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بالمؤسسةالماليالتحلیلتفعیلفيالدولیةالماليالإبلاغمعاییروالمحاسبیةالمعاییردور
_GCBالبناءوالمدنیةللهندسةالوطنیةالمؤسسةحالةدراسة_  

سومیهتبةستاذة: الأ

:الملخص

معلوماتعلىالحصولوالرقابةوالتخطیطآلیاتضمنمستخدمهوماأهممنالماليالتحلیلیعتبر
حیــث،المالیـةبـالقوائمالظـاهرةالبیانـاتدراسـةعلـىاعتمــاداالمؤسسـةقـراراتترشـیدفـيبـآخرأوبشـكلتسـاهم

منتسهلالتيالدولیةالماليالإبلاغمعاییروالمحاسبیةالمعاییرمتطلباتتملیهماوفقالأخیرةهذهإعدادیتم
؛المؤسسةفيالماليالتحلیلتقنیاتتطبیق

مــدىحــولمضــمونهایــدورإشـكالیةمعالجــةخــلالمــنالمــاليالتحلیـلموضــوعتناولنــاالســیاقهــذاوفـي
ومــن،المؤسســاتفــيالمــاليالتحلیــلتفعیــلفــيالدولیــةالمــاليالإبــلاغمعــاییروالمحاســبیةالمعــاییرمســاهمة

الجانـبتنـاولحیـثالمیدانیـةالدراسـةوالنظریـةالدراسـةبـینالجمـعخـلالمـنالموضوعبمعالجةقمناذلكأجل
ثـمالمـاليالتحلیـلتفعیـلفـيإسـهاماتهاوانعكاسـاتهاثـمومنالدولیةالمحاسبیةللمعاییرالنظريالإطارالنظري

التوصـلالنهایـةفـيلیـتمالبنـاءوالمدنیـةللهندسـةالوطنیـةالمؤسسـةعلـىالمیدانیـةالدراسـةفـيذلـكإسـقاطتم
.بالمؤسساتالماليالتحلیلفيتفعیليدورالدولیةالمحاسبةلمعاییرفعلاأنهجلهامفادنتائجمجموعإلى

.الماليالتحلیل،الماليالمحاسبي،النظامالدولیةالمحاسبیةالمعاییر: المفتاحیةالكلمات
Résumé

Le concept de gouvernance est parmi les plus importants sujets qui attirent l’attention de
l’Algérie dans la situation actuelle, en raison de son rôle dans le maintien de la stabilité du système
bancaire, qui constitue son sécurité l’un des principaux piliers de la croissance du secteur des
entreprises et du marché boursier et l’économie en général, En plus d’améliorer la capacité des
banques à attirer des capitaux, qui est devenu à la lumière de ces évolutions caractérisé par une
grande partie de défis.

Et malgré la disponibilité du cadre juridiques, et la présence de certains éléments et indicateurs
préliminaires suggèrent le début de conscience de l’importance d’Appliquer les principes de
gouvernance d’Entreprise dans les banques algériennes, mais l’application de ces principes n’a pas
au niveau requis, surtout avec l’Absence d’Un code de la gouvernance dans ces banques  .
Mots-clés :
La gouvernance des banques, la gouvernance d’entreprise, le comité de Bâle, les indicateurs positifs
et négatifs de la gouvernance des banques algériennes.
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تمهیــــــــــد :
یعتبر  التحلیل المالي  مـن أهـم مـا تناولتـه الدراسـات الاقتصـادیة و تتزایـد أهمیتـه یومـا بعـد یـوم   فـي ظـل تشـابك 
الأسواق المالیة الدولیة ، حیث یخدم  هذا الأخیر العدیـد مـن الأطـراف ذات الصـلة و المهتمـة بوضـعیة المؤسسـة 

قوة و الضعف فیها  ، و الها     و تحدید جوانب ، انطلاقا من ما هو محقق كنتائج لإصدار حكم حول  وضعیت
بما أن القوائم المالیة للمؤسسة تعتبر المصدر الرئیسي للعدید من المستخدمین للحصول على معلومـات یـتم علـى 
أساسها اتخاذ القرارات فان فهم هذه القوائم و معرفة القواعد المحاسـبیة التـي تحكـم إعـدادها أصـبح أمـرا ضـروریا ، 

ون هناك  تحلیـل مفیـد بـل و فعـال للقـوائم المالیـة دون فهـم كـاف للمعـاییر و الطـرق المحاسـبیة المتبنـاة فـي فلا یك
إعداد هذه القوائم ؛

ولقــد  أظهــر البعــد المتنــامي للأنشــطة الاقتصــادیة اخــتلاف المحاســبة بتطبیقاتهــا مــن بیئــة لأخــرى ، مــا أدى إلــى 
یـة لمختلـف المؤسسـات مـع اخـتلاف طبیعـة الأنظمـة المحاسـبیة المطبقـة صعوبة إجراء المقارنات بین القـوائم المال

ممــا أدى  إلــى بــروز العدیــد مــن المحــاولات الرامیــة للتقلیــل أو الحــد مــن اخــتلاف تلــك الأنظمــة مــن بلــد لأخــر ،
لأخیـرة لضمان فهم موحد للقوائم المالیة ، و خلصت هذه المحاولات إلى تبني المعاییر المحاسـبیة الدولیـة ، هـذه ا

التي أخذت مكانا لها في العدید  من دول العالم  ، وعلى غرار ذلك فقد طالبت الجزائر بتبني هذه المعاییر سـعیا  
وأمـــلا  منهـــا فـــي الالتحـــاق بركـــب العولمـــة  و التفاعـــل مـــع البیئـــة الدولیـــة ، وكخطـــوة أولـــى قامـــت بالعدیـــد مــــن 

ـــوطني         و إحلالـــه بنظـــام الإصـــلاحات أولهـــا إصـــلاح  نظامهـــا المحاســـبي بتغییـــر ال مخطـــط المحاســـبي ال
محاسبي مالي مستوحى من المعاییر المحاسبیة الدولیة  ؛

وانطلاقا مما سبق من طرح فانه ومع التغییر الذي سیمس مخرجات النظـام المحاسـبي المـالي نتیجـة التوجـه نحـو 
تطبیـق معــاییر المحاســبة الدولیــة  ، فـان ذلــك یقودنــا إلــى دراسـة انعكــاس هــذا التغییــر علـى فعالیــة التحلیــل المــالي 

النظام المحاسبي ، وتماشیا مع ذلك تـم طـرح الإشـكال  للقوائم المالیة ، باعتبار هذا الأخیر یهتم بدراسة مخرجات
معــاییر المحاســبیة و معــاییر الإبــلاغ المــالي الدولیــة فــي تفعیــل التحلیــل المــالي مــا مــدى مســاهمة الالتــالي : 

بالمؤسسة  ؟ 
و یمكن تجزئة الإشكال الرئیسي إلى التساؤلات الفرعیة التالیة : 

 سسة ؟ ما هو دور التحلیل المالي في المؤ
هل  لتطبیق المعاییر المحاسبیة و معاییر الإبلاغ  المالي الدولیة علاقة  بالتحلیل  المالي في المؤسسة ؟
 هل تتأثر وظیفة المحلل المالي بالمحتوى المعلوماتي للقوائم المالیـة  المعـدة طبقـا للمعـاییر المحاسـبیة الدولیـة

؟
نیة للهندسة المدنیة و البناء ببومرداس في ظل  تطبیق النظـام ما هو واقع التحلیل المالي  في المؤسسة الوط

المحاسبي المالي ؟ 
و منذ البدایة  یمكن صیاغة الفرضیات الآتیة  :

 یعتبــر التحلیــل المــالي نظــام لتشــغیل البیانــات المســتمدة مــن الكشــوفات المالیــة للمؤسســة بهــدف التوصــل إلــى
تشخیص الوضع المالي للمؤسسة ؛
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بیق المعاییر المحاسبیة الدولیـة فـي المؤسسـات یـؤثر علـى القـوائم  المالیـة المسـتعملة فـي التحلیـل تبني و تط
المالي و التي لها أثر على كفاءة نتائجه ؛

 صدق و سـلامة نتـائج التحلیـل المـالي تعتمـد علـى  سـلامة   المحتـوى المعلومـاتي فـي القـوائم المالیـة المعتمـد
علیها في عملیة التحلیل ؛

وم المؤسســة الوطنیــة للهندســة المدنیــة و البنــاء بإعــداد  القــوائم المالیــة وفــق  مــا یقتضــیه النظــام المحاســبي تقــ
ظیفة المحلل المالي في المؤسسة  المالي وما یتوافق مع متطلبات المعاییر المحاسبیة الدولیة ، مما یسهل و 

التالي :و سعیا منا للإلمام بجوانب الموضوع ارتأینا إتباع التقسیم 
 ماهیة المعاییر المحاسـبیة الدولیـة ( التطـرق بصـفة خاصـة للمعـاییر المحاسـبیة الدولیـة ذات العلاقـة بالتحلیـل

المالي في المؤسسة )؛
النظام المحاسبي المالي في الجزائر ؛
مفهوم التحلیل المالي ؛
تأثیر المعاییر المحاسبیة على التحلیل المالي في المؤسسة ؛
التحلیل المالي وفق المعاییر المحاسبیة الدولیة في المؤسسة الوطنیـة للهندسـة المدنیـة و البنـاء دراسة حالة _

ببومرداس _
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ماهیة المعاییر المحاسبیــــة الدولیــــــــــــــة –1

كلمــة معیــار ترجمــة تمیــل أدبیــات المحاســبة  إلــى اســتخدام مفهــوم المعیــار المحاســبي ، و تعریــف المعــاییر : -أ
) الانجلیزیــة ، وهــي تعنــي نمــوذج یوضــع  و یقــاس علــى ضــوئه وزن شــيء أو طولــه أو standardلكلمــة (

درجة جودته.

و یعـرف المعیــار فــي المحاســبة علـى أنــه المرشــد الأساســي لقیــاس العملیـات و الأحــداث و الظــروف التــي   تــؤثر 
یصـــال المعلومـــات إلـــى المســـتفیدین ، وكـــذا توجیـــه  و ترشـــید علـــى المركـــز المـــالي للمؤسســـة و نتـــائج أعمالهـــا و إ

1الممارسات العملیة في المحاسبة و التدقیق أو مراجعة الحسابات ".

" المعیار المحاسبي هو بیان تصدره هیئة تنظیمیة رسمیة محاسبیة أو مهنیة و یتعلق هذا البیان بعناصـر القـوائم 
الخاصــة بــالمركز المــالي و نتــائج الأعمــال ، ویحــدد أســلوب القیــاس أو المالیــة أو نــوع مــن العملیــات و الأحــداث 

2العرض أو التصرف أو التوصیل المناسب".

وتختلــف المعــاییر عــن الإجــراءات فالمعــاییر لهــا صــفة الإرشــاد العــام أو التوجیــه بینمــا تتنــاول الإجــراءات الصــیغة 
أسباب وجود معاییر دولیة تكمن في  :سبق یتضح أن ومما معاییر على حالات تطبیقیة معینة التنفیذیة لهذه ال

 الحاجة إلى تقدیم و إیجاد آلیة لتطویر علم المحاسبة و استبعاد التناقضات القائمة فـي علـم المحاسـبة ، مثـل
تمویل ،-معالجة مشكل عقود الإیجار

وجود اختلافات في شكل و مضمون القوائم المالیة ؛
 المال على المستوى العالمي ؛انفتاح البورصات و أسواق
تسهیل عملیة قراءات القوائم المالیة الموحدة ؛
ضرورة التوافق و التنسیق و التوحید المحاسبي العالمي ؛
تدعیم المرور إلى الأسواق المالیة ؛
تسهیل الاتصالات بین المتعاملین الاقتصادیین ؛
ـــة:-ب ـــاییر المحاســـبة الدولی ـــات مع إن دراســـة معـــاییر المحاســـبة الدولیـــة یجعلنـــا نلاحـــظ بـــأن المعیـــار مكون

3المحاسبي غالبا ما یحتوى على :

مقدمة المعیار و التعریف بالمصطلحات المحاسبیة المستخدمة في المعیار؛ شرح المعیار؛ موضـوع المعیـار؛ 
بیقها ؛تاریخ بدء سریان المعیار.الإفصاح ؛ أحكام انتقالیة و ذلك للمعاییر التي تحتاج إلى فترة زمنیة لتط

ونقــول أنــه لا توجــد فتــرة معینــة لإصــدار المعــاییر  المحاســبیة ، و إنمــا یــتم ذلــك علــى حســب الحاجــة و المشــاكل 
المحاســـبیة المطروحـــة ، وعلیـــه یـــتم إعـــداد المعـــاییر بعـــد الدراســـات و المناقشـــات و التعلیقـــات و الاقتراحـــات ، ثـــم 

تم  تحدیـد بـدء سـریان المعیـار المحاسـبي و حسـب تطـور المحاسـبة فانـه  یمكـن تعـدیل المراجعة و الاعتماد ،ثم ی
أو إلغاء أي معیار و ذلك حسب الضرورة و العوامل المؤثرة على البیئة المحاسبیة ؛
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الغـي 41إلـى 1معیـار مرقمـة مـن 41)  هـي IASإن المعاییر الدولیة تحـت اسـم المعـاییر المحاسـبیة الدولیـة  (
نهـا  و ظهـرت معـاییر معوضـة أو جدیـدة تحـت اسـم  المعـاییر المحاسـبیة الدولیـة    للإبـلاغ  المـالي البعض م

)IFRS( و بالإضافة إلى المعاییر  2013إلى غایة جانفي  13و عددها ،IAS وIFRS هنـاك تفسـیرات
IFRIC (4و SICوشروحات كل من الهیئتین (

هــي الشــفافیة ، التطبیــق فــي مختلــف أنحــاء العــالم و IFRSاییر الدولیــة و الفلســفة التــي تقــوم  علیهــا المعــ
الشــرعیة العالمیــة لهــذه المعــاییر،و احترامــا لهــذا فكــل منــا یمكنــه المشــاركة عبــر شــبكة الانترنــت حــول مشــروع أو 

5موضوع محل النقاش ، وكذا الاطلاع على آراء الآخرین المنشورة عبر الشبكة  .

و هـو تـاریخ انعقـاد أول مـؤتمر1904خیرة  ولیدة الحاضر و إنما ترجـع  الفكـرة  إلـى  سـنة ولا تعتبر هذه الأ
للمحاســبین بمدینــة ســانت لــویس الأمریكیــة حیــث تمــت مناقشــة و مقارنــة المبــادئ المحاســبیة و حتــى الممارســات 

د أســفرت المــؤتمرات التــي وقــالمحاســبیة فــي البلــدان الكبــرى فــي العــالم تلاهــا عقــد العدیــد مــن المــؤتمرات الأخــرى 
كانت نتیجة الضغوط المتزایدة من مستخدمي القوائم المالیة من مساهمین ومستثمرین  ودائنین ونقابات واتحادات 
تجاریـة ومنظمـات دولیـة وجمعیــات حكومیـة وأجهـزة حكومیــة عـن تشـكیل عـدة منظمــات اسـتهدفت وضـع المعــاییر 

الدولیة وتهیئة المناخ اللازم 
و هـي منظمـة  مســتقلة )( IASCلتطبیـق هـذه المعـاییر وأهـم هــذه المنظمـات لجنـة معـاییر المحاســبة الدولیـة  

تهدف إلى إعداد معاییر یمكن استخدامها من قبل الشركات و  المؤسسات لـدى إعـداد القـوائم 1973أنشئت عام 
6المالیة في جمیع أنحاء العالم.

) لتصـبح تحـت اسـم مجلـس معـاییر المحاسـبة الدولیـة (IASCمحاسبیة الدولیة تم  إعادة هیكلة لجنة المعاییر ال
IASB) واتفـق  علـى تعمـیم مصـطلح ، 2001) وذلـك فـيIFRS علـى كـل المعـاییر ، فمعـاییرIFRS

أوسع و أشمل و تتضمن في مضمونها كلا من الجانب المالي و المحاسبي و كل معیار جدید یظهـر ابتـداء مـن 
7رقم ......  . IFRSیظهر باسم 2001

من خـلال تبنـي و تطبیـق  المعـاییر المحاسـبیة و معـاییر الإبـلاغ المـالي فـي  المؤسسـات یتضـح وجـود -ج 
انعكاسات على العدیـد مـن التقنیـات فـي المؤسسـة ونحـن سـنتعرض بشـيء مـن التفصـیل للمعـاییر المحاسـبیة 

بالتحلیل المالي في المؤسسة:التي لها علاقة مباشرة بالموضوع  أي 

  المعیار المحاسبي الدولي الأول)IAS1( 8: عرض القوائم المالیة

إلى تحدید الأسس التي على ضوئها 1997: یهدف المعیار المحاسبي الدولي الأول المعدل سنة هدف المعیار
یــتم عــرض القــوائم المالیــة ذات الغــرض العــام بغــرض ضــمان إجــراء المقارنــة ، ســواء تعلــق الأمــر بمقارنــة القــوائم 

أخــرى ، ویرسـم المعیــار الإطــار المالیـة للمؤسســة عـن فتــرات مالیــة مختلفـة ، أو مقارنــة تلـك القــوائم مــع مؤسسـات 
العام ، ویوضح مسؤولیة عرض القوائم المالیـة ، ویقـدم الإرشـادات حـول شـكلها أو هیكلهـا ، ویشـیر إلـى أدنـى مـا 

یمكن عرضه في القوائم المالیة ؛
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یر وفـق قواعـد و قـوانین مجلـس معـای: یطبـق علـى حمیـع القـوائم المالیـة ذات الغـرض العـام المعـدةإطار المعیار
ـــك التـــي یتوقـــع أن تلبـــي احتیاجـــات  ـــالقوائم المالیـــة ذات الغـــرض العـــام تل المحاســـبة الدولیـــة  الموحـــدة و یقصـــد ب
المستعملین الذین لا تتوفر لدیهم السلطة على طلب المعلومات التي تتلاءم مع رغباتهم الخاصة و احتیاجاتهم .

: إن الغرض العام من إعداد القوائم المالیة ذات الغـرض العـام هـو تـوفیر المعلومـات حـول أهداف القوائم المالیة
الوضــع المــالي للمؤسســة و أدائهــا المــالي بالإضــافة إلــى كشــف التــدفقات النقدیــة للمؤسســة و كــل ذلــك یتطلــب أن 

ات و لتحقیق هذا الهدف ، یجـب یكون مفیدا و نافعا لطبقة واسعة من المستعملین أثناء قیامها بعملیة اتخاذ القرار 
أن تقدم القوائم المالیة المعلومات التي من شأنها أن تعكس : الأصول ، الالتزامات ، حقـوق المـلاك ، الأربـاح و 

9:الخسائر ، التغیرات في حقوق الملكیة ، وحتى تكون القوائم المالیة مكتملة یجب أن تتضمن 

قائمة التغیر في حقوق الملكیة -المیزانیة                          -
قائمة التدفقات النقدیة -جدول حسابات النتائج                       -
ملاحق متضمنة ملخصا عن السیاسات المحاسبیة ، و أي توضیحات أخرى یعتقد أن لها أهمیة .-

  المعیار الدولي السابع)IAS7 قائمة التدفقات النقدیة : (

"جـدول یوضـح التغیـر فـي التـدفقات النقدیـة بـین أول یمكـن تعریفهـا علـى أنهـاتعریف قائمة التدفقات النقدیـة : 
فتــرة و أخــر فتــرة حیــث یحــاول الإجابــة علــى الزیــادة أو النقصــان فــي النقدیــة ،إذ أنــه یبــین تــدفقات ، مقبوضــات و 

فتــــرة ، ویــــتم تصــــنیف التــــدفقات النقدیــــة وفــــق أنشــــطة الاســــتغلال ،الأنشــــطة مــــدفوعات المؤسســــة خــــلال نفــــس ال
تلـك النشـاطات كمـا IAS7، و قـد عـرف معیـار المحاسـبة الـدولي السـابع 10الاستثماریة و الأنشـطة التمویلیـة ."

11یلي :

التي لا تعتبر الأنشطة التشغیلیة : و هي النشاطات الرئیسیة لتولید الإیراد في المؤسسة و النشاطات الأخرى
من النشاطات الاستثماریة أو التمویلیة ؛

 ــة فــي امــتلاك الأصــول طویلــة الأجــل و الــتخلص منهــا ،و الأنشــطة الاســتثماریة : و هــي النشــاطات المتمثل
غیرها من الاستثمارات التي لا تدخل ضمن البنود التي  تعادل النقدیة ؛

عنهــا تغییــرات فــي حجــم  و مكونــات ملكیــة رأس المــال و النشــاطات التمویلیــة : و هــي النشــاطات التــي ینــتج
كمــا عــرض المعیــار الســابع طــریقتین لإعــداد قائمــة التــدفقات ة .عملیات الاقتراض التي تقوم بها المؤسس

النقدیة یجب على المؤسسات اختیار إحداهما و هما : الطریقة المباشرة و الطریقة غیر المباشرة و الاختلاف 
طریقة احتساب و عرض التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة أما عرض التدفقات النقدیة بینهما یكمن في

12من الأنشطة الاستثماریة و التمویلیة فهو متشابه في كلتا الطریقتین .

 المعیار الدولي السادس عشرIAS16) 13) : الممتلكات و المصانع و المعدات

و یهـدف هـذا المعیـار إلـى توضـیح المعالجـة المحاسـبیة للممتلكـات 1982تم اعتمـاد المعیـار فـي مـارس الهدف: 
والمنشــــآت والمعــــدات ، و تتمثــــل المســــائل الرئیســــیة فــــي محاســــبة الممتلكــــات والمنشــــآت والمعــــدات فــــي : توقیــــت 
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ف بهــا، ثــم تحدیــد أوجــه التــدني الاعتــراف بــالموجودات، تحدیــد قیمهــا المدرجــة وأعبــاء الاهــتلاك التــي یــتم الاعتــرا
الأخــرى التــي تحــدث فــي قیمتهــا المدرجــة والمعالجــة المحاســبیة لهــذا التــدني . حیــث یقصــد بالممتلكــات والمنشــآت 

الموجــودات الملموســة التــي تمتلكهــا المؤسســة بقصــد اســتخدامها فــي إنتــاج الســلع والخــدمات، أو بقصــد والمعــدات
و یتوقع أن یتم استخدامها خلال أكثر من فترة .تأجیرها للغیر، أو لأغراض إداریة

یجـب الاعتـراف بالممتلكـات والمنشـآت والمعـدات كموجــودات شـروط الاعتـراف بالممتلكـات والمصـانع والمعـدات: 
متــى كــان مــن المحتمــل الحصــول علــى منــافع اقتصــادیة مســتقبلیة منهــا ، و  كــان بالإمكــان قیــاس تكلفــة الأصــل 

بقدر من الموثوقیة.

ل الممتلكــات و المنشــآت  والمعــدات جــزءاً  رئیســیاً  مــن  إجمــالي  موجــودات المؤسســة  ، ولهــذا تعتبــر علــى تشــك
قدر  كبیر من الأهمیة في إظهار المركز المالي للمؤسسة. 

- المعیار المحاسبي الدولي السابع عشرIAS17) : ( 14عقود الإیجار

و یتضـمن تعریفـا واضـحا لعقـد الإیجـار و لأنواعـه :  التمـویلي و التشـغیلي  1997عـدل المعیـار سـنة الهـدف :
ویوضح المعیار شروط كل نوع  و طرق معالجتها و عرضها فـي القـوائم المالیـة لكـل مـن المسـتأجر و المـؤجر ، 

و فیما یلي بعض التعاریف الواردة في المعیار :

تنازل بموجبه المؤجر للمستأجر حق استخدام أصل لفتـرة زمنیـة متفـق علیهـا مقابـل : هو اتفاق یعقد الإیجار
دفعة واحدة أو سلسلة دفعات ، ویمیز المعیار بین نوعین أساسیین من عقود الإیجار : 

 هو عقد یحیل بشكل جوهري كافة المخاطر و المنافع  المتعلقة  بملكیـة أصـل و قـد عقد الإیجار التمویلي :
یتم تحویل حق الملكیة في نهایة الأمر ، ومن أهم تبعاته أن یقوم المستأجر بمعالجة الأصـل محـل یتم أو لا

عقـد الإیجـار التمــویلي كأصـل خاضـع لســیطرته ، فیقـوم مـثلا باحتســاب  قسـط اهتلاكـه الســنوي و یسـجله فــي 
دفاتره ؛

 ر التمویلي .: هو أي عقد إیجار أخر لا یلبي شروط عقد الإیجاعقد الإیجار التشغیلي
 المعیار المحاسبي الدولي الثامن عشرIAS18)(15: الإیراد

و یعـرف  الإیـراد  ،یعرف هذا المعیار الإیراد ویهتم بقیاس الإیراد من بیع البضائع وتأدیة الخدمات وإیرادات أخـرىالهدف :
انه  إجمالي 

التــدفقات الداخلــة  مــن المنــافع الاقتصــادیة  خــلال  الفتــرة  و الناتجــة  عــن الأنشــطة العادیــة  للمؤسســة  والتــي  ینــتج عنهــا  
زیادة في حقوق الملكیة

حقوق الملكیة.             أصحاببخلاف الزیادة التي تنتج عن مساهمات 
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بیـع یـرادات الناتجـة مـن العملیـات والأحـداث التالیـة :المحاسـبة عـن الإلـىطبـق هـذا المعیـار عی: نطـاق المعیـار
تأدیة الخدمات ،استعمال ، بضائعال

المذكورة أطراف أخرى لموجودات  المؤسسة وما ینتج عنها من فوائد و إیرادات ،  حیث تشتمل البضائع 
بضائععلى الفي نص المعیار 

مــن  قبــلبقصــد إعــادة بیعهــا  كالســلع  المشــتراة  المؤسســة بغــرض بیعهــا والســلع المشــتراة مــن قبــلالمنتجــة 
تاجر التجزئة  أو الأراضي  أو الممتلكات 

الأخرى  التي یحتفظ بها   بغرض إعادة البیع.

خــلال فتـرة متفــق علیهـا   ، وقــد تقــدم متعاقــد علیهـاتضـمن تأدیــة الخـدمات عــادة قیـام المؤسســة  بـأداء مهــام ت
الخدمات خلال فترة واحدة أو خلال أكثر

: یتحقق الإیراد من خلال استخدام الآخـرین لأصـول المؤسسـة  وفقـاً لأحـد الأشـكال التالیـة من فترة ،   و  
فوائد ، إتاوات ، أرباح الأسهم.

المعیار المحاسبي الدولي الرابع و العشرونIAS24)(:16لإفصاح عن الأطراف ذات العلاقةا

اللازمــة إن الهــدف مــن هــذا المعیــار هــو ضــمان أن تحتــوي البیانــات المالیــة للمؤسســة علــى الإفصــاحات:الهــدف
لجذب الانتباه نحو إمكانیة أن یكون مركزها المالي وأرباحهـا أو خسـائرها قـد تـأثرت بوجـود الأطـراف ذات العلاقـة 

وبالمعاملات والأرصدة المعلقة لدى هذه الجهات.

یتم تطبیق هذا المعیار في:نطاق المعیار :

تحدید وتعریف الأطراف ذو ي العلاقة والمعاملات المتبادلة ؛
دید الأرصدة المعلقة بین المؤسسة والأطراف ذات العلاقة الخاصة بها.تح
تحدید الظروف التي یكون فیها الإفصاح عن البنود في النقطتین السابقتین مطلوبا ؛
.تحدید الإفصاحات التي ینبغي القیام بها حول تلك البنود

 المعیار المحاسبي الدولي  الثامن و الثلاثون)IAS38( 17:الموجودات غیر الملموسة

هـو أصـل غیـر نقـدي قابـل للتحدیـد لكـن لـیس لـه وجـود مـادي ، ویجـب أن یتـوفر تعریف الأصل غیـر الملمـوس :
شرطین في الأصل غیر الملموس :

تسیطر علیه المؤسسة نتیجة لأحداث سابقة مثل الشراء أو التطویر الداخلي ؛
 اســـتخدام الأصـــل علـــى منـــافع اقتصـــادیة ممثلـــة بتـــدفقات نقدیـــة یتوقـــع أن تحصـــل المؤسســـة نتیجـــة اقتنـــاء أو

مستقبلیة.

ومـــن الأمثلـــة الشـــائعة علـــى الأصـــول غیـــر الملموســـة  :الشـــهرة و بـــراءة الاختـــراع ،و العلامـــة التجاریـــة و الاســـم  
التجاري و حقوق التألیف ... .
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تغطیها معاییر محاسـبیة أخـرى مـن : یهدف المعیار إلى تغطیة الأصول غیر الملموسة و التي لاهدف المعیار 
حیث :

تحدید متى یمكن أو یجب أن یتم الاعتراف بالأصول غیر الملموسة ؛
تحدید الأسس الواجب استخدامها لقیاس الأصول غیر الملموسة ؛
توضیح كیفیة معالجة الاطفاءات و خسائر التدني التي یمكن أن تطرأ على الأصول غیر الملموسة ؛
الواجب عرضها بخصوص الأصول غیر الملموسةالافصاحات
 المعیار المحاسبي الأربعون)IAS40( 18: العقارات الاستثماریة

هـــدف هـــذا المعیـــار هـــو وصـــف المعالجـــة المحاســـبیة للعقـــارات الاســـتثماریة و متطلبـــات الإفصـــاح ذات : فدلها
العلاقة ؛

یشــمل المعیــار  كــل الممتلكــات الاســتثماریة المحــتفظ بهــا مــن قبــل كافــة المؤسســات و لــیس نطــاق المعیــار :
مقصورا على المؤسسات التي نشاطها الرئیسي في هذا المجال ؛

: أنها تلـك الممتلكـات ( أرض أو مبنـى أو جـزء مـن مبنـى أو كلاهمـا ) محـتفظ بالممتلكات الاستثماریة و یقصد
أو المســتأجر ضـمن عقــد إیجــار تمـویلي لاكتســاب إیــرادات ایجاریـة أو إیــرادات ناتجــة بهـا لغــرض مــن قبـل المالــك 

من ارتفاع في قیمتها الرأسمالیة أو لكلا الغرضین ؛

معیار التقریر و الإبلاغ المالي الثامن)IFRS8القطاعات التشغیلیة :(
و یتطلـب مـن المؤسسـات  الإفصـاح 14: حل هذا المعیار محل معیار المحاسبة الـدولي رقـم هدف المعیار

عن معلومات تمكن مستخدمي قوائمها المالیة من تقییم طبیعة الأنشطة التجاریة للمؤسسة و أثارهـا المالیـة و 
البیئات الاقتصادیة التي تعمل فیها.

لقــوائم المالیــة المنفصــلة أو الافرادیــة للمؤسســة أو القــوائم : یجــب تطبیــق هــذا المعیــار علــى انطــاق المعیــار
المالیة الموحدة للمؤسسة التي  :

 یــتم تــداول أدوات الــدین أو حقــوق الملكیــة الخاصــة بهــا فــي ســوق عــام ( بورصــة محلیــة أو أجنبیــة أو ســوق
تداول مباشر بما في ذلك الأسواق المحلیة أو الإقلیمیة ) ؛

أو قیــد عملیــة إیــداع  بیاناتهــا  المالیــة  لــدى  هیئــة  أوراق مالیــة أو هیئــة تنظیمیــة إذا كانــت المؤسســة تــودع،
ـــــــــــــــــي ســـــــــــــــــوق عـــــــــــــــــام .                                                                 ـــــــــــــــــواع الأدوات المالیـــــــــــــــــة ف أخـــــــــــــــــرى بهـــــــــــــــــدف  إصـــــــــــــــــدار أي نـــــــــــــــــوع مـــــــــــــــــن أن

:لهادةدلمحابالمعانيرلمعیااهذافيلتالیةاتلحاطلمصامدتستخ: تعریفات
: هو جزء من المؤسسة یتصف بما یلي :القطاع   التشغیلي

عــــن یمــــارس نشــــاط تجــــاري ، یولــــد إیــــرادات ، یتكبــــد  مصــــاریف بمــــا فیهــــا الإیــــرادات و المصــــاریف الناتجــــة
العملیات مع   أجزاء المؤسسة الأخرى ؛
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   یـــتم مراجعـــة نتائجـــه التشـــغیلیة بشـــكل منـــتظم مـــن قبـــل متخـــذي القـــرار التشـــغیلي الرئیســـي للمؤسســـة لاتخـــاذ
قرارات حول   الموارد التي سیتم تخصیصها للقطاع و تقییم أدائه ؛

.تتوفر معلومات منفصلة حول ذلك القطاع
ي في الجزائر: النظام المحاسبي المال-2

11-07رقـم ) مـن  القـانون 3یمكـن تعریـف النظـام المـالي وفقـا للمـادة (عریف النظام المحاسبي المـالي :ت-أ
و التــي ســمي فــي صــلبها بالمحاســبة المالیــة كمــا یلــي   : "هــي نظــام لتنظــیم 2007نــوفمبر25المــؤرخ فــي 

فها ، وتقییمها و تسجیلها ، وعرض كشـوف المعلومات المالیة یسمح بتخزین معطیات قاعدیة عددیة و تصنی
تعكس صورة صادقة عن الوضعیة المالیة و ممتلكـات الكیـان و نجاعتـه ، ووضـعیة خزینتـه فـي نهایـة السـنة 

؛19المالیة " 

مـن الإجـراءات و النصـوص التنظیمیـة من الناحیة القانونیة نظام المحاسبة المالیة الجدید هو عبارة عن"مجموعـة
التي تنظم الأعمـال المالیـة و المحاسـبیة للمؤسسـات المجبـرة علـى تطبیقـه وفقـا لأحكـام القـانون و  وفقـا  للمعـاییر 

20المالیة و المحاسبیة الدولیة المتفق علیها" .

ملــزم بموجــب نــص ویخضــع للترتیبــات التــي جــاء بهــا النظــام المحاســبي المــالي ، كــل شــخص طبیعــي و معنــوي
.21قانوني أو تنظیمي بمسك محاسبة مالیة ، ماعدا الأشخاص المعنویین الخاضعون لقواعد المحاسبة العمومیة.

19إلـى 06جـاءت المـواد مـن الفرضیات الأساسیة  والمبـادئ المحاسـبیة فـي النظـام المحاسـبي المـالي : - ب
توضـح مختلـف  المبـادئ المحاســبیة و الحصـائص النوعیـة للمعلومــات 156-08مـن المرسـوم التنفیـذي رقــم 

22المالیة  : 

حیث تتمثل الفرضیات الأساسیة لإعدادها تتمثل في مبدئي  :
مالیـة سـواء تـم دفعهـا أو لـم یـتم  تتطلب  الاعتراف بالمصروفات التي تخـص الفتـرة المحاسبة التعهد (الالتزام ) : 

و كذلك الاعتراف بالإیرادات المكتسبة و المكاسب الأخرى سواء تم قبضها أم لم یتم أي بغض النظـر عـن واقعـة 
الدفع أو القبض ؛

ـــر محـــدد فـــي المـــدى الاســـتمراریة :  ـــوائم المالیـــة یـــتم افتـــراض أن المؤسســـة مســـتمرة إلـــى أجـــل غی عنـــد إعـــداد الق
ظور  .المستقبلي المن

ندرج أهم هذه المبادئ فیما یلي :المبادئ المحاسبیة في النظام المحاسبي المالي :
التكلفة التاریخیة ؛-الدورة المحاسبیة ؛                      -
استقلالیة الدورات المحاسبیة ؛-؛               استقلالیة الذمة المالیة -
الوحدة النقدیة                          -عدم المقاصة  ؛                         -
مبدأ الأهمیة النسبیة -عدم المساس بالمیزانیة الافتتاحیة ؛     -
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لقـــد حـــدد النظـــام المحاســـبي الجزائـــري الخصـــائص النوعیـــة للمعلومـــة المالیـــة فـــي إعـــداد القـــوائم المالیـــة : 
توفرهـــا بجعـــل المعلومـــات المنشـــورة فـــي القـــوائم المالیـــة ذات منفعـــة عالیـــة بالنســـبة خصـــائص نوعیـــة یســـمح  

لمستخدمیها تتطابق مع تلك المقررة لدى معاییر المحاسبة الدولیة و هو ما یؤكد الغایة من وضع هذا النظام 
یة بأكثر فعالیة و و هي خدمة كل مستعملي القوائم المالیة الختامیة و مساعدتهم في اتخاذ القرارات الاقتصاد

تتمثل في :
الملاءمة ؛-القابلیة للمقارنة ؛    -
الموثوقیة ( المصداقیة  )-القابلیة للفهم  ؛      -

ـــــاد ؛         ـــــة :    الحی ـــــة التالی ـــــة -كمـــــا تكـــــون  المعلومـــــات متضـــــمنة الصـــــفات الفرعی ـــــب الحقیق تغلی
الاقتصادیة عن الجانب القانوني

البحث عن الصورة الصادقة .،الحیطة و الحذر-الشمولیة ؛     

: یهــدف تطبیــق النظــام المحاســبي  إلــى تحقیــق جملــة أهــداف أهــداف تطبیــق النظــام المحاســبي المــالي - ج
23نذكرها :

ترقیة النظام المحاسبي الجزائري لیتوافق و الأنظمة المحاسبیة الدولیة ؛

تجربة الدول المتطورة في تطبیق هذا النظام ؛الاستفادة من
 تسهیل مختلف المعاملات المالیـة و المحاسـبیة بـین المؤسسـات الاقتصـادیة الوطنیـة و المؤسسـات فـي الـدول

الأجنبیة باعتبار هذا النظام یلائم كل الكیانات الدولیة التي تخضع له ؛
ه للجزائـر مـن خـلال تجنیبـه مشـاكل اخـتلاف الطـرق تسهیل العمل المحاسبي للمستثمر الأجنبي أمـلا فـي جلبـ

المحاسبیة ؛
العمل على تحقیق العقلانیة من خلال الوصول إلى الشفافیة في عرض المعلومات ؛
محاولة جعل القوائم المحاسبیة و المالیة وثائق دولیة تتناسب مع مختلف الكیانات الأجنبیة ؛
 المالیة و التجاریة العالمیة ؛تعزیز مكانة و ثقة الجزائر لدى المنظمات
تحدید طبیعة و قواعد إعداد القوائم المالیة وفق المعاییر الدولیة ؛
    التمكین من القابلیة للمقارنة للمؤسسة نفسها عبر الزمن و بین المؤسسات على المستویین الوطني و الدولي؛
 المستثمرین و تسمح لهم بمتابعة أموالهم ؛نشر معلومات كافیة وصحیحة ،موثوق بها و شفافة تشجع
    یسمح بالتسجیل بطریقة موثوق بها و شاملة لمجموع تعاملات المؤسسة بما یسمح بإعداد التصاریح الجبائیـة

بموضوعیة و مصداقیة؛
 تســتفید الشــركات متعــددة الجنســیات بتــرابط أحســن مــع التقریــر الــداخلي بفضــل عولمــة الإجــراءات المحاســبیة

ید من الدول ؛للعد
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 یتوافق النظام المحاسبي المالي كلیة مع الوسائل المعلوماتیة الموجودة التي تسمح بأقـل  تكـالیف مـن تسـجیل
البیانات المحاسبیة و إعداد القوائم المالیة و عرض وثائق التسییر.

ســهل تغییــر نظــام إن واقــع تطبیــق النظــام المحاســبي المــالي لا یــزال یشــوبه كثیــر مــن العوائــق ، فلــیس مــن ال
تأصــلت جــذوره فــي المؤسســات الجزائریــة لمــدة تفــوق ســن الجیــل ، و لكــن تســعى الجزائــر جاهــدة لتصــدي كــل 

توفیر فرص التكوین .المعیقات و ذلك بعدة أسالیب خاصة 
: مفهوم  التحلیل المالي - 3
التحلیــل المــالي فیمــا نســتدرج فیمــا یلــي بعــض التعــاریف التــي  خصــت  مفهــوم تعریــف التحلیــل المــالي : -أ

یأتي :

" هـــو معالجـــة منظمـــة للبیانـــات المالیـــة المتاحـــة لتقیـــیم المشـــروع القـــائم أو المـــراد تطـــویره و توســـیعه و تشـــخیص 
المشـــاكل لاتخـــاذ القـــرارات المســـتقبلیة و التخطـــیط لهـــا فـــي ظـــروف عـــدم التأكـــد و هـــي مهمـــة فـــي مشـــاریع الدولـــة 

لخسائر الناجمة عن فشل المشاریع و یتضمن عملیة تفسیر القـوائم المالیـة المركزیة لأن المجتمع هو من یتحمل ا
24و فهمها و هو احد المصادر المهمة للمعلومات.....".

تهـــدف البیانـــات المالیـــة إلـــى تقـــدیم معلومـــات عـــن الوضـــع المـــالي و نتـــائج أهـــداف التحلیـــل المـــالي :-ب
عدیـــد مـــن الفئـــات التـــي تســـتخدمها فـــي اتخـــاذ الأعمـــال و التغیـــر فـــي الوضـــع المـــالي للمؤسســـة و تفیـــد ال

25القرارات  و یهدف التحلیل المالي إلى :

 تفسیر القـوائم المالیـة المنشـورة و تحلیلهـا بغـرض اتخـاذ القـرارات المسـتقبلیة ، ممـا یسـاعد علـى اكتشـاف نقـاط
القوة و الضعف في السیاسات المالیة بالمؤسسة ؛

 الائتمان ؛تحلیل الجدارة الائتمانیة و قرارات
 التنبؤ بالنجاح أو الفشل المالي ، تحلیل السیولة ، تحلیل تقلص الربحیة و تـدهور مسـتوى النشـاط ، و تحلیـل

هیكل التمویل و التنبؤ بالأرباح و المبیعات المستقبلیة وتقییم البدائل الاستثماریة ؛
 المشاریع و تقییم الأداء بعد قیام المشاریع .دراسة و تقییم الجدوى الاقتصادیة و التخطیط المستقبلي لإقامة

یعتبـر المحلـل المـالي  أحـد أركـان التحلیـل المـالي النـاجح  حیـث یقـوم المحلـل المـالي  وظیفة المحلل المالي : -ج
26بوظیفتین رئیسیتین هما :

المـالي تتجلـى فنیـا بعدما تبین أن للتحلیل المالي قواعـد و أسـس و معـاییر فوظیفـة المحلـل :لوظیفة الفنیةا
في كیفیة التعامل في استخدام و تطبیق هذه المعاییر  مثل كیفیـة احتسـاب النسـبة المالیـة ریاضـیا  ؛تصـنیف 

الدراسـة و المقارنـة ؛ مقارنـة المعلومـات و تبویـب البیانـات و المعلومـات بشـكل یسـمح بـالربط بینهـا لأغـراض
المستخرجة بما هو متوقع.
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وتتمثــل هــذه الوظیفــة بتفســیر النتــائج التــي تــم الوصــول إلیهــا بشــكل دقیــق غیــر قابــل :الوظیفــة التفســیریة
للتأویل و وضع الحلول و التوصیات لهذه النتائج ،و علـى المحلـل المـالي عنـد مزاولتـه لوظیفتیـه سـواء الفنیـة 

ع الـذي تنتمـي إلیـه و التفسیریة مراعاة عدة عوامل نذكر منها : طبیعة النشاط الذي تزاوله  المؤسسـة ، القطـا
، الموقع الجغرافي الذي توجد به المؤسسة............الخ.

27ویمكن التمییز بین نوعین من المحللین كما یلي:

محلل داخلـي : فهـي الجهـة التـي تقـوم بالتحلیـل باعتبارهـا عضـوا فـي المؤسسـة التـي تخضـع للتحلیـل و مـن أمثلـة 
الجهـة التـي لا تنتمـي إلـى المؤسسـة موضـع التحلیـل و الـذي قـد یكـون ذلك الإدارة ، وأما المحلل الخارجي : فهي 

مستثمرا أو ممولا أو موردا متوقعا.

28یتم استعمال التحلیل المالي للأغراض التالیة :استعمالات التحلیل المالي :-د

لمقـرض فـي علاقتـه التحلیل الائتماني : یهدف هذا التحلیل إلى التعرف على الأخطـار المتوقـع أن یواجههـا ا-
مع المقترض (المدین) .

التحلیل الاستثماري :   تكمن أهمیة هـذا التحلیـل لجمهـور المسـتثمرین مـن أفـراد و مؤسسـا فـي التعـرف علـى -
سلامة استثماراتهم و كفایة عوائدها  .

اقتصـادیة واحـدة نتیجـة تحلیل الاندماج و الشراء : ینتج من هذا التحلیل (الاندماج و الشراء ) تكوین وحـدة-
لانضمام وحدتین اقتصادیتین أو أكثر و زوال الشخصیة القانونیة لكل منهما أو إحداهما؛

تحلیــل تقیــیم الأداء : هــذا النــوع مــن التحلیــل یهــتم بــه معظــم الأطــراف التــي لهــا علاقــة بالمؤسســة مثــل الإدارة -
،المستثمرین و المقرضین ؛

العملیة أمرا ضروریا لمستقبل كل مؤسسـة و ذلـك بسـبب التعقیـدات الشـدیدة التـي تشـهدها تعتبر هذه التخطیط:-
أســواق المنتجـــات المختلفــة مـــن ســلع و خـــدمات و عملیـــة التخطــیط هـــي عبــارة عـــن وضــع تصـــور لأداء الشـــركة 

المتوقع بالاسترشاد بالأداء السابق لها.
ل یعتبــر المحصــلة النهائیــة لعملــه وهــذا التقریــر  تســتفید  ان التقریــر النهــائي للمحلــالأطــراف المســتفیدة منــه :-ه

29منه العدید من الأطراف نذكر منها :

الدائنون: و تنقسم هذه الفئة إلى قسمین هما الدائنون قصیرو الأجل ، و الدائنون طویلو الأجل ، -
تقلباتهـا خـلال الفتــرة المسـتثمرون : هنـاك مسـتثمرون قصــیري الأجـل : ینصـب اهتمــامهم بأسـعار بیـع الأســهم و-

القصیرة  ، و مستثمرون طویلو الأجل : اهتماماتهم موجهة نحو معدل العائد على السهم ، و على قدرة المؤسسة 
على الاستمرار   و تحقیق الأرباح .

أصـــحاب المشـــروع : مـــن الاهتمامـــات الرئیســـیة  للمـــلاك تقیـــیم أداء  الأطـــراف التـــي فوضـــت إلیهـــا الادارة فـــي -
توظیف أموالهم و المحافظة علیها  ؛



revue.labo.aeahh@voila.fr: البرید الالكتروني جامعة أمحمد بوقرة  بومرداس******** مستقبل الاقتصاد الجزائري خارج المحروقاتمخبر ****الاقتصاديالمستقبلالمجلة العلمیة

171

الإدارة : إن مصـلحة أو اهتمامـات الإدارة بالوضـع المــالي للمؤسسـة و الربحیـة و النمــو مـن أول أهـدافها ، لــذلك -
تســتخدم الإدارة الجیــدة مجمــوع  طــرق ووســائل و أدوات و تقنیــات تســاعدها فــي إدارة المؤسســة و یعتبــر التحلیــل 

دوات. المالي أحد أهم هذه الأ
الجهـــات الأخـــرى : یســـتخدم التحلیـــل المـــالي لتلبیـــة احتیاجـــات العدیـــد مـــن الفئـــات الأخـــرى التـــي لهـــا علاقـــة أو -

مصــلحة فــي المؤسســة محــل التحلیــل ومــن هــذه الجهــات : اتحــاد العمــال ، الغــرف التجاریــة  ،أجهــزة التخطــیط و 
الرقابة ، مصلحة الضرائب  .

: منهجیـة  التحلیـل المـالي هـي " الطرائـق و الأسـالیب و الإجـراءات التـي تـه منهجیة التحلیـل المـالي و خطوا-و
یتعامل معها المحلـل المـالي فـي إجـراء عملیـات التحلیـل المـالي للقـوائم المالیـة الخاصـة بـالعملاء و هـذه المنهجیـة 

المالي بشكل یتیح تحكمها بعض المبادئ و الأسس العامة التي یجب أخذها بعین الاعتبار لإتمام عملیة التحلیل
31و نذكرها فیما یلي : 30له تحقیق الهدف المطلوب و یمكن التعبیر عنها بخطوات التحلیل المالي ".

تحدید الهدف الذي یسعى إلیه المحلل  ؛
تحدید الفترة التي سیشملها تحلیل القوائم المالیة؛
تحدید المعلومات التي یحتاجها للوصول إلى غایته  ؛
ـــه أداة اختیـــار أســـل وب و أداة التحلیـــل الأنســـب قـــدرة للتعامـــل مـــع المشـــكلة موضـــع البحـــث لأن كـــل مشـــكل ل

توضحه و تبرز الخلل المطروح ؛
استعمال المعلومات و المقاییس التي تجمعت لدى المحلل لاتخاذ القرار و الإجراء المطلوب  ؛
ال عدة معاییر ؛اختیار المعیار المناسب و هذا لقیاس النتائج و لا مانع من استعم
تحدید الانحراف عن المعیار المقاس علیه: للوقوف على أهمیة الانحراف بالأرقام المطلقة و النسبیة ؛
تحلیل أسباب الانحراف و تحدیدها ؛
. و ضع التوصیة المناسبة بشأن نتائج التحلیل

تأثیر المعاییر المحاسبیة على التحلیل المالي:- 4
المحاســبیة تـأثیر مباشـر علــى مهنـة المحلـل المــالي و سـنتناول  أهـم هــذه ذلـك فیمــا لـبعض المعـاییر -أ

32یأتي :

إن هذا المعیار یقتضي ضرورة إعداد جمیع المؤسسـات لأربـع ) :IAS1تأثیر المعیار المحاسبي الدولي الأول (
النمـوذجي للمیزانیـة المالیـة قوائم مالیة وملاحق حیث تخدم هذه الأخیـرة احتیاجـات المحلـل المـالي ، إذ أن الشـكل 

حســبما یقتضــیه هــذا المعیــار مــن تصــنیف العناصــر إلــى متداولــة     و أخــرى  غیــر متداولــة و احتوائهــا إضــافة  
إلى معطیـات السـنة الحالیـة علـى معطیـات السـنة السـابقة ممـا یسـمح بالمقارنـة إضـافة إلـى اسـتخدامها دون إعـادة 

ابقا ، وكــل هــذه التغیــرات التــي حملهــا المعیــار فــي طیاتــه جعــل تحلیــل تبویــب عناصــرها كمــا كــان علیــه الحــال ســ
القوائم المالیة أكثر مصداقیة مما كان علیه سابقا.
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مـن خـلال هـذا المعیـار نجـد " جـدول تـدفقات الخزینـة " هـذا ) :IAS7تأثیر المعیار المحاسبي الدولي السابع  (
جدیدة لم تكـن متـوفرة مـن خـلال القـوائم المالیـة السـابقة ، الأخیر یسمح للمحلل المالي باشتقاق نسب و مؤشرات

و منه مساعدة المحلل المالي في اتخاذ العدید من القرارات الهامة على مستوى وظیفته ؛
حسب مـا یقتضـیه هـذا المعیـار فانـه ضـروري علـى ) :IAS16تأثیر المعیار المحاسبي الدولي السادس عشر (

عوضــا عمــا كــان یســمى 33لثابتــة المادیــة مــرة فــي الســنة علــى الأقــل بالقیمــة العادلــةالمؤسســة إعــادة تقیــیم القــیم ا
بالتكلفــة التاریخیــة  عكــس مــا كــان علیــه التحلیــل المــالي القــدیم حیــث یقــوم المحلــل المــالي بإعــادة تقیــیم عناصــر 

المیزانیة طبقا للقیم السوقیة أو الحقیقیة ؛
هي قیمتها السوقیة المحددة بالتثمین  ، و حینما لا یوجد مـا یـدل علـى فمثلا القیمة العادلة للتجهیزات و المعدات

القیمة السوقیة تقیم بالتكلفة الجاریة أما القیمة العادلة للأراضي و المباني هي قیمتها السوقیة التـي یحـددها خبـراء 
لأصـل المعـاد تقییمـه و أكفاء ، و تجرى إعـادة تقیـیم أخـرى لمـا یكـون هنـاك فروقـات جوهریـة بـین القیمـة العادیـة ل

قیمته الدفتریة ؛
و لما یعاد تقییم أي عنصر یجب إعادة تقییم كل المجموعة ینتمي إلیه هذا الأخیر و یدرج الارتفاع و الانخفاض 

كفائض أو كتكلفة ناتجة  من إعادة التقییم .
الإیجـار التـي مـن خلالهـا تنـاول هـذا المعیـار عقـود) :IAS17تأثیر المعیار المحاسبي الدولي السابع  عشـر (

یتم إدراج عناصر لیست ملك للمؤسسة ضمن الأصول نظرا لتوفر شـروط تمكـن مـن كونهـا كـذلك ، حیـث تسـجل 
عقود الإیجار  ضمن الأصول  مما یؤدي إلى رفع قیمتها .

زامـات للمؤسسـة  إذا لم یتم إظهار عملیات الإیجار في میزانیة  المستأجر فإن الموارد الاقتصـادیة ومسـتوى الالتو 
تكون قد ظهرت بأقل من حقیقتها، و بذلك تشوه النسب المالیة، وعلى ذلـك مـن المناسـب الاعتـراف بعقـد الإیجـار 
التمویلي في المیزانیة للمستأجر كأصل والتـزام لسـداد دفعـات الإیجـار المسـتقبلیة  ، و نظـرا  لتغیـر قیمـة الأصـول 

ي تدقیق النظر فیه.بعد إدراج هذا العنصر فعلى المحلل المال
یـؤثر المعیـار المحاسـبي الـدولي الثـامن عشـر علـى ) :IAS18تأثیر المعیـار المحاسـبي الـدولي الثـامن عشـر(

رقم أعمال المؤسسة ، وهذا الأخیر یعتبر مؤشرا هاما و هو أول ما ینظر إلیه المحللون و المقرضون و أصحاب 
ییم الأداء الحالي       و المتوقع للمؤسسة المصلحة الآخرون خصوصا عندما یتعلق الأمر بتق

هـدف المعیـار هـو ضـمان أن القـوائم المالیـة ) :IAS24تأثیر المعیار المحاسبي الـدولي الرابـع و العشـرون   (
للمؤسسـة تـوفر المعلومـات الضـروریة  لمســتخدمیها ، ووجـود الأطـراف ذات العلاقـة هــو معیـار مفیـد جـدا للتحلیــل 

الأخیر الذي هو بحاجة دائمة و مستمرة للمعلومات المفصلة لإجراء تحلیل أكثر دقة .المالي  ، هذا 
مـن خـلال هـذا المعیـار یـتم الاعتـراف بأصـل ) :IAS38تأثیر المعیار المحاسبي الدولي الثامن و الثلاثـون  (

ة ؛ أو كـان بالإمكــان غیـر ملمـوس وقیاسـه فـي حالـة مـا إذا كـان مـن المحتمـل تـدفق المنـافع الاقتصـادیة المسـتقبلی
قیاس تكلفة الأصل بشكل موثوق ، ویتم  تقییم احتمال المنافع الاقتصادیة بناء على افتراضات معقولة ومدعومة 

یجـب عـدم الاعتـراف بهـا  ، كما  یجب قیاس الأصل مبدئیا بمقدار تكلفته  أما فیما یخص الشهرة المولدة داخلیـا
على أنها أصل .
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بأي أصل غیر ملموس ناتج من البحث بل یعترف به كمصروف عندما یتم تحملـه بینمـا  یجب عدم الاعتراف-
یجب الاعتراف بالأصل غیر الملموس الناشئ من تطویر داخلي فقط إذا تمكنت المؤسسة من بیان مایلي :

الجدوى الفنیة لإكمال الأصل لكي یصبح جاهزا للاستخدام أو البیع؛
 واستعماله أو بیعه ؛النیة لإكمال الأصل
قدرتها على استعمال الأصل أو بیعه ؛
كیف سیولد الأصل المنافع المستقبلیة ؛
توفر الموارد الفنیة والمالیة والموارد الأخرى لإكمال تطویر الأصل واستعماله أو بیعه؛
.قدرتها على قیاس الإنفاق على الأصل بموثوقیة

مـن خـلال هـذا المعیـار المحاسـبي الـدولي تـم تنـاول " ) : IAS40تأثیر المعیـار المحاسـبي الـدولي الأربعـون (
العقارات الاستثماریة " حیث یجب على المؤسسات أن تقیسها باسـتخدام القیمـة العادلـة  التـي غالبـا مـا تكـون هـي 

البــائع و  أكثــر ملاءمــة للمشــتري و یــتم القیمــة الســوقیة و المقصــود بهــا أفضــل ســعر ممكــن الحصــول علیــه مــن
استثناء أي اعتبارات خاصة أو امتیازات في ذلك ، ودون أي خصومات لتكـالیف العملیـة ،أي أنـه مـن الضـروري 
أن تعكس القیمة العادلـة حالـة السـوق الفعلیـة فـي تـاریخ المیزانیـة ، وان تعـذر ذلـك فعلـى المؤسسـة التحصـل علـى 

ة مصادر ، كما تشمل القیمة العادلة للعقار الاستثماري القیمة العادلـة لأثاثـه و علـى جملة من المعلومات من عد
المؤسسة الاستمرار في قیاس العقار الاستثماري بالقیمة العادلة إلى غایة التنازل عنه.

یــة تحســن معــاییر الإفصــاح المــالي الدول) :IFRS8( 8تــأثیر المعیــار المحاســبي الــدولي للإبــلاغ المــالي رقــم 
بصفة ملموسة تحلیل المردودیة الاقتصادیة من خلال المعلومة القطاعیة حسب طبیعة النشـاط و حسـب المنطقـة 
الجغرافیة وهذا بتطبیق المعیار الثـامن للإبـلاغ المـالي المتضـمن المعلومـة القطاعیـة ،فهـذه الأخیـرة تسـمح للمحلـل 

ساب نسبة النتیجة القطاعیـة إلـى الأصـول القطاعیـة المالي بحساب المردودیة  الاقتصادیة القطاعیة من خلال ح
، و منـــه إعطـــاء تفســـیر للمردودیـــة الاقتصـــادیة الإجمالیـــة  بتفكیكهـــا  حســـب المردودیـــات القطاعیـــة  ممـــا یســـمح 

ة من خلال الاستثمارات القطاعیة بتحدید مصادر الربحیة و النمو ، ومنه یمكن متابعة إستراتیجیة النمو المناسب

ینجـر عـن تطبیـق نظـام المحاسـبة المالیـة ین التحلیل المالي الكلاسیكي و التحلیل المالي الحدیث : مقارنة ب-ب
بعض التغییرات التـي تطـرأ علـى الكشـوف و القـوائم المالیـة  و هـذا توافقـا مـع المتغیـرات المحاسـبیة و المالیـة ، و 

ات لمسـتخدمیها خاصـة المسـتثمرین مـنهم جعل هذه الكشوفات تتمیز بمصـداقیة أكبـر و شـفافیة فـي تقـدیم المعلومـ
و التــي ،نحــن و مــن خــلال هــذا الجــدول ســنحاول إدراج أهــم التغییــرات التــي طــرأت علــى محتــوى الكشــوف المالیــة

تؤثر بدورها على  التحلیل المالي بالمؤسسة.
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و بعدها  ): جدول مقارن بین التحلیل المالي قبل تبني المعاییر المحاسبیة الدولیة 01جدول رقم (
ـــــاییر التحلیل المالي قبل تبني المعاییر المحاسبیة ـــــي المع ـــــد تبن ـــــالي بع ـــــل الم التحلی

المحاسبیة
ـــى -1 ـــل المـــالي الكلاســـیكي كانـــت المؤسســـات تعتمـــد عل فـــي إطـــار التحلی

مجموع وثـائق شـاملة تعتبـر إلزامیـة مهمـا كـان حجـم المؤسسـة نـدرجها فیمـا 
یأتي :

المیزانیة  عن الوضع  المـالي للمؤسسـة ، ومـن خلالهـا المیزانیة : تعبر -
یبـــرز نشـــاط المؤسســــة و مـــدى تطورهـــا ، و تحتــــوي علـــى شـــقین أحــــدهما 
ـــــوق المؤسســـــة و الشـــــق الأخـــــر یحـــــوي  التزامـــــات  یحـــــوي موجـــــودات وحق
المؤسســة ، و تعــد المؤسســة میــزانیتین الأولــى عنــد انطــلاق النشــاط تســمى 

سمى المیزانیة الختامیةالمیزانیة الافتتاحیة و الأخرى ت
جدول حسابات النتائج : یعـرف علـى أنـه :"ملخـص  نـواتج   و تكـالیف -

الــدورة دون الأخــذ بعــین الاعتبــار لتــاریخ قبضــها أو تســدیدها و بنــاء علــى 
الفرق بینهما یظهر ربح أو خسارة المؤسسة لدورة معینة ".

فاصــیل : و تضــم جــداول تمكــن مــن الحصــول علــى تالجــداول الملحقــة 
المیزانیــة و جــدول حســابات النتــائج  مثــل : جــدول الاهتلاكــات ، حركــات 

الأموال ..........الخ.
ما یعاب على القوائم المالیة حسب النظام القدیم :-2
شـكل المیزانیــة لا یســاعد المحلــل فــي أداء عمله،لــذلك یجــب علیــه القیــام -

إلــى میزانیــة مالیــة و إعــادة بعملیــة الانتقــال مــن المیزانیــة المحاســبیة المعــدة 
تصنیف عناصر المیزانیـة المحاسـبیة بأسـلوب یسـاعده باسـتخراج العلاقـات 

التي تنشأ بینها ؛
لا یوجــد  تمییـــز بـــین الأصــول بأنواعهـــا متداولـــة و أخــرى غیـــر متداولـــة -

،ونفس الشيء بالنسبة للخصوم .
مـدة تصنف الدیون و الحقوق حسـب طبیعتهـا و لـیس حسـب سـیولتها و -

الوفاء بها مما یجعل عملیة التحلیل المالي صعبة ؛
لا تحــوي القــوائم المالیــة علــى مبــالغ الســنة الســابقة ممــا لا یســمح بعملیــة -

المقارنة ؛
إضافة إلى طریقة تسجیل بعض الحسابات مثل :-3
تسجل شهرة المحل ضمن القیم المعنویة ،-
ي ضـــمن المصـــاریف نفقـــات التطـــویر تســـجل كمصـــاریف اســـتثماریة ، أ-

الإعدادیة .
المصـــــاریف الإعدادیـــــة تســـــجل محاســـــبیا ضـــــمن  الاســـــتثمارات ،و یـــــتم -

سنوات  ؛5إطفاؤها بعد ذلك ، وأقصى مدة لإطفائها 
یجب إعادة تبویب و تحویل سندات المساهمة  و الكفالات المدفوعـةمن -

الحقوق إلى القیم الثابتة الأخرى .

إطــار التحلیــل المــالي الحــدیث و حســب فــي -1
ــــــار المحاســــــبي الأول  ــــــق المعی مــــــا یقتضــــــیه تطبی

IAS1  الـذي صـدر تحـت مسـمى القـوائم المالیــة
فــــــان كــــــل مؤسســــــة مجبــــــرة علــــــى إعــــــداد القــــــوائم 

فـــي نهایـــة كـــل دورة محاســـبیة  مـــا عـــدا 34المالیـــة
الكیانـــــات الصـــــغیرة فهـــــي تمســـــك محاســـــبة مالیـــــة 

مبسطة و تضم الكشوفات المالیة  : 
المیزانیــة المالیــة : تحتــوي علــى عمــودین الأول -

للســنة الجاریــة و الثــاني مخصــص للســنة الســابقة 
(یحــــــوي الأرصــــــدة فقــــــط) ، وتتضــــــمن العناصــــــر 

الیة للمؤسسة ؛المرتبطة بتقییم الوضعیة الم
ــــاء - ــــه الأعب ــــب فی ــــائج: ترت جــــدول حســــابات النت

حسب طبیعتها أو حسـب الوظیفـة ، كـذلك یحتـوي 
ــــات الســــنة  ــــى أرصــــدة الســــنة الســــابقة و معطی عل

المالیة الجاریة ؛
جدول تغیرات الأموال الخاصة ؛-
الجـــــــداول الملحقـــــــة و الإیضـــــــاحات : تشـــــــمل -

معتبــرة معلومــات أو شــروح أو تعــالیق ذات أهمیــة
و مفیـــدة بالنســـبة إلـــى مســـتعملي الكشـــوف المالیـــة 
علــــــــى أســــــــاس إعــــــــدادها و الطریقــــــــة المحاســــــــبیة 

الخاصـــــــة المســـــــتعملة       و الوثـــــــائق الأخـــــــرى  
التـــي تتـــألف منهـــا الكشـــوف المالیـــة ، ویـــتم تنظـــیم 
تقــدیمها بكیفیــة نظامیــة ، وبالمقابــل كــل قائمــة مــن 

ـــى عمـــود للملا ـــة  تحتـــوي عل ـــوائم المالی حظـــات  الق
یتضـمن إحـالات إلـى الملحــق بإعطـاء تحلیـل عــن 
مبــالغ الــدورة ، ویعطــي معلومــات عــن المؤسســات 
ــــــة ،الفــــــروع ، المؤسســــــة الأم.... و یمكــــــن  الحلیف
عرض نماذج أولیة لهذه القوائم المالیة ، لكن عند 
إعـــــــدادها مـــــــن طـــــــرف المؤسســـــــة یجـــــــب مراعـــــــاة 
خصوصــــیات كــــل كیــــان ، بحیــــث یمكــــن إضــــافة 

و حـــــذف أخـــــرى علـــــى حســـــب بعـــــض العناصـــــر 
طبیعــــــة نشــــــاط المؤسســــــة.أي أن هــــــذه الكشــــــوف 
المالیـة نمـاذج قاعدیــة یجـب تكییفهـا مــع كـل كیــان 
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و طریقـة FIFOلطریقة المخزونات فبالإضافةتوجد ثلاثة طرق لتقییم -
.LIFOالتكلفة الوسطیة المرجحة توجد طریقة 

من خلال التحلیل المالي الكلاسیكي یقوم المحلل المالي بإعادة تقییم -4
عناصـــر المیزانیــــة طبقـــا للقــــیم الحقیقیـــة الســــوقیة نظـــرا لعــــدم مســـایرة القــــیم 

ـــة الاقتصـــاد التضـــخمي و یمكـــن ل لمؤسســـة إجـــراء تعـــدیلات علـــى التاریخی
قیمها الثابتة في إطار إعادة تقییم قانونیة لأصولها الثابتة ؛

حسب المخطط المحاسبي الـوطني تظهـر عقـود الإیجـار التمویلیـة فـي -5
جدول حسابات النتائج ؛

لـم یعــالج المخطــط المحاســبي الــوطني بعــض العملیــات منهــا العملیــات -6
بالعملة الأجنبیة .

قصــد تــوفیر معلومــات مالیــة تســتجیب لمقتضــیات 
كل مؤسسة على حدا.

و حســـــب النظـــــام المحاســـــبي -2
المالي: 

ـــة المالیـــة - ـــل المـــالي یســـتخدم المیزانی ـــان المحل ف
المعدة مباشرة ؛

هنــــاك تمییــــز بــــین الأصــــول المتداولــــة و غیــــر -
المتداولة،و نفس الشـيء بالنسـبة للخصـوم (جاریـة 

و غیر جاریة )؛
تقسم  الـدیون و الحقـوق حسـب سـیولتها و مـدة -

الوفاء بها .  
ــــى عمــــودین ، الأول - ــــة عل ــــوائم المالی تحــــوي الق

للســنة الجاریــة و الثــاني للســنة الســابقة  ( یحتــوي 
فقط) مما یسهل عملیة المقارنة ؛على الأرصدة 

ـــل اخـــتلاف طـــرق تســـجیل بعـــض -3 و بالمقاب
الحسابات :

فـي حسـاب good willتسـجل شـهرة المحـل-
فـي حالــة تجمیــع 207و بالضـبط فــي حســاب 20

المؤسسات أو إدماج مؤسسة في أخـرى أو عملیـة 
ضم مؤسسة لأخرى .

نفقات التطویر تسجل ضمن القیم المعنویة؛ -
لمصـــاریف الإعدادیـــة تســـجل محاســـبیا ضـــمن ا-

الأعباء و مدة  اهتلاك الأصل المعنوي یمكـن أن 
سنة  .20تصل إلى     

تسـجل ســندات المسـاهمة و الكفــالات المدفوعــة -
في المیزانیة المالیة ضمن القیم الثابتة المالیـة فـي 

على الترتیب.27و ح /26ح/
قــــــــة المخزونــــــــات لا یمكــــــــن أن تقــــــــیم إلا بطری-

ــــــــــة  ــــــــــة التكلف الــــــــــداخل أولا الخــــــــــارج أولا أو بطریق
الوسطیة المرجحة.

ــــي إطــــار التحلیــــل المــــالي الحــــدیث یجــــب -4 ف
إعـــادة تقیـــیم الأصـــول مـــرة علـــى الأقـــل فـــي الســـنة 
ـــك  بالقیمـــة العادلـــة عوضـــا للتكلفـــة التاریخیـــة و ذل

بموجـــب المعیـــار المحاســـبي الســـادس عشـــر 
IAS16فـــان و عنـــدما یعـــاد تقیـــیم أصـــل مـــادي
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كــل فئــة الأصــول المادیــة التــي ینتمــي لهــا الأصــل 
المعني یعاد تقییمها ؛

حسب النظام المحاسبي المـالي فـان الأصـول -5
المحصل علیها بعقود الإیجار التمویلي تقـدم وفـق 

طبیعتها و تقید في الأصول  و الدیون .
أمـــا بالنســـبة للعملیــــات بالعملـــة الأجنبیـــة فقــــد -6

أثــار 21IASتناولهــا المعیــار المحاســبي  
التغیرات في أسعار صرف العملات 

المصدر : من إعداد الباحثة اعتمادا على المصادر التالیة :
أمــین الســید أحمــد لطفــي ، المحاســبة الدولیــة (الشــركات المتعــددة الجنســیات ) ، الــدار الجامعیــة ،الإســكندریة -
؛2004،
شنوف شعیب ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة ( الجـزء الأول ) ، مكتبـة الشـركة الجزائریـة -

؛2008بوداود ، 
النظــام المحاســبي الموحــد فــي الجزائــر ، مجلــة اقتصــادیات شــمال إفریقیــا، كتــوش عاشــور ،متطلبــات تطبیــق -

جامعة الشلف   ،العدد السادس ؛
عقــاري مصــطفى،المعیار المحاســبي الأول :عــرض القــوائم المالیــة ، مجلــة أبحــاث اقتصــادیة  و إداریــة ،العــدد -

، جامعة باتنة 2007الأول ،جوان 

. مؤشرات التوازن المالي :-ج 

: یعــرف رأس المــال العامــل علــى انــه " هــامش ضــمان للســیولة داخــل المؤسســة و یشــمل ذلــك س المــال العامــلرأ
35القسم من الأموال الدائمة غیر المستعملة في إطار تمویل الأصول الثابتة".

36أما عن طریقة حسابه فیمكن  ذلك من زاویتین :طریقة حسابه : 

أعلى المیزانیة :( من خلال المدى الطویل ) ویساوي  نتیجة طرح الأصول الثابتة من الأمـوال الدائمـة (رم ع = 
الأصـــول الثابتـــة)  أســـفل المیزانیـــة: (خـــلال المـــدى القصـــیر) ویســـاوي نتیجـــة طـــرح الخصـــوم -الأمـــوال الدائمـــة 

حــالات و دلالات رأس المــال صــوم المتداولــة)الخ-المتداولــة مــن الأصــول المتداولــة(رم ع = الأصــول المتداولــة 
إن تحلیـل رأس المـال العامـل یمكـن القیـام بـه مـن خـلال حسـابنا للعلاقـة مـن أسـفل المیزانیـة لأنهـا أكثـر العامل  : 

37دلالة على التوازن المالي و علیه تظهر ثلاث فرضیات :
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 قصیرة الأجل  و هو شكل التـوازن المـالي أصول متداولة = الخصوم المتداولة و المتمثلة في إجمالي الدیون
الأدنى بمعنى أن المؤسسة قادرة على الوفاء بدیونها في میعاد استحقاقها و هـذه الحالـة صـعبة التحقیـق لعـدم 

إمكانیة تحقیق السیولة الكافیة و الالتزامات لمدة طویلة.
امـل الـدائم موجــب هـذا یـدل علــى أصـول متداولـة اكبـر مــن الخصـوم المتداولـة و هـذا یعنــي أن رأس المـال الع

وجــود فــائض فــي الســیولة فــي المــدى القصــیر ممــا یعبــر عــن وفــاء المؤسســة  و قــدرتها علــى ضــمان الوفــاء 
بدیونها عند تـاریخ اسـتحقاقها كمـا تلجـأ المؤسسـة فـي هـذه الحالـة إلـى مواجهـة مشـاكل غیـر متوقعـة فـي حالـة 

تغلال .حدوثها بسبب الاضطرابات التي تحدث في دورة الاس
 أما الفرضیة الثالثة وهي أن تكون الأصـول المتداولـة اقـل مـن الخصـوم المتداولـة و هـذا یعنـي أن رأس المـال

العامل الدائم سالب مما یجعل المؤسسة في هذه الحالة تعرف صعوبات في الأجل القصیر مما یجعلهـا غیـر 
قیــام بـإجراءات تصــحیحیة أو تعــدیلات مــن اجــل قـادرة علــى الوفــاء بالتزاماتهــا اتجــاه الغیـر ممــا یتطلــب منهــا ال

تحقیــق التــوازن المــالي لكــن بالمقابــل هــذا یــدل أیضــا علــى أن هنــاك  جــزء مــن الاســتثمارات ممــول مــن طــرف 
الدیون القصیرة الأجل و هذا لیس توظیفا عقلاني لأموال المؤسسة .

38و تجدر الإشارة إلى أن هناك :

الأصول المتداولةرأس المال العامل الإجمالي = مجموع
الدیون الطویلة الأجل .–رأس المال العامل الخاص : یمثل  رأس المال العامل 

القیم الثابتة.–وهو یساوي أیضا = الأموال الخاصة 
العامـــل و هـــو یمثـــل رأس المـــال.رأس المـــال العامـــل الأجنبـــي : یمثـــل الجـــزء مـــن الـــدیون التـــي  بحـــوزة المؤسســـة

الإجمـــالي مطـــروح منـــه رأس المـــال العامـــل الخـــاص.و هـــو یســـاوي  نتیجـــة طـــرح الأمـــوال الخاصـــة مـــن مجمـــوع 
الخصوم.

تعبــر احتیاجــات رأس المــال العامــل فــي تــاریخ معــین عــن رأس المــال العامــل احتیاجــات رأس المــال العامــل : -
التـــاریخ ، كمـــا یعـــرف بأنـــه جـــزء مـــن الاحتیاجـــات الـــذي تحتاجـــه المؤسســـة لمواجهـــة دیونهـــا المســـتحقة فـــي هـــذا 

ــم تغــط مــن طــرف المــوارد الدوریــة ، فــدورة الاســتغلال تنــتج  الضــروریة المرتبطــة مباشــرة بــدورة الاســتغلال التــي ل
احتیاجات للتمویل مرتبطة بسرعة دوران عناصر الأصول المتداولة ( قیم الاستغلال + القیم غیر الجاهزة ) بینما 

ل فهــي مرتبطــة بســرعة دوران الــدیون القصــیرة الأجــل باســتثناء التســبیقات أي جمیــع الــدیون القصــیرة مــوارد التمویــ
الأجل عند وقت استحقاقها ما عدا السـلفات المصـرفیة و یحسـب كالتـالي : (قـیم الاسـتغلال + القـیم غیـر الجـاهزة 

39السلفات المصرفیة ).–(د.ق.أ -)

امــل و احتیاجاتــه و تعبــر عــن  إجمــالي النقــدیات الموجــودة ( باســتثناء وهــي مرتبطــة بــرأس المــال العالخزینــة : 
السلفات المصرفیة ) كما یمكن معرفتهـا عـن طریـق الفـرق بـین رأس المـال العامـل و احتیاجاتـه ،كمـا تعـرف علـى 

40أنها الفرق بین أصول الخزینة و خصومها ، و نكون أمام ثلاث حالات :
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ن الخزینة موجبة ، و في هذه الحالة المؤسسة قامت بتجمید جزء مـن أموالهـا هذا یعني أا. ر.م.ع› ر.م.ع -
الثابتة لتغطیة رأس المال العامل مما یطرح علیها مشكلة الربحیة أي تكلفـة الفرصـة الضـائعة ، لهـذا وجـب علیهـا 

معالجة الوضعیة عن طریق شراء مواد أولیة أو تقدیم تسهیلات للزبائن.
فــان الخزینــة ســالبة ، المؤسســة فــي حالــة عجــز أي غیــر قــادرة علــى  تســدید دیونهــا فــي ا.ر. م.ع‹ ر. م. ع -

آجالها ، و هذا  یطـرح مشـكل متمثـل فـي وجـود تكـالیف إضـافیة ممـا یجعـل المؤسسـة فـي هـذه الحالـة إمـا تطالـب 
ون التأثیر علـى بحقوقها الموجودة لدى الغیر ، أو أن تقترض من البنوك ، أو أن تتنازل عن بعض استثماراتها د
طاقتها الإنتاجیة ، و في بعض الحالات الاستثنائیة تلجأ المؤسسة إلى بیع بعض المواد الأولیة .

هنا الخزینة تساوي الصفر بمعنى أننا أمام الخزینة المثلى  ،و الوصول إلى هذه الحالـة ر. م. ع = ا. ر.م. ع-
الإمكانیات المتاحة عن طریق تفادي مشاكل عدم التسـدید ،  یتم بالاستخدام الأمثل للموارد المتاحة للمؤسسة وفق

و بالتالي التحكم في السیولة دون التأثیر على الربحیة.

استخدام النسب  المالیة في التحلیل المالي-د
"تشــیر أي نسـبة  إلــى قسـمة عنصــر علـى أخــر مثـل: القیمــة المضـافة /رقــم الأعمــال" تعریـف النســب المالیــة : 

.41

تشــیر إلــى العلاقــة بــین بنــدین أو أكثــر مــن بنــود القــوائم المالیــة و ذلــك بقصــد الكشــف عــن نــواحي القــوة و "كمــا 
42الضعف في السیاسات المالیة".

و تســمح النســب المالیــة إلــى إجــراء مقارنــات ســواء بــین مؤسســات ذات أحجــام مختلفــة أو ذات أنشــطة مختلفــة أو 
.مقارنات لنفس المؤسسة لكن لسنوات متعددة

ــا انــه لا یوجــد اتفــاق بــین خبــراء التحلیــل المــالي حــول عــدد النســب المالیــة التــي یمكــن  إذن وكمــا ســبق وان ذكرن
التوصل إلیها من القوائم المالیة ، أو نوعیات تلك النسب ، و لیست العبرة في النسبة ذاتها و إنما في دلالاتهـا و 

فرص الاستفادة منها.
اهر الاقتصـــادیة : كنســـب الســـیولة ، المدیونیـــة ، الربحیـــة ،..  أو حســـب و یمكـــن ذكـــر هـــذه النســـب حســـب المظـــ

مصادر المعلومات فهناك نسـب مسـتخرجة مـن المیزانیـة وأخـرى مـن قائمـة التـدفقات النقدیـة ... ومـن هـذه النسـب 
43ما سندرجه بالترتیب فیما یلي:

:: و نذكر النسب التالیةالنسب المالیة التي لها علاقة بالمیزانیة
.نسبة التمویل الدائم = الأموال الدائمة / الأصول الثابتة
.نسبة التمویل الذاتي =الأموال الخاصة / الأصول الثابتة

44إضافة إلى نسب أخرى ندرجها فیما یأتي :

.نسبة التداول ( نسبة السیولة السریعة)= الأصول المتداولة/ الخصوم المتداولة
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ل السـریع (نسـبة الخزینـة العامـة أو السـیولة المختصـرة)= إجمـالي القـیم نسبة السداد السریع أو معـدل التـداو
الجاهزة و غیر الجاهزة / الخصوم المتداولة.

.نسبة النقدیة أو السیولة الحالیة = النقدیات و ما یعادلها / الخصوم المتداولة
جموع الأصولنسبة إجمالي الالتزامات إلى الأصول أو نسبة الاقتراض= إجمالي الالتزامات / م.
 الالتزامات إلى حقـوق الملكیـة أو  الاقتـراض إلـى حقـوق المسـاهمین = إجمـالي حقـوق الملكیـة / إجمـالي

الالتزامات 
. معدل تغطیة الالتزامات طویلة الأجل = الأصول الثابتة/ الالتزامات طویلة الأجل
 الالتزامات .نسبة الالتزامات طویلة الأجل = الالتزامات طویلة الأجل / إجمالي
نسبة الالتزامات القصیرة الأجل = الالتزامات القصیرة الأجل / إجمالي الالتزامات

یمكن تحلیل جدول حسابات النتائج  من خلالال نسب و من النسب التي لها علاقة بجدول حسابات النتائج :
45بین هذه النسب نذكر :

 ن هـامش الـربح الإجمـالي = / المبیعـات حیـث أنسبة هـامش الـربح الإجمـالي  = هـامش الـربح الإجمـالي
تكلفة المبیعات.–رقم الأعمال 

.نسبة القیمة المضافة للاستغلال = القیمة المضافة للاستغلال/المبیعات
، حیـــث أن فـــائض الاســـتغلال نســـبة إجمـــالي فـــائض الاســـتغلال = إجمـــالي فـــائض الاســـتغلال / المبیعـــات

فة للاستغلال مطروح منها أعبـاء المسـتخدمین و الضـرائب و الرسـوم و الإجمالي هو عبارة عن القیمة المضا
المدفوعات المماثلة  .

ــات ــة / المبیع ــة = النتیجــة الوظیفی حیــث أن النتیجــة الوظیفیــة = هــامش الــربح ،نســبة النتیجــة الوظیفی
ظیفیة أخرى.أعباء و –الأعباء الإداریة –الأعباء التجاریة –الإجمالي +المنتجات الوظیفیة الأخرى 

.حیـث أن النتیجـة العادیـة نسبة النتیجة العادیـة قبـل الضـرائب  = النتیجـة العادیـة قبـل الضـرائب /المبیعـات
–مصـاریف المسـتخدمین و مخصصـات الاهتلاكـات + منتجـات مالیــة –قبـل الضـرائب = النتیجـة الوظیفیـة 

أعباء مالیة.
حیث أن النتیجة غیر العادیة هي عبارة عن /المبیعات  ،نسبة النتیجة غیر العادیة = النتیجة غیر العادیة

الفرق بین الإیرادات غیر العادیة و الأعباء غیر العادیة.
، حیــث أن نتیجــة الســنة نســبة نتیجــة الســنة المالیــة الصــافیة = نتیجــة الســنة المالیــة الصــافیة/ المبیعــات

طة العادیة و النتیجة غیر العادیة.المالیة الصافیة هي عبارة عن إجمالي النتیجة الصافیة للأنش

هنـاك العدیـد مـن المؤشـرات و النسـب المالیـة التـي یمكـن 46النسب التي لهـا علاقـة بجـدول التـدفقات النقدیـة :
اســتنباطها مــن جــدول التــدفقات النقدیــة للخزینــة بغــرض التحلیــل   و تختلــف هــذه النســب حســب أغــراض المحللــین 

ل المالي اختیار النسب المالیة التي تخدم أهدافه : المالیین ، لذلك یجب على المحل
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 نسبة النشاط التشغیلي = التدفقات النقدیة الصافیة من الأنشطة التشغیلیة /الربح من الأنشطة التشغیلیة
توضح هذه النسبة مـدى قـدرة وظیفـة الاسـتغلال مـن خـلال الأنشـطة التشـغیلیة فـي قبل الفوائد   و الضریبة .

المؤسسة على خلق و تولید تدفقات نقدیة تشغیلیة و تعكس هذه النسبة نتائج الأنشطة التشغیلیة وفقا لأساس 
لـت علـى الاستحقاق كمـا تعكـس نتـائج الأنشـطة التشـغیلیة وفقـا للأسـاس النقـدي و كلمـا ارتفعـت هـذه النسـبة د

جودة أرباح المؤسسة.   
 ــة الصــافیة مــن الأنشــطة ــربح الصــافي = التــدفقات النقدی نســبة النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة إلــى ال

التشغیلیة / الربح الصافي.

توضح هذه النسبة مدى قدرة أرباح المؤسسـة علـى تولیـد نفقـات نقدیـة تشـغیلیة و تختلـف هـذه النسـبة عـن السـابقة 
بعین الاعتبار الربح الصافي بعد الفوائد و الضرائب.في أنها تأخذ

 / نسبة الفوائد و التوزیعات المقبوضة = التحصیل النقدي الناتج من إیراد الفوائد و التوزیعـات المقبوضـة
التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة التشغیلیة،

و تساعد هذه النسبة على قیاس الأهمیة النسبیة لعوائد الاستثمارات سواء في القروض او في الأوراق المالیة.
نسبة تغطیة النقدیة = التدفقات النقدیة الصافیة من الأنشطة التشغیلیة / التدفقات النقدیة الخارجـة للأنشـطة 

الاستثماریة و التمویلیة.

جــة للأنشــطة التمویلیــة و الاســتثماریة نــذكر : الــدیون و القــروض المســتحقة الــدفع ، ومــن  التــدفقات النقدیــة الخار 
الدفعات المسـتحقة لعقـود الإیجـار التمـویلي ، المبـالغ المدفوعـة لشـراء الأصـول الثابتـة ، وتوزیعـات الأربـاح لحملـة 

الأسهم.
شغیلیة للوفاء بالالتزامات الاستثماریة و توضح هذه النسبة قدرة المؤسسة على تولید تدفقات نقدیة من الأنشطة الت

و التمویلیــة الضــروریة، و كلمــا ارتفعــت هــذه النســبة دل ذلــك علــى كفایــة التــدفقات النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة 
للوفاء بهذه الاحتیاجات.

 فوائـد نسبة المدفوعات اللازمة لتسدید فوائد  الدیون = التدفقات النقدیة الصافیة من الأنشطة التشـغیلیة/
الدیون  

و انخفاض هذه النسبة مؤشر سیئ و ینبئ بمشاكل قد تواجههـا المؤسسـة فـي مجـال السـیولة اللازمـة لـدفع الفوائـد 
المستحقة للدیون.

 / نســبة كفایـــة التـــدفقات النقدیــة مـــن الأنشـــطة التشــغیلیة = التـــدفقات النقدیـــة مــن الأنشـــطة التشـــغیلیة
الاحتیاجات النقدیة الأساسیة. 
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یقصــد بالاحتیاجــات النقدیــة الأساســیة مــا یلــي : التــدفقات النقدیــة الخارجــة للأنشــطة التشــغیلیة، مــدفوعات و 
أعبــاء الــدیون، الإنفــاق الرأســمالي الــلازم للمحافظــة علــى الطاقــة الإنتاجیــة، و الــدیون المســتحقة خــلال الســنة 

المالیة.
ت الــدیون طویلــة الأجــل = التــدفقات النقدیــة نســبة التــدفقات النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة إلــى مــدفوعا

هـذه النسـبة توضـح مـدى كفایـة التـدفقات الصافیة من الأنشطة التشغیلیة / مـدفوعات الـدین طویـل الأجـل  ،
النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة علــى تســدید الــدیون طویلــة الأجــل ، و كلمــا ارتفعــت هــذه النســبة كــان مؤشــرا 

ة على الوفاء بالتزاماتها طویلة الأجل.ایجابیا دالا على قدرة المؤسس
 ــدفق النقــدي الصــافي مــن ــى النفقــات الرأســمالیة =الت ــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة إل ــدفقات النقدی نســبة الت

الأنشطة التشغیلیة / التدفق النقدي الخارج للنفقات الاستثماریة.

تشــغیلیة لتمویـــل النفقــات الرأســـمالیة توضــح هــذه النســـبة قــدرة المؤسســـة علــى تولیــد تـــدفقات نقدیــة مـــن أنشــطتها ال
اللازمة للحفاظ على طاقتها الإنتاجیة . و إذا كانت هذه النسبة اكبر من الواحد فهذا یعني أن المؤسسة یمكن أن 

تستخدم الزیادة النقدیة من أنشطتها التشغیلیة في تسدید الدیون المستحقة علیها.

ستثماریة الى التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة التمویلیة نسبة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة  الا
= التدفقات النقدیة الداخلة من الأنشطة التمویلیة / التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة الاستثماریة.

توضــح هـــذه النســـبة مــدى مســـاهمة التـــدفقات النقدیـــة الداخلــة مـــن الأنشـــطة التمویلیـــة علــى تمویـــل الاســـتثمار فـــي 
ل طویلـــة الأجـــل ، كـــذلك تعتبـــر مؤشـــرا علـــى مـــدى إســـهام المصـــادر الخارجیـــة فـــي تمویـــل الاســـتثمار فـــي الأصـــو 

الأصــول طویلــة الأجــل ، لــذا تــوفر للمســتثمرین و المقرضــین معلومــات عــن كیفیــة اســتخدام اســتثماراتهم مــن قبــل 
إدارة المؤسسة.

ؤشــرات تقیــیم الســیولة ، تقیــیم الربحیــة ، ویمكــن تصــنیف المؤشــرات المســتخرجة مــن جــدول تــدفقات الخزینــة الــى م
تقییم سیاسات التمویل.  

47النسب التي لها علاقة بجدول تغیرات الأموال الخاصة :-

،   وتوضح هذه النسبة سیاسة المؤسسة في توزیع نسبة توزیع الأرباح = الأرباح الموزعة/الأرباح الصافیة
الأرباح.

 مضاعف السعر للعائد = متوسط قیمة السهم السوقیة / ربح السهم.معامل سعر السهم إلى عائده أو

تمثل نسبة سعر السهم في السوق إلى العائد المـوزع و المحتجـز علـى السـهم أي مقارنـة سـعر السـهم بـربح السـهم 
كلما كان المستثمرون یتوقعون زیادة أرباح المؤسسة ازدادت هذه النسبة.
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 هاته النسبة المحاسبیة = قیمة السهم السوقیة / القیمة الدفتریة للسهم.نسبة سعر السوق مقارنة بالقیمة
تبــین مــا إذا كانــت قیمــة الســهم فــي الســوق متدنیــة أو مرتفعــة عــن القیمــة المحاســبیة بنــاءا علــى مــا یملكــه هــذا 

دة السهم من حقوق لدى المؤسسة ، وبالتالي فهو یوضح ما إذا كان المستثمرون في سوق المال یتوقعون زیـا
فــي ربحیــة المؤسســة مســتقبلا أم لا  و هــي قیمــة الســهم فــي الســوق إلــى قیمتــه الدفتریــة التــي هــي عبــارة عــن 

حقوق المساهمین على عدد الأسهم.
 معدل دوران الأسهم =  عدد الأسهم التي تم تداولها خلال الـدورة المحاسـبیة / عـدد الأسـهم المكتتـب بهـا

في نهایة الدورة المحاسبیة.

خلاله متوسط عدد مرات تداول السهم في الدورة المحاسبیةیقاس من

ــة للهندســة - 5 ــي المؤسســة الوطنی ــة  ف ــاییر المحاســبیة الدولی ــق المع ــل المــالي وف ــة : التحلی دراســة حال
المدنیة و البنــــــــــــــــــــــــــاء ببـــــــــــومرداس

المؤسسة الوطنیة للهندسة و البناء و المختصرة فـي ( تقدیم المؤسسة الوطنیة للهندسة الوطنیة و البناء :-أ
م،و،ه،م،ب) أحد أكبر و أهـم المؤسسـات التـي تنشـط علـى مسـتوى القطـر الـوطني فـي مجـال الهندسـة المدنیـة و 

-81م بالمرســوم رقــم 1981أوت 01البنــاء، وهــي شــركة ذات أســهم أنشــأت إثــر إعــادة هیكلــة ســونا طــراك فــي 
ملیار دینار.7,6إلى 2007ملیار دینار و الذي تم رفعه في 2ي یقدر ب برأسمال اجتماع173

، مدینة بومرداس ؛110ب المقر الاجتماعي لها هو: امتداد نهج جیش التحریر الوطني ص
ـــــــي : ؛024-81-38-80الفـــــــاكس:؛024-81-89-99:الهـــــــاتف البریـــــــد الإلكترون

contact@gcb.dzأما موقعها على شبكة الانترنت فهو :www.gcb.dz
للمؤسسة عدة وحدات تنشط في كافة أنحاء التراب الـوطني، ذات خبـرة فـي مختلـف مجـالات الهندسـة و البنـاء، 

نـــاء و وجودهـــا الیـــوم نـــاتج عـــن نجاحهـــا المحقـــق بفضـــل تحكمهـــا فـــي معظـــم نشـــاطاتها و كـــذا فـــي تكنولوجیـــا الب
استعمالها لمعدات الإنتاج الحدیثة، و كذا القدرة المتوفرة لدى مواردها البشریة 

التي مكنتهم دائما من تذلیل الصعاب، دون نسیان حرصها المستمر للمحافظـة علـى علاقتهـا مـع مختلـف زبائنهـا 
ز أعلى .من خلال إرضائها لحاجاتهم و تطلعاتهم لتتخذهم منطلقا لتحقیق طموحها للوصول لمرك

تساهم المؤسسة الوطنیة للهندسة المدنیة و البناء  في تنمیة اقتصاد البلـد، و هـذا مـن خـلال نشاطات المؤسسة :
انجازها لمشاریع ضخمة في مختلف المجالات، و فیما یلي أهم هذه الأعمال :

أرضـــیات النـــزول ؛إنجـــازالهندســـة المدنیـــة الصـــناعیة للقواعـــد البترولیـــة الكبـــرى ؛    إنجـــاز الطـــرق ؛
المنشـآت و شبكات التوزیع  ؛الطرقالمباني  ؛الهندسة المدنیة الحدیدیة ؛مسطحات التنقیب والمداخل  ؛

الأرضیات الكبرى ؛،الهندسة المدنیة للأنابیب الخطیة ؛أشغال السدود ؛الهندسة الحدیدیة الخفیفة  ؛
في أهداف عامة و أخرى تطلعیة :GCBتتمثل أهداف مؤسسة : GCBأهداف مؤسسة 
: یمكن تلخیصها قي النقاط التالیة:الأهداف العامة

إرضاء الزبائن وكسب ثقتهم ؛
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رفع سمعة المؤسسة إلى أعلى المستویات؛
. تحقیق كل من: المبادرات، الرقابة، التقییم. ، و المحافظة على الاستقرار في جمیع النشاطات.
-2009فیمـا یلـي عـرض المیزانیـات المالیـة للمؤسسـة الخاصـة بـالفترة( للمؤسسـة :عـرض القـوائم المالیـة -2

) المعدة وفق النظام المحاسبي المالي :   2012

 : 2012، 2009المیزانیة المالیة  للفترة    ( :) 2(جدول رقمالمیزانیات المـــــــــــالیة(

المیزانیــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة أصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــول   :                         
الوحدة : دج 

2012 2011 2010 2009 الأصول
الأصول الثابتة

- - 771605.38 1452495.15 مجموع القیم المعنویة
- - 771605.35 1452495.15 القیم المعنویة خارج فارق الشراء

144191302.79 162836254.64 181117609.15 158340205.09 مجموع التجهیزات الثابتة و المركبة للإنتاج
12625984048.28 12451715942.06 13460584478.47 9681658852.09 مجموع القیم العینیة
2427073516.49 2712199874.51 3155229730.05 938976364.88 معدات نقل
5897955824.00 5897955824.00 5897955824.00 5897955824.00 أراضي
553320160.90 597406129.06 663672678.44 701369915.71 البناءات
506912952.38 386322247.42 439105931.96 234575926.38 تجهیزات خاصة

3053069910.33 2659064806.00 3110996679.18 1775379112.04 منشآت تقنیة
11639221.91 13848039.13 16394626.13 18027532.21 تجهیزات مكتب

123315085.28 138833572.44 147354902.91 95717084.05 عملیات و تركیب
52697376.99 46085449.50 29874105.80 19657092.82 قیم ثابتة عینیة أخرى

158032003.95 56825763.77 38571904.12 5762255.00 قیم ثابتة عینیة قید الإنجاز
7426750.49 14847087.99 14557997.05 20851876.06 مجموع القیم المالیة

- 5625000.00 5625000.00 7500000.00 حقوق متعلقة بالمساهمات 
7426750.49 9222087.99 8932997.05 13351876.06 قیم ثابتة مالیة أخرى

12935634105.51 12686225048.46 13695603594.17 9868065683.39 الثابتةمجموع الأصول 
الأصول المتداولة

1396980989.18 1242552757.18 1060209986.77 1020708147.53 مخزونات متداولة
1252992791.64 1164299303.70 986978234.62 912097653.11 مواد أولیة و لوازم

- 7470493.50 3508000.00 31198114.42 منتجات  و خدمات قید الانجاز
143091277.71 69456408.77 69240451.81 76604672.08 مخزون المنتجات

896919.83 1326551.21 483300.34 807707.92 مخزون لدى الغیر
9357380923.21 8784653402.22 7438797625.64 4998181925.01 حقوق
8093689573.37 7808114995.22 6760487808.76 4696151520.60 زبائن
320191102.64 112145722.80 193798407.23 202741384.74 مدینون آخرون
943500247.20 864392684.20 484511409.65 99289019.67 ضرائب

3553487887.92 1604712823.85 1759809477.28 3445042849.32 أصول مالیة متداولة
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3553487887.92 1604712823.85 1759809477.28 3445042849.32 الخزینة
14307849800.31 11631918983.25 10258817089.69 9463932921.86 مجموع الأصول المتداولة
27243483905.82 24318144031.71 23954420683.86 19331998605.25 مجموع الأصول 

المیزانیة خصوم :
المصدر : من إعداد الباحثة اعتمادا على وثائق المؤسسة.

) 2012-2009جدا ول حسابات النتائج للفترة(
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــم ( ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــائج  لســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــنة :)3جـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدول رق 2009جـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدول حســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــابات النت

الوحدة : دج  

دائنمدینالبیان
403441231.22. مبیعات بضاعة  بین  الوحدات 8970
403441231.22.بضاعة مستهلكة بین الوحدات8960

-. الهامش الإجمالي80
11061677940.77. إنتاج مباع 71

127322337.34. إنتاج مباع بین  الوحدات8971
41784255.62. إنتاج مخزون 72

54425532.33. إنتاج مخزن  بین الوحدات8972
192004121.22. إنتاج المؤسسة لحاجتها الشخصیة 73

2012 2011 2010 2009 الخصوم
الأموال الخاصة 

6300000007 7630000000 7630000000 7630000000 المالرأس
3728051078.54 3728051078.54 3614538505.48 3614538505.48 العلاوات و الاحتیاطات
959493019.36 -784101441.80 1346491436.75 - النتیجة الصافیة

2400902127.15 3185003568.95 1992024705.26 -1192978863.69 محول من جدید
14718446225.05 13758953205.69 14583054647.49 10051559641.79 إجمالي الأموال الخاصة

الخصوم غیر المتداولة
- 837036731.20 2572066045.63 4266793743.59 القروض و الدیون المالیة

913797372.01 846438619.79 857048774.12 372021228.70 مؤؤنات غیر متداولة
1273024641.28 1196534314.19 1076334285.47 - ضرائب
2186822013.29 2880009665.18 4505449105.22 4638814972.29 إجمالي الخصوم غیر المتداولة

الخصوم المتداولة
4477953750.26 3453252403.68 2402185193.97 2309295564.82 الموردین وحسابات ملحقة
721969032.11 413610137.93 464504081.74 470517786.58 ضرائب

4963286756.15 3586740914.78 1649188954.03 1537850711.58 دیون قصیرة أخرى
175006128.96 225577704.45 350038701.41 323959927.90 الخزینة

10338215667.48 7679181160.84 4865916931.15 4641623991.17 إجمالي الخصوم المتداولة
27243483905.82 24318144031.71 23954420683.86 19331998605.25 إجمالي الخصوم
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43563026.12.اداءات مقدمة 74
866454045.18.اداءات مقدمة بین الوحدات8974

43992650.11. تحویل تكالیف إنتاج 75
3016928070.89. مواد و لوازم مستهلكة 61
1224890951.28. خدمات 62

921226100.47.خدمات  بین  الوحدات8962
5217470654.9712376798467.36المجموع

7159327812.39. القیمة المضافة 81
7159327812.39. القیمة المضافة81
34252793.35. نواتج متنوعة 77
163747814.84. تحویل تكالیف استغلال 78
3490035164.60. مصاریف المستخدمین 63

18124749.72.مصاریف المستخدمین بین الوحدات 8963
268823726.36. الضرائب و الرسوم 64
294149521.17. مصاریف مالیة 65
83652020.37. مصاریف متنوعة 66
1770916608.17. مصاریف الاهتلاكات و المؤؤنات 68

5925701790.397357328420.58المجموع
1431626630.19. نتیجة الاستغلال 83
1566175111.25. نواتج خارج الاستغلال 79

2979791407.35.نواتج خارج الاستغلال بین الوحدات 8979
1482128024.69. تكالیف خارج الاستغلال 69

2979791407.35. تكالیف خارج الاستغلال بین الوحدات8969
84047086.56. نتیجة خارج الاستغلال 84
1431626630.19. نتیجة الاستغلال 83
84047086.56. نتیجة خارج الاستغلال84

1515673716.75. نتیجة الدورة الخام880
ضرائب على الأرباح. 889
1515673716. نتیجة الدورة 88

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة
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) 2012-2010:  جدول حسابات النتائج للفترة ()4جدول رقم (

2012 2011 2010
دائن مدین دائن مدین دائن مدین البیان

14372353836.99 13212987102.26 10621209958.47 مبیعات السلع و 
الخدمات

1328242037.61 1571766853.80 1658899482.99
مبیعات السلع و 
الخدمات  بین  

الوحدات

95403675.50 88912426.46 2888462.71 التغیر في 
المخزون

37406034.00 84733976.00 27158557.50
التغیر في 

المخزون بین 
الوحدات

80267418.67 135656678.49 186826764.26 الإنتاج المثبت
15838860934.77 14924589085.01 12436889185.51 إنتاج الدورة-1

3765375633.10 4011985035.86 3017530344.25 مشتریات مستهلكة

192742752.37 288856116.08
396699085.24

مشتریات مستهلكة  
بین الوحدات

2777309977.13 2111302002.40 1246367344.05
خدمات 

خارجیة+خدمات 
خارجیة أخرى

1082442747.24 1182293682.72 1221381065.25

خدمات 
خارجیة+خدمات 
خارجیة أخرى بین 

الوحدات

7817871109.84 7594436837.06 5881977838.79
استهلاك -2

الدورة

8020989824.93 7330152247.95 6554911346.72
القیمة -3

- )1المضافة (
)2(

5356808247.39 5070363535.04 4102257755.20 أعباء المستخدمین

15650504.00 15883079.00 13660775.00 أعباء المستخدمون 
بین الوحدات

328232716.08 300094082.22 213383146.15 ضرائب و رسوم

2320298357.46 1943811551.69 2225609670.37 فائض -4
استغلال إجمالي

435149776 430543183.00 888155461.61 إیرادات وظیفیة 
أخرى

172344095.84 1629540253.99 1871389550.46
أعباء وظیفیة 

أخرى

1492195499.12 1539292746.92 300315481.09
مخصصات 
الاهتلاكات و 

تدني القیمة

42017247.06 118652917.34 1871389550.46
استرجاع أعباء 

المستخدمین

1132925785.83  -675825348.88 1670550364.49 النتیجة -5
الوظیفیة

35034501.91 44598654.27 340284276.20 إیرادات مالیة
16760699.56 23465806.16 1483183562.60 منتجات مالیة 
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داخل الوحدات
22038412.46 119881411.16 55739918.15 أعباء مالیة

16760699.56 23465806.16 33012912.68 أعباء مالیة  بین  
الوحدات

12996089.45  -75282756.89 212200492.14
النتیجة -6

المالیة

1145921875.28  -751108105.77 33012912.68
النتیجة -7

العادیة قبل 
)6)+(5الضریبة(

124329010.38
الضرائب المستحقة 

على النتیجة 
العادیة

14466243.63 76566089.17 256263214.71 122493123.14 -156460573.99
الضرائب المؤجلة 

على النتیجة 
العادیة

16367823159.57 15541849645.78 1326722988.61
إجمالي المنتجات 
على الأنشطة 

العادیة

15408330140.21
16159187659.9

8 204998858.40 197712665.48
إجمالي الأعباء 
على الأنشطة 

العادیة

959493019.36  -617338014.20 15625471304.61
النتیجة -8

الصافیة على 
الأنشطة العادیة

- - - -
14291462123.0

8 إیرادات استثنائیة

- -- - -- 1334009181.53 أعباء استثنائیة

 -  -  -  - 12482255.22
النتیجة الغیر -9

عادیة

959493019.36  -  -617338014.20 1346491436.75 النتیجة - 10
الصافیة للدورة

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة

) حسب الطریقة المباشرة                                                                                                        2012-2010) :جدول تدفقات الخزینة للفترة ( 5جدول رقم(
201020112012البیان 

تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من الأنشطة العملیاتیة
8836065680.1613641815168.3316946414682.66+ التحصیلات المقبوضة من عند الزبائن 

9269085440.5412152937690.6013121263458.41تحویلات نقدیة مقبوضة +
-- 12152937690.60-9269085440.54تزوید الحسابات-

13121263458.41
5837736465.58-5186841868.04-4328497300.64-مبالغ مدفوعة للمستخدمین -
5853158600.12-5072539093.32-3696856332.66-مبالغ مدفوعة للموردین -
CMT-226162068.85-118409687.03-13362253.63فوائد على -
145697461.66-85157361.97-36839474.96--عمولات  على السندات -
4512330.84-1382119.16-1396717.79-مصاریف مالیة أخرى -
1304428817.86-939035677.60-582053774.79-تصریحات جبائیة -
7465337.90-9639022.30-14000.00-ضرائب ورسوم أخرى -
5000.00-5000.00-5000.00-ضرائب عن النتائج المدفوعة -
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4139978400.00-1084546322.14-1200000000.00-توظیفات طویلة المدى-
1700000000.001103818564.984139978400.00+ توظیفات ملغاة 

14742361.1159068984.048473213.37+ فوائد محصلة من توظیفات اقل من سنة 
121323279.1795255066.87118275541.46+ إیرادات أخرى

310226471.21-336467718.99-117023607.89-مصاریف أخرى -
تدفقات أموال الخزینة قبل العناصر غیر العادیة 

تدفقات أموال الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة                                                                           
صافي تدفقات أمـوال الخزینـة المتأتیـة مـن الأنشـطة العملیاتیـة  

-أ-
483283042.862065934451.963596570698.69

تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار
915070466.99-361391144.18-827100392.97-المسحوبات عن اقتناء تثبیتات عینیة أو معنویة-

+ التحصـــــیلات عـــــن عملیـــــات التنـــــازل عـــــن تثبیتـــــات عینیـــــة أو 
معنویة

175371000.0022272387.39143743281.86

–صافي تدفقات أموال الخزینة المتأتیة مـن أنشـطة الاسـتثمار 
-ب

-651729392.97-339118756.79-771327185.13

تدفقات أموال الخزینة المتأتیة من أنشطة التمویل 
-40000000.00--الحصص و غیرها من التوزیعات التي تم القیام بها -

--123280000.00+ التحصیلات المتأتیة من القروض
829209214.46-1690422735.49-1665853571.64-تسدیدات القروض أو الدیون الأخرى المماثلة -

–صــافي تــدفقات أمــوال الخزینــة المتأتیــة مــن أنشــطة التمویــل 
-ج

-1542573571.64-1730422735.49-829209214.46

تـــــأثیرات تغیـــــرات ســـــعر الصـــــرف علـــــى الســـــیولات و شـــــبه -+/
السیولات 

-27028616.16-3312925.11

30635656.471999347224.21-1711019921.75= د)ا+ب+ج(تغیرات أموال الخزینة في الفترة  
3121082921.421410062999.671379426758.55-ن–أموال الخزینة و معادلاتها عند افتتاح السنة المالیة 
1410062999.671379427343.203378773982.76-ه–أموال الخزینة  و معادلاتها عند إقفال السنة المالیة 

1711019921.7530635656.471999347224.21-= ك / ك =د)ن -ه(تغیر أموال الخزینة خلال الفترة  

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة.

) 2012-2010جداول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة (

دجالوحدة :2010: جدول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة لسنة )6(جدول رقم 
تغیــــــــــــــــرات الأمــــــــــــــــوال 

الخاصة 
رأس المــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــال 

الاجتماعي
فرق إعادة التقییمفرق التقییمعلاوات الإصدار

الاحتیاطــــــــــــــــــــــــــــــــات و 
النتیجة

الإجمالي

رصـــــــــــــــــــــــید نهایـــــــــــــــــــــــة 
2008السنة

7630000000---905885925.048535885925
.04

تغیــــــــــــــــــــر الطرائــــــــــــــــــــق 
المحاسبیة 

--

--تصحیح الأخطاء
تقیــــــــــیم القــــــــــیم إعــــــــــادة 

الثابتة
--
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الربح/خســــــــــائر غیــــــــــر 
مســــجلة فــــي حســــابات 

النتائج

--

---حصص مدفوعة
-زیادة رأس المال

صـــــافي نتیجـــــة الســـــنة 
المالیة

1515673716.7
5

1515673716
.75

2421559641.7---20097630000000رصید نهایة  
9

1005155964
1.79

تغیــــــــــــــــــــر الطرائــــــــــــــــــــق 
المحاسبیة 

3185003568.9
5

3185003568
.95

-تصحیح الأخطاء

إعــــــــــادة تقیــــــــــیم القــــــــــیم 
الثابتة

-

ــــــــر  الربح/الخســــــــارة غی
المســجلة فــي حســابات 

النتائج

-

-حصص موزعة 
-زیادة رأس المال

صـــــافي نتیجـــــة الســـــنة 
المالیة

1346491436.7
5

1346491436
.75

6953054647.4---20107630000000رصید نهایة
9

1458305546
47.49

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة

الوحدة : دج2011: جدول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة لسنة )7(جدول رقم 

رأس المـــــــــــــــــال تغیرات الأموال الخاصة
الاجتماعي

عـــــلاوات 
الاحتیاطـــــــــــــــــــــــــــــات و فرق إعادة التقییمفرق التقییمالإصدار

الإجماليالنتیجة

2421559641.7910051559641.79---20097630000000رصید نهایة السنة

3185003568.953185003568.95-تغیر الطرائق المحاسبیة 

--تصحیح الأخطاء
--إعادة تقییم القیم الثابتة

الربح/خســــائر غیــــر مســــجلة فــــي 
حسابات النتائج

--

--حصص مدفوعة
--زیادة رأس المال

1346491436.751346491436.75صافي نتیجة السنة المالیة
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6953054647.4914583054647.49---20107630000000رصید نهایة  

-تغیر الطرائق المحاسبیة 

-تصحیح الأخطاء

-إعادة تقییم القیم الثابتة
الربح/الخســارة غیــر المســجلة فــي 

حسابات النتائج
-

40000000.00-40000000.00-حصص موزعة 

-زیادة رأس المال

784101441.80-784101441.80-صافي نتیجة السنة المالیة

6128953205.6913758953205.69---20117630000000رصید نهایة

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة
الوحدة : دج2012:جدول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة لسنة )8جدول رقم (

رأس المـــــــــــــــــــــــــــــــــــــال تغیرات الأموال الخاصة
الاجتماعي

عــــــــــــــــــــــــــــــلاوات 
الإجماليالاحتیاطات و النتیجةفرق إعادة التقییمفرق التقییمالإصدار

6953054647.4914583054647.49---20107630000000رصید نهایة  
-تغیر الطرائق المحاسبیة 

-تصحیح الأخطاء
-إعادة تقییم القیم الثابتة

الربح/الخســـــارة غیـــــر المســـــجلة فـــــي 
النتائجحسابات 

-

40000000.00-40000000.00-حصص موزعة 
-زیادة رأس المال

784101441.80-784101441.80-صافي نتیجة السنة المالیة
6128953205.6913758953205.69----20117630000000رصید نهایة  

--تغیر الطرائق المحاسبیة 
---تصحیح الأخطاء

--إعادة تقییم القیم الثابتة
الربح/الخســـــارة غیـــــر المســـــجلة فـــــي 

حسابات النتائج
--

--حصص موزعة 
---زیادة رأس المال

959493019.36959493019.36صافي نتیجة السنة المالیة
7088446225.0514718446225.05---20127630000000رصید نهایة

المصدر: من إعداد الباحثة  بالاعتماد على وثائق المؤسسة



revue.labo.aeahh@voila.fr: البرید الالكتروني جامعة أمحمد بوقرة  بومرداس******** مستقبل الاقتصاد الجزائري خارج المحروقاتمخبر ****الاقتصاديالمستقبلالمجلة العلمیة

191

من خلال القوائم المالیة للمؤسسة الوطنیـة للهندسـة المدنیـة و البنـاء یمكـن تحلیل القوائم المالیة للمؤسسة : -ج
تأكید  ما یلي :

 إن المؤسسة  قامت بإعداد القوائم المالیة  الأساسیة الأربعة ( میزانیة  ، جدول حسابات النتائج ، جـدول
و SCFتغیرات رؤوس الأموال الخاصة  من حیث المضمون و قائمة تدفقات نقدیة من حیث الشكل )   حسـب 

؛IAS1ذلك طبقا  لمتطلبات المعیار المحاسبي الدولي الأول 
المحاســبي المـــالي ، تــم تخصــیص عمـــود  فــي القــوائم المالیــة  خـــاص بالمبــالغ المالیــة للســـنة حســب النظــام

السابقة  مما یسمح بتطبیق مبدأ المقارنة ، و هو ما یسهل من مهمة المحلل المالي في المؤسسة  ؛
    و انطلاقــا مــن المعیــار المحاســبي الــدولي الأولIAS1 لعــرض و الــذي یحــدد المتطلبــات اللازمــة

القوائم المالیة     و الإرشادات الخاصة بهیكلها فقد تم فعلا عرض الحد الأدنى من المعلومات الواجب الإفصاح 
عنها ضمن القوائم المالیة للمؤسسة ؛

 توضع الأصول التي تتحول إلى سیولة خلال مدة تفوق السنة فـي أعلـى المیزانیـة و تسـمى بالأصـول غیـر
تتحــول إلــى ســیولة فــي مــدة أقصــاها ســنة فــي أســفل المیزانیــة و تســمى كمــا ســبق و قلنــا المتداولــة   و أمــا التــي 

بالأصول المتداولة أو الجاریة ، أي أنه تم تطبیق مبدأ السنویة حیث تم فصل العناصـر التـي تبقـى فـي المؤسسـة 
لأكثر من سنة عن التي تبقى لمدة أقل من سنة ؛

ویــب الخصــوم التـي تســتحق فــي مــدة أقصـاها ســنة فــي الخصــوم و نفـس المبــدأ بالنســبة للخصــوم حیـث یــتم تب
المتداولـة ( أو مــا یســمى بالــدیون القصــیرة الأجــل ) ، أمــا الخصــوم التــي تســتحق فــي مــدة تفــوق الســنة فإنهــا تعبــر 
خصــوم غیــر متداولــة، و بالنســبة للأمــوال الخاصــة و باعتبارهــا التزامــات اتجــاه الشــركاء فهــي تصــنف كــذلك فــي 

ویلاحظ من المیزانیة  وجود خزینتین إحداهما خزینة الأصول و الأخرى خزینـة الخصـوم و التـي جانب الخصوم
تمثل الحسابات المالیة التـي تصـنف فـي جانـب الأصـول إذا كـان رصـیدها مـدینا أمـا إذا كـان رصـیدها دائنـا فهـي 

تسجل في جانب الخصوم ؛
لمیزانیــــة المالیــــة مباشــــرة وفــــق مــــا یحملــــه المعیــــار إن إعــــداد المؤسســــة الوطنیــــة للهندســــة المدنیــــة و البنــــاء ا

مــن تغییــرات فــي طیاتــه ســیجعل التحلیــل المــالي أكثــر مصــداقیة ممــا كــان علیــه IAS1المحاســبي الــدولي الأول 
سابقا ؛

 وتجسیدا لما یهـتم بـه المعیـار المحاسـبي الـدولي السـابعIAS7 الخـاص بقائمـة التـدفقات النقدیـة فقـد تـم إعـداد
جدول تدفقات للخزینة  تضمن تحدید النقدیة للأنشطة التشغیلیة ،الاستثماریة و التمویلیة ، وتم إعـداده حسـب 

رصید التدفق الصافي ما هو إلا الطریقة المرغوبة من قبل مجلس معاییر المحاسبة الدولیة و یلاحظ منه أن 
لصافیة لتدفقات الأنشطة الثلاث مع مراعاة تغیرات سعر الصرف ،مجموع الأرصدة ا

 إن تطبیــق متطلبــاتIAS7سیســمح للمحلــل المــالي باتخــاذ العدیــد مــن المعیــار المحاســبي الــدولي الســابع
القرارات استنادا إلى النسب المشتقة من هذه القائمة ؛
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 و تتمــة لتطبیــق متطلبــاتIAS1ابات النتــائج الخــاص بالمؤسســة حســب فقــد تــم كــذلك إعــداد  جــدول حســ
الطبیعــة ، حیــث تــم تحدیــد مجــامیع التســییر الرئیســیة كالهــامش الإجمــالي ، القیمــة المضــافة ، الفــائض الإجمــالي 

للاستغلال ... ؛
 وتم اعتبار جدول تغیرات رؤؤس الأموال الخاصة فعلا من القوائم الرئیسـیة بعـد أن كـان یعتبـر مـن الملاحـق

ام المحاسبي المالي ، و یلاحظ منه أن المؤسسة بقیت محافظة على نفس رأسمالها؛قبل تبني النظ
 یتنـاول المعیـار المحاسـبي الـدولي السـابع عشـرIAS 17 كمـا سـبق و ذكرنـا عقـود الإیجـار و التـي یجـب

ها الحقیقیة إدراجها ضمن المیزانیة حتى لا تظهر الموارد الاقتصادیة و مستوى الالتزامات للمؤسسة بأقل من قیمت
، وبالتالي تشوه النسب المالیة مما یقلل من كفاءة و فعالیة نتائج التحلیل المـالي ، لكـن الملحـوظ أن المؤسسـة لـم 
تعتمد على أي عقد إیجار طول الفتـرة ، وبـذلك غیـاب تسـجیل أي أصـول محـل إیجـار ضـمن میزانیـة المؤسسـة ، 

مــالي غیــاب عقــود الإیجــار فــي جــدول حســابات النتــائج أي قبــل تطبیــق النظــام المحاســبي ال2009وحتــى فــي 
الخاص بالمؤسسة

تحلیل القوائم المالیة باستخدام مؤشرات التوازن المالي -د
إن حســاب مؤشــرات التــوازن المــالي للمؤسســة اعتمــادا علــى القــوائم المالیــة  المعــدة وفــق النظــام المحاســبي المــالي 

، من ضرورة إجراء تعدیلات على المیزانیة المحاسبیة انتقالا إلى میزانیة یكون بطریقة أسهل مما كان علیه سابقا 
و نظیرتهــا بالنســبة لســنة 2009مالیــة مثلمــا هــو واضــح مــن خــلال عــرض المیزانیــة المحاســبیة للمؤسســة لســنة 

، وفیما یلي سنقوم بحساب أهم المؤشرات و من ثم التعلیق علیها و تحلیلها .2010
لیل محتویات القوائم المالیة  تم إعداد قوائم مالیة مختصرة تضم البنود الأساسیة للقوائم ملاحظة : لتسهیل تح

) و ذلـك تبعـا لطریقـة  106المالیة الأصلیة  كما  تم تجمیع و اختصار القیم الظاهرة بالقوائم المالیة بنسـبة (
التحلیل المالي المتبعة في المؤسسة محل التربص .

دج106الوحدة : متعددة السنواتیزانیة المختصرة: الم)9(جدول رقم 
الأصول
2009201020112012

9868136951268612935أصول ثابتة
9463102581163114307أصول متداولة

19331239542431827243مجموع الأصول
الخصوم
2009201020112012

10051145831375814718أموال خاصة
4638450528802186خصوم غیر متداولة

46414865767910338خصوم  متداولة
19331239542431827243مجموع الخصوم
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فــي ظهــور معلومــات غنیــة فــي المیزانیــة ، IAS1یســاهم  تبنــي و تطبیــق المعیــار المحاســبي الــدولي الأول  
فتبویب الأصول  و الخصوم إلى عناصر متداولة و غیر متداولة یسهل في حساب مؤشـرات التـوازن المـالي كمـا 

سیأتي :
حساب رأس المال العامل و التعلیق علیه :

دج106الوحدة : : رأس المال العامل          )10(جدول رقم 
2009201020112012البیان

9463102581163114307الأصول المتداولة
46414865767910338الخصوم المتداولة

4822539339523969رأس المال العامل  

التعلیق و التحلیل  :
یتطلــب إعــادة تبویــب عناصــر المیزانیــة المحاســبیة و الانتقــال نحــو 2009حســاب رأس  المــال العامــل لســنة -

فقـد أعـدت IAS1و فـق متطلبـات المعیـار 2010إعـداد میزانیـة مالیـة و بمـا أن المؤسسـة قامـت بإعـداد میزانیـة 
المتطلبــات الخاصــة بالمعــاییر وفــق2009، بمعنــى أخــر تــم تعــدیل میزانیــة 2009عمــودا خاصــا بمبــالغ ســنة 

المحاسبیة الدولیة ، ومنه تسهیل عملیة التحلیل المالي دون اللجوء إلى عملیة الانتقال ، 
تــم حســاب رأس المــال العامــل للمؤسســة فــي الســنوات الأربعــة خــلال المــدى القصــیر أي مــن أســفل المیزانیــة لأنهــا 

ان   موجبا طول فترة الدراسة أي خلال الأربع السنوات و ذلـك أكثر دلالة على التوازن المالي للمؤسسة ، و قد ك
لأنه طول هذه الفترة كانت الأصول المتداولة أكبر من الخصوم المتداولة مما یدل على وجود فائض في السـیولة 

على المدى القصیر و هذا یعبر على قدرة المؤسسة على ضمان الوفاء بدیونها عند تاریخ 
، أمــا 2012ثــم تزایــد بشــكل طفیــف خــلال 2011إلــى 2010مــن FRالاســتحقاق  ،كمــا یتضــح  تنــاقص 

التناقص الأول فیمكن تفسیره باعتماد المؤسسة على دیون إضافیة قصیرة المدى في هیكلها التمویلي ومنه ارتفاع 
دلـــة مـــن الأصـــول و الخصـــوم فنفســـره بارتفـــاع كـــلا طرفـــي المعا2012خصـــومها المتداولـــة ، أمـــا تغیـــره  خـــلال 

المتداولة و یفسر سبب ارتفاع الأصول المتداولة بسبب تضاعف مخزون المؤسسـة مـن المنتجـات و ارتفـاع قیمـة 
القـــیم الجـــاهزة ( المتاحـــات ) ، أمـــا ارتفـــاع الخصـــوم المتداولـــة راجـــع إلـــى اعتمـــاد المؤسســـة علـــى دیـــون إضـــافیة 

ن القول أن رأس المال العامـل للمؤسسـة بقـي موجبـا خـلال طـول بالإضافة إلى نصیب الضرائب  ، و عموما یمك
أي أنــه و بإمكانیــة المؤسســة مواجهــة أي مشــاكل غیــر متوقعــة فــي حالــة حــدوثها إن كانــت 2012-2009الفتــرة 

هناك اضطرابات في دورة الاستغلال و لكن هذا دائما في حدود قدرات المؤسسة .
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احتیاجات رأس المال العامل :
دج106الوحدة : ات رأس المال ا لعامل : احتیاج)11(جدول رقم 

2009201020112012البیان
1020106012421396مخزونات

4998743887849357حقوق
43184515745310163خصوم متداولة

170039832573590احتیاجات رأس المال العامل

یعبـر( ا رم ع ص)  عـن الاحتیاجـات الضـروریة المرتبطـة بـدورة الاسـتغلال التـي لـم تغـط التعلیق  و التحلیل : 
من طرف الموارد الدوریة و یلاحظ تفاوته من سنة لأخرى ویمكن تفسیر ذلك ب :

2012-2011فیرجع أساسا إلى ارتفاع حقوق المؤسسة لدى زبائنها أما بین 2010-2009أما ارتفاعه بین -
٪ و ذلك راجع إلى :77فقد سجل  له انخفاض بنسبة  

ارتفــاع  رصــید المخزونــات و القــیم غیــر الجــاهزة للمؤسســة ، وارتفــاع الــدیون قصــیرة المــدى ، لكــن ارتفــاع د ق -
الأجــل كــان بنســبة أكبــر مــن ارتفــاع الأصــول المتداولــة مــا عــدا المتاحــات ، حیــث كانــت زیــادة د ق الأجــل بــین 

٪  وهو مـا یفسـر الانخفـاض 6٪ أما زیادة قیم الاستغلال + القیم الجاهزة كان بنسبة 27بنسبة 2011-2012
الملحوظ ل( ا رم ع ص)  خلال هذه الفترة.

دج106الوحدة : : الخزینة      )12(شكل رقم الخزینة :

الخزینـة فـي كـل رأس المال العامل  اكبر من احتیاج رأس المال العامل  في كل مرة مما یفسر موجبیةالتعلیق : 
مرة و هنا یمكن التفسیر أن المؤسسة قامت بتجمید جزء من أموالها الثابتـة لتغطیـة رأس المـال العامـل ممـا یطـرح 

بسبب ارتفاع حاجیات رأس 2010-2009علیها مشكلة الفرصة الضائعة  و یلاحظ انخفاض قیمة الخزینة بین 
سـبب الانخفـاض الملحـوظ فـي احتیاجـات رأس المـال العامـل ب2012المال العامل لتعاود الارتفـاع مـن جدیـد فـي 

خــلال هــذه الســنة  و تجــدر الإشــارة إلــى أن الخزینــة المثلــى هــي الخزینــة التــي تكــون بقیمــة معدومــة و هــي الحالــة 
التــي یصــعب الوصــول إلیهــا فــي كــل الأحــوال و منــه لابــأس أن تكــون  الخزینــة بقیمــة موجبــة قریبــة مــن الصــفر ، 

( ا رم ع ص)   ومنه ؤسسة یلاحظ  أنه خلال فترة الدراسة أن ( رم ع ص)  كان دائما أكبر من وفي حالة الم
ممـا یطـرح مشـكلة الفرصـة الضـائعة للمؤسسـة و فـي هـذه الحالـة 2012خزینة موجبة  بقیمـة مرتفعـة خاصـة فـي 

بعض دیـون المؤسسـة یستحسن العمل على خفض  رأس المال العامل و ذلك بشراء استثمارات إضافیة أو تسدید 
طویلــة المـــدى أو العمــل علـــى تخفــیض مـــوارد الـــدورة بتســدید المـــوردین  ورفــع الاســـتعمالات الدوریــة و ذلـــك لرفـــع 

حاجیات رأس المال العامل.

2009201020112012البیان
4822539339523969رأس المال العامل

170039832573590احتیاجات رأس المال العامل
3122141013793379الخزینة
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تحلیل القوائم المالیة باستخدام النسب المالیة   -ه
م المالیــة ، و ذلــك حســب التغییــر الــذي تــؤثر المعــاییر المحاســبیة الدولیــة علــى النســب المالیــة المشــتقة مــن القــوائ

یمس البندین المكونین للنسبة المالیة أحدهما أو كلاهما سواء بالزیادة أو النقصان ؛
یشـــار هنـــا إلـــى أنـــه تـــم اختیـــار عینـــة مـــن النســـب المالیـــة و إدراجهـــا  بالترتیـــب حســـب القـــوائم المالیـــة المعـــدة فـــي 

الا بحكم أن الهدف من عملیة التحلیل المـالي للمؤسسـة باسـتخدام المؤسسة لمعرفة الوضعیة المالیة للمؤسسة إجم
بعــض النســب هــو توضــیح فروقــات التحلیــل بالنســب قبــل و بعــد تبنــي النظــام المحاســبي المــالي خاصــة النســـب 
المشتقة من جدول تدفقات الخزینة و تبقى النسب المختارة و المستعملة من طرف المحلـل المـالي حسـب الغـرض 

عمله ، وفیما یلي بعض النسب المالیة یتم على أساسها التحلیل كالأتي :المبتغى من 
:جدول ملخص لبعض أهم النسب المالیة)13(جدول رقم 

2009201020112012العلاقةالنسبة
14689/9868الأموال الدائمة / الأصول الثابتةالتمویل الدائم

=1.48
19088/13695 =

1.39
16638 /12686

=1.31
16904/12935 =

1.30

10051/9868الأموال الخاصة /الأصول الثابتةالتمویل الذاتي 
=1.01

14583/13695 =
1.06

13758/12686
=1.08

14718/12935=
1.13

ــــــة / السیولة العامة  الأصــــــول المتداول
الخصوم المتداولة

9463/4641
=2.03

10258/4865
=2.10

11631/7679
=1.51

14307/10338=
1.38

/ )المخــــزون-الأصـــول المتداولـــة(السیولة السریعة
الخصوم المتداولة

9463-1020
/4641 =1.81

9197/4865 =
1.89

10388/7679 =
1.35

12910/10338=
1.24

3445/4641المتاحات / الخصوم المتداولةالسیولة الحالیة
=0.74

1759/4865
=0.36

1604/7679 =
0.20

3553/10338=0.34

9279/19331الالتزامات /إجمالي الأصولنسبة الاقتراض
=0.48

9370/23954
=0.39

10559/24318
=0.43

12524/27243=
0,45

نســـــــــــــبة التمویـــــــــــــل 
بالـــــــــــدیون طویلـــــــــــة 

المدى

4638/19331د.ط.المدى/إجمالي الأصول
=0.24

4505/23954
=0.18

2880/24318
=0.11

2186/27243=0.08

نســـــــــــــبة التمویـــــــــــــل 
بالــــــــــــدون قصــــــــــــیرة 

المدى

4641/19331د.ق.المدى/إجمالي الأصول
=0.24

4865/23954
=0.20

7679/24318 =
0.31

10338/27243=
0.37

نســــــــبة الاقتــــــــراض 
ـــــــــــــــــــى حقـــــــــــــــــــوق  إل

المساهمین

إجمـــالي حقـــوق الملكیـــة/ إجمـــالي 
الالتزامات

10051/9279
=1.08

14583/9370
=1.55

13758/10559
=1.30

14718/12524=
1.17

( الاحتیاطـــــــــــــــــــــــات+ الأربـــــــــــــــــــــــاح معدل الأداء
المحتجزة) / رأس المال

3614 /7630
=0.47

4960 /7630 =
0.65

2944/7630=0.384687/7630=0.61

الـــــــــــــوزن النســـــــــــــبي 
للهیكل الاستثماري

9868/19331قیم ثابتة /إجمالي الأصول 
=0.51

13695/23954
=0.57

12686/24318
=0.52

12935/27243=
0.47

ـــــــــــــة / إجمـــــــــــــالي  أصـــــــــــــول متداول
الأصول 

9463/19331
=0.48

10258/23954
=0.42

11631/24318
=0.47

14307/27243=
0.52

الـــــــــــــوزن النســـــــــــــبي 
لعناصــــــــــــر القــــــــــــیم 

938/19331معدات النقل /إجمالي الأصول
=0.04

3155/23954
=0.13

2712/24318
=0.11

2427/27243=0.08

0.02=701/19331663/23954597/24318553/27243المباني /إجمالي الأصول
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الثابتـــة و الأصـــول 
المتداولة

=0.03=0.02=0.02
تجهیـــــــــــــــــــزات المكتب/إجمـــــــــــــــــــالي 

الأصول
18/19331
=0.00093

16/23954
=0.00067

13/24318
=0.00053

11/27243=0.0004

1020/19331مخزونات /إجمالي الأصول
=0.052

1060/23954
=0.044

1242/24318
=0.05

1396/27243=0,05

3445/19331نقدیات /إجمالي الأصول
=0.17

1759/23954
=0.073

1604/24318
=0.06

3553/27243=0.13

نسبة هـامش الـربح 
الإجمالي

النتیجـــــة الإجمالیـــــة/رقم الأعمـــــال 
الصافي

1515/11061
=0.13

1326/12279
=0.10

-751/14783=
-0.05

1145/15700=0,07

نسبة هـامش الـربح 
الصافي

النتیجــــة الصــــافیة /رقــــم الأعمــــال 
الصافي

1515/11061=
0.13

1334/12279
=0.10

-617/14783=-
0.04

959/15700=0.06

ــــــــــــــــــاء  نســــــــــــــــــبة أعب
المستخدمین

= 3508/11061أعباء المستخدمین / المبیعات
0.31

5085/12279
=0.41

4115/14783
=0.27

5371/15700=0.34

نســـــــــــــــــبة القیمـــــــــــــــــة 
المضــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــافة 

للاستغلال

القیمـــــــــــة المضـــــــــــافة للاســـــــــــتغلال 
/المبیعات

7159/11061
=0.64

6554/12279
=0.53

7330/14783
=0.49

8020/15700=0,51

نســـــــــــــبة إجمـــــــــــــالي 
فائض الاستغلال

ـــــــــائض الاســـــــــتغلال /  إجمـــــــــالي ف
المبیعات

3383/11061=
0.30

2225/12279
=0.18

1943/14783
=0.13

2320/15700=0.14

معـــــــــــــــــــدلات دوران 
الأصول 

( المتداولـــــــــــــــــــــــــــة ،  
الثابتـــــة و إجمـــــالي 

الأصول ) 

المبیعــــــــات الصـــــــــافیة/ الأصـــــــــول 
المتداولة

11061/9463
=1.16

12279/10258
=1.19

14783/11631
=1.27

15700/14307=
1.09

المبیعـــــات الصـــــافیة  / الأصـــــول 
الثابتة

11061 /9868
=1.12

12279/13695
=0.89

14783/12686
=1.16

15700/12935=
1.21

=11061/19331المبیعات / إجمالي الأصول
0.57

12279/23954
=0.51

14783/24318
=0.60

15700/27243=
0.57

اعتمادا على معطیات المؤسسةالمصدر : من إعداد الباحثة 
التعلیق على النسب المالیة  :

سیتم التعلیق على النسب السابقة  و ذلك حسب ترتیبها في الجدول أعلاه :
ــدائم (مؤشــر رأس المــال العامــل )- ــل ال : تبنــي و تطبیــق المعــاییر المحاســبیة أدى إلــى  ســهولة نســبة التموی

استخراج هذه النسبة مباشرة من المیزانیـة المالیـة ، حیـث كانـت هـذه النسـبة أكبـر مـن الواحـد طـول فتـرة الدراسـة و 
كـان موجبـا ، بمعنـى أن جـزء مـن الأمـوال الدائمـة كـاف لتمویـل حاجیـات رأس FRهـذا منطقـي انطلاقـا مـن أن 

امل ، كما أنه    و انطلاقا من النتائج المحصل علیها بإمكانیة المؤسسـة التوجـه نحـو مؤشـر أخـر وهـو المال الع
( الأموال الدائمة /الأصول الثابتة +ا رم ع )     و ذلك بصفة متكاملة مع المؤشر السابق .

المؤسســة و ذلــك مــن : مــن خــلال مــا تــم التوصــل إلیــه مــن نتــائج نــدعم فكــرة اســتقلالیةنســبة التمویــل الــذاتي-
خــلال قــدرة الأمــوال الخاصــة علــى تغطیــة المــوارد الدائمــة ، ویبقــى أن التمویــل الــذاتي و بمــا أنــه علــى عكــس كــل 
مصــادر التمویــل لــیس لــه تكلفــة مباشــرة صــریحة إلا أنــه یحمــل المؤسســة فــرص ضــائعة للاســتثمار و لكــن النتــائج 

یزة الأساسیة لإعداد مخطط التمویل لأن الوسطاء المالیون لا المحصل علیها مرضیة باعتبار أن هذه النسبة الرك
یمنحون اعتمادات مالیة إلا عند مستوى تمویل ذاتي یضمن قدرة المؤسسة على السداد ؛
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و تجدر الإشارة إلى أن تبني و تطبیق المعاییر المحاسبیة أدى إلى  ارتفاع نسبة التمویل الذاتي لأن ارتفـاع هـذه 
إضـــافة إلـــى 12ارتفـــاع الأمـــوال الخاصـــة بســـبب إدراج النتیجـــة الصـــافیة ضـــمن حســـاب ح/ الأخیـــرة راجـــع إلـــى

) بســـبب انخفـــاض القـــیم المعنویـــة و انخفـــاض قیمـــة 2012-2010انخفـــاض قیمـــة الأصـــول الثابتـــة كـــذلك بـــین (
یزانیـة الأصول المالیة غیر الجاریة التي تم تصنیفها ضمن الأصول الثابتة حسب مقتضیات الشكل النموذجي للم

المالیة الذي یوضحه المعیار المحاسبي الدولي الأول . 
كما تتأثر كذلك نسب السیولة بمجموع المعاییر المحاسبیة الدولیة حیث یلاحظ ارتفاعها (خاصـة السـیولة العامـة) 

طول الفترة و ذلك بسبب ارتفاع قیمة الأصول المتداولة  و ذلك كما یلي :
بما أن الأصول المتداولة كانت في كل مرة أكبر من الخصوم المتداولة فان النسبة كانت  نسبة السیولة العامة :

موجبـة و أكبـر مـن الواحـد و دلیـل ذلـك هـو رأس المـال العامـل الموجـب خـلال 2012-2009خلال طول الفتـرة 
دون الحاجة إلـى تحویـل طول الفترة ؛ودلالة النسبة أن المؤسسة تحوز على أصول متداولة كافیة لسداد التزاماتها 

2012و 2010جزء من الأصول الثابتة إلى سیولة أو الحصول على قروض جدیدة أما انخفاض المؤشر بـین 
كانـت 2011-2010راجع إلى ارتفاع الخصوم المتداولة بنسبة أكبر مـن زیـادة الأصـول المتداولـة ( حیـث بـین 

فــان نســبة 2012-2011٪ أمــا بــین 36صــوم المتداولــة ٪ و نســبة زیــادة الخ11نســبة زیــادة الأصــول المتداولــة 
٪ ) و تبقــى هــذه النســبة مقبولــة طــول 25٪و نســبة زیــادة الخصــوم المتداولــة 18زیــادة الأصــول المتداولــة بلغــت 

الفتــرة و ذلــك لأن الأصــول المتداولــة كافیــة لتغطیــة الخصــوم المتداولــة و ذلــك بصــورة غیــر مبــالغ فیهــا ، و یــتم 
هذا المؤشر بعد حساب مؤشري السیولة المختصرة و السیولة الحالیة .التوجه إلى حساب 

: یتم حذف عنصر المخزونات في هذه النسبة و ذلك لأنها أقل العناصـر نسبة السیولة السریعة ( المختصرة )
2012-2009المتداولة سیولة أي أنها تحتاج وقتا لتحویلها الى سیولة و قد كان المؤشر أكبر من الواحد خلال 

مما یعطي ضمانا أكبر للمؤسسة على قدرتها على الوفاء بالالتزامات  ، و یتم  التوجـه الـى هـذا المؤشـر كمرحلـة 
ثانیة بعد حساب السیولة الحالیة للمؤسسة .

: تحســب هـذه النســبة لتقیــیم سـیولة المؤسســة كمؤشـر فــي خـلال أســوأ الظـروف و مــا یلاحــظ أن السـیولة الحالیــة
الفتــرة أقــل مــن الواحــد و هــو مؤشــر علــى أن المتاحــات غیــر كافیــة لتســدید الالتزامــات قصــیرة النســبة كانــت طــول

الأجل  .
تحسب نسب السیولة بالتدرج و ذلك لتقییم سیولة المؤسسة في كل الأوضاع .

كما تقتضي متطلبـات النظـام المحاسـبي المـالي و فقـا للمعیـار المحاسـبي الـدولي الأول إظهـار جمیـع مـا علـى -
مة المؤسسة من حقوق و التزامات و هو فعلا ما تجسد في  المؤسسة و الذي أظهرته میزانیتهـا  ، ممـا یسـهل ذ

التـــي توضـــح قـــدرة المؤسســـة علـــى تغطیـــة التزاماتهـــا باســـتخدام إجمـــالي الأصـــول  و الاقتـــراضنســـباســـتخراج 
لكـن یلاحـظ ارتفـاع النسـبة و2010یلاحظ من نتائج المؤسسة أنـه   إلـى حـد مـا كـان هـذا المؤشـر مقبـول فـي 

و ذلــك بســبب اعتمــاد المؤسســة علــى مصــادر 2009و تقاربهــا ممــا كانــت علیــه فــي 2012-2011خــلال 
تمویــل خارجیــة إضــافیة و بالضــبط مصــادر التمویــل قصــیرة الأجــل و الــدلیل هــو ارتفــاع نســبة التمویــل بالــدیون 



revue.labo.aeahh@voila.fr: البرید الالكتروني جامعة أمحمد بوقرة  بومرداس******** مستقبل الاقتصاد الجزائري خارج المحروقاتمخبر ****الاقتصاديالمستقبلالمجلة العلمیة

198

ما یؤثر على وجهة نظـر المقرضـین و لكـن و هذا 2012٪ في 37إلى 2010٪ في 20قصیرة الأجل من 
٪ .50بدرجة محدودة لأن المؤشر لم یتجاوز 

تؤكـــد النتـــائج المتوصـــل إلیهـــا علـــى مـــدى إمكانیـــة تغطیـــة التزامـــات نســـبة الاقتـــراض إلـــى حقـــوق المســـاهمین : 
لتزامــات إلــى ارتفــاع ا2012المؤسســة باســتخدام حقــوق الملكیــة و یرجــع التراجــع الطفیــف فــي هــذا المؤشــر ســنة 

المؤسسة .
قــراءة هـــذا المؤشـــر بالنســـبة للمؤسســة تـــدل علـــى حســـن و كفــاءة توظیـــف رأس المـــال أمـــا التراجـــع معـــدل الأداء : 

.فهو راجع إلى تراجع قیمة الأرباح المحتجزة2011المسجل في 

ة و المتداولـة لإظهـار تم حساب الأوزان النسـبیة لعناصـر القـیم الثابتـالوزن النسبي لتقییم الهیكل الاستثماري : 
مــا یمثلــه كــل عنصــر ( متــداول أو غیــر متــداول ) ضــمن إجمــالي الأصــول   ، حیــث یــتم تحدیــد الــوزن النســبي 
لعناصــر الهیكــل الاســتثماري للمؤسســة بســهولة انطلاقــا مــن التبویــب المعتمــد علیــه اثــر اعتمــاد المؤسســة تطبیــق 

ا  المالیة  ، في إعداد میزانیتهالمعیار المحاسبي الدولي الأول
و فیما یأتي إتمام لتحلیل باقي النسب المالیة للمؤسسة :

:حســـب النظـــام المحاســـبي المـــالي یعتبـــر هـــامش الـــربح الإجمـــالي الفـــرق بـــین رقـــم الأعمـــال الـــربحهـــامشنســـب
الإجمــالي   و تكلفــة المبیعــات الإجمالیــة  ،و یقصــد بــرقم الأعمــال الإجمــالي مجمــوع المبیعــات مــن البضــاعة و
الإنتاج المباع إضـافة إلـى الخـدمات   أمـا تكلفـة المبیعـات فنعنـي بهـا مجمـوع تكلفـة البضـاعة المسـتهلكة و تكلفـة 

یلاحــظ مــن الجــدول أعــلاه أن هــذا المؤشــر اســتهلاكات الإنتــاج   و المصــاریف المرتبطــة بالخــدمات المــؤداة ، و 
اض النتیجــــة الراجــــع أساســــا إلــــى و ذلــــك راجــــع إلــــى انخفــــ2011انخفــــض بصــــفة ملحوظــــة خصوصــــا فــــي 

تم استدراك الوضع حیث 2012التعویضات الخاصة بعمال فروع المؤسسة في حاسي مسعود و لكن خلال سنة 
حققــت المؤسســة نتیجــة موجبــة ، و تجــدر الإشــارة إلــى أن هــذه النســبة عمومــا  یجــب أن تقــارن بمتوســط النســب 

المحققة في القطاع.
64وحـدة یـتم اسـتهلاك 100بمعنـى أنـه لإنتـاج 0.64یسـاوي 2009المؤشر فـي : هذانسبة القیمة المضافة

و هـذا مؤشـر علـى أن ظـروف 2012٪ من مواد    و خدمات و بقیـت هـذه النسـبة مسـتقرة نوعـا مـا إلـى غایـة 
الاستغلال لم تتغیر بشكل كبیر ، ویتم توزیع القیمة المضافة على من ساهم في خلقها مثل المستخدمین.

انطلاقــا مــن آن إجمــالي فـــائض 2009: تــم حســـاب هــذا المؤشــر فــي ســـنة نســبة إجمــالي فـــائض الاســتغلال 
الضـرائب و الرسـوم و المـدفوعات المماثلـة لكـن و انطلاقـا –أعبـاء المسـتخدمین –الاستغلال = القیمـة المضـافة 

سمح لها IAS1لدولي الأول  تم استخراج المؤشر بسهولة لأن تطبیق المؤسسة المعیار المحاسبي ا2010من 
بإعداد جدول حسابات النتائج ( حسب الطبیعة و الوظیفة ) الذي یظهر هذه الأرصدة مباشرة ضمنه . 
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هذا  المؤشر یعبر عن كفـاءة المؤسسـة فـي اسـتخدام و توظیـف مصـادر التمویـل فـي معدلات دوران  الأصول :  
و ذلـك لارتفـاع رقـم أعمـال 2011وصـولا إلـى 2010لاقا من تحقیق المبیعات و هذه النسبة كانت في تزاید انط

المؤسسة و هذا أفضل بالنسبة للمؤسسة.
إضـافة إلـى النسـب السـابقة و المتعـارف علیهـا هنـاك بعـض النسـب المشـتقة مـن تحلیل قائمـة تـدفقات الخزینـة : 

جــدول التــدفقات النقدیــة و المعــدة القائمــة المالیــة المســتحدثة و الجدیــدة فــي إطــار النظــام المحاســبي  المــالي وهــي 
حیـث یوضـح هـذا الجـدول  التغیـر فـي التـدفقات النقدیـة بـین أول و أخـر الفتـرة و یحـاول IAS7وفـق متطلبـات 

الإجابــة علــى الزیــادة و النقصــان فــي النقدیــة ، إذ أنــه یبــین تــدفقات  ( المقبوضــات و المــدفوعات الفعلیــة فقــط ) 
تصـنیف التـدفقات النقدیـة  كمـا سـبق ذكـره  وفـق أنشـطة الاسـتغلال  ، الأنشـطة المؤسسة خلال نفـس الفتـرة و تـم

الاستثماریة  و الأنشطة التمویلیة 
و من بین أهم النسب الجدیدة المشتقة من قائمة تدفقات الخزینة و التي لم یكن من الممكن الحصول علیها سابقا 

، ما هو وارد في الجدول أدناه :
دول لبعض النسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة) : ج14جدول رقم  ( 

201020112012العلاقةالنسبة

نســــــــــبة كفایــــــــــة التـــــــــــدفق 
النقدي التشغیلي 

التـــــدفقات النقدیــــــة الداخلــــــة مــــــن النشــــــاط 
ـــــــــــــــة  التشـــــــــــــــغیلي / الاحتیاجـــــــــــــــات النقدی

الأساسیة.

19940/19455=1.0227050/24982
=1.08

34332/30717
=1.11

نســبة التــدفق النقــدي 
التشغیلي إلى المبیعات 

إجمــــالي للتــــدفقات النقدیــــة الداخلــــة فــــي 
النشاط التشغیلي / صافي المبیعات.

19940/12279=1.6227050/14783
=1.82

34332/15700
=2.18

صــــــافي التــــــدفقات النقدیــــــة مــــــن النشــــــاط نسبة تغطیة النقدیة 
التشــــــغیلي / إجمــــــالي التــــــدفقات النقدیـــــــة 
الخارجـــــــــــــة للأنشـــــــــــــطة الاســـــــــــــتثماریة و 

التمویلیة.

483)/19455+827 (
=0.02

2065)/24985+
303= (0.08

3596)/30717+
1315= (0.11

العائد  علـى الأصـول مـن 
التدفق النقدي التشغیلي

ــــــدي مــــــن الأنشــــــطة  ــــــدفق النق صــــــافي الت
التشغیلیة /إجمالي الأصول 

483/23954=0.0202065/24318
=0.08

3596/27243
=0.13

نسبة التـدفقات النقدیـة مـن 
الأنشـــــطة التشــــــغیلیة إلــــــى 

الالتزامات المتداولة 

صـــــــافي التـــــــدفق النقـــــــدي الصـــــــافي مـــــــن 
الأنشطة التشغیلیة /الالتزامات المتداولة

483/4865
=0.09

2065/7679
=0.26

3596/10338
=0.34

یســمح تطبیــق المعیــار المحاســبي الــدولي التعلیــق علــى النســب المالیــة المشــتقة مــن جــدول تــدفقات الخزینــة: 
بتقـــدیم حركـــة تغیـــر الخزینـــة و یســـمح التحلیـــل المـــالي بواســـطة جـــدول تـــدفقات الخزینـــة بتزویـــد IAS7الســـابع 

المالي  انطلاقا من النسـب  الجدیـدة مستخدمي البیانات بالعدید من المعلومات ومنه المساهمة في تفعیل التحلیل
المشتقة منها و نذكر تحلیل بعض النسب منها كالأتي :
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مـن خـلال النتـائج المتوصـل إلیهـا یتبـین أن أنشـطة المؤسسـة قـادرة علـى نسبة كفایة التدفق النقـدي التشـغیلي : 
یة حیث كانت النسبة أكبر مـن الواحـد تولید تدفقات نقدیة داخلة لتغطیة التدفقات النقدیة الخارجة للأنشطة التشغیل

.2012-2010طول الفترة 
2012فـي 2.06إلـى 2010فـي 0.82من خلال النتائج المتوصل إلیهـا و انتقـالا مـن نسبة تغطیة النقدیة : 

یتضــح ارتفــاع قــدرة المؤسســة علــى تولیــد تــدفقات نقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة للوفــاء بالالتزامــات الاســتثماریة و 
ویلیة الضروریة .التم

إلـى 2010٪ فـي 2: إن تزایـد و ارتفـاع النسـبة  مـن نسبة العائد على الأصـول مـن التـدفق النقـدي التشـغیلي 
یدل على توجه المؤسسة نحو الكفاءة في استخدام موجوداتها .2012٪ في 13

لارتفـاع صـافي التـدفقات النقدیـة : نظـرانسبة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة إلى الالتزامات المتداولـة 
دج فان قدرة المؤسسة على 106×3596إلى 2010دج في 106×483من نشاط المؤسسة التشغیلي من 

سداد التزاماتها المتداولة من خلال تدفقاتها التشغیلیة ترتفع لكنها تبقى غیر كافیة باعتبار أن الالتزامات المتداولة 
اوزت قیمتها قیمة التدفقات النقدیة الصافیة الخاصة بكل سنة على حدا .ارتفعت هي الأخرى و تج

تقییم نتائج التحلیل بالمؤسسة :-و
بناء على مجموع المؤشرات و النسب و الأدوات التحلیلیة السابقة یتمكن المحلل المالي مـن الكشـف عـن أوجـه و 

نقاط الضعف و القوة في مختلف الجوانب من نشاط المؤسسة ؛
ا أنــه و انطلاقــا مــن جــدول تــدفقات الخزینــة تــم إثــراء عملیــة التحلیــل المــالي و ذلــك باشــتقاق المؤشــرات التــي كمــ

تناسب الغرض المنشود من عمل المحلل المالي .
و انطلاقا مما سبق من عرض للقوائم المالیة للمؤسسة و حساب و تحلیل المؤشرات المشتقة منها یمكن القول :

) أي التطویـق tendanceالقوائم المالیة لتقییم الوضعیة المالیة و منه استخراج المیل (  إن تحلیل مجموع-
الزمني لما حققته المؤسسة خلال فترة معینة یحتاج إلى فترة زمنیة تكون طویلة نوعا و تبقى فترة ثـلاث سـنوات ( 

اختیارها على أساس أن المؤسسة ) كافیة إلى حد معین لإجراء عملیة تحلیلیة مرضیة و التي تم 2010-2012
باشرت في إعداد قوائمها 

كأســاس 2009وتــم اختیـار سـنة 2012و صـولا إلـى 2010المالیـة وفـق النظـام المحاســبي المـالي انطلاقـا مــن 
للمقارنة  ، إضافة إلى أن المؤسسة لم تواجه أي عوارض طارئة خلال هذه الفترة ؛

حیـث IAS1إعداد القوائم المالیة في المؤسسة كـان وفـق مـا تملیـه متطلبـات المعیـار المحاسـبي الـدولي الأول -
قامت المؤسسة بإعداد القوائم المالیة الأساسیة الأربعة مرفقة بملحقة توضیحیة ؛

إن المؤسسة قامت بعرض الحد الأدنى من المعلومات اللازمة  ضمن قوائمها المالیة ؛-
و تكییفهـا حسـب مـا تقتضـیه متطلبـات تبویـب و تصـنیف 2009تم تعـدیل المیزانیـة المحاسـبیة الخاصـة بسـنة -

الخاصة بالمیزانیة إلى متداولة و أخرى غیر متداولة و اعتبار هذه العناصر كمدخلات مباشرة في وظیفة المحلل 
المالي و ذلك دون الحاجة إلى تعدیلها ؛
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قامــت المؤسســة بإعــداد قائمــة تــدفقات الخزینــة و IAS7المحاســبي الــدولي الســابعوفــق متطلبــات  المعیــار -
اكتفت بالطریقة المباشرة في إعداده لأن المعیار السـابع یسـمح للمؤسسـة باختیـار طریقـة واحـدة التـي تراهـا مناسـبة 

في اتخاذ القرار ؛
لمؤشـرات و النسـب المالیـة للمؤسســة لا نظـرا لطبیعـة النشـاط و السـوق الــذي تنشـط فیـه المؤسسـة فـان مجمــوع ا-

تقارن بمؤسسات تنشط في قطاعات أخرى ؛
انطلاقا من مؤشرات التوازن نعتبر أن المؤسسة حققت مبـدأ التـوازن المـالي علـى اعتبـار أن رأس المـال العامـل -

موجب طول الفترة ؛
التزاماتها المالیة ؛انطلاقا من نسب السیولة یلاحظ أن المؤسسة في وضعیة مریحة اتجاه -
و تبقــى هــذه المؤشــرات محــدودة لمعرفــة  وضــعیة الخزینــة و مــا یعبــر فعــلا عــن  التغیــر فــي الوضــعیة العامــة -

للخزینــة هــو التغیــر فــي (ر م ع ) و (ا ر م ع ) و انطلاقــا مــن النتــائج المتوصــل الیهــا فــي قــیم خزینــة المؤسســة 
و ذلك باقتناء استثمارات جدیدة.2012في یستحسن على المؤسسة استغلال الفائض المحقق 

خلصت هذه الدراسة إلى مجموع نتائج منها ما هو نظري و منها ما هو تطبیقي وذلك كالأتي :-6
النتائج النظریة :-أ

 تهدف جملة المعاییر المحاسبیة الدولیة إلى المساعدة في توفیر معلومـة مالیـة شـفافة ، موثـوق بهـا و معبـرة فعـلا
یة المالیة  في المؤسسة ؛عن الوضع

 تبنــي النظــام المحاســبي المــالي المســتوحى مــن المعــاییر المحاســبیة الدولیــة یهــدف إلــى تحقیــق متطلبــات الانفتــاح
على العالم الخارجي، مسایرة المستجدات و التحولات  و جذب الاستثمارات  ؛

المالي ، وإنما في :لا تؤثر المعاییر المحاسبیة الدولیة على المنهجیة العامة للتحلیل
محتوى القوائم المالیة و ذلك نظرا للتوجه نحو رؤیة اقتصادیة أكثر ؛
النسب المالیة ، خصوصا تلك المشتقة من جدول تدفقات الخزینة ؛
.إضافة إلى عدم وجود تسویات و تعدیلات على القوائم المالیة عند تحلیلها
ول وفق متطلبات المعیار المحاسبي الدولي الأIAS1: فان
 المیزانیة المالیة تقدم بیانات حـول الوضـعیة المالیـة و یسـمح شـكلها النمـوذجي بتطبیـق مبـدأ المقارنـة و لا تتطلـب

إعادة معالجتها للقیام بعملیة التحلیل ؛
 جدول حسابات النتائج یعد  إما حسب الطبیعة أو حسب الوظیفة ، ویقدم معلومـات حـول أداء المؤسسـة ، و هـو

هل عملیة التحلیل الأفقي یس
 أمــا فیمــا یخــص جــدول تــدفقات الخزینــة فهــو یعــد حســب الطریقــة المباشــرة أو غیــر المباشــرة ، و هــو یوضــح قــدرة

المؤسســة علــى تولیــد الســیولة النقدیــة    و ذلــك مــن خــلال العدیــد مــن النســب المشــتقة منــه  وقــد تناولــه بالتفصــیل 
؛IAS7معیار المحاسبة الدولي السابع 

إن جدول تغیرات رؤوس الأموال الخاصة یهتم بدراسة الحركات المؤثرة في رؤوس أموال المؤسسة ؛
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 تساعد المؤشرات و النسـب المشـتقة مـن القـوائم المالیـة فـي التعـرف علـى نـواحي القـوة و الضـعف فـي المؤسسـة و
یسهل من معرفة كفاءة  الإدارة في تسییر الاستخدامات بكافة أنواعها ؛

مسة المحلل المالي و طریقته في استخدام ما تـم اسـتنباطه مـن القـوائم المالیـة أمـرا لا یقـل أهمیـة فـي تحدیـد تبقى ل
فعالیـة نتــائج التحلیـل المــالي كــذلك ، لأن غیـاب الحــذر و المنطـق فــي تفســیر النتـائج یفقــد التحلیـل المــالي فعالیتــه   

و لا یؤدي إلى تحقیق الدور المنوط به .

طبیقیة :  النتائج الت-ب

من القوائم المالیة الخاصة بالمؤسسة توافق شكلها النموذجي مع متطلبات المعاییر المحاسبیة الدولیة ؛
 تــم اســتخراج مؤشــرات التــوازن المــالي للمؤسســة اعتمــادا علــى القــوائم المالیــة المعــدة وفــق النظــام المحاســبي المــالي

حاجة لإعادة تبویب عناصرها  و یلاحظ منها الأتي :بطریقة أسهل مما كانت علیه سابقا ، و ذلك دون ال
 المؤسســة قــادرة علــى ضــمان الوفــاء بــدیونها عنــد تــاریخ اســتحقاقها لوجــود فــائض فــي الســیولة بدلالــة موجبیــة رأس

؛2012-2009المال العامل طول الفترة 
 ح على المؤسسـة مشـكلة مما قد یطر 2012خزینة المؤسسة في ارتفاع مستمر طول فترة الدراسة خاصة في سنة

الفرصة الضائعة للمؤسسة و یستحسـن العمـل علـى خفـض رأس المـال العامـل للمؤسسـة و ذلـك بشـراء اسـتثمارات 
إضافیة أو تسدید  الموردین و رفع الاستعمالات الدوریة و ذلك لرفع حاجیات رأس المال العامل ؛

لمشــتقة مــن القــوائم المالیــة  للمؤسســة ، و یمــس التــأثیر  تــؤثر المعــاییر المحاســبیة الدولیــة   علــى النســب المالیــة  ا
قیمة البندین المكونین للنسبة ، أحدهما أو كلاهما ؛

 ، باســتعمال التحلیــل بالنســب  یســتنتج أن المؤسســة قــادرة علــى تمویــل مواردهــا الدائمــة باســتعمال أموالهــا الخاصــة
الفتـرة لكـن ذلـك قـد یحمـل المؤسسـة فرصـة ضـائعة باعتبار أن نسب التمویل الـذاتي كانـت أكبـر مـن الواحـد طـول

للاستثمار ؛
 من خلال نسب السیولة ( عامة و سریعة ) فان المؤسسة  في وضعیة مریحة اتجاه التزاماتها باعتبـار أن النسـب

كانت أكبر من الواحد طول الفترة  مما یعطي للمؤسسة ضمانا أكبر للسداد ، أما من خلال نسب السیولة الحالیة 
لتي تقیم سیولة المؤسسة في أسوأ الظروف فان متاحات المؤسسة غیر كافیة لتسدید التزاماتها قصیرة الأجل ؛ا
 تقتضـي متطلبـات النظـام المحاسـبي المــالي و فقـا للمعیـار المحاسـبي الـدولي الأول إظهــار جمیـع مـا علـى ذمــة

المؤسســة مــن حقــوق و التزامــات و هــو فعــلا مــا تجســد فــي  المؤسســة و الــذي أظهرتــه میزانیتهــا  ، ممــا ســهل 
تخدام إجمـالي الأصـول  و التـي استخراج نسب الاقتراض التي توضح قدرة المؤسسـة علـى تغطیـة التزاماتهـا باسـ

یلاحـظ منهـا قـدرة المؤسسـة علـى تغطیـة التزاماتهـا باسـتخدام إجمـالي الأصـول كمـا یلاحـظ ارتفـاع نسـبة التمویـل 
، وهذا ما یـؤثر علـى وجهـة نظـر المقرضـین    2012٪ في 37إلى 2010٪ في 20بالدیون قصیرة الأجل من 

٪ ؛50و لكن بدرجة محدودة لأن المؤشر لم یتجاوز
 نظـرا لانخفـاض النتیجـة الراجـع 2011فیما یخص هامش الربح فیلاحظ أن المؤشر انخفض بصفة ملحوظـة فـي

أساسا إلى التعویضات الخاصة بفروع المؤسسة في حاسي مسعود ؛



revue.labo.aeahh@voila.fr: البرید الالكتروني جامعة أمحمد بوقرة  بومرداس******** مستقبل الاقتصاد الجزائري خارج المحروقاتمخبر ****الاقتصاديالمستقبلالمجلة العلمیة

203

 من خلال تحلیل جدول تدفقات الخزینة و التي أعدت وفقا للمعیـار المحاسـبي الـدولي السـابع، تـم اسـتخراج العدیـد
مـن النسـب الجدیـدة التـي تسـاهم بشـكل أو بـأخر فـي تفعیـل التحلیـل المـالي و إثرائـه ، و یلاحـظ  منهـا أن النشـاط 
التشــغیلي هــو المصــدر الرئیســي للمتحصــلات النقدیــة فــي المؤسســة ، وأن نســب التغطیــة النقدیــة فــي تحســن كبیــر

2012إلى غایة 2010انطلاقا من 

اختبار الفرضیات :-ج

حلیل المالي عملیة دقیقة و مدروسة ، وهو أحد أهم الأدوات المستخدمة للحصول على معلومات تساعد یعتبر الت
المحلــل المــالي و الأطــراف المختلفــة ذات الصــلة فــي التوصــل إلــى حقیقــة الوضــع المــالي للمؤسســة علــى أســاس 

مؤشرات ذات دلالة تمكنهم من اتخاذ قرارات مالیة صحیحة  ؛

ة المعدة وفق النظام المحاسبي المالي تخدم التحلیل المالي و تسهل من تطبیق تقنیاته ؛إن القوائم المالی
 ، طبیعة التحلیل المالي و سلامة نتائجه ، تعتمد على سلامة البیانات المتاحة  والمفصح عنها في القوائم المالیة

فئــات المســتخدمة للمعلومــات، هــذه الأخیــرة  یجــب أن تصــمم بشــكل و محتــوى یخــدمان الأغــراض العامــة لجمیــع ال
كما لا یجب عرض  كافة التفاصیل في محتوى القوائم المالیة دون تمییز  لأن كثـرة التفاصـیل غیـر المفیـدة تـؤثر 

في فعالیة نتائج التحلیل المالي ؛

بإعداد القوائم المالیة وفـق مـا یقتضـیه  2010تقوم المؤسسة الوطنیة للهندسة المدنیة و البناء و انطلاقا من سنة 
النظام المحاسبي المالي وهو ما یتوافق  متطلبات المعاییر المحاسبیة و بالضبط المعیارین  المحاسبیین الـدولیین 

تـم اشـتقاق العدیـد مـن النسـب و المؤشـرات المالیـة التـي ، و علـى أساسـها IAS7و   السـابعIAS1الأول  
ر المحاسبیة الدولیة و بعدها  تساعد المحلل المالي في  أداء مهمته  .

1 . 33، ص 2000حسین القاضي ، المحاسبة الدولیة ، الدار العلمیة الدولیة للنشر ،عمان  ،
2 توفیق محمد شریف ، " رؤیة مستقبلیة نحو المحاور الرئیسیة لتطویر بناء المعاییر المحاسبیة في المملكة العربیة السعودیة "، 

. 55،العدد 1987مجلة الادارة العامة    ،
والتغییرالإبداعحولالدوليمرازقة صالح ،  مداخلة بعنوان " الإبداع المحاسبي من خلال معاییر المحاسبة الدولیة في  الملتقى3

.2010ماي  13و 12الحدیثة " ، جامعة سعد دحلب ، البلیدة ،المنظماتفيالتنظیمي
4SIC   ھي اختصار دلالتھ لجنة تفسیرات المعاییر ، أماIFRIC فدلالتھ  لجنة تفسیرات معاییر الإبلاغ المالي ، و ھي لجنة

لس الموجودة ، یلي ذلك تقدیم اقتراحات تقنیة حول مسائل دقیقة ، انتظارا في عرض تسھر على شرح    و تفسیر معاییر المج
معیار نھائي مناسب ؛

5 .47، ص2010محمد بوتین ، المحاسبة المالیة و معاییر المحاسبة الدولیة ، الصفحات الزرقاء ، 
6 .106، ص2008و التوزیع ،حسین القاضي و آخرون ، المحاسبة الدولیة و معاییرھا ،دار الثقافة للنشر

7 .45محمد بوتین ،مرجع سبق ذكره ، ص 
8 ، 2007عقاري مصطفى،المعیار المحاسبي الأول :عرض القوائم المالیة ، مجلة أبحاث اقتصادیة  و إداریة ،العدد الأول ،جوان 

.14-12جامعة باتنة ، ص ص 
9 للمزید من التفاصیل أنظر :1 IAS www.ifrs..org/
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www.iasplus.com/ IAS1
10 امعة روتال عبد القادر ، التوجھ نحو تطبیق المعاییر المحاسبیة و المالیة الدولیة في مؤسسة جزائریة ،رسالة ماجستیر ،ج

.129،ص 2008/2009الجزائر ،
11 .120،ص2012محمد أبو نصار و آخرون ،معاییر المحاسبة و الابلاغ المالي عمان ، الطبعة الثالثة ،

12 .107محمد أبو نصار و آخرون ، مرجع سبق ذكره ،ص 
13 www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/IAS16.doc ( pour plus de details fais voir le site :

www.IASB.org)
العرابي حمزة، المعاییر المحاسبیة الدولیة و البیئة الجزائریة (متطلبات التوافق و التطبیق ) ، أطروحة دكتوراه ، جامعة أمحمد 14

، و للمزید من التفاصیل أنظر الموقع : 85ص، 2013-2012بوقره بومرداس ،  www.IASB.org
15 www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/IAS18.doc ,( pour plus de details fais voir le site :

www.IASB.org)

16 www.kantakji.com/fiqh/Files/Accountancy/IAS24.doc,( pour plus de details fais voir le site :
www.IASB.org)

,( pour plus de details fais voir le site : www.IASB.org) jps-
dir.com/forum/forum_posts.asp?TID=4610 17

18 93العرابي حمزة ، مرجع سبق ذكره ، ص  ، و للمزید من التفاصیل أنظر الموقع :   www.IASB.org
. 19 ، المادة 74،2007المتضمن النظام المحاسبي المالي ، العدد11-07الرسمیة للجمھوریة الجزائریة ،القانون رقم :لجریدة ا

3رقم 
20 عاشور ،متطلبات تطبیق النظام المحاسبي الموحد في الجزائر ، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا ، جامعة الشلف ،العدد كتوش

.291السادس ،ص 
21 الإصلاحات الاقتصادیة و آثارھا على المؤسسة العمومیة الاقتصادیة الجزائریة ، أطروحة دكتوراه ، جامعة بلقاضي بلقاسم ، 

.116، ص 3،2011/2012الجزائر 
. 22 11-07أحسین عثماني ، مرجع سبق ذكره ؛ و للمزید من التفاصیل أنظر  : الجریدة   الرسمیة الجزائریة ، القانون رقم 

المتضمن النظام المحاسبي المالي
23 .292كتوش عاشور ،مرجع سبق ذكره ،ص 

.24 54، ص 2010ار وائل للنشر و التوزیع ، الأردن ،  خالد توفیق الشمري ، التحلیل المالي و الاقتصادي ، د
25 ، ص 2012شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي ،دار زھران للنشر و التوزیع،الأردن ،

38
26 www.kantakji.com/fiqh/Files/.../1204.

27 .99،ص 2007جمال الدین مرسي ،الإدارة المالیة ،الدار الجامعیة الإسكندریة ، الطبعة الأولى ،
28 .130،ص2007أیمن الشنطي ، مقدمة في الإدارة و التحلیل المالي ،دار البدایة للنشر ،عمان ،

29 .34-30،ص ص 2009للنشرو التوزیع ، الریاض الطبعة الثانیة ، محمد المبروك أبو زید ، التحلیل المالي ، دار المریخ 
30 : www.kantakji.com/fiqh/Files/.../1204.doc

31 .130أیمن الشنطي ، مرجع سبق ذكره ،ص 
32 .28-21أنظر شعیب شنوف : التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي ،  مرجع سبق ذكره ، ص ص

33 یبین (  IFRS 13 أسلوب القیمة العادلة في قیاس الأصول و الالتزامات بدلا من التكلفة التاریخیة ، و یھدف ھذا المعیارالى  (
العادلة ، التي یعرفھا على أنھا السعر الذي یتم استلامھ لقاء بیع أصل أو دفعھ لقاء تحویل إعطاء تعریف واضح و مفصل للقیمة

التزام في عملیة منظمة بین متعاملي السوق في وقت القیاس . 
34 توضیح ما إذا یجب أن تحتوي كل قائمة مالیة من القوائم الرئیسیة على المعلومات التالیة : اسم القائمة ،اسم المؤسسة المعدة لھا ،

كانت القائمة لوحدة أم لمجموعة مشاریع ،الفترة الزمنیة التي تغطیھا القائمة ،العملة المستخدمة ،مستوى تجمیع أو اختصار القیمة 
في القوائم المالیة.

35 Pierre conso , la gestion financière de l’entreprise , 7eme édition , Dunod , Paris , 1990 ,P :80 .
36 Josette peyrard et autres , Analyse financière (normes françaises et internationales (IAS/IFRS),

Vibert ,9eme édition , 2006, P166.

.119شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث طبقا لمعاییر الإبلاغ المالي ،مرجع سبق ذكره ، ص 37
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38 ، 2008شعیب شنوف ،محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة ، الجزء الأول ،مكتبة الشركة الجزائریة بوداود،
.216ص

39 .216ب ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة ،الجزء الأول ، مرجع سبق ذكره ،ص شنوف شعی
40 .217شعیب شنوف ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة ،الجزء الأول ، ص 

41 Christophe Thibierge , Analyse financière , Vuibert ,3eme édition , 2009,P :61 .
42 ، 2007كمال الدین الدھراوي ، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ، دار الكتب العلمیة للنشر و التوزیع ، الإسكندریة ، 

.204ص 
43 أنظر :

.68-65، ص ص2009لاتجاھات الحدیثة في التحلیل المالي ، إثراء للنشر و التوزیع عمان ، الأردن ، اولید ناجي الحیالي ، -
.130-125شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي ، مرجع سبق ذكره ،ص ص -
.337-314، ص ص 2010محمد فتوح و آخرون ،الإدارة المالیة ،دار شعاع للنشر و التوزیع ، سوریا ، -

44 .130-125لابلاغ المالي ، مرجع سبق ذكره ،ص شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة ل
45 .161-157شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث طبقا للمعاییر الدولیة للإبلاغ المالي ، مرجع سبق ذكره ،ص ص 

46 .188-183شعیب شنوف ، التحلیل المالي الحدیث  طبقا لمعاییر الإبلاغ المالي ، مرجع سبق ذكره ، ص ص-أنظر : 
عریف عبد الرزاق ومفیدة یحیاوي  ،الملتقى الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجدید في ظل معاییر المحاسبة -

.2010جانفي 18و 17تجارب   تطبیقات وآفاق ، المركز الجامعي بالوادي  -الدولیة  
47 .212-211الدولیة، مرجع سبق ذكره، ص صشنوف شعیب ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة 


