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Résumé :

L'objectif de cette étude est d'aborder le role de I'analyse financiere dans le
diagnostic de la situation financiére de I'entreprise éeconomique - une étude de
cas de la direction de la distribution d'électricité et de gaz du centre - en
définissant les procédures suivies pour I'élaboration des rapports financiers et
la formulation des les aspects qui s'y rapportent et les facteurs qui les
affectent et leur ro6le dans I'évaluation de la situation financiére de
I'entreprise. Parmi les résultats obtenus, I'utilisation de méthodes d'analyse
financiére aide a diagnostiquer la situation financiére, mais I'absence ou la
faiblesse des rapports financiers affaiblit leur efficacité a diagnostiquer la
situation financiére réelle de I'entreprise, ce qui affecte négativement ses
capacites a prendre des décisions d'investissement judicieuses. Pour atteindre

les objectifs de I'étude, nous avons utilisé la méthode analytique descriptive.

Mots clés : Analyse financiere, états financiers, I’entreprise économique.
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

DATE 27/04/2015 15.34.24

BILAN ACTIF

Provisoire

ACTIF

brut 2014

amort 2014

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou goodwill)

Immobilisations incorporelles

Frais de développements immobilisables

Logiciels informatiques et assimilés

3902 941,97|

3902 941,97

0,00}

0,00

Autres immobilisations incorporelles

159 200,00

159 200,00

99 200,00

Immobilisations corporelles

Terrains

184 038 326,17

184 038 326,17

102 234 063,49

Agencements et aménagements de terrains

473 101 695,42

254 579 462,27

218 522 233,15

182 193 410,83

Constructions (Batiments et ouvrages

3 972 258 187,37

1882 270 421,10

2089 987 766,27

1638 299 565,71

Installations techniques, matériel et outillage

189 130 894 387,24

88 045 238 683,73

101 085 655 703,51

65 028 877 644,66

Autres immobilisations corporelles

23 851 735 591,30

8 527 219 929,79

15 324 515 661,51

17 292 447 083,73

Immobilisations en cours

55 885 940 369,61

55 885 940 369,61

51 568 448 431,57

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées 3 977 000,00 3977 000,00 3 977 000,00
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 9656 011,38 9656 011,38 10 426 321,81
Comptes de liaison
Impots différés actif 0,00 0,00 0,00|

TOTAL ACTIF NON COURANT

273 515663 710,46

98 713 211 438,86

174 802 452 271,60}

135 827 002 721,80

ACTIF COURANT

Créances et emplois assimilés

Clients

32 454 235 532,74

5 365 232 669,99

27 089 002 862,79

23 072 952 480,16

Stocks et encours 46 729 539,57 23 202 959,98 23 526 579,59 19 627 508,70
Créances sur sociétés du groupe et associés 0,00 0,00 0,00
Autres débiteurs 5098 606 091,57| 54 513 066,14 5044 093 025,43 4660 750 359,78

Impots

3394 812 002,21

3394 812 002,21

3 311 072 587 48|

Autres actifs courants

0,00

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

7 144 831 253,28

67 816 560,95

7 077 014 692,33

3 527 015 016,54

compte transitoire**

0,00

0,00

0,00|

TOTAL ACTIF COURANT

48 139 214 419,37

5 5610 765 257,02

42 628 449 162,35

34 591 417 952,66

TOTAL GENERAL ACTIF

321 654 878 129,83

104 223 976 695,88}

217 430 901 433,95

170 418 420 674,46

lundi 27 avril 2015
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

EXERCICE 2015

DATE 03/05/2016 14.16.36

BILAN ACTIF

Provisoire
ACTIF note| brut 2015 |amort 2015 2015 2014
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais de développements immobilisables
Logiciels informatiques et assimilés 5676 175,17 3902 941,97 1773 233,20 0,00
Autres immobilisations incorporelles 159 200,09 159 200,00 159 200,00

Immobilisations corporelles

Terrains

184 038 326,17]

184 038 326,17

184 038 326,17

Agencements et aménagements de terrains

473 101 695 42

265 319 694,96

207 782 000,46

218 522 233,15

Constructions (Batiments et ouvrages

4 058 855 751,01

1963 606 579,73

2095 249 171,28

2 089 987 766,27

Installations techniques, matériel et outillage

226 267 737 457,88

94 835 206 292,56

131 432 531 165,32

101 085 655 703,51

Autres immobilisations corporelles

25761 948 876,88]

9 274 155 466,97

16 487 793 409,91

15 324 515 661,51

Immobilisations en cours

51 982 234 399,02

51 982 234 399,02

55 885 940 369,61

Immobilisations financiéres

Titres mises en équivalence - entreprises associées

Titres participations et créances rattachées 4 336 000,00 4 336 000,00 3977 000,00
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 9917 439,03 9917 439,03 9656 011,38

Comptes de liaison

TOTAL ACTIF NON COURANT

308 748 005 320,58

106 342 190 976,19

202 405 814 344,39

174 802 452 271,60

ACTIF COURANT

Créances et emplois assimilés

Clients

34 389 480 699,91

5 097 839 539,24

29 291 641 160,67

27 089 002 862,79

Stocks et encours

45 467 298,65

23 189 864,99

22 277 433,67

23 526 579,59

Créances sur sociétés du groupe et associés

0,00}

0,00

0,00

Autres débiteurs

5 207 410 068,66

58 714 579,17

5 148 695 489,49

5 044 093 025,43

Impots

2693 314 316,92

2693 314 316,92

3 394 812 002,21

Autres actifs courants

0,00)

0,00

0,00

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

10 589 832 728,38

77 609 544,17}

10 512 223 184,21

7 077 014 692,33

compte transitoire**

0,004

0,00

0,00

TOTAL ACTIF COURANT

52 925 505 112,52

5 257 353 527,56

47 668 151 584,96

42 628 449 162,35

TOTAL GENERAL ACTIF

361673 510 433,10

111 599 544 503,75

250 073 965 929,35

217 430 901 433,95

mardi 03 mai 2016
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

BILAN PASSIF

EXERCICE 2014
DATE 27/04/2015 15.34.21

Provisoire

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

49 365 033 680,54

23 964 133 801,87

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

2079425 652,18

2079 425 652,18

Ecart de réévaluation

4 081 208 048,84

3 598 504 448 43

Résultat net

- 21 050 224 988,88

- 8023650 371,25

Autres capitaux propres - Report a nouveau

- 21 975 893 575,05

- 13 670 998 301,41

compte de liaison**

0,00

0,00

TOTAL CAPITAUX PROPRES

12 499 548 817,63

7 947 415 229,82

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

1453 054 604,88

1001 374 878,90

Impots (différés et provisionnés)

0,00

0,00

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

64 279 437 168,21

36 272 321 766,67|

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

65732491773,09

37 273 696 645,57

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

30 289 970 583,57

26 958 092 720,84

Impots

877 950 973,16

556 899 634,31

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

98 431 298 155,95

90 303 109 998,29

Autres dettes

9 599 641 130,55

7 379 200 525,32

Trésorerie passif

0,00

5 920,31

compte transitoire**

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

139 198 860 843,23

125 197 308 799,07

TOTAL GENERAL PASSIF

217 430 901 433,95

170 418 420 674,46

lundi 27 avril 2015
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

BILAN PASSIF

EXERCICE 2015
DATE 03/05/2016 14.16.48

Provisoire

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

15 000 000 000,00

15 000 000 000,00

Autres fonds propres

60 162 000 078,25

34 365 033 680,54

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

207942565218

2079 425 652,18

Ecart de réévaluation

4 081 208 048,84

4 081 208 048,84

Résultat net

- 23 296 515 215,34

- 21050 224 988,88

Autres capitaux propres - Report a nouveau

-43 026 118 563,93

- 21975 893 575,05

compte de liaison**

0,00]

0,00

TOTAL CAPITAUX PROPRES

15 000 000 000,00

12 499 548 817,63

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

1585 902 141,14

1453 054 604,88

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

76 647 059 088,87

64 279 437 168,21

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

78 232 961 230,01

65 732 491 773,09

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

36 276 372 066,80

30 289 970 583,57

Impots

880 840 395,84

877 950 973,16

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

106 530 095 008,18

98 431 298 155,95

Autres dettes

13 153 697 228,52

9 599 641 130,55

Trésorerie passif

0,00]

0,00

compte transitoire**

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

156 841 004 699,34

139 198 860 843,23

TOTAL GENERAL PASSIF

250 073 965 929,35

217 430 901 433,95

mardi 03 mai 2016
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

EXERCICE 2014

DATE 27/04/2015 15.34.57

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Provisoire

2014

2013

Ventes et produits annexes

63 973 274 981,27

52 024 860 137,16

Prestations fournies production energie et matériel

45 080 523 643,71

33 054 994 334,66

Variations stocks produits finis et en cours

0,00

Subvention d'exploitation

0,00

Prestations fournies services

13 311 866 294,43

10 775 559 937,14

I - Production de I'exercice

122 365 664 919,41

95 855 414 408,96

Achats consommeés

- 50 788 444 583,85

- 36 795 566 567,15

Prestations regues production energie et matériel

- 45 080 523 643,71

- 33 054 994 334,66

Services extérieures et autres consommations

- 18 688 519 896,84

- 14 797 280 889,11

Prestations recues services

- 13 311 866 294,43

-10 775 559 937,14

Il - Consommation de I'exercice

- 127 869 354 418,83

- 95 423 401 728,06

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

- 5503 689 499,42

432 012 680,90

Charges de personnel

-9 278 268 307,82

-7 521 145 665,79

Impbts, taxes et versements assimilés

-1082275719,10

- 903 302 055,31

Prestations recues Impots et taxes

0,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 15 864 233 526,34

-7 992435 040,20

Autres produits opérationnels

2 842 580 136,57

4 872 497 121,91

Autres Prestations fournis 0,00
Autres charges opérationnelles -302 217 232,82 - 66 084 204,14
Autres Prestations recues 0,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

-7 574 522 243,11

-5 951816 321,13

Charges d'amortissement et autres provisions regues

- 1 560 399 240,07

-1165978 348,97

Reprise sur pertes de valeur et provisions

506 010 993,95

1 570 338 133,56

Dotations d'amortissement et autres provisions fournies

1 560 399 240,07

1 165 978 348,97

Prestations recues sect. auxiliaires

0,00

Prestations fournies sect. auxiliaires

0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 20 392 381 871,75

-7 567 500 310,00

Produits financiers

10 923 155,96

0,00

prestations fournies frais financiers

640 281 267,41

310 182 033,83

Charges financiéres

- 651 098 584,66

-411 570 925,56

Prestations recues frais financiers

- 640 281 267,41

-310 182 033,83

VI - RESULTAT FINANCIER

- 640 175 428,70

-411 570 925,56

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 21 032 557 300,45

-7 979071 235,56

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impots sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

127 925 859 713,37

103 774 410 047,23

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 148 958 417 013,82

- 111 753 481 282,79

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 21 032 557 300,45

-7 979071 235,56

Eléments extraordinaires (produits) 1987 837,72 34 931 518,60
Eléments extraordinaires (charges) - 19 655 526,15 -79510 654,29
Charges hors exploitation recues 0,00

lundi 27 avril 2015
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Produits hors exploitation recues 0,00
Produits hors exploitation fournis 0,00
Charges hors exploitation fournies 0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

- 17 667 688,43

-44 579 135,69

X - RESULTAT NET DE L'"EXERCICE

- 21 050 224 988,88

-8 023650 371,25

lundi 27 avril 2015
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

EXERCICE 2015

DATE 03/05/2016 14.38.06

COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE

Provisoire

2015

2014

Ventes et produits annexes

69 649 115 287,08

63 973 274 981,27

Prestations fournies production energie et matériel

51 705 917 399,18

45 080 523 643,71

Variations stocks produits finis et en cours 0,00
Production immobilisée 0,00 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

Prestations fournies services

14 366 603 924,93

13 311 866 294,43

Production de I'exercice

135 721 636 611,19

122 365 664 919,41

Achats consommeés

- 55 758 971 927,22

- 50 788 444 583,85

Prestations regues production energie et matériel

- 51705917 399,18

-45 080 523 643,71

Services extérieures et autres consommations

- 20 282 909 920,71

- 18 688 519 896,84

Prestations recues services

- 14 366 603 924,93

-13 311 866 294,43

Il - Consommation de I'exercice

-142 114 403 172,04

- 127 869 354 418,83

11l - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-1I)

- 6 392 766 560,85

-5503 689 499,42

Charges de personnel

- 10 921 076 279,60

-9 278 268 307,82

Impobts, taxes et versements assimilés

- 1244 011 152,00

-1082275719,10

Prestations recues Impéts et taxes

0,00

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

- 18 557 853 992 45

- 15 864 233 526,34

Autres produits opérationnels

3 524 785 954,35

2842 580 136,57

Autres Prestations fournis 0,00
Autres charges opérationnelles -363726222,24 -302217 232,82
Autres Prestations regcues 0,00

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur

- 9 145 396 242,75

-7 574522 243,11

Charges d'amortissement et autres provisions recues

- 1760773 869,43

-1 560 399 240,07

Reprise sur pertes de valeur et provisions

1 935 693 444,62

506 010 993,95

Dotations d'amortissement et autres provisions fournies

1760 773 869,43

1 560 399 240,07

Prestations recues sect. auxiliaires

0,00

Prestations fournies sect. auxiliaires

0,00

V - RESULTAT OPERATIONNEL

- 22 606 497 058 47

- 20 392 381 871,75

Produits financiers

33 300 645,39

10923 155,96

prestations fournies frais financiers

345 842 591,39

640 281 267,41

Charges financiéres

-734 872429,22

-651 098 584,66

Prestations recues frais financiers

- 345 842 591,39

- 640 281 267,41

VI - RESULTAT FINANCIER

-701571783,83

-640 175 428,70

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

- 23 308 068 842,30

-21 032 557 300,45

Impbts exigibles sur résultats ordinaires

Autres impbts sur les résultats

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

143 322 033 116,37

127 925 859 713,37

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 166 630 101 958,67

- 148 958 417 013,82

VIIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

- 23 308 068 842,30

-21 032 557 300,45

Eléments extraordinaires (produits)

16 599 871,34

1987 837,72

Eléments extraordinaires (charges)

-5 046 244,38

- 19655 526,15

mardi 03 mai 2016
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Charges hors exploitation recues 0,00

Produits hors exploitation recues 0,00

Produits hors exploitation fournis 0,00

Charges hors exploitation fournies 0,00

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 11 553 626,96 - 17 667 688,43
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 23 296 515 215,34 -21 050 224 988,88
mardi 03 mai 2016 Page 2 /2
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SOCIETE Société de Distribution de I'électricité et de gaz du Centre

|| DIRECTF) i

EXERCICE
DATE

note

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

[Encaissements recus des clients

49 997 643 127,60

Autres encaissements

6 619 468 354,46|

[Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

Autres decaissements

’

SREL I Hob, )
3 550 681 165,80]

Intéréts et autres frais financiers payés

32 502 931 ,5§|

Impéots sur les résultats payés

Autres impots payés

1918 742 838,1'2‘]

Eux de trésorerie avant éléments extraordinaires

41 733 495 490,80|

@éments extraordinaires

-2 368 855,24|

|ﬁux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

-2 368 855,24|

|[Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

41 731 126 635,56

Pécaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou incorporelles

22 828 255 673,06|

[Encaissements sur cessions d immobilisations corporelles ou incorporelles

3913 510,40|

ﬂ:)écalssements sur acquisition d'immobilisations financieres

ncaissements sur cessions d immobilisations financieres

CEGI

Subventions d'investissement encaissées

23 396 811,ﬁ|

rDividendes et quote-part de résultats recus

"Autres produits financiers encaissés

||F|ux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

- 22 800 945 350,8—7|

|Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

Encaissements suite a I'émission d’actions

Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d’emprunts

187 926 854,68'

rRemboursements d’emprunts ou d’'autres dettes assimilées 4 159 367,82

|_Subventions d’exploitation encaissées |

[Encaissements provenant de la trésorerie Groupe 41 3 66,93
52 756 ;

I!:lemontées des fonds vers la tresorerie Groupe

Enter-unite encaissements

78 526 484 963,3§|

Fnter—unite decaissements

86 894 187 811,8§|

||F|ux de trésorerie net provenant des activités de financement

- 19 869 349 144,62|

Il_ncidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi -liquidités

-13&T3c3|

[Ecarts das a des erreurs de comptabilisation

-3 383 739,oq

Variation de trésorerie de la période

- 942 552 991,23[

Trésorerie et équivalents de trésorerie a 'ouverture de I'exercice

4 511 293 495,17

‘Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de I'exercice

3 566 344 255,19|

Variation de trésorerie de la période

- 944949 259,98[

“mercredi 07 mai
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE EXERCICE 2015 (METHODE DIRECTE)

LIBELLE

note

2018

2014

te nel provenant des activiiés spérationnailss

Encaissements recus des clients

70 533 214 270,48

60 503 161 670,63

Autres encaissements

7 082 G3¢ 872,91

7 894 498 155,85

Sommes versées aux fournisseurs et au personnei

16 571 216 833,68

12 582 268 933,36

Autres decaissements

4 640 009 382,76

4 105 139 406,64

Intéréts et autres frais financiers payés

18 768 252,51

131 518 238,13

Autres impots payés

3 644 259 107,03

2 794 880 474,75

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

52 751 900 567,41

48 783 853 773,60

Elements extraordinaires

2 083 298,54

- 201 502,22

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

2 083 298,54

-~ 201 502,22

Fiux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles

52 753 983 865,95

48 783 652 271,38

sFiux ge irésorgrie nes pro { des activités d'investissemeant

Décaissements sur acquisition d'immobilisations corporelles ou

32 334 655 945,10}

57 873 740 341,25

[Encaissernems sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 218 112 850,39 0.00
Decaissements sur acquisition d’'immaobilisations financieres 0,00 100 000,00
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 302 049,00 10C 000,00
Subventions d'investissement encaissées 7 555 026 399,20 8 666 811 240,44
Dividendes et quote-part de résultats recus 32 818 210,87 0,00

Autres produits financiers encaissés

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissement

- 24 528 396 435,64

-49 206 929 100,81

iFiuw de irésorarie net provenant des aclivités de Snancemens

Encaissements suite a I'émission d'actions

0.00]

482 703 600,41

Dividendes et autres distributions effectués

Encaissements provenant d'emprunts

90 742 622,95

294 937 124.39

Remboursements d’emprunts ou d'autres dettes assimilées

3657 792.44

1511 477,29

Subventions d'exploitation encaissées

Encaissements provenant de la trésorerie Groupe

68 642 496 593,56

57 386 449 603,38

Remontées des fonds vers |la trésorerie Groupe

83 340 00S 864,38

67 266 606 183,07

inter-unité encaissements

108 232 199 661,70

107 090 304 340,79

inter-unité décaissements

118 400 998 834,27

95 196 039 228,75

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

-24 779 227 612,88

2 8O0 237 779,86

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi -

L Sl it

63 333,35,

0,00

Ecarts dis a des erreurs de comptabilisation

- 1421 675,68

1201 526 047,66

Variation de irésorarie de la période

3445 001 475,10

3 578 488 898 09

Trésorerie et eéquivalents de trésorerie a I'ouverture de 'exercice /

7 144 831 253,28

3 566 344 255 19

o W e e S =y |
Trésorerie at équivalents de trésorerie a la cléture de I’exercice/,,_n K .

hY

. 10 589 832 728,38

7 144 831 253,28

Yariagtion de trésoreris de ia périade {D

rectiogle

-3 445 001 475,10

-3 578 488 988,08
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