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Sommaire :

L'étude vise a mesurer la situation financiére de la Fondation COSIDAR dans les années
2018 2019 2020

Et qu'en calculant les indicateurs et ratios financiers a I'aide du budget raccourci, nous avons
conclu que

La situation financiére de I'établissement est bonne pendant la période d'études.

Recherche que nous avons trouvé au cours de cette étude que I'analyse financiére est l'un
des outils les plus importants utilisés par le décideur

Le cas de son obtention et de la collecte de données et d'informations privées

financier en cas d'utilisation de fonds, ou

les états financiers de I'établissement, en procédant au classement nécessaire, puis en les
soumettant a une étude détaillée et précise et en trouvant la relation

Le gestionnaire financier utilise de nombreuses méthodes pour évaluer la situation financiere
de l'institution, et c'est

Gréace a I'enquéte sur les indicateurs financiers de l'institution afin de ne pas tomber dans
des cas de difficultés financiéres et ce qui a été réalisé

Enfin, le directeur financier utilise des ratios financiers dans I'analyse comme un moyen facile
Pour une utilisation et capable de donner des résultats clairs sur la situation financiere de
I'institution.

Mots clés : analyse financiére, indicateurs, ratios, états financiers, Fondation KOSIDAR
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Construction

o g/ﬁ%wﬂ,

A"TIF IMMOBILISE (NON COURANT)

'MONTANT NET 2017

EXERCICEZOlS

PR S S

Immobilisatioris incorporelles 2.1 7 294 604,69 6 905 304,68 389 300,01 704 840,01
Immobilisations corporelles B
Terrains — 71 1087 628 072,00 — 1087 628 072,00 1 087 628 072,00
Batiment administrative - 2.1 3449 514 435,68 2 298 026 867,56 1151 487 568,12 1213683 628,27
~Autres immobilisations corporelles 21 22 819 873 161,31 13 798 347 961,57 9021 525199,74 9 403 164 624,49
~ immobilisations en cgncession ‘ C
Immobisations en cours 2.2 851 673 561,92 851 673 561,92 270211 238,14
Immobilisations ﬁn'_ancieres
. Titres mis en equivalence ,
Autres participations et creances rattachées 2.3 384 000 000,00 384 000 000,00 384 000 000,0¢

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs finanvcieres non courants

Impots differés actif -

2.4

380 018 473, 09

380018 473,09

329 208 757 4.

, £ TOTALACTIENON:COURANT, 6:103:280:133;812 ] 12:876.722.174,88. | .. 12688 601.160,33.
ACTIF CGURANT ’
Stocks et en-cours 3 21 102 664 392,07 25 699 809,44 21076 964 582,63 18 069 982 406,5
Creances et emplois assimilés ) o
Clients 4.1 12 917 367 433,24 1726761584,51 11 190 605 848,73 9 481 463 364,9
Autres debiteurs 4.2 1445317 152,78, 1445317 152,78 3 444 602 257,5
Impots et assimilés - 4.3. 2 810055 428,11 2810055 428,11 3398 665 524,0
Autres creances et emplois assimilés o ” IER -
Dsponibilités et assimillés 7
Placements et autres actifs financieres courants —
Tresorerie 4.4 4 055 291 387,49 4055 291 387,49 4 187 708 409,7
i 21330695 793;69 1:752461393,95 | °40578234399,74 | _ 38582421962,75
11310'698102,38 7.855741.527,76". | +:53.454.956.574,62. .| .. 51271023 123,08
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NTERUEE:

EXERCICE 2018

I = = “‘Wm‘ué VG. : 7 S
CAPITAUX PROPRES o
Capital émis 5.1 3 279 000 000,00 3 279 000 000,00
Capital non appelé
Primes et reserves-reserves consolidées(1) 5.2 6 924 757 332,28 5166 429 352,38
Ecart de réévalution
Ecart d'équivalence(1)
Resultat net -résultat net part du groupe (1) 5.3 1399 751719,11 2360763 274,02

Autres capltaux propres (reporta nouveau)

Emprunts et dettes financieres a plus d un an

5 4 625 161 280,99 6 413 949 754.42
Emprunts et dettes financieres a moins d'un an 6.2 2603280 968,83 2 080 136 948.81
Impots (différés et provisionés)
Autres dettes non courantes
Provisions et produits comptabilisés d'avance 6.1 606 565 819,00 444 842 334 57

Fournisseurs et comptes rattachés 10 588 874 612 00 8 347 299 726 39
Impots 7.2 1744508 532,79 1727 415 504,76
Autres dettes 7.3 21 683 056 309,62 21451186 227,73
Trésoreries passif
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PRy S

Construction

A. -
e SR -~ M " R

Qf

Tl (=1 i EXERCICE2019
ACTIF DU BILAN
MONTANT NET 201f
INTITULE e [MONTANT BRUT 2015]_AMORTIS.& PROV. | MONTANT NET 2019 MONTANT TELZEX
T IMMOBILISE (NON COURANT) 0001
872,39 17.411 107,30 389 300,
nmobilisations incorporelles 2.1 24 939 979,63 7528 -
nmobilisations corporelles B
Terrains 2.1 1087 628 072,00 0,00 1087 628 072,00 1087 628 072,00
Batiment administrative 2.1 3556 762 159,03 2 576 056 960,19 980 705 198,84 1151 487 mehw
Autres immobilisations corporelles 2.1 23110717 942,01 15 044 105 451,07 8 066 612 490,94 9 021 525 199,/
immobilisations en concession
nmobisations en cours 2.2 1 584 404 493,38 0,00 1584 404 493,38 851673 561,92
nmobilisations financieres
itres mis en equivalence
>:ﬂmymMum3Qumzo:m et creances rattachées 2.3 384 000 000,00 0,00 384 000 000,00 384 000 000,00
Autres titres immobilisés _
Préts et autres actifs finanvcieres non courants
Impots differés actif 2.4 439 995 573,65 0,00 439995 573,65 380018 473,09
TOTAL ACTIF NON COURANT 30188 448 219,76 17 627 691 283,65 12 560 756 936,11 12 876 722 174,88
ACTIF COURANT
Stocks et en-cours 3 24 323 241 450,78 24 856 822,57 24 298 384 628,21 21 076 964 582,63
|Creances et emplois assimilés 1
_ Clients . 4.1 10028 136 432,01 1223 465 000,22 8 804 671 431,79 11 190 605 848,73
.Hz:am debiteurs 4.2 607 522 250,07 0,00 607 522 250,07 1445317 152,78
mpots et assimilés 43 2 603 551 493,98 0.00 ) :
Autres creances et emplois assimilés - £ mo”uu 51 493,98 2810 055428,11
Dsponibilités et assimillés
Placements et autres actifs financieres courants ]
Tresorerie
4.4 4261 409 233,28 0,00 4261 409 2
: Q9 233,28 ,
Hmﬁw_r. anhmﬂmwwgza 41 823 860 860,12 1248 321 822,79 40 575 539 037,33 bu mww MH www\wm
ACTIF , ;
72 012 309 079,88 18 876 013 106,44 53 136 295 973,44 53 454 956:574,62

2. pb..\ullv./ AR
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Oﬂvjmnﬂco‘nmo.‘J

P =1 i
EXERCICE 2019

PASSIF DU BILAN

INTITULE NOTE MONTANT 2019 MONTANT 2018
n>_un_mew_ M”mmvxmm 5.1 3279 000 600,00 3279 000 000,00
Capital non appelé
Primes et reserves-reserves consolidées(1) 5.2 8041967 874,92 6924 757 332,28
Ecart de réévalution .
Ecart d'équivalence(1)
Resultat net -résultat net part du groupe (1) 5.3 2153939 372,79 1399 751719,11
Autres capitaux propres ( report a nouveau)
: - PASSIF NON COURANT( I) 13 474 907 247,71 11 603 509 051,39
Emprunts et dettes financieres a plus d'un an 6.2 4 438 213 535,22 4 625 161 280,99
Emprunts et dettes financieres a moins d'un an 6.2 1322605 443,11 2 603 280 968,83
Impots (différés et provisionés)
Autres dettes non courantes y
Provisions et produits comptabilisés d'avance 6.1 _ 658 279 518,00 606 565 819,00
PASSIF NON COURANT(lI) | 6 419 098 496,33 7835008 068,82
TR TOTAL PASSIFS NON COURANTS . 1989400574404 | 19 438 517 120,21
_Mc%_mmmca et comptes rattachés 7.1 10 662 227 284,04 10 588 874 612,00
>:w3wamﬁmm ww — 002 208 STLAL 1744 508 532,79
Trésoreries passif .\”a =CI7E0575,89 21 683 056 309,62
~ TOTAL PASSIFS COURANTS| 7 33242290 229,40 T TTRETIT 0,00
TOTAL GENERALEDUPASSIE[ |~ 5313629597342 441

N O2TE
ONEC.N: 0%
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—apseclezT T e
nO_<=u._.mm DE RESULTATS
INTITULE NOTE 2019 ZAtrs

<m1m:o.: mﬂnxm nm.w.amzw fini et en cours Mw S Mww Mww MMNH& 269 300 qmq..qm

Emmmmwmmﬂm_m m..wﬂﬂxmxn_nm 8.3 40 956 297 014,89 39559 555 831,31
Achats consommes 8.2 23 248 535 332,90 -22 069 404 911,64
Services exterieurs et autres consommations 8.2 -1592 521 534,16 -1878 952 468,28
II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE 8.3 ~-24 841 056 867,06 --23 948 357 379,92
II-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-I1) 8.3 16 115240 147,83 15 611 198 451,39
Charges de personnel . 8.2 10 513 412 998,84 -10 332 722 581,69
Impots,taxes et versements assimilés 8.2 -559 298 083,97 -511981 122,19
{V- EXEDENT BRUT D'EXPLOITATION ‘8.3 . 5042529 065,02 4 766 494 747,51
Autres produits operationnels 8.1 577 315911,64 309 766 332,04
Autres charges o‘umazo::m_m 8.2 -171 153 337,44 -116 746 489,37
Dotations aux amortissements et aux provisions 8.2 -1 856 192 145,75 -2081093 746,16
Reprises sur pertes de valeur et provisions 8.1 410 284 463,77 9 699 935,26
V-RESULTAT OPERATIONNEL 1183, © 74'002783957,24 2 888 120 779,28
Produits financiers 8.1 511 280,51 3919 699,74
Charges financiers 8.2 -207 904 945,89 -274 040 948,09
VI-RESULTAT FINANCIER 183 | . - 20739366538 270121 248,35
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS(V+VI) Tesa '3795390291,86 2617999 530,93
Impots exigibles sur resultat ordinaires 8.2 -723 677 322,00 -470 508 817,00
Impots n._mm_‘mm (variations) sur resuitat ordinaires 8.2 59 977 woo.wm 50 809 715,67
Participation au benifice de |'exercice 8.2 -977 750 697,63 -798 548 710,49
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 41944408 670,81 39 412 432 981,35
40._..2. DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES . -39790 469 298,02 -38 012 681 262,24
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES '8.3: 12153939 372,79 1399 751 QHW.HH
Elements extraordinaires (produits) (a preciser) )
Elements extraordinaires (charges) (a preciser)

| X -RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X -RESULTAT NET DE L'EXERCICE 8.3 2 153 939 372,79
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Tableau des Flux de Trésorerie

LIBELLE

NOTE

2019

2018

Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles

Encaissements recus des clients

Somme versées aux fournisseurs et au personnel

Intéréts et autres frais financiers payés

Impots sur les reésultats payés

Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires

Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissements
Décaissement sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Encaissement sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles
Décaissements sur acquisitions d’'immobilisations financiéres
Encaissement sur cessions d’immobilisations financiéres

Intéréts encaissées sur placements financiers

Dividendes et quote-part de résultats recus

Flux de trésorerie net provenant des activités d’investissements (B)

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

.

Encaissement suite a I'émission d’actions
Avances de trésorerie recues du Groupe COSIDER
Ponctions sur recettes opérées par le Groupe COSIDER
Dividendes et autres distributions effectuées
Encaissements provenant d’emprunts
Remboursements d’emprunts ou autre dettes assimilées
m_cw de trésorerie net provenant des activités de financement ©
Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasi liquidités
Variation de trésorerie de la période (A+B+C)
ent de trésorerie au début de la période
ent de trésorerie a la fin de la période

Variation de la trésorerie de la période
résultat comptable

Trésorerie ou équival
Trésorerie ou équival

Rapprochement avec le

9

-+ 38163 552974,92
¥37 400 503 544,68
-371 336 707,99

391712 722,25
370914 358,34

37 937 424 066,81
-35679 428 086,31
-381 121 210,66

1876 874 769,84
82 075 294,40

762 627 080,59

1958 950 064,24

-981 535 019,38
36 515 722,00

-1311 689 880,03
5182 035,00

511 280,51 3919699,74
-944 508 016,87 -1 302 588 145,29
s
4 480 000 000,00 4 800 000 000,00
-2 107 672 966,92 -3418 893 009,99
-280 000 000,00

133 120 034,00
-1 837 448 285,01

-600 000 000,00
473 948 000,00
-2 043 833 931,20

387 998 782,07

-788 778 941,19

206 117 845,79
4 055 291 387,49
4 261 409 233,28

206 117 845,79

-2 671 498 849,00

-132 417 022,24
4187 708 409,73
4 055 291 387,49

-132 417 022,24

-1532 168 741,35
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