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Résumé de I'étude:

Cette étude vise a identifier les outils modernes d'analyse financiére
représentés dans les outils quantitatifs et qualitatifs, et leur rdle dans
I'évaluation de la performance financiére de l'institution économique, et ceci en
abordant I'étude sur la société de réalisation de canalisation « KANAGHAZ
SPA »  au cours de la période ( 2017-2018-2019), en utilisant des outils
d'analyse financiére traditionnels, et en mettant en évidence le déficit que Pour
lui, ces outils font I'éloge de la nécessité d'appliquer des outils modernes
d'analyse financiére dans l'institution économique en raison du développement
de l'institution et de la facilité a atteindre ses objectifs possible et au colt le
plus bas possible, en plus de la possibilité d'évaluer leur mére plus largement
a la juste valeur et de prédire I'avenir financier du complexe a moyen et long

terme .

Nous avons également constaté que le collectionneur a la capacité

d'autofinancer sa propre faillite et d'utiliser ensuite les bénéfices obtenus d'une

XVl



bonne maniére, comme nous l'appelons la lumiere du shan, le minerai du wali,
et de méme dans le développement de « KANAGHAZ SPA ». Cire, et de

l'introduire dans I'amendement des technologies modernes.

Salutations: outils modernes d'analyse financiére — Evaluation de la performance financiére

- L'institution économique.
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Annexe 1 : compte de résultat par nature U= DA

Désignation

2018

2017

Ventes et produits annexes

3 878 303 643,51

2 247 550 364,57

Prestations fournies production énergie et matériel

974 100 840,20

1118 186 033,99

Variations stocks produits finis et en cours 1697 402,16 250 183 205,05
Production immobilisée 0,00
Subvention d'exploitation 0,00

| - Production de |'exercice

3 880 001 045,67

2497 733 569,62

Achats consommés

721774 641,40

454 097 407,97

Prestations regues production énergie et matériel

- 974 100 840,20

-1118 186 033,99

Services extérieures et autres consommations

809 902 233,14

677 458 972,92

Il - Consommation de I'exercice

-1531 676 874,54

- 1131 556 380,89

Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

2348 324 171,13

1366 177 188,73

Charges de personnel

1461 554 119,77

1164 039 794,21

Impbts, taxes et versements assimilés

68 584 818,07

34 955 893,27

IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

818 185 233,29

167 181 501,25

Autres produits opérationnels

35719 871,48

22 034 925,84

Autres charges opérationnelles

41 104 028,31

37 394 607,24

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de
valeur

507 335 004,65

444 817 400,95

Reprise sur pertes de valeur et provisions

509 180 459,07

257 205 246,13

V - RESULTAT OPERATIONNEL

814 646 530,88

- 35790 334,97

Produits financiers

621 855,05

892 167,93

Charges financieres

23915 481,09

45 083 376,86

VI - RESULTAT FINANCIER

- 23 293 626,04

- 44 191 208,93

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

791 352 904,84

- 79 981 543,90

Imp6ts exigibles sur résultats ordinaires

0,00
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mpots différés (Variations)sur résultats ordinaires 151 603 273,32

- 43 111 540,12
Autres imp0ts sur les résultats 0,00
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 4 425 523 231,27 2 777 865 909,52
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES - 3785773 599,75 -2814 735 913,30
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 639 749 631,52 - 36 870 003,78
Eléments extraordinaires (produits) 0,00
Eléments extraordinaires (charges) 0,00
IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE 0,00
X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE 639 749 631,52 - 36 870 003,78
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2019 2018
DESIGNATION DES COMPTES Note
Net Net

Chiffred'affaires 27 4134 125 410,65 3878 303 643,51
Variation stocks produits finis et en cours 27 321091 271,77 1697 402,16
Prestations fournies production energie et matériel 931 537 941,96 974 100 840,20
Production immobilisée

Subvention d'exploitation

| - Production de I'exercice 4 455 216 682,42 3880 001 045,67
Achats consommés 28 908 964 657,46 721774 641,40
Prestations regues production energie et matériel 931 537 941,96 974 100 840,20
Services extérieurs et autres consommations 29 1208 525 731,86 809 902 233,14
Il - Consommation de I'exercice 2117 490 389,32 1531676 874,54
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I - l) 2337726 293,10 234832417113
Charges de personnel 30 1912 068 103,53 1461554 119,77
Impdts, taxes et versements assimilés K 75 229 366,39 68 584 818,07
IV - EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 350 428 823,18 818 185 233,29
Autresproduitsopérationnels 32 261 802 042,37 35719 871,48
Autres charges opérationnelles 33 51255502,78 41104 028,31
Dotations aux amortissements et aux provisions 34 460 566 117,48 507 335 004,65
Reprise sur pertes de valeur et provisions 35 147 875 599,24 509 180 459,07
V - RESULTAT OPERATIONNEL 248 284 844,53 814 646 530,88
Produits financiers 36 166 182,54 621 855,05
Charges financiers 37 6 527 691,46 23915 481,09
VI - RESULTAT FINANCIER -6 361 508,92 -23 293 626,04

VIl - RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI)

241 923 335,61

791 352 904,84

Impots exigibles sur résultats ordinaires

Impdts différés (Variations) sur résultats ordinaires

100

53 241 490,37

151603 273,32




TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

4 865 060 506,57

4 425 523 231,27

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

4 676 378 661,33

3785773 599,75

VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

188 681 845,24

639 749 631,52

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)

IX - RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X - RESULTAT NET DE L'EXERCICE

188 681 845,24

639 749 631,52
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Annexe3 : Tableau des flux de trésorerie:

2019 2018
DESIGNATION DES COMPTES Note
Net Net
Flux de trésorerie provenant des activités opérationnelles
Virements de fonds
Encaissementsregus des clients 4 597 221 503,45 | 4450 842 463,38
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel 4374995 996,36 | 3564 952 497,34
Intéréts et autres frais financiers payés 140 837 696,29 49760 369,62
Impdts sur les résultats payés
Autresimpbtspayés 188 192 787,60 159 515 521,16
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires -106 804 976,80 676 614 075,26
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires (a préciser)
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) -106 804 976,80 676 614 075,26
Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 630 240 880,00 25644 033,33
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles 112 379 899,35
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres
Intéréts encaissés sur placements financiers
Dividendes et quote-part de résultats regus
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement (B) -517 860 980,65 -25 644 033,33
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Encaissements suite & I'émission d'actions
Dividendes et autres distributions effectués
Encaissementsprovenantd'emprunts 324 894 405,06
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées 173536 013,68 310 676 829,56
Encaissements provenant de la trésorerie Groupe 350 000 000,00
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C) 501 358 391,38 | -310 676 829,56
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Incidence des variations de taux de change sur liquidités et quasi-liquidités

155 552,88

603 909,31

Variation de trésorerie de la période (A + B + C)

-123 152 013,19

340 897 121,68

Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouverture de I'exercice

Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture de I'exercice

616 992 861,20

493 840 848,01

276 095 739,52

616 992 861,20

Variation de trésorerie de la période

-123 152 013,19

340 897 121,68

Rapprochement avec le résultat comptable
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Annexe 2 : Bilan Actif, Passif exercice 2018

BILAN ACTIF U=DA

ACTIF

brut 2018

amortissement
2018

2018

2017

ACTIF NON COURANT

Ecart d'acquisition (ou
goodwill)

Frais de développements
immobilisables

Logiciels informatiques et
assimilés

9944 842,46

9 766 799,46

178 043,00

495 973,13

Autres immobilisations
incorporelles

Terrains

35 496 993,43

35496 993,43

35496 993,43

Agencements et
aménagements de terrains

27 040 222,89

26 926 549,38

113 673,51

142 091,88

Constructions (Batiments et |, ¢ g0 49 74 3977611 18 806514.23| 21538 055,27

ouvrages d'infrastructure) 976,51

Installations techniques, 5150 620 4885 744 328 609

matériel et outillage industriel 590,31 600,39 264 875 989,92 354,78

Autres immobilisations 2 597 360 2 488 192 162 609
109 168 394,72

corporelles 727,73 333,01 926,71

Immobilisations en

concession

Immobilisations en cours 0,00 0,00 0,00

Titres mises en équivalence -

entreprises associées

Titres participations et

créances rattachées

Autres titres immobilisés

Préts et autres actifs 8 462 150,00 8462 150,00 8087 730,00

financiers non courants

Impbts différés actif

103 396 230,32

103 396 230,32

90 598 450,61
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TOTAL ACTIF NON 8 348 910 7 808 392 647 578
COURANT 247,88 258,75 540 517 989,13 575,81
ACTIF COURANT

1087 211 1 058 265 1204 847
Stocks et encours 732.76 28 946 289,11 443,65 628,93
Clients 10 627 055 192 056 10434 999 |10 397 512
760,06 083,82 676,24 | 036,55
Créances surﬁsometes du 508 603 886,56 508 603 886,56 544 336
groupe et associés 389,77

Autres débiteurs

236 894 402,30

15529 115,19

221 365 287,11

54 020 317,37

Impbts 88543 177,81 88543 177,81 | 47 632 450,39

Autres actifs courants 0,00 0,00 0,00
Placements et autres actifs

financiers courants

, . 287 419

Trésorerie 624 454 879,78 624 454 879,78 582,00

Compte transitoire** 0,00 0,00 0,00

13172 763 236 531 12 936 232 12 535 768

TOTAL ACTIF COURANT 839,27 488,12 351,15 405,10

21521 674 8 044 923 13 476 750 13 183 346

TOTAL GENERAL ACTIF 087,15 746,87 340,28 980,91
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BILAN PASSIF U=DA

PASSIF

note

2018

2017

CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant)

450 000 000,00

450 000 000,00

Autres fonds propres

183 000 000,00

183 000 000,00

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées)

801 579 037,00

801 579 037,00

Résultat net

639 749 631,52

- 36 870 003,78

Autres capitaux propres - Report a nouveau

-1 246 288 189,11

-1 209 418 185,33

compte de liaison**

0,00

0,00

TOTAL CAPITAUX PROPRES

828 040 479,41

188 290 847,89

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres

228 314 553,62

532 208 559,08

Impots (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits comptabilisés d'avance

333 348 835,37

430 624 654,25

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

561 663 388,99

962 833 213,33

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés

8 523 944 588,05

9 056 077 405,39

Impbts

313 543 141,25

280 225 448,93

Dettes sur sociétés du Groupe et associés

751 110 658,44

764 552 226,10

Autres dettes

2 490 986 065,56

1920 043 996,70

Trésorerie passif

7 462 018,58

11 323 842,57

Compte transitoire**

0,00

0,00

TOTAL PASSIFS COURANTS

12 087 046 471,88

12 032 222 919,69

TOTAL GENERAL PASSIF

13 476 750 340,28

13 183 346 980,91
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Annexe 2 : Bilan Actif, Passif exercice 2019

BILAN ACTIF U=DA

06 @, Galdll

2019 2019 2019 2018
Actif Note
Brut Amort-Prov Net Net

ACTIFS NON COURANTS
Ecartd'acquisition (ou goodwill)
Immobilisationsincorporelles 7 7015 268,00 6 890 277,80 124 990,20 178 043,00

Immobilisationscorporelles

Terrains 5 32041 979,13 32041 979,13 35496 993,43

Batiments 6 416 588 490,74 | 400473 517,55 16 114 973,19 18 826 514,23
o :\Sgenceme”t et amenagement de 8 2704022289 | 26 954 967,75 85 255,14 113 673,51
out"la'g:tfr:f:zz;t:m”iq“es’ materielet | ¢ | 5571161177.26 | 483957678620 | 73158439106 | 264 87598992

Autresimmobilisationscorporelles 8 2614402 190,84 | 2339 374 957,45 275027 233,39 109 168 394,72

Immobilisationsen concession
Immobilisationsen cours 9 8 686 000,00 8 686 000,00
Immobilisationsfinanciéres

Titresmisenéquivalence

Autres participations et créances
rattachées

Autrestitresimmobilisés
Couraitrfts etautres actfs financiersnon | -y 6 714 500,00 6 714 500,00 8 462 150,00

Impétsdifférésactif K 133 339 265,55 133 339 265,55 103 396 230,32
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 8816 989 094,41 | 7613270 506,75 | 1203 718 587,66 540 517 989,13
ACTIF COURANT
Stocks et encours 12 | 1379013 349,92 23971 157,04 | 1355042 192,88 | 1058 265 443,65
Créances et emploisassimilés

Clients 13 10 1(2326222 186419 391,31 | 9982 828 864,93 10 42;' 6922
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Autredébiteurs 14 430 008 266,78 15529 115,19 414 479 151,59 221 365 287,11
Impbtsassimilés 15 205078 436,16 205078 436,16 88 543 177,81
Autres créances et emplois
assimilés
Créances sur societés dugroupe et |, | 647 139 437 8 617139437,98 | 508 603 886,56
associés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs
financiers courants
Trésorerie 16 494 895 862,95 494 895 862,95 624 454 879,78
TOTAL ACTIFS COURANTS 13 295 383 610,03 225919 663,54 13 069 463 946,49 12 936 232 351,15
TOTAL GENERAL ACTIF 22112 372 704,44 7839190 170,29 14 273 182 534,15 13 476 750 340,28
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BILAN PASSIF U=DA

Passif Note 2019 2018

CAPITAUX PROPRES
Capital émis 17 450 000 000,00 450 000 000,00
Autresfondspropres 17 183 000 000,00 183 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves / (Réserves consolidées (1)) 18 801579 037,00 801 579 037,00
Ecart de réévaluation 19
Ecartd'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 188 681 845,24 639 749 631,52
Autres capitaux propres - Report & nouveau 07 20 -683731401,74 | -1246 288 189,11

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | 939 529 480,50 828 040 479,41
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettesfinanciéres 21 387 578 563,24 228 314 553,62
Impbts (différés et provisionnés)
Autresdettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avances 22 311451 960,61 333 348 835,37
TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 699 030 523,85 561 663 388,99
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptesrattachés 23 8 828 577 220,86 8523 944 588,05
Impbts 24 108 709 567,33 313543 141,25
Dettes sur sociétés du groupe et associers 25 1161771 093,44 751110 658,44
Autresdettes 25 2534 509 633,23 2490 986 065,56
TrésoreriePassif 26 1055014,94 7 462 018,58
TOTAL PASSIFS COURANTS il 12 634 622 529,80 | 12 087 046 471,88
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TOTAL GENERAL PASSIF ‘ ‘ 14 273 182 534,15 | 13 476 750 340,28
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