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للملَّخص:

الوتغيرافيااعراانهرفااا الوحوثي اإلىاتحلَّيلا قيتساأثر الوااق  مناخلالاهذه

ا اللجزلئري اولَّرينتا الوصرفاللاسمي الوحتر ل ااعر اخلالا  الوتجتاي اللميزلن علَّى

 خلَّصتا(،ا ذوكابتطحيقانماذجاشعتعاللانحرلاالوذلتي.2018-1989لوفترةا)

ابينامتغير ااححي  اعلاق  ا جاد اإلىاعرم ا ال لورالا  ا عرم اعلاق الورالا  جاد

ابين اللأجل اطايلَّ  اخلالا،هتتالزني  اللااتجتب ا من اد لل اتحلَّيل  تحلَّيلاانتتئج

لوتاصلاإلىاأنهاعلَّىاعكساأاعتاالوصرفافإناأاعتاالوحتر لاتؤدياد الالوتحتيناتما

ا ا علَّيه اللمرى، اقصيرة الوعلاق  اتحرير افي اافإنهتمت الوتجتاي اللميزلن غيرااصير

ا.اأاعتاالوحتر لاغيرل اهيناوتارالوصرف،ا إنمتاهااعاقلَّحت ختضعاوت
ا
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ا اللمفتتاي : الوكلَّمت  اصرف الاعر اسمي، ابتر ل، اماعر اتجتاي، منهجي ايزلن

،انماذجاشعتعالنحرلااذلتي.جاهتنسن

  .JEL  :B23 ،C50 ،F31 ،F40تصنيفت ا

Abstract: 

This study aims to analyze and measure the effect of the change in 

the nominal exchange rate of the Algerian dinar and the oil price on 

the trade balance during the period (1989-2018), by applying the 

VAR. The results concluded that there is no causal relationship and no 

long-term balance relationship between the variables, and through the 

results of the Impulse Response Functions and the Variance 

Decomposition it was concluded that unlike exchange rates, oil prices 

has an important role in determining the short-term relationship, and 

therefore the trade balance is not subject to fluctuations in the 

exchange rate, but rather is subject to changes in oil prices. 

Keywords: 

Nominal exchange rate, oil price, trade balance, Johansen  

methodology, Vector Auto Regressive models. 

     JEL Classification :  B23,  C50,  F31,  F40. 

مقرم :

أدىالوتطاااللاقتصتديالوذياتعرفهاللاقتصتديت الوعتلمي اإلىالتستعاللمحتدلا اوقرا

لوتجتاي ،ا تعردالوعملا اللمترل و اايثاصتاامنالوضر اياإيجتداآوي ا لضو ايتمامنا

خلالهتاتقييماكلاعملَّ امنالوعملا اللمترل و امقتبلابتقيالوعملا ،اايثايطلَّقاعلَّىا

أناوسعرالوصرفاأهمي ابتوغ انظرلالمرىامستهمتهاهذهاللآوي اتسمي ااعرالوصرف،اإذا

اولأاعتاا الوعتم اللمستاى الاتقرلا افي اللمتمثلَّ  الوكلَّي  اللاقتصتدي  اللأهرلف فياتحقيق

الوتالزنا ا تحقيق الوحطتو  امستاى ا تخفيض اللاقتصتدي الونما امن امعين  قرا

اللميزلنالوتجتايايعرامناأهمابنادام ا  يزلناللختاجياعلَّىامستاىاميزلناللمرفاعت ،

للمرفاعت ،ا مناللمؤشرل اللاقتصتدي اللهتم اولَّحلَّراوذلافإناتالزناللميزلنالوتجتايايعرا

أمرلالاابرامنهاولَّموتفظ اعلَّىاالام اللاقتصتداللمحلَّيامناللأزمت اللاقتصتدي ا.
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فياهذلالوسيتقا فيابلَّرامثلاللجزلئرايعتنيالقتصتدهتامنالوتحعي اللمفرط اولَّختاجا

الوش اولاعتمتد اولَّتقلَّحت الوتيانظرل اعرض  امتايجعلَّهت حهاكلَّياعلَّىاقطتعاللمحر قت ،

اأاعتاا اعلَّى امحتشر ا بشكل ا لوتياتؤثر الوعتلمي  الونفطافياللأاالق اأاعتا اعلَّى تطرأ

الوتجتاي اعلَّىاميزلنهت اللأمرالوذياينعكساالَّحت اتقرمايمكناا،لوصرف، اعلَّىامت  بنتءل

اطرحالوتستؤلالوتتوي:

صرفالورينتاا اعرالوحتر لاعلَّىااصيراللميزلناللإشكتوي :امتاهااأثراتغيرااعرا

لوتجتاياللجزلئري؟

افرضيت الورالا :

ااصيراللميزلنالوتجتاياللجزلئري اعرالوصرفابيناهنتوكاعلاق ااححي ا 

ااصيراللميزلنالوتجتاياللجزلئري. اأاعتاالوحتر لا بين

ااعر  ابين اللأجل اطايلَّ  اتكتملَّي  اعلاق  اللميزلنااتاجر ا اصير لوصرف

الوتجتايا بيناأاعتاالوحتر لا اصيراللميزلنالوتجتاي.

ايمكناتلَّخيصاأهرلفالورالا افيمتايلَّي:الورالا :ارلفأه

ا للميزلنا  الوحتر ل ااعر الوصرف، ااعر امن اوكل الونظري  اللمفتهيم تأصيل

لوتجتاي.

.خلالافترةالورالا اامتغيرل الورالا اتقييماأدلء 

 اعرالوحتر لاعلَّىااصيراللميزلنااتغيرل ااعرالوصرفثرالأايتحلَّيلاقيتا 

 تحلَّيلالوتحتين.امناخلالادالا اد للاللااتجتب لوتجتايا

للمننننهجالواصنننفياوباتطننن ابتلجتنننن الونظنننرياااااتماللاعتمنننتداعلَّنننىاااللمننننهجاللمتحنننع:ا

 لاننتخرلماللمنننهجالوحيتنننت الوسننناي اا تقيننيماتولَّيننلولوتولَّيلَّننيااللمنننهج ولَّماضنناعا

علَّنننىاللمينننزلناا أانننعتاالونننحتر للوقيتانننياوقينننتساأثنننراتغنننيرل اانننعراصنننرفالونننرينتاا

ا.Eviews 09برنتمجااتلااتعتن بلوتجتاياللجزلئري،ا

ا

ا

ا
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للأدبيت الونظري ا لوتطحيقي : -

للأدبيت الونظري اوسعرالوصرف،ااعرالوحتر لا للميزلنالوتجتاي: -

لوصرف:ا"اعراعملَّ امتابرلاو اعملَّ ايقصرابسعرامفهامااعرالوصرف:-1.1.1

ثتني ،ا يمكنالوتعحيراعنااعرالوصرفابطريقتين،اايثايمثلا ارل امنالوعملَّ ا

الوعكس" اأ  اللأجنحي  الوعملَّ  امن ا ارة ابرلاو  ،ا(GERBER, 2017) ،للمحلَّي 

لورسمي،ااعرايمكنالوتمييزابيناعرةاأشكتلاوسعرالوصرفافنجرااعرالوصرفا 

ا اعرا الوفعلَّي الوصرفاللحقيقي ااعر الوفعلَّي، الوصرف ااعر لوصرفاللحقيقي،

.لوصرفالوتالزني

الوحتر ل:-2.1.1 ااعر اعنهتاامفهام امعبر الوشيء اقيم  اعن اعحتاة اها لوسعر

اأ ايتست ىامعهت،ا اأ اقرالاايتعتدلامعهت الوشيء ا لوسعراقرايعتدلاقيم  بتونقاد،

 مناخلالاهذلالوتعريفافإنالوسعرالوحتر ويايعنياقيم اللمتدةاأ الوسلَّع الوحتر وي ا

 يمكناذكراعرةاأنالعاوسعرالوحتر ل:الوسعرا،ا(2020)وطرش،اامعبراعنهتابتونقاد

الوسعرا الوضريبي، الوسعر الوفااي، الوسعر اللإشتاة، ااعر اللمتوقق، الوسعر للمعلَّن،

(2020)ياب،االلاسمي.

الوتجتاي-3.1.1 اللميزلن الوسلَّعا:مفهام اصتدال  اأي الوسلَّع ابتجتاة يتعلَّق

اخلالالوفترةامحلا اأيا  لادلتهت ا، اللمنظااة الوتجتاة اتسجلافيه اأياأنه للحستب،

صتدال ا  لادل الوسلَّع،ا تسجلافيهالوصتدال الوسلَّعي ادلئن افياللميزلنالوتجتايا

اخر جانقرا اايثايترت اعلَّيهت افتسجلافياللجتن اللمرينا الوالادل الوسلَّعي  أمت

امنا اأكبر الوسلَّع اصتدال  اكتنت اإذل افتئضت الوتجتاي اللميزلن ا يحقق أجنبي،

امنا  اأقل الوسلَّع اكتنتاصتدال  اإذل الوتجتاياعجزل اللميزلن ايحقق اكمت لادلتهت،

.(2017)لوسريتيا اللخضرل ي،اا لادلتهت،ا يحققا لزنتافيااتو الوتست يابينهمت

اا:لورالات الوستبق ا-2.1

بعنالن:ا"اأثراتقلَّحت ااعرالوصرفاعلَّىالونمااا(2020)عحتدةا احميرل ،اادالا -

ا للمغربا اتانس اللجزلئر، ااتو  ادالا  اإفريقيت: اشمتل اور ل للاقتصتدي

الوصرفا"2018-1990ولَّفترة: ااعر اتقلَّحت  اأثر الاختحتا الورالا  ا تهرفاهذه ،
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اإفريقيت اشمتل اور ل اللاقتصتدي الونما اور لااعلَّى ااناي  ابيتنت  بتاتخرلم

للجزلئر،اتانسا للمغربا،ا قرالجأالوحتاثتناإلىادالا اقيتاي ابتاتخرلماالاالا

ا الوزمني  الوصرفااPANELلوحيتنت اللمقطعي   قراتاصلالوحتاثتناإلىاأناوسعر

ابنسح ا اوكن اإفريقيت اشمتل اور ل اللاقتصتدي الونما اعلَّى اطردي امعناي تأثير

ايه.ل اأخرىاتؤثراعلَّضعيف انظرلاواجادامتغير

لوعلاق الورينتميكي اا"بعنالن:ا(2019)لوريلَّمياعلَّيا الوريلَّميافيصل،اادالا -

اقيتاي بين ادالا  الوعرلقي: الوتجتاي ا للميزلن الوصرف اهذها ا":ااعر امن للهرف

ا الورينتميكي ابينااعراصرفالورينتا الوعلاق   للميزلناالوعرلقيلورالا اهااإظهتا

اللمشتركا الوتكتمل الختحتا اإلى اللمتغيرل  اإخضتع اتم اايث الوعرلقي؛ لوتجتاي

بتاتعمتلامنهجي اجاهتنسن،ا بينتالونتتئجا جاداعلاقتياتكتملامشترك،اكمتا

ا ابتتجتهين، ااححي  اعلاق  ا جاد اولَّسححي  اجرلنجر الختحتا اعراابينأظهر انتتئج

بأناهنتوكاعلاق ااححي اتالزني ا،ا قراأثحتالوحوثالوصرفاإلىاللميزلنالوتجتاي

فياللأجلالوطايلاتتجهامنااعرالوصرفاإلىاللميزلنالوتجتايالوعرلقياخلالامرةا

االوحوث.

اادالا - الورحمتن، اعحر ا  الوحتر لا(2018)للمامن اأاعتا اتقلَّحت  ا"تأثير بعنالن:

ا اولَّفترة اقيتاي  ادالا  اللجزلئري الوتجتاي اللميزلن  تهرفاا:"2016-1990علَّى

ا اإلىالوحوثافيالوعلاق  الورالا  الوتجتاياهذه اللميزلن الوحتر لا اصير بيناأاعتا

اللخطأ،ا اتصويح ا نماذج الوسححي  اللمشتركا لختحتا الوتكتمل امنهجي  بتاتخرلم

الوحتر لا قراتاصلَّتالو اتالزني اطايلَّ اللأجلابيناأاعتا اإلىا جاداعلاق  ا رالا 

 اصيراللميزلنالوتجتاي،ا  جاداعلاق ااححي اتتجهامناأاعتاالوحتر لاإلىاللميزلنا

ا.للمتغيرين جاداعلاق اماجح ابيناVECMتحينامناخلالانماذجا لوتجتاي،ا

 THE IMPACTS OF بعنالن:ا(AKAN & ARSLAN, 2008)ادالا :-

EXCHANGE-RATE POLICIES ON THE FOREIGN TRADE: 

THE CASE OF TURKEY  
اللختاجي افياارالا هرفالوتاا إلىاتحيتناأثراايتات ااعرالوصرفاعلَّىالوتجتاة

ا اولَّفترة الوسححي ا2006-1980تركيت الوعلاق  ادالا  اخلالهت امن اتم اايث ؛
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الوسححي ا الختحتا ابتاتعمتل اللختاجي  ا لوتجتاة الوصرف ااعر ابين  لتجتههت

Grangerاصرفا اايثاتحيناأنالأاعتا الوذلتي؛ اللانحرلا ا لاتعمتلانمتذجاأشع  ،

ا كمتا اللمرىالوطايل، اعلَّى اللمرىالوقصيرا لااياجر اعلَّى اأثر لوعملا اللأجنحي 

االلختاجي .تاصلَّتاإلىا جاداعلاق اعكسي ابيناأاعتاالوصرفا لوتجتاةا

رااعرالوصرفا اعرالوحتر لاعلَّىاللميزلنالوتجتاي:لورالا الوتطحيقي الأث-2

:اللمتغيرل اعحتاةاعنامشتهرل ااناي اولَّفترةالوتعريفابمتغيرل الورالا  -

ا امن اا1990للممترة ا2018إلىاغتي  ا، اللمستعملَّ  الوعين  ااجم اأن مشتهرةاا29أي

 ذوكابتونسح اإلىاللجزلئراأياأنامجتمعالورالا اهيالور و اللجزلئري اككلا

 قراتماللحصالاعلَّىالوحيتنت امناللماقعالورسمياولَّحنكالور ويا للماقعالورسميا

ا:،اايثوكلامناللمتغيرل الوتتوي اولَّمريري الوعتم اولَّجمتاك

TCN :للجزلئريامقتبلااعرالوصرفاللاسمياولَّرينتاامتغيرامستقلايمثلاا

ا.لور لاااللأمريكي

PP:ا.ولَّبرميلابتور لاااللأمريكيامتغيرامستقلايمثلاأاعتاالوحتر لا

BC:ابتلملَّيتااد لاااأمريكي.اللجزلئريااصيراللميزلنالوتجتايمتغيراتتبعايمثلاا

ااعراا بغرضاااا اتغير اأثر اوتفسير انماذج ابصيتغ  انقام الورالا  ابهذه لوقيتم

ا :لوصرفا اعرالوحتر لاعلَّىااصيراللميزلنالوتجتاياايث

𝑩𝑪 = 𝒇(𝑻𝑪𝑵, 𝑷𝑷) 

الورالا  - امتغيرل  ااقم):تطاا الوشكل اخلال امن اونت اتطاال ا1يظهر )

الوصرفاللا ااعر امن اكل الوحتر لسمي ا ا أاعتا الوتجتاي اللميزلن اولَّفترةاصير

(1990-2018).

ا

ا

ا

ا
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ا(:الوتمثيلالوحيتنياولَّسلاالالوزمني 01لوشكلااقم)

ا
 09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا

(:2018-1989تطااااعرالوصرفاللاسمياخلالالوفترةا)ا-1.2.2

دخلاللاقتصتدالواطنيافياأزم القتصتدي اا1986نتيج اولأزم الوحتر وي اان ااااا

اأد اإلىاضر اةاإجرلءاإصلاات امتوي ا نقري ا لاع امناخلالاتخفيضا اتدة،

دجابعراأناكتناا23االوياا1993ايثا صلَّتاقيم الورينتااان ااقيم الورينتا،

ا.1990دينتااان اا8االويا

ا23ايثالنتقلامنالورينتااا٪50تماتخفيضالورينتاابحالوياا1994 فياان اااااا

ا اإلىااالوي افياللانخفتضاايثا35دينتا الاتمر اثم ادينتا، اقيم  ا54.74اجل

ا اان  اولَّعملَّ ا1996دينتا الوحناك ابين امت اااق اإنشتء االفقت الوتي الوفترة ا هي ،

تحسنامعا ا2002ان ا فياالوصعح اكخطاةاأ لىانحااتحنيانظتمالوتعايماللمرلا،

ا الوحتر ل، ااعراامستاىالاتفعأاعتا احمتي  افي ااتهم الوذي الوصرف لاتيتطي

نتيج اوترلجعاأاعتاا ا2014ظهرالاتقرلالا لضوتاإلىاغتي اان األوصرف،اايثا

ا2014بيناانتياا٪25لوسلَّطت الونقري ابتخفيضالورينتاابحالوياقتمتالوحتر لا

،ا2016 قرالاتمرالورينتاافياللانخفتضابنس امتفت ت اايثااجلاان ا،ا2015 

ا2017 الا2018، ابنسح  ا٪8.69نخفتضت ا1.39٪، انظرلاا5.06٪، ا هذل علَّىالوتالوي،

اولانتعتش الوتياعرفهتالور لاااللأمريكياأمتمالوياا .

ا

ا
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(:2018-1989تطاااأاعتاالوحتر لافياللجزلئراخلالالوفترةا)اا-2.2.2

مقتان ابسن اا1990ان ااانال الوتسعينيت النخفتضتافياأاعتاالوحتر لاعرفتااااا

الوبرميلاا صلايثاا1989 اا16,86اعر اكتن ابعرمت اا22د لاا اان  ،ا1995د لاا

 يرجعاهذلاللانخفتضاإلىافرضامنظم اللأ بكاونظتماللحصصاعلَّىاأعضتئهتا

اابمتافيهماللجزلئر، فياللانخفتضااللأاعتالاتمر ا ،ا(2018)للمامنا اعحرالورحمتن،

اجلَّتاأاعتاالوحتر لالنتعتش اايثا صلااعراا2000 فياان ااا،1999إلىاغتي ا

ا ايقتاب اإلىامت اوسنتينامتتتويتيناايثاا27.6لوبرميل النخفتضت اويسجل د لاا،

اد ا24.36لنخفضاإلىا اان  ا2002لاا اا، اان  صعادلااللأاعتاعرفتاا2003 منذ

اولَّبرميلا94.1اتبلَّغاتالصلام ااد لاا ا2008ان  اللمخز نت اابسح ، لنخفتض

اترل ابسح  اللأمريكي  اللأعيت  اا،لوعتلمي زم  اان  اأدنىاا2009أمت ااجلَّت فقر

د لااانظرلالانخفتضالوطلَّ اعلَّىالوحتر لاا60لنخفتضاويصلااعرالوبرميلاإلىا

ا قرا ايثاا2014إلىاغتي اان اا2010ان االاتفعتاللأاعتالوذياصتا اللأزم ،

ا.2018شهر اأاعتاالوحتر لامنذاذوكالنخفتضتاشريرلالاتمراإلىاان ا

ا:2018-1989أدلءاللميزلنالوتجتايافياللجزلئراخلالالوفترةا-3.2.2

اااااا امنذاان  امستمرل االجعاإلىاأاعتااا1989عرفاللميزلنالوتجتاياتذبذبت  هذل

،اايثااجلاللميزلنالوتجتاياعجزلاتترل حابيناللااتفتعا للانخفتضلوحتر لالوتيا

(املَّيتااد لاااعلَّىالوتالوي،ا0.521-(ا )1.025-)ابا1995 ا1994خلالاانتيا

ا اانتي اتحسنت اذوك ابعر اا1997 ا1996ويعرف اب اقرا اماج  اا4.277برصير

اوكناارعتنامتااجلاترهاالاان اا5,202  نظرلاا1998ملَّيتااد لاااعلَّىالوتالوي،

لانخفتضاأاعتاالوحتر لالوتياأد اإلىالنخفتضالوصتدال اللجزلئري الوتياتعتمرا

اللمحر اقطتع اعلَّى اكلَّي اشحه ابشكل ا قت ، اان  اللميزلناا2000 في ااصير اقق

ا12.858إلىاا1998ملَّيتااد لاااان اا0.81لوتجتايافتئضتامعتبرلاايثالنتقلامنا

ا اان  اد لاا اويعادا يسجلاا2000ملَّيتا الوحتر ل، اأاعتا الوتياعرفتهت اولَّقفزة نظرل

 هذلاالجعاإلىالنخفتضاأاعتاالوحتر لاا2002ملَّيتااد لااافياا6.816لنخفتضتابا

تحسنتاورصيراللميزلنالوتجتاياإلىاغتي اا2003 قراعرفتاان اا،لوفترةافياتلَّك
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ا اا2008ان  ايقتاب امت الوسن  اتلَّك افي ابلَّغ الاتفتعاا40ايث ابسح  اد لاا ملَّيتا

اللجزلئري  الونفطي  ا لوصتدال  ا، اان  اللميزلناا2009خلال ااصير اعرف فقر

اإلىا اايثا صل اشريرل اللأزم اا5.9لوتجتاياتهت يت ابسح اترلعيت  اد لاا، ملَّيتا

لوعتلمي ا متاصتاحهتامنالنخفتضافيالوطلَّ الوعتلمياعلَّىالونفط،اويعادا يسجلا

ا2012لاتفتعتافيالوسن اللمالوي اإلىاغتي اان ا للميزلنالوتجتايامنذاان اا ترلجع،

صتا الوترهااالوذياشهرتهاأاعتاالوحتر ل،اايثااجلاا2018ان ااتىا2014

اان امنالوفالئضاللمتتتوي .ا18بعراأكثرامناا2015منذاان ااصيرلااتوحتا

اللميزلنااااااا ااصير الاتحتط امرى اعلَّى اللحكم ايمكن الوتولَّيل اهذل اخلال  من

لوتجتايابتقلَّحت اأاعتاالوحتر ل،امتايرلاعلَّىاهشتش ا ضعيتهاايثاأناأياخلَّلا

اأ اأزم افياااقالونفطالوعتلميااتؤثرااتمتاعلَّىاللاقتصتداللجزلئري.

اتاالاتقرلاي الوسلاالالوزمني :لختح -

وكيانتمكنامناتقريرالونماذجاللمقترحايج اأناتكانالوسلاالالوزمني اللمختتاةااااا

لختحتااديكيافاوراللمطااالأجلاذوكاانعتمراعلَّىانرانفساللمستاى،اعمستقرةا

Augmented Dickey-Fuller لوسلاالاي لاتقرلاالاختحتاا.

اوكلاالَّسلَّ ازمني اADF(:الختحتااجذاالواارةالا02للجر لااقما)

 Dickey-Fullerلختحتاا

الوقيماللحرج 

اعنرالوفرقاللأ لاعنراللمستاى
الوقرلا -3.679 

-2.967 

-2.622 

-4.309 

-3.574 

-3.221 

-2.647 

-1.952 

-1.611 

-3.689 

-2.971 

-2.625 

-4.323 

-3.581 

-3.225 

-2.651 

-1.953 

-1.609 

BC 
-1.825 

 
-1.724 -1.603 -5.426 -5.431 -5.526 

 اتكن اعنرا

I(1)ا

TCN -0.988 -2.077 1.429 -3.825 -3.783 -2.906 
 اتكن اعنرا

I(1)ا

PP -1.305 -1.933 -0.207 -4.496 -4.391 -4.528 

 اتكن اعنرا

I(1)ا

ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا
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ااااا اخلال اعلَّيهتالونتتئجمن الختحتااللمحصل اADFامن الورالا اأن متغيرل 

اتحتاىاعلَّىاجذاا ايعنياأنهت امت اللمستاى، اعنر اللااتقرلا اعرم تعتنيامنامشكلَّ 

ابتعتحتا الاالواارة، اللحرج  الوقيم امن اتمتمت اأكبر اللمحساب  الوقيم أن

Mackinnonاايثانلَّجأاإلىاتحايلالوسلَّسلَّتيناإلىافر قامنالوراج اللأ لىا.ا

مناللجر لاأنالوسلاالامستقرةاعنرالوفرقاللأ ل،اأياأناللمتغيرل اا يتضحاااا

الختحتاا ابإجرلء اللمالوي  اللخطاة اإلى اننتقل ا منه اللأ لى، الوراج  امن متكتملَّ 

الوتكتملالوذيايختبرا جاداعلاق اتكتملَّي اطايلَّ اللأجلابيناللمتغيرل امناعرمه.

:نبتاتعمتلامنهجي اجاهتنسالختحتاالوتكتملاللمشتركا-4.2

اا الوعرم اجاهتنسناولَّتكتملاللمشتركافرضي  لوتياتنصا(𝐻0)تختبراطريق 

لوتياتنصاا(𝐻1)علَّىاعرما جاداعلاق اتكتملامشتركامقتبلالوفرضي الوحريلَّ 

ابتاتخرلما ا ذوك اللمتغيرل ، ابين اأكثر اأ  ا لار امشترك اتكتمل ا جاد علَّى

 Linkelihood Ratioإاصتئيينامحنييناعلَّىادلو اللإمكتنت الوعظمىاالختحتاين

test،اا اللأثر الختحتا الوعظمىاا(λ𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒)اTrace testهمت الوقيم   لختحتا

Maximum Eigenvalue testا(λmax)ا قحلالوشر عافيالختحتااجاهتنسنايج ا،

اا.SC ااAIC هذلابتلاعتمتداعلَّىاللمعيتاينااVARتحريراداجت الوتأخيرافيانماذجا

فترل اللإبطتءاللمثلَّى(:نتتئجالختحتاا03للجر لااقم)

ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا
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اداجت اااااا ابأن الوستبق افياللجر ل اللمعر ض  الونتتئج اخلال امن اجلَّيت اونت يحر 

ا ا بتوتتوي اللأ لى، الوراج  اهي اقيم اأقل الوتياتعطي الوقيم ااLag(1)لوتأخر هي

اجاهتنسناعلَّىاهذلاللأاتس.للأمثل،ا انقامابتختحتاا

ا(:انتتئجالختحتااجاهتنسن04للجر لااقم)

(𝐻1) (𝐻0) 

 Trace لوقيماللمقراةالاختحتال 

Prob 

لوقيم ا

اللااتمتوي 

Critical 

Value 

لوقيم اللجر وي ا

عنرا

ا٪5مستاىا

Trace 

 لوقيم اللمقراة

r=1 r=0 0.0552 29.797 29.422 

r=2 r=1 0.4594 15.494 8.056 

r=3 r=2 0,9996 3.841 5.44E-07 

(𝐻1) (𝐻0) 

Maximum Eigenvalue لوقيماللمقراةا

 لاختحتال 

Prob 

لوقيم ا

اللااتمتوي 

Critical 

Value 

لوقيم اللجر وي ا

عنرا

ا٪5مستاىا

Max-Eigen 

 لوقيم اللمقراة

r=1 r=0 0.0464 21.131 21.365 

r=2 r=1 0.3730 14.264 8.056 

r=3 r=2 0,9996 3.841 5.44E-07 

ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا

اللأثراااا الختحتا انتتئج اعلَّى الوعظمى(λ𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒)بتلاعتمتد فإناا،(λmax) لوقيم 

(λ𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒)˂critical value 2منهاقحالافرضي الوعرمااا 𝐻0)بأنهالااياجراتكتملاا
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الوحتر لا الوصرفا أاعتا ابينااعر الوطايل افياللمرى اعلاق  اتاجر مشتركاأيالا

اللخطنأا اتصويح انماذج اتقرير ايمكن الا ا بتوتتوي الوتجتاي اللميزلن  اصير

(VECMابتلمقتبلايمكنادالا الوعلاق افياللمرىالوقصيراعناطريقا مقتابتين:اا،

ا الوذلتي اللانحرلا امتجه ا (VAR)نماذج اطريق اعن اانمأ  الوذلتياذج للانحرلا

اللمازع  الوزمني  اعلَّىا،  (ARDL)ولَّفجال  اللاعتمتد اايتم ادالاتنت اخلال  من

اا(VAR) نماذج اللهرف الأن اللانظرل اد لل ادالا  اها الورالا  اهذه اتجتب امن

. تحلَّيلالوتحتين

:(Test of Granger Causality) لختحتاالوسححي الجرلنجرا -

معتييراوتوريرالوعلاق الوسححي الوتياترتكزاعلَّىالوعلاق اا1969لقترحاجرلنجرا

الَّسلَّتتنازمنيتتناا𝑌2t ا𝑌1tلورينتميكي اللماجادةابينالوسلاالالوزمني ،افإذلاكتنا

،ا كتنتالوسلَّسلَّ اتعبرلناعناتطاااظتهرتينالقتصتديتينامختلَّفتيناعبرالوزمنا

𝑌1tتحتاياعلَّىامعلَّامت ايمكنامناخلالهتاتحسيناتاقعت الوسلَّسلَّ اا𝑌2tافياهذها،

ا اأن الوقال ايمكن اإذلا𝑌2tتسح ا𝑌1tللحتو  اتعتبرااححي  امتغيرة اأي اوذوكافإن ،

اأخرى المتغيرة الوتاقع اتحسين اعلَّى اتستعر امعلَّامت  اتحتاي  كتنت

(BOURBONNAIS, 2015)امعا ااححي  اعلاق  اكل الاتمتوي  امقتان  ا يتم ،

αمستاىاللمعناي ا = ،افإذلاكتنتاللااتمتوي اأكبرامنامستاىاللمعناي افإنا5٪

اأي امحقق  الوصفري  اا𝑌2tالوفرضي  الا الوفرضي ا𝑌1tتسح  افإن الوعكس ا إذل ،

ا.𝑌1tاتسح ا𝑌2tلوحريلَّ امحقق اأي

ا(:الختحتااجرلنجراولَّسححي 05للجر لااقم)
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ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا

اللجر لايظهرا اخلال ااعراامن امن امتجه  ااححي  اعلاق  ا جاد عرم

لوصرفاإلىااصيراللميزلنالوتجتاي،ا أيضتالمايظهرافياللاختحتاا جاداتأثيرا

كمتالماتظهراعلاق ااححي امتجه امناأاعتاالوحتر لاابتلاتجتهاللمعتكسا،

ا،ااإلىااصيراللميزلنالوتجتايا لمايظهراأيضتا جاداتأثيرابتلاتجتهاللمعتكس

ممتاتقرمايحر اأنانتتئجالختحتاالوسححي اقرالااتتفقامعالونظري اللاقتصتدي ا

الوعملَّ ا اعرفته الوذي الوكحير اللانهيتا اإلى اذوك افي الوسح  اتفسير  يمكن

اني ا الوعجزالوذياعرفهاللميزلنالوتجتايافيالوسنال اللأخيرة.لواط

:VAR(1)تقريرانماذجاشعتعاللانحرلاالوذلتياا-6.2

 :VAR(1) فقتاوفترةالوتحتطؤالوزمنياللمحردةاانقامابتقريرانماذجااااااا

BC = C(1,1)*BC(-1) + C(1,2)*TCN(-1) + C(1,3)*PP(-1) + C(1,4) 

BC = 0.975*BC(-1) + 0.106*TCN(-1) - 0.172*PP(-1) + 1.056 

                 (6.841)                (1.515)                (-2.50) 

𝑅2 = 0.666 ,   �̅�²=0.626,   F-statistic= 16.649,    DW=2.181  

يلَّي:اإلىامتاتقريرتشيرانتتئجالواللاقتصتدي:للإاصتئيا لوتولَّيلا

ا  الوقيم ااقيم  امن اأكبر الوتجتاي اللميزلن المتغير ابتونسح  للمحساب 

 بتوتتويافإناللميزلنالوتجتايامفسرابقيمهاا٪5لمجلر و اعنرامستاىامعناي ا

اولَّميزلنالوتجتايابمر اااللمتضي  اتزليرامطرد ايعنيا جاد اممت ا لارة بفترة

.لوزمن

ا)لأناقيم اامعتملامتغيرااعرالوصرفاويساوهامرواوي افيالونماذجاا 

1للمحساب  المجلر و ا𝑡𝑐ا515 2أقلامنالوقيم  اأيااعرا𝑡𝑡ا06 )

اللميزلنالوتجتاي.اصيرالوصرفالاايفسرا

ا  اعنرااقيم  المجلر و  الوقيم  الوحتر لاأكبرامن المتغيراأاعتا للمحساب 

 بتوتتويافإناللميزلنالوتجتايامفسرابأاعتاالوحتر ل،اا٪5مستاىامعناي ا

لاتفتعاا يمكناتفسيراذوكابأناينتغيرللمعلاق اعكسي ابينااايثاتظهر
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أاعتاالوحتر لايؤدياإلىازيتدةااجمالونتتجالورلخلَّياللختماهذلامتايرفعا

بتلمقيميناإلىازيتدةا لادلتهمامنالوسلَّعا للخرمت اأيازيتدةااجمالوالادل ا

لوشيءالوذيايؤثراالَّحتاعلَّىااصيراللميزلنالوتجتاي.

𝑅2بلَّغتاقيم امعتملالوتوريرا  =  هيامقحاو ا هذلادويلاعلَّىاا0.666

ايتما الوتجتاي اللميزلن ااصير اأن ابمعنى اللمتغيرل ، ابين الوقاي للااتحتط

أاعتاالوصرفا أاعتااافيمنالوتغيرل الوتياتحر اا٪66.6تفسيرهابنسح ا

ابا ا للمقراة اللمتحقي  الونسح  اأمت امتغيرل اأخرىاا٪33.4لوحتر ل، تفسرهت

المايتماإدالجهتافيالونماذجا.

 جاداأياقيم افيشراللمحساب اأكبرامنالمجلر و انلااظاكذوكابأن -

لونماذجاإذناا،علاق اخطي امعناي ابيناللمتغيرالوتتبعا للمتغيرل اللمفسرة

𝑐اككلاوهامعناي اإاصتئي  = 16.649 > 𝐹𝑡𝑎𝑏 = 2.99).

الوقيتاي الوتولَّيل ا لتسنا: ادلابين اقيم  اأن انلااظ الوقيتاي  الونتاي  من

DW=2.181ااا اللمرجعي  الوقيم  امن اقريح  اهنتوكا،2 هي اتاجر الا  منه

مشكلَّ اللااتحتطالوذلتيابيناللأخطتء،ابتوتتويالونماذجامقحالاقيتايت.

:VARا(1)ادالا الاتقرلاانماذجاشعتعاللانحرلاالوذلتي -

ا هذلا الونماذج اجادة ابتختحتا انقام الوذلتي اللانحرلا اشعتع انماذج اتقرير بعر

عتمتداعلَّىالختحتااللجذ اامتعردةابتلاولَّتأكرامناأنهايحققاشرطاللااتقرلاي ،ا 

للحر دافإنانتتئجاشعتعاللانحرلاالوذلتياتعتبرامستقرةاإذلالمايكناهنتكاجذ اا

للاختحتا:تست يالوالار،ا ياضحاللجر لالوتتويانتتئجاهذلا

 VARا(1)(:انتتئجالختحتاالاتقرلاانماذجا06ر لااقم)للج
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ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا

 بتوتتوياا،منالوالاراتمتمتانلااظامناخلالاللجر لاأعلاهاأناكلاللجذ ااأقل

ايعتبراشعتعاللانحرلاالوذلتيامستقر.

:VAR(1)أشع اللانحرلاالوذلتيالختحتااصلااي انماذجا -

اا الختحتال  ابعرة اللمرالَّ  اهذه افي ااإاصتئي انقام انماذج اVAR(1)وتقييم

ا: للهرفامناذوكالوتأكرامناجادةا كفتءةالونماذجا

:Ljung-Boxالختحتا -

(:ادلو اللااتحتطالوذلتيا للجزئياوسلَّسلَّ الوحالقي02لوشكلااقم)

 
 09Eviewsبتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجااللمصرا:امناإعرلدالوحتاثين

اLjung-Boxاالختحتامناأجلالوتأكرامنالاتقرلااالَّسلَّ الوحالقيانستعملاااا

𝐾ورالا اللمعناي الوكلَّي المعتملا ادلو اللااتحتطالوذلتياذل الوفجال ا ≤ ،اا12

ا امن اأكبر اكلَّهت اللحرج  اللااتمتلا  اأن ايظهر االَّسلَّ ا005ايث ا بتوتتوي ،

امستقرة.لوحالقيا

اWhite Heteroskedasticityلختحتااعرماتجتنسالوتحتيناا-2.8.2

اكتلآتي:اWhiteنقامابتختحتااعرماتجتنسالوتحتيناعناطريقالختحتااا

ا

ا

ا

ا



 183- 162(ا:ا2021)2لوعردااا14لمجللَّرمجلَّة الوالات اولَّحوا ا الورالات ا

 

 177 ميمانيانسرين،ابناطتوبيافرير

ا

(:الختحتااعرماتجتنسالوتحتين07للجر لااقم)

ا09Eviewsللمصرا:امناإعرلدالوحتاثينابتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجا

اامنااا ا(prob F=0.1197˃0.05)للجر لالوستبقاورينت:  بتوتتويانقحلالوفرضي ا،

لوعرمي اأياويساهنتوكامشكلَّ اعرماتجتنسالوتحتيناولأخطتءا)ثحت الوتحتينا

لحر داللخطأافيالونماذجاللمقرا(.

اااا الوحالقي االَّسلَّ  اأن انستنتج الوستبق  اللاختحتال  امن ا علَّيهامستقرةلنطلاقت ،

اللمقرااذ اجادةاإاصتئي امقحاو .اVAR(1)يمكنالوقالاأنانماذجا

:  Impulse Responseتحلَّيلاد للاللااتجتب  -

اعلَّىا اأثراصرم امعين  ايسمحابرالا  إناتحلَّيلالوصرمت ا د للاللااتجتب 

،اولَّتعرفاعلَّىاطحيع اتأثيراللمتغيرل اللمستقلَّ اعلَّىا(2011)شيخي،اامتغيرل الونظتم

ايتم تحلَّيلالوصرمت الوعشالئي ا هذلامنااللمتغيرالوتتبعافياإطتاالونماذجاللمقرا،

خلالاقيتساأثرالوتغيراللمفتجئا)لوصرم (افيامتغيرامتاعلَّىابتقياللمتغيرل ا منا

ادالاتنت ا أاعتاااخلال الوصرف ااعر افي اصرم  اار   انتتئج اتحلَّيل انوت ل

ا مرىا الوتجتاي اللميزلن ااصير اعلَّى ا لار امعيتاي النحرلف ابمقرلا لوحتر ل

.لاتجتبتهالهذهالوصرمت اخلالافترةاتنحؤي ااوعشراانال 

ا

ا

ا

ا

ا
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ا(:نتتئجاد للاللااتجتب الورفعي 03لوشكلااقم)

ا
ا09Eviewsبتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجااللمصرا:امناإعرلدالوحتاثين

الوحتر ل:  اأاعتا افي اصرم  النحرلفااأثر ابمقرلا اللهيكلَّي  الوصرم  إن

معيتايا لارافياأاعتاالوحتر ل،اتقتبلَّهتالاتجتب ااتوح البترلءامنالوفترةالوثتني ا

 اا٪099لوتياتلَّيالوصرم ،اايثاتؤدياإلىالنخفتضااصيراللميزلنالوتجتايابا

تتاللىاللااتجتب الوسلَّحي افياللانخفتضاإلىاغتي الوفترةاللختمس الوتيايسجلا

ا اللحضيضاب الوعتشرةاا٪217فيهت الوفترة ااتى اللانخفتضابتوترلجع ايحرأ ثم

ا.ا٪103بتنخفتضافياللميزلنالوتجتاياقراه

عنراإارل اصرم اهيكلَّي ابمقرلاالنحرلفا:اأثراصرم افيااعرالوصرف 

معيتايا لارافيااعرالوصرفاتقتبلَّهتالاتجتب امعناي اماجح البترلءامنالوفترةا

ا اب الوتجتاي اللميزلن الاتفتع اإلى اتؤدي اايث الوصرم ، اتلَّي الوتي ،ا٪084لوثتني 

ا اللختمس  الوفترة ابتلاتجتهانحااا٪0,73 تستمرافياللااتفتعاإلىاغتي  ،اايثاتحرأ

اللانخف الوستدا  الوفترة امن البترلء اإلىا٪1,53تض الوعتشرة الوفترة افي اوتصل ،

.٪0,37لنخفتضاقراها

: Variance Decompositionتحلَّيلالوتحتينا -

اعلَّىا اتأثيرهت افي اللمختلَّف  اللمتغيرل  اأهمي  الختحتا اإلى الوتحتين اتحلَّيل يهرف

اللاقتصتدي  الوظالهر ااالَّاك اتحتينا(2005)عطيه، اتحلَّيل اخلال امن ا انوت ل ،



 183- 162(ا:ا2021)2لوعردااا14لمجللَّرمجلَّة الوالات اولَّحوا ا الورالات ا

 

 179 ميمانيانسرين،ابناطتوبيافرير

اأ اتحريرا الوتنحؤ، الوتنحؤامعرف امرىامستهم اكلامتغيرةافياتحتيناخطأ خطأ

نسح الوتحتينالوتيايسححهتامتغيرامتافيانفسها فيابتقياللمتغيرل 

ونماذجااصيراللميزلنالوتجتايا(:انتتئجاتحلَّيلالوتحتين08للجر لااقم)

 09Eviewsبتلاعتمتداعلَّىامخرجت ابرنتمجااللمصرا:امناإعرلدالوحتاثين

اأنااا الوتجتاي اللميزلن اورصير الوتحتين امكانت  اتحلَّيل انتتئج اخلال يتحينامن

منالوتنحؤافياتحتينالورصيراخلالالوفترةاللأ لىاتنس اولَّمتغيرانفسه،اأمتاا100٪

خطأالوتنحؤاترجعاولَّمتغيرانفسهافيااينايستهماامنا٪98.39لوفترةالوثتني افإنا

،ا مناخلالاهذلالوتولَّيلا٪093 أاعتاالوحتر لاباا٪067متغيرااعرالوصرفابا

اورصيراللميزلنالوتجتايا الوتنحؤ اللمتغيرينافياتفسيراخطأ نجراأنانس امستهم 

وفترةامستقحلَّي ابعشرةافترل اكتنتامنخفض اففياكلافترةالوتنحؤالماتتعرىا

ا امستهم  انسح  الوتجتاي اللميزلن اعلَّى الوتأثير افي الوصرف ااعر ،ا٪724تغيرل 

وكنامتايلااظاا٪1401كذوكابتونسح المتغيراأاعتاالوحتر لالوذيالمايتعرىا

أنامتغيراأاعتاالوحتر لاوهاقراةاتنحؤي اأعلَّىافياتفسيراخطأالوتنحؤاورصيراللميزلنا

كتن افياللميزلنالوتجتايالوتجتاي،ا هذلامتاقعالمتاتحتلَّهالوصتدال الونفطي امنام

للجزلئري.

ا

ا

ا

ا
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اللختتم :

الوصرفااا اأاعتا اتقلَّحت  اأثر اإلىاتحرير الورالا  اهذه اخلال امن اتطرقنت وقر

ا) الوفترة اخلال اللجزلئري الوتجتاي اللميزلن ااصير اعلَّى الوحتر ل -1989 أاعتا

لوتتوي :الونتتئج(ا بعراإجرلءاللاختحتال الوضر اي اتاصلَّتالورالا اإلىا2018

المتغيراتشير  الواارة اجذا الختحتا امستقرال نتتئج اغير اأنهت عنرااةلورالا 

امنالوراج اللأ لى.ا لوفرقاللأ لاأياأنهتامتكتملَّعنراأخذاللمستاى،اوكنهتاتستقرا

الوسححي الجرلنجر  إلىاعرما جاداتأثيراافياللمرىالوقصيراتاضحانتتئجالختحتا

ا كذوكا الوتجتاي، اللميزلن الوصرفاإلىااصير امنااعر اتأثيرامتجه ا جاد عرم

اللمعتكس امناأاعتااابتلاتجته ا جاداعلاق ااححي امتجه  اتشيراإلىاعرم اكمت ،

 هذلامتالوحتر لاإلىااصيراللميزلنالوتجتايا اعرما جاداتأثيرابتلاتجتهاللمعتكسا

اينفياصو الوفرضي اللأ لى.

اللمشتركالجاهتنسن  الوتكتمل الختحتا ابينتانتتئج اتكتملاا اعلاق  ا جاد عرم

للأجل،ا إنمتاامشتركابينامتغيرل الورالا ا منهاعرما جاداعلاق اتالزني اطايلَّ 

 لوفرضي الوثتني اللمطر ا .صو اتاجراعلاق اقصيرةاللأجل،ا هذلاينفيا

اللأفعتلاأناار  اصرم اعشالئي ا  اورد د تشيرانتتئجاتحلَّيلاد للاللااتجتب 

افيا النحرلفامعيتايا لار امعناياماج ابمقرلا اأثر الهت الوصرفاايكان أاعتا

النحرلفا ابمقرلا اغيرامتاقع  اصرم  افيااينا قاع الوتجتاي، اللميزلن ااصير علَّى

معيتايا لارافياأاعتاالوحتر لايؤدياإلىاأثراالَّبيادلئمتاعلَّىاللميزلنالوتجتاي.

افيا  اللمتغيرين امستهم  اأن الوتجتاي اللميزلن اورصير الوتحتين اتحلَّيل انتتئج ترل

أالوتنحؤاورصيراللميزلنالوتجتاياوفترةامستقحلَّي ابعشرةافترل اكتنتاتفسيراخط

افيا الوصرف ااعر اتغيرل  امستهم  اتتعرى الم الوتنحؤ افترة اكل اففي منخفض 

،اكذوكابتونسح المتغيراأاعتاالوحتر لا٪1.29لوتأثيراعلَّىاللميزلنالوتجتايانسح ا

وكنامتايلااظاأنامتغيراأاعتاالوحتر لاوهاقراةاتنحؤي اا٪19.96لوذيالمايتعرىا

اللاقتصتدا اوطحيع  انظرل الوتجتاي اللميزلن ابتورصير الوتنحؤ افياتفسيراخطأ أعلَّى

للجزلئري.
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ممتااحقاتمالوتاصلاإلىاأنهاعلَّىاعكساأاعتاالوصرفافإناأاعتاالوحتر لاتؤدياا

الوعلاق  افياتحرير اهتمت ااد ال اايثاأنالهت اللمرى، اقايقصيرة اعلَّىاالَّاكاتأثيرل ت

ا الوتجتاي، اللميزلن ا علَّيهااصير اضعيفت اتأثيره ايحقى الوذي الوصرف بعكسااعر

نستنتجاعرماتحعي ااصيراللميزلنالوتجتايالأاعتاالوصرف،ا إنمتاهاااهيناوتقلَّحت ا

الوحتر لا الوصرفاأاعتا  بتوتتويافإناللميزلنالوتجتاياغيراختضعاوتغيرل اأاعتا

ا.ىاتؤثرافيها)كأاعتاالوالادل ا أاعتاالوحتر ل،..( إنمتاهنتوكامتغيرل اأخر

اللأخير ا الوقطتعت اافي اكل امستاى اعلَّى اهيكلَّي  ابإصلاات  ابتوقيتم ناصي

اللااتثمتاا امنتخ اترقي  اطريق اعن اولَّحلَّر، اللإنتتجي  الوقرال  اتطاير بغرض

امنا ا لوتقلَّيل الواطني  الوصتدال  اتنايع اللإنتتجي ، الوقطتعت  انحا  تاجيهه

امحلَّي  ابرلئل الوتيالهت اختص  اولَّقطتعاالوالادل  اللاعتحتا ابإعتدة اناصي اكمت ،

العيامناخلالاايتا الاتثمتاي اجتدة،ا تفعيلاد االوقطتعاللختصاإلىاجتن الوز

لوقطتعالوعماميامناأجلاللمستهم افياإنشتءاللمؤاست الوصغيرةا للمتااط المتالهتا

ا.مناأهمي افياعملَّي الوتنمي اللاقتصتدي ا لمتصتصالوحطتو ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا

ا



 183- 162(ا:ا2021)2لوعردااا14لمجللَّرمجلَّة الوالات اولَّحوا ا الورالات ا

 

 182 ميمانيانسرين،ابناطتوبيافرير

 قتئم اللمرلجع:

 
 للمرلجعابتولَّغ الوعربي :ا

ا) اغتزيافيصلالوريلَّميافيصل. ا  ابينا2019أحمراداجالوريلَّمياعلَّي، الورينتميكي  الوعلاق  .)

مجلَّ اجتمع اللأنحتااولَّعلَّاماللاقتصتدي ااعرالوصرفا للميزلنالوتجتايالوعرلقي:ادالا اقيتاي .ا

 .62(،ا24)ا11،اا للإدلاي 

ا اأحمرافتوي ا  الوسريتي، ا)لوسيرامحمراأحمر ا2017خلَّيلاللخضرل ي. الور وي(. اللاقتصتد
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حليل وقياس أثر التغRS TD سعر الصرف الاسNO للدينار اK�زائري عFG المCDان التجاري،   مVWص: حثية إ^F ت fgدف من خلال cذه الورقة الب

حدار الذاnي 2018-1989لفTjة (اوتhيان أثره عFG الاقتصاد اK�زائري خلال    .VAR)، وذلك بتطبيق نموذج شعاع الان

علاقة سبhية بDن سعر الصرف ورصيد المCDان التجاري وعدم وجود علاقة توازنية طو/لة الأجل بDن وخلصت الدراسة إ^F عدم وجود     

الدراسة، RS أسعار الصرف،    وnشTD متغnTDي  حراف معياري واحد  ان بمقدار  عشوائية  حدوث أي صدمة  إ^F أن  نتائج دوال الاستجابة 

<سبة ض�يلة، كما أن �سبة مساcمة سعر الصرف RS تفسTD خطأ الت<بؤ سي�ون لھ أثر معنوي موجب عFG رصيد المCDان التجاري لكن ب

   .لرصيد المCDان التجاري لفTjة مستقبلية �انت منخفضة

حدار الذاnي.الYلمات المفتاحية:   سعر الصرف الاسNO، المCDان التجاري، من��ية أنجل وجرانجر، نموذج شعاع الان

  . JEL: B23 ،C50 ،F31  ،F40تصZيفات 

Abstract: This study aims to analyze and measure the effect of the change in the nominal exchange rate of the Algerian 

dinar on the trade balance during the period (1989-2018), by applying the Vector Auto Regression models. 
   The results concluded that there is no causal relationship and no long-term balance  

relationship between the variables, and the results of the Impulse Response Functions concluded that the occurrence of 

any random shock to the extent of one standard deviation in the exchange rates, has a positive effect on the trade 

balance, with a small percentage, and the results of the analysis of variance decomposition showed that the ratio of the 

exchange rate contribution to the interpretation of the prediction error for the trade balance for a future period was low. 

Keywords: 

Nominal exchange rate, trade balance, Engel and Granger methodology, Vector Auto Regression models. 

JEL Classification : B23,  C50,   F31,  F40. 

 



 ) 2018-1989ن�"جة  �اس�ة لأث� تغ��ات سع� ال��ف على ال���ان ال�ار	 ال�ائ�	 للف��ة (

 

399 

 

  مقدمة  

التبادل     معدلات  ارتفاع  ومع  العالمية،  الاقتصاديات  nعرفھ  الذي  الاقتصادي  والتطور  تماشيا 

التجاري، وnعدد العملات المتداولة استلزم وجود آلية وا®ة يتم من خلال¬ا تقييم �ل عملة من  

عد العملات المتداولة مقابل باR³ العملات، حيث يطلق عc FGذه الآلية nسمية سعر الصرف، إذ ° 

حقيق الأcداف الاقتصادية  سعر الصرف من المتغTDات الاقتصادية ال¬امة نظرا لمدى مساcمتھ RS ت

حقيق التوازن اK¸ار·R عFG مستوى مCDان المدفوعات، و¶ما أن المCDان التجاري °عد من أcم   ال�لية وت

لمCDان التجاري °عد  بنود مCDان المدفوعات، ومن المؤشرات الاقتصادية ال¬امة للبلد لذا فإن توازن ا

حافظة عFG سلامة الاقتصاد اRG من الأزمات الاقتصادية .    أمرا لا بد منھ للم

لº¸ارج نظرا      المفرطة  التبعية  °عا�ي اقتصادcا من  النامية  الدول  العديد من  واK�زائر عFG غرار 

عFG أسعار النفط   للاعتماد الشبھ كRG عFG قطاع اروقات، ما يجعل¬ا عرضة للتقلبات ال¼N تطرأ

 FGع سلبا  ينعكس  الذي  الأمر  الصرف  أسعار   FGع مباشر  و¿ش�ل  تؤثر   N¼وال العالمية  الأسواق   RS

  مCDاfgا التجاري Áش�ل خاص ومCDان مدفوعاfÂا Áش�ل عام. 

  :R^ساؤل التاÅما تقدم يمكن طرح ال FGو¶ناء ع  

ر الأمرYoي ع.- الم,+ان التجاري lm  الإشYالية: ما iو أثر سعر صرف الدينار ا&%زائري مقابل الدولا 

�ة ( �  )؟ 2018-1989الف

  فرضيات الدراسة:  

  cنالك علاقة سبhية متج¬ة من سعر الصرف إ^F رصيد المCDان التجاري اK�زائري.  -

اK�زائري ورصيد    -  الدينار  بDن سعر صرف  الطو/ل  المدى   RS ت�امل مشTjك  توجد علاقة 

 المCDان التجاري خلال فTjة الدراسة.

الدراسة:   الصرف  أiمية  سعر  لدراسة  المCjايد  الاcتمام  خلال  من  أcميfÉا  الدراسة  cذه  nستمد 

حليل   الت أدوات  من  وأداة  الاقتصادية  المؤشرات  أcم  من   TÊعت° الذي  التجاري،  بالمCDان  وعلاقتھ 

  الاقتصادي لمعرفة الوضع الاقتصادي لبلد ما. 

حليRG للإحــــاطــــة بــــاK�ــــانــــب النظري للموضـــــــــــــوع تم الاعتمــــاد عFG المن�Ì الوصـــــــــــــفالمنuv المتبع:   ي والت

واســتخدام المن�Ì القياÏــNÎ لقياس أثر nغTDات ســعر صــرف الدينار اK�زائري مقابل الدولار الأمر/�ي  

حـــــدار الـــــذاnي    تعFG المCDان التجـــــاري اK�زائري، وتمـــــ ، وتم VARالاســـــــــــــتعـــــانـــــة بنموذج شـــــــــــــعـــــاع الان

  .Eviews 09استخدام برنامج 

  : الدراسات السابقة 

  ) 2019دراسة: (خليل إسماعيل عزoز وآخرون،  -
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  -�1990عنوان: أثر تقلبات سعر صرف الدينار ع.- الم,+ان التجاري العرا~l للمدة من 

2016 .  

    RS الدينار والمCDان التجاري  العلاقة بDن سعر صرف  حديد طبيعة  إ^F ت cدفت الدراسة 

)، وقد خلصت الدراسة إ^F عدم وجود أثر للعلاقة 2016-1990الاقتصاد العراR³ للفTjة (

السبhية ولا أثر للعلاقة التوازنية بDن متغTDات الدراسة RS الاقتصاد العراR³ والسhب °عود  

  لصرف RS العراق °ساير السياسة ا�Kومية. إ^F أن سعر ا

  )2019دراسة: (ع.l أحمد الديل��، فيصل غازي فيصل الديل��،  -

دراسة    :l~العرا التجاري  والم,+ان  الصرف  سعر  �سن  الديناميكية  العلاقة  �عنوان: 

  قياسية. 

الدينار تجاه     بDن سعر صرف  الديناميكية  العلاقة  إظ¬ار  الدراسة cو  ال¬دف من cذه 

دولار الأمر/�ي RS السوق الموازي والمCDان التجاري العراR³؛ حيث تم إخضاع المتغTDات إ^F ال

  N¼علاق وجود  النتائج  و¶ي<ت   ، جوcا�سن  من��ية  باستعمال  المشTjك  الت�امل  اختبار 

ت�امل مشTjك، كما أظ¬رت نتائج اختبار جرانجر للسبhية وجود علاقة سبhية باتجاDcن،  

الصرف إ^F المCDان التجاري  والثانية تتجھ من المCDان التجاري إ^F سعر    الأو^F تتجھ من سعر

  الصرف.

  ) Ionel Bostan, Carmen toderascu, Bogdab-Narcis Firtescu, 2018دراسة:(  -

 Exchange Rate Effects on International Commercial Trade �عنوان: 

Competitiveness in ROMANIA (January 2007, August 2014)   

التنافسية       FGع الصرف  سعر  يؤثر  كيف  معرفة   F^إ الباحثDن  خلال¬ا  من  حاول   N¼وال

حدار الان حليل  ت  FGع  NÓ/التجر اK�زء  حتوي  ي لرومانيا،  اK¸ارجية  �انت  التجار/ة  حيث  ؛ 

إ^F  وتوصلت الدراسة الصادرات والواردات متغTDات تاÁعة تتأثر بمجموعة من اددات، 

أن انخفاض سعر الصرف لÔس لھ أثر كبTD لز/ادة Õ�م الصادرات، بÔنما توجد علاقة  

انخفاض تأثTD سعر  وتوصلت الدراسة إ^F    عكسية بDن أسعار الصرف وÕ�م الواردات،

  تنافسية للسلع الرومانية. الصرف عFG القدرة ال

   Elif Guneren , Oksan Kibritci Artar)   2014دراسة: (  -

 THE EFFECT OF EXCHANGE RATES ON EXPORTS AND IMPORTS �عنوان:

OF EMERGING COUNTRIES    
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حقق RS مدى     حديد تأثTD أسعار الصرف عFG الواردات والت وقد cدفت cذه الدراسة إ^F ت

،  2012-1985ف عFG صادرات البلدان النامية اقتصاديًا خلال الفTjة:  تأثTD أسعار الصر 

بDن سعر   أنھ يوجد ت�امل مشTjك  الدراسة  نÅيجة cذه  البانل، تظ¬ر  بيانات  باستخدام 

الصرف الفعRG اKقيقي والاستTDاد والتصدير للاقتصاديات الناشئة RS عFG المدى الطو/ل  

  R^إجما  RS5  ن  منD22  ب  RÙناشئة و اK�ابون  دولة   ، الدومي<يك   ، ال�امTDون   ، (بوليفيا   :

 والمكسيك). 

  ) Yusuf Akan, İbrahim Arsla, 2008(  دراسة: -

 THE IMPACTS OF EXCHANGE-RATE POLICIES ON THE FOREIGN �عنوان:

TRADE: THE CASE OF TURKEY    

cدف الباحثان من خلال cذه الدراسة إ^F تhيان أثر سياسات سعر الصرف عFG التجارة    

للفTjة   تركيا   RS السبhية  2006-1980اK¸ارجية  العلاقة  دراسة  خلال¬ا  من  تم  حيث  ؛ 

الصرف سعر  بDن  السبhية    واتجاc¬ا  اختبار  باستعمال  اK¸ارجية  ،  Grangerوالتجارة 

حدار الذاnي؛ حيث تبDن أن لأسعار صرف العملات الأجنhية   واستعمال نماذج أشعة الان

أثر عFG المدى القصTD ولا يوجد عFG المدى الطو/ل، وكما توصلت إ^F وجود علاقة عكسية  

 بDن أسعار الصرف والتجارة اK¸ارجية.

  الإطار النظري لسعر الصرف والم,+ان التجاري.  -أولا

  أساسيات حول سعر الصرف:  .1

يقصد Áسعر الصرف:"سعر عملة ما مقابل عملة أخرى و/مثل قيمة عملة بلد ما معTÊا     

أخر" بلد  Áعملة  " ،(KRUGMAN & OBSTFELD, 2004, p. 375) عfÛا  بأنھ:  عدد  °عرف 

(بادن    الوحدات من عملة دولة الضرور/ة لºصول عFG وحدة واحدة من عملة دولة ثانية"

  ،N¼س أعمر  حة  2019و  صف السياسات  ،  )484،  أcم  بDن  من  الصرف  سعر   TÊعتßو

الاقتصادية ال¼n Nعتمد علfàا الدولة RS التأثÕ RS TD�م الصادرات وتقليل الواردات، فإذا  

  �ان cنالك ã�ز تº�أ إ^F تخفيض قيمة العملة لز/ادة جم الصادرات وتقليص الواردات. 

حة 2017(اجري و بابا،    )34، صف

  لسعر الصرف: و/مكن التميCD بDن عدة أنواع   

حديد سعر الصرف الاسNO لعملة ما تبغا للطلب والعرض  سعر الصرف الاس��:   - يتم ت

علfàا RS سوق الصرف K RSظة زمنية معينة و/نقسم إ^F سعر صرف رسNO وسعر صرف  

حة 2018(جعفري،  موازي.  ) 157، صف
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الصرف اKقيقي عن الوحدات من السلع الأجنhية  : °عTÊ سعر  سعر الصرف ا&�قيقي -

اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع الية.و/مكن التعبTD عن سعر الصرف اKقيقي  

:R^حة  2005(قدي،    �التا (حيث البلد اRG يمثل اK�زائر والبلد الأجنNÓ    )105،104، صف

حدة الأمر/كية)يمثل الو   لايات المت

��� � ��� ���	
$ ��	 � ���. �����  

  حيث:

 TCR .قيقيKسعر الصرف ا :  

 TCN .NOسعر الصرف الاس : 

 ��� .مؤشر الأسعار بأمر/�ا :  

 ��� .زائر�Kمؤشر الأسعار با :  

-  :l.س  سعر الصرف الفعÔعن المؤشر الذي يق RGسعر الصرف الفع TÊع°  TDمتوسط التغ

RS سعر صرف عملة ما بال<سبة لعدة عملات أخرى RS فTjة زمنية ما، وßعTÊ عنھ بالعلاقة 

حة 2005(قدي،  التالية:  ) 106،105، صف

���� � �� ������ ���� ���⁄  / � �"�� ���� ���⁄  # $ 
�� 
���� � � ���

&���'�&���'� $ 
�� 

���� � � ��� (����� $ 
�� 

  حيث:

 &)*+',سعر صرف عملة البلد   : -'+*(&وP     الأساس والقياس N¼سن RS ليةبالعملة ا

 .R^التوا FGع  

 ./01*+ : .سنة الأساسÁ سنة القياس مقارنة RS NOي الاسåمؤشر سعر الصرف الثنا  

 ),*  سنة الأساس  *-(و RS وسنة القياس  0: سعر صرف عملة البلد مقارنة بالدولارt .  

 ),+سنة الأساس  :+-(و RS لية مقومة بالدولار  .tوسنة القياس   0سعر صرف العملة ا

 : 2,*  الدولةقيمة F^الصادرات إ  P  .اfÉعملÁ سنة الأساس ومقومة RS  

 : 3*حصة الدولة  P  صادرات الدولة المعنية R^من إجماr   .ةTDذه الأخc عملةÁ مقومة 
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ا&�قيقي:   -  l.الفع الصرف  عن  سعر   TDللتعب الصرف  أسعار  من  النوع  cذا  °ستخدم 

ما بال<سبة لعملات أخرى  المؤشر الذي يقÔس متوسط التغRS TD سعر الصرف لعملة بلد 

RS مدة زمنية معينة، وcذا °عNæ أن مؤشر سعر الصرف الفعRG ي�ون مساو/ا لمتوسط  

عدة أسعار صرف ثنائية، لذلك فإن سعر الصرف الفعRG °عد مؤشرا عFG تنافسية البلد  

البلدان الأخرى. الديلNO،    اتجاه  حة2019(الدليNO و  الصرف    )62  ، صف ، وßشTD سعر 

الفعRG اKقيقي إ^F سعر الصرف الفعRG الاسNO (مقياس لقيمة العملة مقابل المتوسط  

مؤشر   أو  الأسعار  انكماش  معامل   FGع مقسوما  أجنhية  ا  العملات  من  لعدد   èéالمر

حة  2018(بوز/ان و وأخرون،    الت�اليف التعبTD عن cذا المعدل من  ،  )25، صف و/مكن 

حة 2005(قدي،  خلال العلاقة التالية:  )107،106، صف
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�� 
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  حيث:

 �,*مؤشر أسعار الدولة : ,-�وP  .R^التوا FGالقياس والأساس ع N¼سن RS  

 �,+و�-+:  .R^التوا FGالقياس والأساس ع N¼سن RS لية  مؤشر الأسعار ا

 : .101*+  عملة الرف  سعر  وßعكس  اKقيقي،  الثناåي  الصرف  سعر  مؤشر 

الشر/ك التجاري بالعملة الية، مع الأخذ ÁعDن الاعتبار تطور مؤشر أسعاره  

 مقارنة بمؤشر الأسعار الية. 

 الم,+ان التجاري:  .2

°شمل صادرات وواردات السلع أي ما يدخل ضمن التجارة المنظورة وcو الفرق بDن قيمة     

حة  Á)2016سدات،    الصادرات وقيمة الواردات حقق المCDان التجاري فائضا  )245، صف ، و/

التجا المCDان  حقق  ي كما  وارداfÂا،  من   TÊأك السلع  صادرات  �انت  �انت  إذا  إذا  ã�زا  ري 

بيfÛما. الÅساوي  حالة   RS توازنا  حقق  و/ وارداfÂا،  من  أقل  السلع  و    صادرات   N¼/السر)

حة 2017اK¸ضراوي،    )253، صف

  وcنالك العديد من العوامل ال¼N تؤثر عFG المCDان التجاري لبلد ما، نذكر مfÛا:   
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يؤدي التë¸م إ^F ارتفاع الأسعار الية ال¼N تصبح �سhيا أعFG من الأسعار    الت�Vم: -

تصبح   الأجنhية  السلع  أسعار  لأن  نظرا  الواردات  وتزداد  الصادرات  فتنخفض  العالمية، 

للم بال<سبة  جاذبية   Tìحليا.أك م المنتجة  السلع  أسعار  مع  بالمقارنة  و    قيمDن  (مختاري 

حة 2018ش<يخر،    )90، صف

يؤدي ارتفاع أسعار الفائدة RS الداخل إ^F تدفق رؤوس الأموال  5غ,�ات أسعار الفائدة:   -

RGا الإنتاج  ي<تج عنھ ز/ادة  fîدف الاسÅثمار مما  للبلد  ز/ادة    الأجنhية   F^إ الذي يؤدي 

حدث العكس RS حالة الانخفاض.  الصادرات، و/

يؤدي رفع سعر صرف العملة الية إ^F انخفاض قدرة السلع الية عFG  سعر الصرف:   -

حساب    FGع الواردات  ز/ادة  وعليھ  جاذبية   Tìأك الواردات  أسعار  فتصبح  المنافسة 

سعر   تخفيض  يتم  عندما  العكس  حدث  و/ الية.الصادرات،  العملة  و    صرف  (ما�ع 

حة 2018حداد،   )214، صف

 أثر تقلبات سعر الصرف ع.- الم,+ان التجاري:  .3

الصادرات:   - ع.-  الصرف  سعر  ز/ادة  أثر   F^إ يؤدي  الوطنية  العملة  سعر  تخفيض  إن 

Kنمو الطلب ا RS ز/ادة  الصادرات من السلع الوطنية، أي يخلق ز/ادة R^ا، و¶التاfàعل R·ار¸

Õ RS�م وقيمة الصادرات الوطنية، وانخفاض RS واردات الدولة من السلع واK¸دمات،  

حة 2015(دحما�ي،  مما يؤدي إ^F تخفيض الð�ز RS المCDان التجاري.   )185، صف

انخف   عfÛا  فيTjتب  العملة  قيمة  رفع  حالة   RS انخفاض  أما  نÅيجة  الية  الأسعار  اض 

السلع  من   RGا المعروض  ز/ادة   R^و¶التا الدولة،  صادرات   FGع  NÓالأجن الطلب  Õ�م 

الأسعار    RS انخفاض  حدث  ي أن  يمكن  كما  الية،  السلع  أسعار  فتنخفض  بالداخل 

يTjتب    الية نÅيجة ز/ادة Õ�م الواردات من اK¸ارج Áعد رفع قيمة العملة الية، والذي

الأسعار فتنخفض   RGا  Rñالسل المعروض   RS ز/ادة  بوعافية،    . عنھ  و   R^2019(رحا ،

حة    )114صف

إن تخفيض قيمة العملة الية يجعل أسعار الواردات    أثر سعر الصرف ع.- الواردات: -

فإن    R^و¶التا  TDغيn الأجنhية فيظل دون  بالعملة  مقوما  سعرcا  أما  داخليا،  ارتفاعا   Tìأك

الصرف   المطلو¶ة من  الكمية  بالتأكيد سوف يتقلص، ومنھ سÅنخفض  الواردات  Õ�م 

.NÓحة 2019ز و آخرون، (بن عبد العز/ الأجن  )123، صف

أما ارتفاع قيمة العملة أو K�وء الدولة إ^F رفع¬ا Áغية تقليل أعباء وارداfÂا عFG المCDان   

  RGالتجاري، يؤدي إ^F ز/ادة Õ�م الواردات من اK¸ارج، مما يؤدي إ^F ز/ادة المعروض ا
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من السلع فتنخفض الأسعار، إضافة إ^F انخفاض ت�لفة الإنتاج نÅيجة انخفاض ت�لفة  

حة 2019(رحا^R و بوعافية،  المواد اK¸ام.الواردات من    )114، صف

  عرض الدراسة القياسية لأثر سعر الصرف ع.- الم,+ان التجاري:  -ثانيا

    ،TDن الطو/ل والقصDالأجل RS ان التجاري وسعر الصرفCDن المDمن أجل اختبار العلاقة ب

الفTjة:   تمتد من  بيانات  الت�امل  2018إ^F    1989سÔتم استخدام  باختبار  ، حيث نقوم 

، ثم نقوم بتقدير النموذج  Engel & GrangerالمشTjك باستخدام من��ية أنجل وجرانجر  

ا  أشعة  نماذج  الذاnيباستخدام  حدار  حليل   Vector Auto Regression modelsلان ت  ،

  .Eviews 09 التباين ودوال الاستجابة لرد الفعل وcذا بالاعتماد عFG برنامج  

و¿غرض القيام fîذه الدراسة و¶ناء عFG دراسات سابقة تم الاعتماد RS النموذج المقTjح    

سنو/ة   بيانات   FGع التجاري  المCDان  رصيد   FGع الصرف  سعر   TDغn أثر   TDلتفس

من  2018-1989للفTjة( البيانات   FGع اKصول  تم  وقد  الأمر/�ي،  بالدولار  مقيمة   RÙو  (

  : لموقع الرسNO للمدير/ة العامة لº�مارك؛ حيثالموقع الرسNO للبنك الدو^R وا

 BC               ،ان التجاري بالمليون دولار أمر/�يCDع و/مثل رصيد المÁالتا TDالمتغ : 

TCN  زائري مقابل الدولار�Kللدينار ا NOالمستقل و/مثل سعر الصرف الرس TDالمتغ :

  الأمر/�ي.

�6  القياNÎÏ عFG الش�ل التا^R: و¿عد حصر متغTDات النموذج يمكن صياغة النموذج   � 7&���' 

 التمثيل البيا¢ي للسلسلت,ن الزمن¡ت,ن:  .1

): تطورات �ل من رصيد المCDان التجاري وسعر الصرف  1يظ¬ر لنا من خلال الش�ل رقم(   

 . 2018-1989الرسNO للدينار اK�زائري مقابل الدولار الأمر/�ي خلال الفTjة 

  للسلسلت,ن الزمن¡ت,ن ): التمثيل البيا¢ي 01الشYل رقم( 

  
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

يÅبDن لنا من خلال الش�ل أعلاه التطور المستمر لسعر الصرف وcذا ما يدل عFG تراجع    

اK�زائري  الدينار  علاقة   قيمة  وجود  الش�ل  خلال  من  و/لاحظ  الدراسة،   فTjة  طوال 



 م��4ني ن1,�3 ب1 0ال/ي ف�,+

 

406 

 

عكسية بDن سعر الصرف الدينار مقابل الدولار ورصيد المCDان التجاري، وcذا ما يتوافق  

حي الاقتصادي  الواقع  وقيمة  مع  الصادرات  بDن قيمة  الفرق  التجاري   المCDان  ث °ش�ل 

حقق المCDان التجاري فائضا و  حقق  الواردات، فإذا فاقت قيمة الصادرات قيم الواردات ي /

و  العكسية،  اKالة   RS للمCDان  الð�ز  الأساسية  اددات  أحد  الصرف  سعر   TÊعتß

فإن الأجنhية  للعملات  بال<سبة  ارتفاعھ  فعند  للسلع   التجاري،  التنافسية  القدرة 

بالعملات  مقومة   FGأغ تصبح  الصادرات  لأن  نظرا  تنخفض  حليا  م المنتجة  واK¸دمات 

  Tìنفس الوقت تجعل أسعار الواردات أك RSية مما يخفض من مقدار الصادرات، وhالأجن

    .جاذبية بال<سبة للمقيمDن ما يؤدي إ^F ارتفاع الواردات

�ك باستعما .2�انجراختبار التYامل المش  :  ل منv%ية أنجل وجر

) Engel and Granger  )1987يرتكز اختبار الت�امل المشTjك عFG اK¸وارزمية ال¼N اقTjح¬ا    

  وRÙ طر/قة عFG مرحلتDن: 

أن    -  RS يتمثل  للت�امل  الضروري  المتغTDين):الشرط  ت�امل  درجة  (اختبار   F^الأو اK¸طوة 

  الدرجة. السلسلتDن ي<بRô أن ت�ونا مت�املتDن من نفس  

-   Rôفي<ب حققا  م الضروري  الشرط  �ان  المدى):إذا  طو/لة  العلاقة  (تقدير  الثانية  اK¸طوة 

من أجل    OLSتقدير العلاقة طو/لة المدى بDن المتغTDين بطر/قة المر¿عات الصغرى العادية  

التقدير  R³بوا سلسلة  ت�ون  أن  يجب  المشTjك،  الت�امل  علاقة  (شيRõ،    .مستقرة  قبول 

حة 2011   ) 292،291، صف

يمثل cذا الاختبار اK¸طوة الأو^ADF  :    Fاختبار جذر الوحدة باستعمال ديYي فولر المطور    -أ 

لاختبار الت�امل المشTjك حسب من��ية أنجل وجرانجر؛ حيث يبDن اK�دول التا^R نتائج 

 ل�ل سلسلة زمنية ل�ل متغTD من متغTDات النموذج.  ADFاختبار 
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لYل سلسلة زمنية ADF): اختبار جذر الوحدة ل 01ا&%دول رقم ( 

 09Eviewsتماد ع.- مخرجات برنامج المصدر: من إعداد الباحث,ن بالاع

عند المستوى أن    Dickey-Fuller من خلال النتائج اصل علfàا RS اK�دول من اختبار    

  FGحتوى ع متغTDات الدراسة nعا�ي من مش�لة عدم الاستقرار عند المستوى، ما °عNæ أfgا ت

القيم اسو¶ة أقل تماما من القيم اKرج   Mackinnonة ل  جذر الوحدة، باعتبار أن 

 . F^فروق من الدرجة الأو F^ن إDحو/ل السلسلت   ونº�أ إ^F ت

و/تèë من اK�دول أن السلسلتان مستقرتان عند الفرق الأول، نظرا لأن القيم اسو¶ة    

ل   اKرجة  القيم  من  تماما   TÊأكMackinnon  الدرجة من  مت�املتان  المتغTDتDن  أن  أي  ؛ 

مع   ت<ö�م  النتائج  وcذه   ،F^ات  الأوTDالمتغ أغلب  أن  تفTjض   N¼ال القياسية  النظر/ة 

الأول،  الفرق  عند  ساكنة  تصبح  ولكfÛا  المستوى   RS ساكنة   TDغ ت�ون  ومنھ   الاقتصادية 

ن<تقل إ^F اK¸طوة الموالية بإجراء اختبار الت�امل المشTjك الذي يختTÊ وجود علاقة توازنية  

 طو/لة الأجل ين المتغTDين. 

  العلاقة التوازنية lm المدى الطوoل: تقدير نموذج   - ب

الثانية     اK¸طوة  تمثل   N¼وال الطو/ل  المدى   RS التوازنية  العلاقة  حدار  ان بتقدير  نقوم 

بطر/قة   الدراسة،  متغnTDي  بDن  العلاقة  بتقدير  سنقوم  المشTjك، وعليھ  الت�امل  لاختبار 

مر¿عات الأخطاء إ^F أد�ى حد  ، ال¼N تقوم عFG مبدأ تصغTD مجموع   OLSالمر¿عات الصغرى  

برمجية      ممكن النموذج    09Eviewsباستخدام  أظ¬ر  حيث  فيھ؛  البيانات  إدخال  Áعد 

  النتائج التالية: 

BC = 9.74827714435 - 0.0262979171509*TCN 
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(1.502)              (-0.287) 

                                     R²=0.0029  ,   F=6.601 

حص     حدار نقوم بف الان  R³بوا  FGصول عKا اK¸طي، و¿عد  حدار  الان Áعد تقدير معادلة 

برمجية    F^إ و¶الرجوع  حدار  الان cذا  تقدير  لمعادلة   R³البوا سلسلة    09Eviewsس�ون 

حصلنا عFG النتائج ا ADFو¶الاعتماد عFG اختبار   لمو®ة RS اK�دول الموا^R:ت

 ADF): نتائج فحص بوا~l العلاقة التوازنية طوoلة الأجل باستخدام اختبار02ا&%دول رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

  TDغ  R³البوا سلسلة  أن  اK�دول  خلال  من  توجد   يظ¬ر  لا  ومنھ  المستوى  عند  مستقرة 

  علاقة توازنية بDن المتغTDات RS الأجل الطو/ل.  

Áعد اختبار استقرار/ة البواR³ يمكن القول أنھ لا توجد علاقة ت�امل مشTjك بDن متغTDات    

الذاnي   حدار  الان نموذج أشعة  تقدير  حو  ن التوجھ  يتم  cو  VARالدراسة وعليھ  والذي   ،

 Dالمتغ القيم  نموذج متعدد  للمتغTD بواسطة  اKالية  القيمة   TDأساسھ تفس  FGيتم ع Tات 

  الماضية للمتغTD نفسھ والمتغTDات الأخرى RS النموذج. 

انجر   .3  : (Test of Granger Causality) اختبار السب³ية &%ر

حديد العلاقة السبhية ال¼N ترتكز عFG العلاقة الديناميكية    1969اقTjح جرانجر     معايTD لت

سلسلتان زمنÔتان nعTÊان عن تطور   :;8و :89ة بDن السلاسل الزمنية، فإذا �ان  الموجود

حتوي عFG معلومات   :89، و�انت السلسلة  tظاcرتDن اقتصاديتDن مختلفتDن عTÊ الزمن   ت

السلسلة   توقعات  حسDن  ت خلال¬ا  من  أن  :;8يمكن  القول  يمكن  اKالة  cذه   RS  ،89:  

أي  :;n8سhب  فإن  لذلك   ، FGع nساعد  معلومات  حتوي  ت �انت  إذا  سبhية   TÊعتn متغTDة 

التوقع لمتغTDة أخرى  حسDن  حة  BOURBONNAIS  ،2015(  ت العلاقة )292، صف  Næعnو ،

أخر  TDمتغ  RS الت<بؤ   FGع المتغTDات  أحد  قدرة  الاقتصاد   RS ÁشNÎøÔ،  (م  السبhية  و   ùºج
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حة  2017 α. و/تم مقارنة احتمالية �ل علاقة سبhية مع مستوى المعنو/ة  )20، صف � حققة أي  5٪ حققة أي :n89سhب   :;8، فإذا �انت الاحتمالية أكTÊ من مستوى المعنو/ة فإن الفرضية الصفر/ة م   .:89لا nسhب   :;8، وûذا العكس فإن الفرضية البديلة م

انجر للسب³ية 04رقم( ا&%دول    ): اختبار جر

  
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

بDن   السبhية  العلاقة  نتائج  السابق  اK�دول  طر/قة   يبDن  باستعمال  النموذج  متغTDي 

جرانجر RS اختبار العلاقة السبhية، حيث يظ¬ر عدم وجود علاقة سبhية متج¬ة من سعر  

الصرف إ^F رصيد المCDان التجاري، وأيضا لم يظ¬ر RS الاختبار وجود تأثTD بالاتجاه المعاكس  

من رصيد المCDان التجاري إ^F سعر الصرف، مما تقدم يبدو أن نتائج اختبار السبhية قد  

الذي    TDالكب الاfgيار   F^إ ذلك   RS السhب   TDتفس و/مكن  الاقتصادية  النظر/ة  مع  تتفق  لا 

  لة الوطنية وكذلك الð�ز الذي عرفھ المCDان التجاري RS السنوات الأخTDة.عرفتھ العم

  VARتقدير نموذج أشعة الانحدار الذا5ي  .4

�ات الإبطاء المث.-:   -أ � تحديد ف

الدينامي�ي    TDالتأث حليل  لت للت<بؤ  الذاnي  حدار  الان شعاع  نموذج  استخدام  يتم 

المتغTDات نظام   FGع العشوائية  و (TOUATI, 2017, p. 14) للاضطرابات  تقدير ،    قبل 

حديد عدد درجات التأخر ل¬ذا النموذج بالاستعانة باختبار    النموذج  VAR Lag)ي<بRô ت

Order Selectir Griterio) ،   النموذج يجب اختيار القيم RS FGة التخلف المثTjحديد ف ولت

.TDالصغرى للمعاي 

�ات الإبطاء المث.- 03ا&%دول رقم( � ):نتائج اختيار ف
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 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

    N¼ال التأخر  درجات  بأن  السابق  اK�دول   RS المعروضة  النتائج  خلال  من  جليا  لنا  يبدو 

 R^و¶التا ،F^الدرجة الأو RÙ عطي أقل قيمnLag(1)  القيمة الأمث RÙ.ل 

 : VAR(1) تقدير نموذج شعاع الانحدار الذا5ي   - ب

حديد درجة التأخTD المناسبة لنموذج    والمقدرة Áسنة واحدة، أعطت نتائج   Á VAR(1)عد ت

حدار الذاnي ( ?<  المقدرات التالية:  VAR )1تقدير نموذج شعاع الان � ?&
' ∗ >?&A
' B ?&C' ∗ D?E&A
' B ?&F' >? � �. GG ∗ >?&A
' B �, �

 ∗ D?E&A
' B 
, �CI 

                                          (6.024)                             (0.183)                            (0.223) 

                            R²=0.582,              �J²=0.55,                F=18.17,      DW=2.181.    

 التحليل الاقتصادي:  -

  TDشn   ان التجاري وقيمتھ المؤخرةCDن رصيد المDوجود علاقة طردية ب F^نتائج الدراسة إ

حسن الرصيد لسنة ما بوحدة واحدة فإنھ من المتوقع أن °ستمر   وcذا °عNæ أنھ RS حال ت

حسن RS السنة المقبلة ب  ب  وحدة، لأنھ من المفTjض أن °ساcم الرصيد الموج RS0.77 الت

حسن مستقبلا.    RS الاستقرار والت

حال      RS أي  التجاري  المCDان  الصرف ورصيد  أسعار  بDن  طردية  علاقة  يÅبDن وجود  كما 

ب التجاري  المCDان  رصيد  حسن  ت  F^إ يؤدي  واحدة  بوحدة  الصرف  سعر   0,011ارتفاع 

  RS حسن وحدة؛ أي أن الز/ادة RS أسعار الصرف( انخفاض قيمة العملة) من شأfgا أن ت

المCDان التجاري، ومنھ سعر الصرف يؤثر إيجابا عFG رصيد المCDان التجاري وcذا ما يتفق  

  FGا أن تنعكس بالإيجاب عfgأسعار الصرف من شأ RS مع النظر/ة الاقتصادية أن الز/ادة

  القدرة التنافسية للاقتصاد اRG من خلال ز/ادة الصادرات وانخفاض الواردات.

 التحليل الإحصا¸ي: -



 ) 2018-1989ن�"جة  �اس�ة لأث� تغ��ات سع� ال��ف على ال���ان ال�ار	 ال�ائ�	 للف��ة (

 

411 

 

حديد  ب   ;1لغت قيمة معامل الت � ، وRÙ منخفضة ما يفسر ضعف العلاقة بDن   0.582

٪ 58.2المتغTD التاÁع والمتغTD المستقل، بمعüæ أن رصيد المCDان التجاري يتم تفسTDه ب<سبة  

ب   والمقدرة  المتبقية  ال<سبة  أما  الصرف،  أسعار   RS حدث  ت  N¼ال التغTDات  ٪ 42.8من 

  م إدراج¬ا RS النموذج . تفسرcا متغTDات أخرى لم يت

اسو¶ة بال<سبة لمتغTDة سعر الصرف    t-studentومن خلال النتائج نلاحظ أن قيمة    

 ) معنو/ة  مستوى  عند  ا�دولة  القيمة  من  N&أقل  � 0.05  TDغ المتغTDة  فإن  ومنھ   ،

OP&معنو/ة إحصائيا،   � 0.183 S O-TU � 2.059' . 

ما يدل عFG وجود علاقة  اسو¶ة أكTÊ من ا�دولة    Fisherقيمة   نلاحظ كذلك بأن   

TDوالمتغ التاÁع   TDالمتغ بDن  معنو/ة  معنو/ة    المفسر، خطية  لھ  ك�ل  النموذج  أن   Næع° ما 

WP   إحصائية، � 16.649 Z W-TU � 2.99).(  

-  :�¹ºالتحليل القيا 

وRÙ قر/بة من القيمة     DW=2.181من الناحية القياسية نلاحظ أن قيمة دار¶Dن واnسن    

،  ومنھ لا توجد cنالك مش�لة الارتباط الذاnي بDن الأخطاء، و¶التا^R النموذج  2المرجعية  

 مقبول قياسيا. 

 دراسة استقرار نموذج شعاع الانحدار الذا5ي:  .5

  nحدار الذا ي نقوم باختبار جودة النموذج وcذا للتأكد من  Áعد تقدير نموذج شعاع الان

حقق شرط الاستقرار/ة، واعتمادا عFG اختبار اK�ذور متعددة اKدود، وطبقا ل¬ذا   أنھ ي

حدار الذاnي nعتTÊ مستقرة إذا لم يكن cناك جذور nساوي   الاختبار فإن نتائج شعاع الان

 الواحد، و/و®è اK�دول التا^R نتائج cذا الاختبار: 

 VAR): نتائج اختبار استقرار نموذج شعاع الانحدار الذا5ي 05رقم(  ا&%دول 

 
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

    TÊعت°  R^و¶التا الواحد،  من  تماما  أقل  اK�ذور  �ل  أن  أعلاه  اK�دول  خلال  من  نلاحظ 

حدار الذاnي مستقر.    شعاع الان
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 : VAR(1)اختبار صلاحية نموذج أشعة الانحدار الذا5ي  .6

وال¬دف من ذلك    VAR(1)سنقوم c RSذه المرحلة Áعدة اختبارات إحصائية لتقييم نموذج    

 :RS ذه الاختباراتc التأكد من جودة وكفاءة النموذج تتمثل  

 : Ljung-Box اختبار   -أ 

ي لسلسلة البوا~l 06ا&%دول رقم(   ): دالة الارتباط الذا5ي وا&%ز̧

  
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

لدراسة المعنو/ة  Ljung-Box   من أجل التأكد من استقرار سلسلة البواR³ �ستعمل اختبار   

]ال�لية لمعاملات دالة الارتباط الذاnي ذات الفجوات   \ من خلال اK�دول السابق؛     12

 ، و¶التا^R سلسلة البواR³ مستقرة. 0.05حيث يظ¬ر أن الاحتمالات اKرجة �ل¬ا أكTÊ من 

  : White Heteroskedasticity  اختبار عدم تجا¢س التباين   - ب

حصلنا    Whiteنقوم باختبار عدم تجا�س التباين عن طر/ق اختبار      الذي من خلالھ ت

 عFG النتائج التالية: 

  

 ): اختبار عدم تجا¢س التباين 07ا&%دول رقم( 

 
  09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

، و¶التا^R نقبل الفرضــــية العدمية؛ أي  Prob =0.1096˃0.05من اK�دول الســــابق لدينا:    

اK¸طأ RS النموذج  لÔس cنالك مش�لة عدم تجا�س التباين للأخطاء (ثبات التباين Kدود 

  المقدر).
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انطلاقا من الاختبارات الســـــــــابقة �ســـــــــت<تج أن ســـــــــلســـــــــلة البواR³ مســـــــــتقرة، وعليھ يمكن    

  المقدر ذو جودة إحصائية مقبولة. VAR(1)القول أن نموذج 

 :  Impulse Response Functionsتحليل دوال الاستجابة الدفعية .7

حدار الذاnي     حليل    nVARسمح نماذج أشعة الان الصدمات العشوائية وcذا من خلال  بت

المتغTDات، ومن خلال دراسÅنا   R³با  FGما ع TDمتغ  RS (الصدمة)  المفا·�   TDالتغ أثر    قياس 

  FGحراف معياري واحد ع حليل نتائج حدوث صدمة RS سعر الصرف بمقدار ان حاول ت سن

Tjات كما  رصيد المCDان التجاري ومدى استجابتھ ل¬ذه الصدمة خلال فTjة ت<بؤ/ة  لعشر ف

:R^الش�ل الموا RS نDو مبc 

  ): نتائج دوال الاستجابة الدفعية 02الشYل رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

الصرف:   - سعر   lm صدمة  معياري  أثر  حراف  ان بمقدار  cي�لية  صدمة  إحداث  عند 

  N¼ة الثانية الTjسعر الصرف تقابل¬ا استجابة معنو/ة موجبة ابتداء من الف RS واحد

٪، وnستمر RS الارتفاع إ^F  0.04تRG الصدمة؛ حيث تؤدي إ^F ارتفاع المCDان التجاري ب  

٪، 0.81الفTjة العاشرة ب  ٪ ، وnستمر بالارتفاع إ^F غاية  0.13غاية الفTjة اK¸امسة ب  

التجاري   المCDان   FGع الصرف  سعر   TDتأث حدودية  م تظ¬ر  حليل  الت cذا  خلال  ومن 

، وcذا راجع إ^F أن الاقتصاد اK�زائري °عتمد RS إيراداتھ عFG عوائد البTjول  اK�زائري 

  الأمر الذي يرcن الوضعية المالية اK�زائر/ة بتقلبات أسعار النفط RS الأسواق العالمية 

حة 2018(ملا�R و وآخرون،  و/ضفي عFG الاقتصاد طاÁع ال¬شاشة  .)329، صف

 :  (Analysis of Variance Decomposition)تحليل مكونات التباين  .8

حليل التباين إ^F اختبار أcمية المتغTDات ا¸تلفة RS تأثcTDا عFG سلوك الظواcر     �fدف ت

حة  2005(عطيھ،    الاقتصادية حليل التباين إ^F معرفة �سبة الت<بؤ  ،  )392، صف وßشTD ت

الأخرى  والمتغTDات  نفسھ   TDالمتغ  RS بالصدمات  يفسر  الذي  اK¸طأ  تباين   RS    و (م¬يدي 

حة  2018بوظراف،   حليل تباين خطأ الت<بؤ معرفة مدى  ،  )135، صف حاول من خلال ت وسن
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 RS ما TDا متغfسب�° N¼حديد �سبة التباين ال مساcمة �ل متغTDة RS تباين خطأ الت<بؤ، أو ت

المCDان   رصيد  لنموذج  التباين  حليل  ت  è®يو  R^الموا واK�دول  المتغTDات،   R³با  RSو نفسھ 

 التجاري: 

  ذج رصيد الم,+ان التجاري ): تحليل التباين لنمو 08ا&%دول رقم( 

 
 09Eviewsالمصدر: من إعداد الباحث,ن بالاعتماد ع.- مخرجات برنامج 

حليل م�ونات التباين لرصيد المCDان التجاري RS اK�دول السابق      من خلال نتائج ت

٪ من الت<بؤ RS تباين الرصيد خلال الفTjة الأو^F ت<سب للمتغTD نفسھ،  100يÅبDن أن  

الثانية فإن   الت<بؤ ترجع للمتغTD نفسھ RS حDن °ساcم  99,99أما الفTjة  ٪ من خطأ 

الصرف ب   سعر   TDسبة  ٪    0.001متغ� أن  تبDن  التباين  م�ونات  حليل  ت خلال  ومن 

لفTjة   التجاري  المCDان  لرصيد  الت<بؤ  خطأ   TDتفس  RS الصرف  سعر   TDمتغ مساcمة 

تتعدى   لم  الت<بؤ  فTjة  �ل  ففي  تقر/با  منعدمة  ت�ون  ت�اد  فTjات  Áعشرة  مستقبلية 

ذا ما  ٪،و0,075cمساcمة nغTDات سعر الصرف RS التأثTD عFG المCDان التجاري �سبة  

حليل دوال الاستجابة.   يؤكد النتائج السابقة لاختبار السبhية وت

  

  :ا&Vاتمة

حديد أثر nغTDات سعر الصرف عFG رصيد المCDان التجاري     لقد تطرقنا من خلال cذه الدراسة إ^F ت

) الفTjة  خلال  cذا  2018-1989اK�زائري  حقيق  لت واللازمة  الضرور/ة  الاختبارات  إجراء  و¿عد   ،(

  ال¬دف توصلت الدراسة من خلال اختبار الفرضيات إ^F الاست<تاجات التالية: 

تبار جذر الوحدة لمتغnTDي الدراسة أfgما غTD مستقرتDن عند المستوى؛  nشTD نتائج اخ - 

أfgما   أي  الأول  الفرق  أخذ  عند  nستقران  لكfÛما  الوحدة،  جذر   FGع حتو/ان  ت أي 

.F^مت�املتان من الدرجة الأو  
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 -  F^متجھ من سعر الصرف إ TDعدم وجود تأث F^رانجر إ�K يةhنتائج اختبار السب è®تو

المCDان التجاري، وكذلك عدم وجود تأثTD متجھ من رصيد المCDان التجاري إ^F  رصيد  

.F^ذا ما ينفي �ة الفرضية الأوcسعر الصرف و 

بي<ت نتائج اختبار الت�امل المشTjك لأنجل وجرانجر عدم وجود علاقة ت�امل مشTjك   - 

توجد علاقة    بDن متغnTDي الدراسة، ومنھ عدم وجود علاقة توازنية طو/لة الأجل، وûنما

 قصTDة الأجل، وcذا ينفي الفرضية الثانية المطروحة. 

حدار الذاnي العلاقة الطردية بDن رصيد   -  يظ¬ر من خلال نتائج تقدير نموج أشعة الان

نتائج   أكدتھ  ما  ضعيفة وcذا  العلاقة  أن cذه   TDغ الصرف،  التجاري وسعر  المCDان 

حليل التباين ودراسة دوال الاستجابة.   ت

 -   TDشn  حليل دوال الاستجابة لردود الأفعال أن حدوث أي أزمة أو صدمة عشوائية نتائج ت

  FGأسعار الصرف سي�ون ل¬ا أثر معنوي موجب ع RS حراف معياري واحد بمقدار ان

حدود حيث لم يتجاوز   ٪ خلال العشر  0.81رصيد المCDان التجاري، لكن cذا الأثر م

 فTjات للت<بؤ. 

حليل التباي -  ن لرصيد المCDان التجاري يÅبDن أن �سبة مساcمة سعر  من خلال نتائج ت

الصرف RS تفسTD خطأ الت<بؤ لرصيد المCDان التجاري لفTjة مستقبلية Áعشرة فTjات  

 RS الصرف  سعر  nغTDات  مساcمة  تتعدى  لم  الت<بؤ  فTjة  �ل  ففي  منخفضة،  �انت 

 ٪. 0,075التأثTD عFG المCDان التجاري �سبة 

ن nغTDات سعر صرف الدينار اK�زائري لÔس ل¬ا تأثTD قوي  مما سبق تم التوصل إ^F أ  - 

عFG رصيد المCDان التجاري، نظرا لاعتماد الاقتصاد اK�زائري Áش�ل شبھ تام عFG مورد  

خاضع    TDغ اK�زائري  التجاري  المCDان  فإن   R^و¶التا اروقات،  cو  للصادرات  وحيد 

تؤثر   أخرى  متغTDات  cنالك  وûنما  الصرف  أسعار  الواردات  لتغTDات  (�أسعار  فيھ 

�ل   مستوى   FGع cي�لية  بإصلاحات  بالقيام   NÎنو� ومنھ  البTjول،..)،  وأسعار 

من   والتخلص  صادراتھ  وتنوßع  للبلد،  الإنتاجية  القدرات  تطو/ر  Áغرض  القطاعات 

حو   ن وتوجfàھ  الاسÅثمار  مناخ  ترقية  طر/ق  عن  اروقات  لقطاع  المطلقة  التبعية 

ßل¬ا  القطاعات الإنتاجية، تنو N¼ع الصادرات الوطنية والتقليل من الواردات خاصة ال

حلية.   بدائل م
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