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Résumé:

Cette étude vise a étudier les états financiers et leur role dans l'analyse du risque
de liquidité dans l'institution économique, ou nous avons abordé dans l'aspect
théorique une partie de la littérature relative aux états financiers et a leurs
composants, et le concept de risques financiers et de liquidité outre les
indicateurs financiers les plus importants représentés par les ratios financiers et
les indicateurs d'équilibre financier, sur lesquels on peut s'appuyer, il est
nécessaire d'analyser le risque de liquidité et I'étendue de I'exposition de
I'établissement aux risques de difficultés financiéres, en fonction du budget, le
tableau comptable des résultats et les flux de trésorerie.

Quant au cOté appliqué, nous avons mené une étude de cas de la Sonatrach
Corporation « Département Exploration » basée sur le budget, le tableau des
compts des résultats et les flux de trésorerie, et nous avons conclu que la
Sonatrach Corporation est loin des risques de liquidité.

Mots clés: états financiers, risques financiers, liquidité, ratios de financiers,
indicateurs d'équilibre financier.
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BILAN EXERCICE 2020

DINAR ALGERIEN : ‘
BILAN ACTIF N brut N amort-prov N net N-1 net
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 1762 049 145 1 549 584 126 212465019 321 069 998
Immobilisations corporelles 2382034 543 1984 033 111 398 001 432 409 913 430
Terrains
_m Batiments
W Autres immobilisations corporelles
m Immobilisations en concession
M Immobilisations en cours 414 377 271 496 114 354 929 064 300 022 342 432 289 425 787 481
M Immobilisations financiéres 213 967 302 213 967 302 240 486 105
.m Titres mis en équivalence - entreprises associées
< Autres participations et créances rattachées
Autres litres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants 213 967 302 213 967 302 240486 105
Impots différés actif 521939 521 521 939 521 463 876 442
TOTAL ACTIF NON COURANT 419 257 262 006 117 888 546 301 301 368 715 705 290 861 133 455
Stocks et en-cours 44 270 572 21644 185 22 626 387 24790 213
Créances et emplois assimilés 920 943 771 265 690 047 655 253 724 980 611 556
E Clients 244 413 659 244 207 445 206 214 8424813
M Autres débiteurs 673 334 667 21482 602 651 852 065 959 469 028
nUu Impbts et assimilés 1286 108 1286 108 4063 420
b Autres actifs courants 1909 337 1909 337 8 654 295
W Disponibilités et assimilés 61625 186 61625 186 70 555 706
< Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 61625186 61 625 186 70 555 706
TOTAL ACTIF COURANT 1026 839 529 287 334 232 739 505 297 1075 957 475

TOTAL GENERAL ACTIF

| 420284101535

| 118175880533 | 302108221002 | 291937 090 930
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BILAN PASSIF

_ N net

| N-1 net

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves (Réserves consolidées (1)
Ecart de réévaluation

(7]
u Ecart d'équivalence (1)
W Résultat net {Résultat net part du groupe(1)} - 56960188459 |- 46001 338 618
W Autres capitaux propres - Report & nouveau
M comptes de liaison 344 496 063 383 316 256 363 049
_nh. Part de la société consolidante (1)
AA.V Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES - | 287 535 874 924 270 255 024 431
z
M Emprunts et dettes financiéres
pNv Impéts (Différés et provisionnés)
[e]
=z Autres dettes non courantes
w
2 Provisions et produits comptabilisés d'avance 1290 593 187 1112 158 371
<
o TOTAL PASSIF NON COURANTS - il 1290 593 187 1112 158 371
-
W Fournisseurs et comptes rattachés 12719174 590 19 955 559 767
S Impéts 14 169 058 6 930 640
m Autres dettes 548 409 242 607 417 721
@ Trésorerie Passif
7]
M TOTAL PASSIF COURANT - 1li 13 281 752 891 20 569 908 128

TOTAL GENERAL PASSIF

| 302108 221 002

| 291937 090 930

103



v

40

BILAN EXERCICE 2021
DINAR ALGERIEN : : sonatrach
BILAN ACTIF N brut N amort-prov N net N-1 net
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles 1764 661 801,78 1658 132 198,19 106 529 603,59 21246501881

Placements et autres aclifs financiers courants
Treésorerie

Immobilisations corporelies 2 394 200 205,22 2 091 594 809,65 302 605 395,57 398 001 432,37
Terrains
_.N.. Batiments
M Autres immobilisations corporelles
m Immobilisations en concession
W Immobilisations en cours 388 114 337 389,63 106 211 133 813,13 281 903 203 576,50 300 022 342 431,82
W Immobilisations financiéres 241163 790,91 241 163 790,91 213 967 301,384
W Titres mis en équivalence - entreprises associées
< Autres participations et créances rattachées
Autres titres immobilisés
Préts et autres aclifs financiers non courants 241 163 790,91 241 163 790,91 213 967 301,84
Impéts différés actif 584 124 430,53 584 124 430,53 521 939 52059
TOTAL ACTIF NON COURANT 393 098 487 618,07 109 960 860 820,97 283 137 626 797,10 301 368 715 705,43
Stocks et en-cours 41 228 544,96 24119 326,85 17 109 218,11 22 626 386,79
Créances et emplois assimilés 359 099 319,30 256 033 492,34 103 065 826,96 655 253 724,33
k= Clients 244 012 405,75 243 727 588,07 284 817,68 206 21423
M Autres débiteurs 109 930 862,54 12 305 904,27 97 624 958,27 651 852 065,11
nUu Impots et assimilées 819 669,40 819 669,40 1286 108,46
W Autres actifs courants 4 336 381,61 4 336 381,61 1909 336,53
m |Disponibilités et assimilés 220 549 373,87 220 549 373,87 61625 185,52

220 549 373,87

220 549 373,87

616265 185,52

TOTAL ACTIF COURANT

620 877 238,13

280 152 819,19

340 724 418,94

739 505 296,63

TOTAL GENERAL ACTIF

393 719 364 856,19 |

110 241 013 640,15 |

283 478 351 216,04 |

302 108 221 002,06 |
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BILAN PASSIF N net N-1 net
Capital émis
Capital non appelé
m Primes et réserves (Réserves consolidées (1)
W Ecart de réévaluation
M Ecart d'équivalence (1)
vUA Résultat net {Résultat net part du groupe(1)} 15163 152972,06 |- 56 960 188 458,57
M Autres capitaux propres - Report a nouveau
M comptes de liaison 288 563 365 613,58 344 496 063 382,51
o
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES -1 273 400 212 641,52 287 535 874 923,94
Z
&
W Emprunts et dettes financiéres
M Impdts (Differés et provisionnés) 3792735,28
(e}
M Autres dettes non courantes
% Provisions et produits comptabilisés d'avance 1435101 232,41 1290 593 187,14
<
o TOTAL PASSIF NON COURANTS - Il 1438 893 967,69 1290 593 187,14
=
W Fournisseurs et comptes rattachés 8016 778 161,27 12719 174 590,02
S Impéts 8 430 988,80 14 169 058,47
w Autres deltes 614 035 456,75 548 409 242 49
_.&r Trésorerie Passif
(%]
M TOTAL PASSIF COURANT - Il 8 639 244 606,83 13 281 752 890,98

TOTAL GENERAL PASSIF _ 283 478 351 216,04 _ 302 108 221 002,06
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SONATRACH spa

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS

| DIVISION EXPLORATON BOUMERDES 2020 31 DECEMBRE 2020 -
CPTE DESIGNATION
EXTERNES INTERNIS TOTAL EXTERNES INTERNIS TOTAL
70 |Ventes et prouduits annexes 965 210,40 476,00 965 686,40 2991 200,00 550 669,79 3541 869,79
72 |Production stockée
73 |Production immabilisée 29 772 359 138,70 29772 359 138,70 32000427 005,77 32 €00 427 005,77
subventions d'exploitation
,_ J 29773 324 349,10 476,00 29773 324 825,10 32003 418 205,77 550 669,79 32 (03 968 875,56
Achats consommeés 31030 590,91 476,00 31031 066,91 37333 536,79 550 669,79 37 884 206,59
Service exterieurs 28114126 731,64 30 739 604 154,53 58 853 730 886,17 30476918 422,17 41668 122 896,59 72 145041 318,76
autres Service exterieurs 140 995 205,09 3009303 918,11 3150299 123,19 727370 829,43 4969 355 832,91 5 696 726 662,35
p \ / ! 28 286 152 527,64 33 748 908 548,64 62 035 061 076,28 31241 622 788,39 46 638 029 399,30 77 879 652 187,69
C 1487 171 821,46 33748908072,64 |-  32261736251,18 761795417,37 |- 46637478 729,51 45 875 683 312,13
Charges de personnels 3053534 565,36 3053 534 565,36 3105280 071,83 3105 280 071,83
impots,taxes et versments assimilités 15 282 426 508,59 15 282 426 508,59 11944 751 270,11 11 944 751 270,11
! ENT BR ) [ 10N 16 848 789 252,49 33748908072,64 |- 50597 697 325,13 14 288 235 924,57 |- 46 637478 729,51 60 925 714 654,07
Autres produits opérationnels 279935 077,91 2906 483 405,83 3186 418 483,75 1576 365 303,63 2760412 583,77 4 336 777 887,41
Autres charges opérationnels 980 608 852,12 3759 214 466,80 4739823 318,92 541903 331,81 3662 867 886,05 4 204771217,87
Dotations aux amort/prov et pertes de valeur 6399541 121,84 6399 541 121,84 7 895444 309,18 7 895 444 309,18
Reprises sur pertes de valeur et provisions 1858692 648,33 1858 692 648,33 22 707 847 815,95 22 707 847 815,95
] T L X 22090 311 500,21 34601639133,61 |- 56691 950633,81 1558 629554,03 |- 4753993403179 45 981 304 477,76
Produits financiers 46 524 505,05 46 524 505,05 12938 483,49 12938 483,49
charges financiers 36285 312,31 36 285312,31 118 731 616,27 118 731 616,27
10239192,75 - 10 239192,75 105 793 132,79 - 105 793 132,79
22 080 072 307,46 34601639133,61 |- 56681 711441,07 1452836421,24 |- 47539934031,79 46 087 097 610,55
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés (variations) sur résultat ordinaires 58 063 078,55 - 58 063 078,55 85 758 992,54 85758 992,54
total des produits des activites ordinaires (¢ ) 31958 476 580,39 2 906 483 881,83 34 864 960 462,23 56 300 569 808,84 2760963 253,57 59 061 533 062,41
total des charges des activites ordinaires (d ) 54 313 819 142,64 37508123 015,44 91 821 942 158,08 54 761 974 395,06 50 300 897 285,35 105 062 871 680,41
B-RESULTA 5 22 355 342 562,25 34601639133,61 |- 56956 981 695,85 1538595413,78 |- 47539934 031,79 46 001 338 618,01
3206 762,72 3206 762,72
3206 762,72 - - 3 206 762,72 - - -
22 358 549 324,97 34601639133,61 |- 56 960 188 459 1538595413,78 |- 47539934 031,79 46001 338 618
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SONATRACH spa TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS ,, 3 >
DIVISION EXPLORATON BOUMERDES 2021 31 DECEMBRE 2021 = : :
CPTE DESIGNATION
EXTERNES INTERNIS TOTAL EXTERNES INTERNIS TOTAL
70 |Ventes et prouduits annexes 461997,22 461997,22 965 210,40 476,00 965 686,40
72 |Production stockée
73 |Production immobilisée 21251837 346,49 21251 837 346,49 29 772 359 138,70 29 772 359 138,70
74 |subventions d'exploitation
21251 837 346,49 461997,22 21252299343,71 29773324 349,10 476,00 29773324 825,10
60 |JAchats consommés 25371 702,37 89 430,64 25461 133,01 31 030590,91 476,00 31031 066,91
61 |Service exterieurs 17 255376 114,95 19 725830072,18 36 981 206 187,13 28114126 731,64 30739 604 154,53 58 853 730 886,17
62 jautres Service exterieurs 188 615 967,21 2438870 480,73 2627486 447,93 140 995 205,09 3009303 918,11 3150299 123,19
£ 3 17 469 363 784,53 22164789 983,55 39634 153 768,07 28286 152 527,64 33 748 908 548,64 62 035 061 076,28
3782473 561,97 22164327 986,33 18 381 854 424,36 1487 171 821,46 33748908072,64 |- 32261736251,18
Charges de personnels 3159976 137,01 3159976 137,01 3053 534 565,36 3 053 534 565,36
impots,taxes et versments assimilités 1066 444 011,70 1066 444 011,70 15 282 426 508,59 15 282 426 508,59
E XPLOITATIO! 443 946 586,75 22 164 327 986,33 22 608 274 573,07 16 848 789 252,49 33748908072,64 |- 50597697 325,13
Autres produits opérationnels 650 636 670,24 690 955 098,96 1341 591 769,20 279935 077,91 2906 483 405,83 3 186 418 483,75
Autres charges opérationnels 857 422 267,79 803 358 757,65 1660 781 025,45 980 608 852,12 3759 214 466,80 4739823 318,92
Dotations aux amort/prov et pertes de valeur 626 018 269,41 626018 269,41 6399 541 121,84 6399541 121,84
Reprises sur pertes de valeur et provisions 8485 892 737,39 8485892 737,39 1858 692 648,33 1 858 692 648,33
5| | 5 7 209 142 283,68 22276731 645,02 15 067 589 361,34 22 090 311 500,21 3460163913361 |- 56691950633,81
Produits financiers 15770 201,75 15770 201,75 46 524 505,05 46 524 505,05
charges financiers 165 783 206,70 165 783 206,70 36 285 312,31 36285 312,31
150 013 004,95 - 150 013 004,95 10239192,75 - 10239 192,75
: \ D 7059129 278,73 22 276 731 645,02 15 217 602 366,29 22 080 072 307,46 3460163913361 |- 56681711441,07
Impots exigibles sur résultats ordinaires
Impots différés (variations) sur résultat ordinaires 58 392 174,66 58 392 174,66 58 063 078,55 - 58 063 078,55
total des produits des activites ordinaires ( ¢ ) 30404 136 955,87 691417 096,18 31095 554 052,05 31958 476 580,39 2906 483 881,83 34 864 960 462,23
total des charges des activites ordinaires { d } 23 286 615 502,49 22 968 148 741,20 46 254 764 243,69 54 313 819 142,64 37508 123 015,44 91 821942 158,08
RDINAIRES | € 7117 521 453,39 22 276 731 645,02 15159210 191,63 22 355 342 562,25 34601639133,61 |- 56956981 695,85
3942 780,43 3942780,43 3206762,72 3206 762,72
3942780,43 - 3942780,43 3206 762,72 “ s 3206 762,72
7113578 672,96 22 276 731 645,02 15 163 152 972,06 22 358 549 324,97 34601639133,61 |- 56960188 458,57
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Rubriques

Flux de trésorerie provenant de activités opérationnelles

Résultat net de |'exercice

Ajustement pour :

Amortissments et provisions

variation des impots différés

Quote-part des subventions viréess au réusultat
variation des stocks

variation des clients et autres créances

variation des fournisseurs

Plus ou moins-values de cessions nettes déimpots

15163 152 872,06

i

56 960 188 458,57

7790358 847,38

3032964 159,34

= 5839217466 |- 58 063 078,55
3042027,14 |- 424 633,22
7874663,73 |- 1802 656,85

4 088 538 496,12

6977 894 295,91

Report a nouveau et comptes de liasons - 55932697 768,93 28 239 700 333,64
Flux de trésorerie générés par l'activité (A) - 83022223568,29 |- 32725708630,11

Flux de trésorerie provenant de opérations d'investissement
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles - 22913494639,71 |- 29907 497 817,59
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 49 161 650 426,84 16 596 418 506,13
Acquisitions d'immobilisations financiéres - 98 869 444,68 |- 38958 173,05
Cessions d'immobilisations financiéres 71672 955,61 65 476 975,71

Subventions d'equippement et d'investissment
Indidence des variations de périmétre de consolidations (1)

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissment (B) 26 220 959 298,06 |- 13 284 560 508,79
Flux de trésorerie liés aux opérations financement
variation des capitaux propres
variation des emprunts et dettes financiéres
Affectations du reusiltat (n-1)
Coupons et dividendes
Reserves facultatives 56 960 188 458,57 46 001 338 618,01
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement (¢ ) 56 960 188 458,57 46 001 338 618,01
Flux de trésorerie de la période ( A+B+C) 158 924 188,35 |- 8930520,89
trésorerie d'ouverture 61625 185,52 70 555 706,41
trésorerie de cloture 220 549 373,87 61 625 185,52

Indidence des variations de cours des devises (1)

variations de trésorerie

158 924 188,35

8930 520,89
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