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  قواعد الɴشر ࡩʏ اݝݨلة

 برنامج ʄܦݵة إلك؅فونية من البحث عڴɲ تقدم Microsoft Word الإرسال  من خلال

 للمجلات الإلك؅فونية بوابةال )، وrev.cofifas@yahoo.frلل؄فيد الالك؅فوɲي للمجلة(

  التاڲʏ:عڴʄ الرابط  (ASJP)اݍݨزائرʈة  العلمية
https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/58 

 )ون مݏݵص البحث ب20ألا تتجاوز صفحات البحثɢʈلغة  لغت؈ن) صفحة. و

 ) ɠلمة. 100لا يتجاوز ( البحث بالإضافة إڲʄ لغة أخرى 

  اتɺوامش الورقة من جميع اݍݨɸ ونɢسبة لإعدادات الصفحة تɴسم 2بال- 

 سم 24× 16سم، وݯݨم الورق  1تباعد ب؈ن الأسطر 

 ن اʈݲݨم (تكتب  لعناوȋض وʈون البحث مكتوب بنوع 12بخط عرɢو أن ي ، (

) ɸذا للغة العرȋية، أما للغة الأجنȎية 14ݯݨم( (Simplified Arabic) اݍݵط

 ).12ݯݨم ( (Times New) نوع اݍݵطفيكتب ب

  :يȖالآɠ ب محتوى البحثʋ2المقدمة ،  – 1يطلب من الباحث أن يتقيد ب؅فت – 

 . اݍݵاتمة – 3صلب الموضوع قد يɢون نظرʈا أو ميدانيا ، 

 قةʈتوثيق المراجع طر ʏبع الباحث ࢭȘأن ي  (APA  . 

  شرهتقوم اݝݨلة بإبلاغ الباحث؈ن حال استلام البحث وحال قبولھɲ أوعدم قبول. 

 محكم؈ن اثن؈ن من ذوي الاختصاص ʄشر عڴɴيتم عرض البحوث المقدمة لل.  

 شورة. ݨلةتتمتع اݝɴة  للبحوث المʈامل حقوق الملكية الفكرɢب 

 .ف إلاّ عن آراء أܵݰا٭ڈا  المقالات المɴشورة ࢭɸ ʏذه اݝݨلة لا Ȗع؄ّ

  ʄلية عڴɢعض التعديلات الشȊ ر إجراءʈيئة التحرɺمة مۘܢ لزم يحق ل المادة المقدّ

 الأمر دون المساس بمحتوى الموضوع.

 .انت قيمتھ العلميةɠ ماɺشر مɴشر باݝݨلة لا يɴالمقال الذي لا يح؅فم شروط ال 

 .شر تخضع للتحكيم العل׿ܣɴل المقلات المقدمة للɠ 
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  لʸʸلؒة العʻȁʙة الʴعʦدǻة، االʸلʣ فʶʻلجامعة                      عʗʮ الʤȂʙؒ أحʗʸ قʹʗوزد.  
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65  

05  
  تʥʻʴʲ إسʙʯاتʻʱʻة الʙائǺ ʗالʓʸسʴةالʸعʙفة ودورها في إدارة  

                           ، الʚʱائʙ.الʙȂʦʮةجامعة                                             وهابي د. ؕلʦʰم
92  

06  
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 جʦدة الʸعلʦمات الʲʸاسʻʮة
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112  

07  
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139  
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162  



 

 

09  
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  لʻʮʻا ،صʙʮاتهجامعة                                  جʻʸلة سعʗʻ قʙʮʸ          أ.

203  

11  

  الʥʻʴʲʯ الʙʸʯʴʸ وفȖ نʸاذج الʸقارنات الʙʸجعʻة ʗʸؕخل للإرتقاء ʓʸǺشʙات الآداء الʭʻʮي

  الأخʸǺ ʘعایʙʻ الآداء العالʻʸة ؕʹʦʸذج مʙجعي لʥʻʴʲʯ الأداء الʭʻʮي لʸʢʹʸات الأعʸال)(

  ، الʚʱائʙجامعة أم الʦʮاقي                                              فارس ʟلʦشد. 

231  

12  
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250  

13  

أثʙ اسʗʳʯام تؒʹʦلʦجʻا الʸعلʦمات على رضا العʻʸل في الʓʸسʴات الʙʶʸفʻة (دراسة 

ʙائʚʱال الʙʹي جʯʻʻسʦف سʙʶالات م  )-قʻʠʹʴʹة- اسʠʯلاعʻة على عʻʹة مʥ عʸلاء وؕ

  أم الʦʮاقي، الʚʱائʙجامعة                              د.أسʸاء دردور                  

266  
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 "حالة الʚʱائʙ" الʵاملة في ʡل العʦلʸة الʙʶʸفʻة الʦʲʯل نʦʲ الʦʹʮك

  الأغʦاȉ، الʚʱائʙجامعة                   د.عʗʮ القادر شارف                        

  الأغʦاȉ، الʚʱائʙجامعة                        د.رمʷاني لعلا                        

277  

15  

 الʙʯتʮʻات القانʦنʻة والʲʸاسʻʮة لʸعالʱة القʦائʤ الʸالʻة الʸʱʸعة

 سʻفʯʻال ʱǺاǻةدراسة حالة مʸʱع 

ʚ الʱامعي                                                 لʙʷʳ سي مʗʸʲ د. ʙؕʸة الȜȂʙب، ʙائʚʱال  

294  

16  

        ʥȂʦʸʯارات والʸʰʯة للإسʻة الاردن ʙؕʵفي ال ʥʻة على رضا العاملʸʢʹʸثقافة ال ʙأث  

      (ȏʦفʻس ) - ةʻانʗʻدراسة م  

  الʸʸلؒة الأردنʻة الهاشʻʸة ،الʮلقاء الʻʮʠʯقʻةجامعة                  ʴǺام مʗʸʲ أبʦ خʙʻʷد. 

319  

17  

 ʙائʚʱامة في الʗʯʴʸة الʻʴافʹʯرة الʗة- القʻلʻلʲدراسة ت - 

 الʚʱائʙ قالʸة، جامعة                                              مʹʙʻ خʙوف. د

   الʚʱائʙ قالʸة، جامعة                                               رʤȂ ثʦامȂʙةد. 

339  

18  
 الʚʱائȂʙة تʙقʻة الʱʯارة الʳارجʻة ودورها في الʶادرات الʹفʻʠة
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Abstract  الملخص

 
 

على المحاسبة   IIالمرحلة IFRS4و معیار IIكل من نظام الملاءة المالیة  تطبیق أثر 
      في شركات التأمین

The impact of application of each of the Solvency II system and the 
standard IFRS4 Phase II on the accounting in the insurance companies 

   .الجزائر، بومرداس جامعة ،بلال شیخي.  د

   .الجزائر، الشلف جامعة ،زواتنیة عبد القادر.  أ
 )11/2017/ 09)، تاریخ القبول:( 11/2017/ 04)، تاریخ التقییم:( 09/2017/ 11تاریخ التسلیم:(

 
  

تهدف هذه الدراسة إلى تحلیل أثر تطبیق 
ومعیار  IIام الملاءة المالیة كل من نظ

IFRS 4  المرحلةII  على أسس المحاسبة
في شركات التأمین، حیث توصلت الدراسة 
إلى أن تطبیق هاتین المرجعیتین له أثر 
على میزانیة شركة التأمین، من خلال تقییم 

وفق نظرة اقتصادیة، كما  أصولها وخصومها
أن هناك اختلاف بین المرجعیتین من حیث 

فهما، تقییم الأصول المالیة، هامش أهدا
الخطر، الهامش المتبقي وتركیبة المؤونات 

       التقنیة.
 الملاءة الملاءة المالیة،الكلمات المفتاحیة: 

القیمة   ،II المرحلة II ،IFRS4 المالیة
  العادلة.

  

this study aims to analyze the impact 
of applying each of the system 
solvency II and standard IFRS 4 
phase II on the basis of accounting in 
insurance companies,  Where the 
study concluded that the  application 
of these two references has an impact 
on the balance sheet of the insurance 
company, through  the evaluation  its 
assets and liabilities according to an 
economic outlook, There is also a 
difference between the two 
references in terms of their 
objectives, evaluation of the financial 
assets, margin of risk, residual 
margin and composition of  the 
technical provision. 
Key words: financial solvency, financial 
solvency II, IFRS4 Phase II, the fair value.  
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  ة: ـــــــمقدم
باهتمام كبیر ضمن مجال الاقتصادیات المعاصرة، نظرا لدورها تحظى شركات التأمین  أضحتلقد  

أخرى من  الكبیر في حمایة الأفراد والمؤسسات ضد مختلف الأخطار التي یتعرضون لها، ومن جهة
خلال دورها الهام في تمویل الاقتصاد وترقیة الاستثمار، حیث تواجه شركات التأمین العدید من 
المخاطر الناجمة عن طبیعة نشاطها المبني على الأحداث المستقبلیة، الأمر الذي یؤثر على بقائها 

قادرة على الوفاء  واستقرار أدائها، ومن هنا برزت أهمیة وضع قواعد فعالة تجعل شركات التأمین
 Iبالتزاماتها تجاه أصحاب المصالح، ولذلك فقد ظهرت هذه القواعد تحت اسم نظام الملاءة المالیة 

، استجابة للمتطلبات القانونیة والتقنیة الجدیدة للمحیط الذي IIالذي تم تعویضه بنظام الملاءة المالیة 
لمة الاقتصادیة على شركات التأمین تنشط فیه شركات التأمین، ومن جهة أخرى فقد فرضت العو 

بضرورة الامتثال لمتطلبات المعاییر المحاسبیة الدولیة، خاصة في ظل الدور الحدیث الذي تقوم به 
من خلال الاستثمار في الأسواق المالیة الدولیة، ولذلك فقد أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة 

، الذي یتناول المحاسبة في شركات التأمین، حیث تم )IFRS4*معیار الإبلاغ المالي الدولي الرابع (
عدة نقائص، مما دفع بالمجلس إلى  Iتجزئة هذا المعیار إلى مرحلتین، حیث شهدت المرحلة 

  .IIالمرحلة  IFRS4إصدار 
، والمحاسبیة IIإن تبني شركات التأمین للمرجعیتین الاحترازیة المتمثلة في نظام الملاءة المالیة     

شركات أسس المحاسبة في ، سیكون له آثار كبیرة على IIالمرحلة  IFRS4ة في معیار المتمثل
  .نالتأمی
بناء على ما سبق نحاول من خلال هذه الورقة البحثیة الإجابة على  :الدراسة إشكالیة-أولا

  الإشكالیة التالیة:
على  IIة ) المرحلIFRS4ومعیار ( IIما هو أثر تطبیق كل من نظام الملاءة المالیة  -

  شركات التأمین؟المحاسبة في 
نهدف من خلال هذه الدراسة إلى تحلیل الأبعاد النظریة لكل من نظام : أهداف الدراسة -ثانیا

أثر هاتین  مع إبراز، IIالمرحلة  )IFRS4( ومعیار الإبلاغ المالي الدولي الرابع II الملاءة المالیة
  . أوجه المقاربة والاختلاف بینهماإضافة إلى دراسة  المرجعیتین على المحاسبة في شركات التأمین،

مین بالمتطلبات الاحترازیة تكمن أهمیة الدراسة في أهمیة التزام شركات التأ :أهمیة الدراسة -ثالثا
 المرحلة IFRS4، والمتطلبات الاقتصادیة المتمثلة في معیار IIالمتمثلة في نظام الملاءة المالیة 

II البیئة التي تنشط فیها، كزیادة مخاطر الصناعة التأمینیة، تطور ، خاصة في ظل تغیرات
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المنافسة، ولوج شركات التأمین إلى الأسواق المالیة الدولیة...الخ، وبالتالي ضرورة مواكبة شركات 
التأمین لكل هذه التغیرات، حتى تحافظ على استقرر أدائها، وبالتالي تحقیق أهدافها وأهداف كل 

                                                                                                                                 اط التأمیني.الفاعلین في النش
  . IIالمالیة  نظام الملاءةالأول:  المحور

تخضع شركات التأمین إلى مجموعة من القواعد الاحترازیة الصارمة، وذلك لتمحور نشاطها على 
في قواعد الملاءة المالیة التي تعبر عن مدى قدرة  مفهوم الخطر، حیث تتمثل تلك القواعد الاحترازیة

عادة التأمین، وقد مرت قواعد  شركة التأمین على الوفاء بالتزاماتها الناتجة عن أنشطة التأمین وإ
  . IIثم نظام الملاءة المالیة  ،Iالملاءة المالیة عبر مرحلتین هما نظام الملاءة المالیة 

 أمین:الملاءة المالیة لشركات الت -أولا
   :الملاءة المالیةتعریف  -1

 الخاصة مواردها دائم بشكل تضمن أن على إعادة التأمین أو التأمین شركة قدرة الملاءة المالیة هي
-367، ص ص:2011(هاشم حسن، .التأمین أو إعادة التأمین أعمال عن الناشئة الالتزامات لدفع
368(   
 عندما تكون ملیئة تكون تأمین شركة أي " أن IAIS**التأمین " لمشرفي الدولیة الجمعیة بینت وقد

 معظم في الأقل على أو( كان وقت أي وفي كّلها العقود إلى بالنسبة بالتزاماتها الوفاء على قادرة
  )368(نفس المرجع، ص .)الظروف

  :الملاءة المالیة أهمیة -2
  )46، ص2004/2005( بن محمد، التالیة: النقاط في الملاءة المالیة أهمیة تكمن  

 ؛المحددة أوقاتها في بمستحقاتهم بالوفاء وذلك التأمین وثائق حملة مصالح حمایة  -
  واجتماعیة. اقتصادیة أهمیة من لها لما التأمین شركات نشاط واستمراریة وبقاء نجاح ضمان  -

 لسنة لكاتالممت على بالتأمین المتعلقة الأوروبیة التوجیهات مثلت لقد: Iالملاءة المالیة  -ثانیا
 2002 مارس 05 في تم إصداره الذيI  الملاءة لإطار البدایات أولى 1979 لسنة وللحیاة 1973

 للدول الإمكانیة ترك مع التأمین لشركات المالیة الملاءة لمستوى الأدنى الحد الإطار هذا حدد وقد ،
عدة  Iة المالیة ، ولقد فرض نظام الملاء)8، ص2012(حبار، صرامة أكثر حدودا لتضع المختلفة

  قواعد على شركات التأمین.
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-meister, 2006) عناصر: 03تتشكل هذه القواعد من :   Iقواعد نظام الملاءة المالیة 1- 
2007, p11) 

  )، والذي یمثل ثروة شركة التأمین؛la marge de solvabilitéهامش الملاءة ( - 
)، وهو المبلغ الأدنى لهامش exigence de marge de solvabilité مطلب هامش الملاءة ( - 

  الملاءة، أي هو المبلغ الذي لا یمكن لهامش الملاءة الانخفاض عنه؛
)، ویساوي الحد الأقصى بین صندوق الضمانات fonds de garantiesصندوق الضمانات (  - 

من مطلب هامش الملاءة، حیث أن صندوق الضمانات الأدنى یتم تحدیده حسب  %33.3الأدنى و
  وع الأنشطة.فر 
 ضرورة إلى دفع والتقني الاقتصادي الإطار تغیرات إن: Iنقاط الضعف لنظام الملاءة المالیة  -2 

 وجود عدم إشكالیة طرح التأمین شركات وعولمة المنافسة فتطور ،Iالملاءة  نظام في إصلاح إجراء
 اتسع حیث ،التأمین اطنش في عمیق تغییر إلى المالي الابتكار أدى، كما الشركات هذه بین تنسیق
 مخاطر ظهور تسارع إلى إضافة فیها، الاستثمار التأمین لشركات یمكن التي المنتجات نطاق

 التقنیات تطور أدى كما التأمین، لشركات المالي التوازن في اختلال إحداث إلى أدى ما وهذا جدیدة،
 بنشاط المتعلق الاكتواریة لمع في استخدامها یمكن جدیدة إمكانیات فتح إلى والحسابیة الریاضیة
 التطورات هذه حیث فرضت واسع، نطاق على العشوائیة النماذج استخدام غرار على التأمین

 للشركة المالیة الملاءة لقیاس نظام ضرورة إیجادإلى  والفكریة التقنیة، المالیة الجدیدة، الاقتصادیة
  . )9، ص2012(حبار،  التأمین

كنتیجة للنقائص التي شهدها نظام  IIلقد ظهر نظام الملاءة المالیة  : IIمالیة الملاءة ال -ثالثا
، خاصة في ظل اختلاف مستویات الحیطة للمؤونات بین الدول، كذلك اختلاف Iالملاءة المالیة 

ممارسات عملیة الإشراف، عدم الأخذ بعین الاعتبار كل الأخطار والاعتماد على المتطلبات الكمیة 
هذا شكل عائقا أمام مسار العولمة الاقتصادیة، وبالتالي ضرورة إیجاد نظام ملاءة قادر فقط، وكل 

  على مسایرة التطورات التقنیة والاقتصادیة لشركات التأمین.
قواعد  توافقو تحدیثیهدف إلى  IIإن نظام الملاءة المالیة : IIأهداف نظام الملاءة المالیة  -1

  :  )p03)KPMG,2006 ,تأمین بهدفیع هیئات الالملاءة القابلة للتطبیق على جم
  تحسین الحمایة للمؤمن لهم؛ -
تشجیع شركات التأمین على تحسین معرفتها وتسییر أخطارها، من خلال التكامل في تقییم  -

  الملاءة المالیة، العناصر النوعیة كالحوكمة، الرقابة الداخلیة وتسییر الأخطار؛
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اف بوضع أدوات لتقییم الملاءة الكلیة لشركات التامین، والتي السماح للسلطات المكلفة بالإشر  -
  تستند على مقاربات (مناهج) طویلة المدى موجهة نحو الأخطار؛

ضمان تطبیق متوافق بین دول الفضاء الاقتصادي الأوروبي، وتعزیز التقارب بین أنظمة رقابة  -
  الملاءة للدول الأخرى في القطاعات المالیة الأخرى.

قواعد الملاءة المالیة  توافقو تحدیثمن خلال  II كن إبراز أهداف نظام الملاءة المالیةحیث یم
  من خلال الشكل التالي: Iمقارنة بنظام الملاءة المالیة 

في مجال تحدیث وتوافق قواعد الملاءة المالیة  II ): أهداف نظام الملاءة المالیة01الشكل رقم (
  نبالنسبة لشركات التأمی

  
عدة آلیات مقارنة بنظام  استحدث II) یتضح أن نظام الملاءة المالیة 01الشكل رقم ( من خلال

، وذلك من خلال استحداث متطلبات حول تسییر الأخطار والرقابة الداخلیة، أخذ Iالملاءة المالیة 
یجاد صیغة موحدة للحساب بواسطة النماذج الداخلیة، إضافة إلى  بعین الاعتبار كل الأخطار وإ

  في مستوى الحیطة للمؤونات وممارسات عملیة الإشراف بین الدول.توافق  وجود
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ركائز وهي  03في  II تتمثل ركائز نظام الملاءة المالیة: IIركائز نظام الملاءة المالیة  -2
علام الجمهور وسلطة الرقابة، حیث یمكن  المتطلبات الكمیة، أنشطة الرقابة (الداخلیة والخارجیة) وإ

 ركائز من خلال الشكل التالي:إبراز هذه ال
   IIركائز نظام الملاءة المالیة  ):02الشكل رقم (

  

 
تسمح هذه الركائز بفهم أفضل لطبیعة الأخطار لكل شركة تأمین وتوافق تنفیذ هذه المتطلبات على 

   )p6)Ibid ,المستوى الأوروبي:
ت التقنیة، وكذلك یمكن حساب من خلال الركیزة الأولى، یتم التنسیق في مستوى الحیطة للمؤونا -

  احتیاج الهامش من خلال نموذج داخلي؛
  من خلال الركیزة الثانیة، یتم دمج نظام الرقابة الداخلیة وتسییر الأخطار لنظام الملاءة؛ -
من خلال الركیزة الثالثة، یتم تنسیق المتطلبات في شكل معلومات موجهة للجمهور وسلطة  -

  الرقابة.
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  IIالمالیة  الملاءة لنظامتتمثل نقاط القوة : II المالیة  الملاءة لنظام لضعفوا القوةنقاط  -4
                                                                                                                                                        )12(حبار، مرجع سبق ذكره، ص:في

 الموجودة المخاطر إلى الوقت نفس في ینظر لأنه اكتمالا، أكثر نظام هو IIالمالیة الملاءة نظام  -
  ؛والخصوم الأصول في
  I. الملاءة نظام عكس على موحد، بشكل تطبیقه یتم تنظیم هو IIالمالیة الملاءة نظام  -

  )12(نفس المرجع، ص :فهي IIالملاءة  لنظام اط الضعفأما نق

 قطاع أنه حین في واحدة، سنة من زمني أفق مع الكاملة العادلة القیمة خلال من وهذا التقلبات، -
 ؛الأجل طویل مستثمر أساس على نفسه یقدم
  II. الملاءة نظام إلى الانتقال تكلفة -

  .II) المرحلة IFRS 4ي الرابع (معیار الإبلاغ المالي الدول المحور الثاني:
لقد أولى مجلس معاییر المحاسبة الدولیة أهمیة كبیرة للصناعة التأمینیة، وفي هذا الإطار فقد كرس 
المجلس معیار خاص بالمحاسبة في شركات التأمین، حیث بدأ التحضیر لمشروع هذا المعیار في 

                               ، والذي تم تجزئته إلى مرحلتین.2000بدایة سنوات 
 سنة) IASB***لقد أصدر مجلس معاییر المحاسبة الدولیة (): IFRS 4من ( Iالمرحلة  -أولا

وفي ظل ھذه المرحلة فإن خصوم شركات التأمین  ) عقود التأمین،IFRS 4من ( Iالمرحلة  2004
اییر مختلفة، وتمیزت ھذه یتم المحاسبة عنھا حسب المعاییر المحاسبیة المحلیة، حیث كانت ھذه المع

المرحلة بوجود بعض القیود والتعدیلات كتصنیف عقود التأمین، صعوبة مقارنة القوائم المالیة بین 
) بین الأصول distorsions comptablesالشركات، إضافة إلى وجود تشوھات محاسبیة (

 IIویضھا بالمرحلة ) كمرحلة انتقالیة، والتي یجب تعIFRS 4من ( Iوالخصوم، وتعتبر المرحلة 
  ).IFRS 4من (

 2013, p11)-, 2012caroline( 
) من طرف مجلس IFRS 4من ( Iبعد إصدار المرحلة  ):IFRS 4من ( IIالمرحلة  -ثانیا

، خاصة من 2005جانفي  01، والتي دخلت حیز التطبیق في 2004معاییر المحاسبة الدولیة سنة 
ة، ونظرا للنقائص التي شهدتها هذه المرحلة، فقد طرف الشركات الأوروبیة المدرجة في البورص

)، والتي ینتظر منها آثار إیجابیة على المحاسبة عن IFRS 4من ( IIالمرحلة  أصدر المجلس
 عقود التأمین.

) عقد التأمین على أنه:" العقد الذي IFRS 4لقد عرف معیار الإبلاغ المالي الدولي الرابع (
تأمین خطر تأمین هام من طرف آخر هو المؤمن له، وذلك بواسطته یقبل طرف یسمى شركة ال
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مستقبلي غیر  للمؤمن له حدث بالتعهد بتعویض المؤمن له أو أي مستفید آخر من العقد، إذا وقع
-kervazo, 2008) مؤكد (الحدث المؤمن علیه) یؤثر بشكل سلبي على المستفید من العقد".

2009, p28)  
إن هدف مجلس معاییر المحاسبة : II) المرحلة IFRS 4() من وراء تطبیق IASBأهداف ( -1

 هو إنتاج معیار شامل یسمح ب: II) المرحلة IFRS 4) من وراء تطبیق (IASBالدولیة (
, 2014, p11)bordi, robert(  

  )؛IFRS 4الإجابة على أوجه القصور للمرحلة الأولى من ( -
  لة للتطبیق على كل عقود التأمین؛اعتماد مبادئ واضحة للتقییم، المحاسبة والعرض قاب -
  تحسین عملیة المقارنة بین شركات التأمین على المستوى الدولي؛   -
زیادة شفافیة القوائم المالیة وتعزیز جودة الاتصال تجاه مستخدمي هذه القوائم المالیة، كذلك تعظیم  -

  منفعة شركات التأمین مقارنة بتكالیف تطبیق هذا المعیار. 
) IFRS 4یجب على شركة التأمین تطبیق (): IFRS 4من ( IIبیق المرحلة نطاق تط -2

   )p16)pierart ,2011 ,على: II المرحلة

عقود التأمین (بما في ذلك عقود إعادة التأمین) التي تصدرها وعقود إعادة التأمین التي تحتفظ  -
  بها؛

  دیریة.الأدوات المالیة التي تصدرها والتي تتضمن میزة المشاركة التق -
) IFRS 4(  من  IIتتمثل الانتقادات الموجهة للمرحلة ): IFRS 4من ( IIحدود المرحلة  -4

   )p11)cit-bordi, robert, op ,في:

  تكالیف التطبیق (تنفیذ المعیار) مرتفعة جدا مقارنة بالأرباح الناتجة عن تطبیق المعیار؛ -
  أصبح الاتصال المالي أكثر تعقیدا. -
  .IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة نظام  محاسبة شركات التأمین في ظل: الثالثلمحور ا

له أثر على میزانیة  IIالمرحلة  IFRS 4و IIتطبیق كل من نظام الملاءة المالیة الانتقال إلى إن 
  .تقییم أصولها وخصومها وفق نظرة اقتصادیةمن خلال شركات التأمین 

یرتكز تقییم أصول : IIتقییم أصول وخصوم شركات التأمین في ظل نظام الملاءة المالیة  -أولا
على نظرة اقتصادیة، وذلك من خلال الاعتماد على  IIشركات التأمین في ظل نظام الملاءة المالیة 

ى مبدأ ، الذي یعتمد علIمبدأ القیمة العادلة في تقییم الأصول على العكس من نظام الملاءة المالیة 
 القیمة العادلة  13IFRSالمعیار  التكلفة التاریخیة في تقییم أصول شركات التأمین، حیث عرف



 د. شیخي بلال/ أ. زواتنیــــــــة عبد القادر              IIكل من نظام الملاءة المالیة  تطبیق أثر

 

 799                  2017 دیسمبر -  العدد الثامن  یة  مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإدار
 

بیع أصل، أو دفعه لقاء تحویل التزام في عملیة منظمة  السعر الذي سیتم استلامه لقاء :"أنها على
  )106، ص2013-2012(العرابي،  ".بین متعاملي السوق في وقت القیاس

ات التأمین فیتم تقییمها على أساس أفضل تقدیر للالتزامات وهامش الخطر، حیث أما خصوم شرك
 )p20)decupère ,2011 , أن المؤونات التقنیة تساوي مجموع العناصر التالیة:

  ویوافق القیمة الحالیة الصافیة المحتملة للتدفقات المستقبلیة  أفضل تقدیر للالتزامات: -
..)، حیث أن حساب أفضل تقدیر یجب أن یتضمن التدفقات ( تعویضات، مصاریف، عمولات.  

  المستقبلیة المرتبطة فقط بالعقود الموجودة في تاریخ التقییم.
ویمثل مبلغ المؤونات الإضافیة لأفضل تقدیر یتم حسابه بطریقة تجعل المبلغ هامش الخطر:  -

به شركة التأمین تجاه المؤمن  الإجمالي للمؤونات المسجل بالمیزانیة یتوافق مع المبلغ الذي تلتزم
  لهم.

  ویمكن توضیح ذلك وفق المعادلة التالیة:
  الخطر هامش + للالتزامات تقدیر أفضل التقنیة= المؤونات  
   

، أثر على میزانیة شركة التأمین، IIإلى نظام الملاءة المالیة  Iإن الانتقال من نظام الملاءة المالیة 
تعتمد على تقییم الأصول بالتكلفة التاریخیة وتقییم  یة محاسبیةمیزانوذلك من خلال الانتقال من 

تعتمد على تقییم الأصول بالقیمة العادلة وتقییم میزانیة اقتصادیة المؤونات التقنیة وفق الحیطة إلى 
المؤونات التقنیة وفق أفضل تقدیر للالتزامات وهامش الخطر، حیث یمكن توضیح ذلك وفق الشكل 

  الموالي:
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على  IIإلى نظام الملاءة المالیة  I): یبین أثر الانتقال من نظام الملاءة المالیة 03الشكل رقم (

 میزانیة شركة التأمین

  
ترتكز عملیة ): IFRS 4من ( IIتقییم أصول وخصوم شركات التأمین على ضوء المرحلة  -ثانیا

التكلفة المهتلكة أو مبدأ القیمة  على )IFRS 4من ( IIالمرحلة تقییم أصول شركات التأمین خلال 
العادلة، حیث تدیر الكثیر من شركات التأمین أصولها المالیة باستخدام القیمة العادلة لتحدید أي 
المنتجات تشطبها، وأي إستراتیجیة استثمار تأخذ بها، كما تعكس محاسبة القیمة العادلة الواقع 

لعادلة كثیرا من شفافیة المعلومات، حیث تمكن الاقتصادي بشكل أفضل؛ كما یحسن أسلوب القیمة ا
مستخدمي القوائم المالیة من التنبؤ بشكل أكثر موثوقیة بمبلغ، توقیت وعدم التأكد المحیط بالتدفقات 

  )155، ص2006(فان جریونینج،  النقدیة المستقبلیة.
 Building ) عناصر أساسیة والتي تسمى  04أما عملیة تقییم الخصوم فتعتمد على أربعة (

»Blocks «:وتتمثل في ،, pp:22,25, juillard, p25, onomo, 2011, 2012caroline, ( 
p36, kervazo, op-cit, p34)  

: وتوافق متوسط التدفقات النقدیة المستقبلیة )meilleurs estimations ( أفضل التقدیرات -
وجد عدة سیناریوهات ممكنة، والتي الناتجة عن عقود التأمین مرجحة باحتمالات حدوثها، وبالتالي ی
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یجب على شركة التأمین أن تستعمل مقاربة للقیمة الحالیة المنتظرة، وذلك بتحدید أفضل التقدیرات 
  للتدفقات النقدیة المستقبلیة في كل واحدة من هذه السیناریوهات مرجحة باحتمالات حدوثها.

كة التأمین أن تقوم بتعدیل التدفقات یجب على شر  :)taux d’actualisation ( معدل التحیین -
 valeur temps deالنقدیة الخاصة بعقود التأمین، وذلك بأخذ بعین الاعتبار القیمة الزمنیة للنقود (

l’argent بواسطة معدل التحیین الذي یتسق مع الأسعار الجاریة للأسواق المتعلقة بالأدوات ،(
صائص تعكس الخصوم بموجب عقد التأمین، وذلك المالیة، حیث أن تلك التدفقات النقدیة لها خ

  وفق التوقیت، العملة والسیولة.
: یعكس هامش الخطر حالة عدم التأكد المتعلقة )la marge pour risque (هامش الخطر -

بالتدفقات النقدیة المستقبلیة المستخدمة في نموذج تقییم التزامات التأمین، حیث یوافق هامش الخطر 
  لبه من یعید أخذ هذه الالتزامات، وذلك لتحمل خطر عدم التأكد.الهامش الذي یط

: هو الفرق بین القسط الأولي المستلم والقیمة )la marge résiduelle( الهامش المتبقي -
الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة المكملة لهامش الخطر، حیث یهدف الهامش المتبقي إلى إلغاء 

  یل مردودیة العقد على طول فترة التغطیة.كل كسب عند الاكتتاب وتأج
، فإن المؤونات التقنیة تساوي مجموع كل من أفضل تقدیر IFRS4من  IIوفي ظل المرحلة 

  للالتزامات، هامش الخطر والهامش المتبقي، وذلك وفق المعادلة التالیة:
     المتبقي الهامش الخطر+ هامش + للالتزامات تقدیر أفضل التقنیة= المؤونات 

 
 .IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة نظام : دراسة مقارنة بین الرابعالمحور 

هو إعداد مرجعیة مشتركة على  IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة إن الهدف الرئیسي من 
المستوى الأوروبي، حیث یتعلق الأمر بإنشاء هیكل موحد للمعاییر المحاسبیة والاحترازیة ذو نوعیة 

لیة، مقبولة ومفهومة على المستوى الدولي، حیث سیسمح تطبیق هذه المرجعیة المشتركة بتحسین عا
مقارنة القوائم المالیة بین شركات التأمین، وبناء على هذا نحاول دراسة أوجه المقاربة (التشابه)، 

  وأوجه التباین (الاختلاف) بین هاتین المرجعیتین.
  ) ,II:2012carolineالمرحلة  IFRS4 و IIن الملاءة المالیة بیأوجه التقارب (التشابه)  -أولا

,p35, bordi, robert, p11)  
 IFRS4و  IIالملاءة المالیة إن الفئة المستهدفة من وراء تطبیق كل من  الفئة المستهدفة: -1 

  هم سلطات الرقابة، المستثمرون والأسواق المالیة.، IIالمرحلة 
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 IFRS4و  IIالملاءة المالیة مبدأ تقییم الخصوم فهو متقارب بین إن مبدأ تقییم الخصوم:  -2 
 la meilleurs«          خاصة بفضل الاستخدام المشترك لمبدأ أفضل التقدیرات ، IIالمرحلة 

estimation «  وهامش الخطر»la marge pour risque «.  
ترتكزان على نظرة ، IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة إن المرجعیتین القیمة العادلة:  -3 

  اقتصادیة بناء على تأسیس المیزانیة من خلال مبدأ القیمة العادلة.
 ,II: (carolineالمرحلة  IFRS4و  IIبین الملاءة المالیة أوجه التباین (الاختلاف)  -ثانیا

2012, pp:32-34)   
 IFRS4إن لمعیار  :) IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة هدف المرجعیتین (  -1 

عادة   IIالمرحلة  دور إعلامي، هدفه هو إنتاج معلومات مفصلة حول قیمة شركات التأمین وإ
فلها هدف احترازي  ، IIالملاءة المالیة التأمین في ظل إطار موحد للمعاییر المحاسبیة الدولیة، أما 

عادة التأمین، من خلال فرض المتطلبات  من أجل ضمان ملاءة مالیة جیدة لشركات التأمین وإ
  المالیة، الكمیة والنوعیة.

یتم المحاسبة عنها المالیة فإن الأصول ، IIفي إطار الملاءة المالیة تقییم الأصول المالیة:  -2 
بالقیمة العادلة أي بالقیمة السوقیة، ویتعلق الأمر بتقدیر قیمة الأصول من خلال إجراء عملیة تبادل 

فإن الأصول المالیة یتم تقییمها ، IIالمرحلة  IFRS4ي)، أما في إطار بین طرفین راغبین (بالتراض
  حسب القیمة العادلة أو بالتكلفة المهتلكة.

و  IIالملاءة المالیة إن مفهوم هامش الخطر لا یستجیب لنفس التعریف بین هامش الخطر:  -3 
IFRS4  المرحلةII الملاءة المالیة ، حیث یتكون ھامش الخطر في إطارII  من قاعدة الحیطة في

تقدیر المؤونات التقنیة، فهو یشكل جزء من المؤونات التقنیة التي تسمح بضمان أن مبلغ المؤونات 
المرحلة  IFRS4التقنیة یساوي المبلغ الذي یجب على شركة التأمین امتلاكه للوفاء بالتزاماتها، أما 

II ، ستكون شركة التأمین مستعدة لدفعها فقد عرفت هامش الخطر بأنه الحد الأقصى للمبالغ التي
  للتخلص من هذا الخطر.

یعرف الهامش المتبقي بأنه:" الفرق بین القسط الأولي المستلم والقیمة الهامش المتبقي:  -4 
الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة مكملة لهامش الخطر"، حیث یهدف الهامش المتبقي إلى إلغاء 

الربحیة على طول فترة تغطیة العقد، وفي المقابل فإن مفهوم  كل كسب عند الاكتتاب وتأجیل
  .IIالملاءة المالیة الهامش المتبقي غیر موجود في إطار 
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  إن تركیبة المؤونات التقنیة مختلفة في كل من المرجعیتین تركیبة المؤونات التقنیة: -5 
  :فإن، IIالملاءة المالیة في إطار  -
  الخطر هامش للالتزامات+ قدیرت أفضل = التقنیة المؤونات   
  :فإن، IIالمرحلة  IFRS4في إطار  -
   المتبقي الخطر+الهامش هامش للالتزامات+ تقدیر أفضل = التقنیة المؤونات   
  

 خاتـــــــــــــمة:
لقد فرضت التغیرات الحاصلة في بیئة الصناعة التأمینیة، كالمنافسة، زیادة المخاطر التأمینیة،  

، على ضرورة مواكبة شركات التأمین في الأسواق المالیة الدولیة...لیة، أهمیة الاستثمار العولمة الما
لهذه التغیرات من خلال التكیف مع المتطلبات القانونیة والاقتصادیة الجدیدة، حیث تتمثل تلك 

، IIة المرحل IFRS4، ومعیار الإبلاغ المالي الدولي الرابع IIالمتطلبات في نظام الملاءة المالیة 

إلى تحدیث وتوافق قواعد  IIحیث هدفت المرجعیة الاحترازیة المتمثلة في نظام الملاءة المالیة 
متطلبات حول تسییر الأخطار والرقابة  الملاءة المالیة بالنسبة لشركات التأمین من خلال استحداث

مؤونات و ممارسات الداخلیة، أخذ بعین الاعتبار كل الأخطار، كذلك التوافق في  مستوى الحیطة لل
ركائز تتعلق بالمتطلبات الكمیة، متطلبات تتعلق  03عملیة الإشراف بین الدول، كما استحدثت 

بأنشطة الرقابة الداخلیة والخارجیة و متطلبات خاصة بإعلام الجمهور وسلطة الرقابة، كما أن هذه 
ة العادلة، إضافة إلى أفضل المرجعیة ترتكز على نظرة اقتصادیة من خلال الاعتماد على مبدأ القیم

التقدیرات مضافا إلیها هامش الخطر في تقییم أصول وخصوم شركات التأمین، أما المرجعیة 
فهدفت إلى اعتماد مبادئ واضحة للتقییم، المحاسبة  IIالمرحلة  IFRS4المحاسبیة المتمثلة في 

بین شركات التأمین على والعرض قابلة للتطبیق على كل عقود التأمین؛ تحسین عملیة المقارنة 
المستوى الدولي؛ إضافة إلى زیادة شفافیة القوائم المالیة وتعزیز جودة الاتصال تجاه مستخدمي هذه 
القوائم المالیة، كذلك فإن هذه المرجعیة ترتكز على نظرة اقتصادیة من تقییم أصول شركات التأمین 

ت مضافا إلیها كل من هامش الخطر بواسطة القیمة العادلة والخصوم من خلال أفضل التقدیرا
والهامش المتبقي، ورغم أوجه التقارب بین المرجعیتین خاصة في مجال تقییم الأصول والخصوم إلا 

، ة، تركیبة المؤونات التقنیة...أن هناك نقاط اختلاف بینهما، خاصة في مجال أهدف كل مرجعی
  :نقترح ما یليوبناء على هذه النتائج 
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، مطلب ضروري بالنسبة لشركات IIالمرحلة  IFRS4و  IIالملاءة المالیة إن تبني نظام   -
  التأمین الراغبة في الاندماج في الاقتصاد العالمي والاستفادة منه؛

على شركات التأمین تهیئة البیئة الضروریة لتبني هاتین المرجعیتین الاحترازیة والمحاسبیة من  -
نظمة المعلومات، ربط جسر التعاون مع شركات التأمین خلال ( تكوین الكوادر البشریة، تحدیث أ

  )؛ولیة الناجحة في هذا المجال...الأخرى، الاستفادة من التجارب الد
على شركات التأمین الالتزام بالتطبیق التدریجي لهاتین المرجعیتین، حتى لا یكون هناك آثار  -

  سلبیة على استقرار أدائها؛
المرجعیتین الاحترازیة والمحاسبیة، إصدار مختلف الملاحق التفسیریة على الهیئات المكلفة بهاتین  -

، وذلك لضمان التطبیق السلیم لهاتین IIالمرحلة IFRS4 و IIوالمبسطة لنظام الملاءة المالیة 
  المرجعیتین، وبالتالي تحقیق الأهداف المرجوة منهما.

  
 الهوامــــش:  قائمة المراجع و 

*- International Financial Reporting Standards Fourth.    
**- International Association of Insurance Supervisors. 
***- International Accounting Standards Board.   

  
حمزة العرابي، المعاییر المحاسبیة الدولیة والبیئة الجزائریة متطلبات التوافق والتطبیق، أطروحة دكتوراه،  -  

  .2013-2012 جامعة بومرداس،
مع إشارة خاصة لحالة  -عبد الرزاق حبار ، مداخلة بعنوان عناصر التنظیم الاحترازي لنشاط التأمین - 

تجارب دول، جامعة  -الجزائر، الملتقى الدولي السابع حول الصناعة التأمینیة الواقع العملي وآفاق التطویر
      .2012دیسمبر  04-03الشلف، یومي 

ن، قیاس هامش الملاءة في صناعة التأمین السوریة (دراسة مقارنة)، مجلة جامعة عیسى هاشم حس - 
   .2011، العدد الرابع، 27دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

مذكرة  تحلیل ملاءة ومردودیة شركات التأمین( دراسة حالة الشركة الجزائریة للتأمینات )، هدى بن محمد، -
  .2004/2005وتأمینات، جامعة منتوري قسنطینة،  ماجستیر، تخصص بنوك

هیني فان جریونینج، ترجمة طارق عبد العال حماد، معاییر التقاریر المالیة الدولیة، بدون طبعة، الدار  -
  .2006الدولیة للاستثمارات الثقافیة ش.م.م، 
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 - faria caroline, solvabilité II & IFRS4 vers la possibilité d’une convergence, mémoire en 
MBA audit et management des risques et des assurances de l’entreprise, école supérieure de 
l’assurance ESA, 2012-2013. 
 - KPMG, solvabilité II: vers une approche globale et cohérente de la solvabilité, document 
de travail, 2006 .  
- louis pierart, IFRS:analyse des impacts stratégiques pour l’assureur et comparaison avec 
solvabilité2, mémoire présenté devant l’école nationale de la statistique et de 
l’administration économique pour l’obtention du diplôme de la filière actuariat et 
l’admission à l’institut des actuaires, paris, 2011. 
- marc juillard, norme IFRS4 phase2 les évolutions à la lumière de l’exposure draft, winter 
& associés. 
- régine onomo, projet de norme IFRS4 phase 2: vers une nouvelle comptabilisation des 
contrats d’assurances, mémoire présenté devant l’institut de statistique pou l’obtention du 
diplôme de statisticien mention actuariat, paris, 2011. 
 - sophie decupère, agrégation des risques et allocation de capital sous solvabilité II, 
mémoire d’actuariat, école nationale de la statistique et de l’administration économique, 
paris, 2011. 
- thierry bordi, gildas robert, IFRS4 phase 2 comprendre et analyse les principes et résultats 
du    « re- exposure draft 2013», optimind winter, 18/03/2014. 
 - valérie kervazo, normes IFRS: principes et valorisation en épargne, mémoire d’actuariat, 
université paris dauphine, 2008-2009. 
- vincent meister, solvabilité II: contexte, valorisation et impacts sur l’exigence en capital, 
rapport de stage, diplôme universitaire d’actuaire de strasbourg, université louis pasteur 
strasbourg, 2006-2007. 
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