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ACA Association of Certified Accountants
ANC Autorité des normes comptables
ASC Accounting Standards Committee
ASC Accounting Standards Committee
ASSC Accounting Standards Steering Committee
CCAB The Consultative Committee of Accountancy Bodies
CLRSG Company Law Review Steering Group
CNC Conseil National de la Comptabilité.
CNCC Chambre Nationale des Commissaires aux comptes
DTI Department of Trade and Industry

EGX 100 Egyptian Exchangel00
FASB Financial Accounting Standards Board
FRC Financial Reporting Council
FRSSE Financial Reporting Standard for Smaller Entities
FTSE 100 Financial Times and the London Stock Exchange 100
GAAP Generally accepted accounting principles
GAAT General Agreement on Tariffs and Trade
IAS International accounting Standards.

IASB International Accounting Standards Board.
ICAEW The Institute of Chartered Accountants in England and Wales
ICAI The Institute of Chartered Accountants of Ireland
ICAS The Institute of Chartered Accountants of Scotland
ICMA The Institute of Cost and Management Accountants
IFRS International Financial Reporting Standards
IFRS SMES International Financial Reporting Standards SMES
LIFO Last In, First Out
LIFO Last In, First Out
NEW UK GAAP NEW UK Generally Accepted Accounting Principles
OECD Organisation for Economic Co-operation and Development
PCG Plan comptable générale.
SBF250 250. Société des Bourses Francaises indice N°:
SEC Securities and Exchange Commission
SSAP Statements of Standard Accounting Practice
UK GAAP UK Generally Accepted Accounting Principles
XBRL Extensible Business Reporting Language
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0 0.11968 0.10178 0.10018
1 0.30103 0.11389 0.10138 0.10014
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Source: Paul Rodgers, International Accounting Standards From UK standards to
IAS — an_accelerated route to understanding the key principles, First edition, CIMA
Publishing, UK, 2007, p 8.
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0,112 2548 285 2665 6187 8852 2016 DIAGEO 12
-0,327 -0,215 3132 -673 1992 6660 8652 2017
- - 904 2085 2989 2015
0,036 1503 54 958 2061 3019 2016 EVRAZ 13
0,350 0,386 1957 756 1714 2115 3829 2017
- = 1291 3431 4722 2015
0,441 787 347 1638 3537 5175 2016 FERGUSON 14
-0,304 0,137 752 103 1741 4086 5827 2017
- - 1073,35 103,32 1176,67 2015
0,219 897.96 196,84 1270,19 154,12 142431 2016 Fresnillo 15
-0,152 0,067 761.47 51,24 1321,43 172,43 1493,86 2017
- - 1326 40872 42198 2015
1,080 -1186 -1281 45 43367 43412 2016 GLENCORE 16
-2,141 -1,061 -4965 5267 5312 44414 49726 2017
- - 149,31 129,21 278,52 2015
-11,075 149.27 45,56 194,87 149,33 3442 2016 HALMA 17
-0,048 1,651 172.49 44,38 239,25 159,31 398,56 2017
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T - - -323,6 650 326,4 2015 T
0,305 336.3 -232,8 -556,4 1047,6 491,2 2016 INFORMA 18
0,465 0,257 433.9 -98,5 -654,9 1190,4 535,5 2017
- 936,4 1297,3 2233,7 2015
-0,692 866.5 -140,9 795,5 1145,7 1941,2 2016 JOHNSON MATTHEY | 19
0,707 -0,227 522.9 284,8 1080,3 1189,7 2270 2017
- - 490 1453 1943 2015
-0,052 1229 -64 426 1918 2344 2016 MONDI 20
0,140 0,088 1175 104 530 1525 2055 2017
- - - 384,42 159,12 543,54 2015
0,564 521,23 293,94 678,36 188,4 866,76 2016 RANDGOLD RES 21
-0,304 0,260 547,8 142,6 820,96 199,92 1020,88 2017
- -2264 4176 1912 2015
-0,412 1682 -693 -2957 5304 2347 2016 RELX 22
0,731 0,319 1848 590 -2367 4526 2159 2017
- - 5215 10046 15261 2015
0,056 8465 478 5693 9362 15055 2016 RIO TINTO 23
0,071 0,127 13884 1760 7453 11225 18678 2017
= = 3943 8173 12116 2015 ROLLS-ROYCEHLG | 24
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T -0,439 1411 -619 3324 9534 12858 2016 T
0,630 0,191 1810 346 3670 10925 14595 2017
= - -2418 6923 4505 2015
0,352 392 138 -2280 6724 4444 2016 SAINSBURY (J) 25
-0,327 0,025 1153 29 -2251 8573 6322 2017
= = -222,4 1040,4 818 2015
0,074 764,1 56,8 -165,6 759,2 593,6 2016 SEVERN TRENT 26
-0,409 -0,335 829,2 -277,9 -443,5 1029,4 5859 2017
= - 1131 1344 2475 2015
0,059 849 50 1181 1348 2529 2016 SMITH&NEPHEW 27
0,128 0,187 1090 204 1385 1346 2731 2017
= - 666 1831 2497 2015
0,187 734 137 803 1909 2712 2016 SMURFIT KAP 28
-0,675 -0,489 743 -363 440 2522 2962 2017
- - 199,1 8726,2 89253 2015
-0,694 2158,9 -1498,6 -1299,5 7398,7 6099,2 2016 SSE 29
1514 0,820 2581,1 2115,6 816,1 6555 7371,1 2017
- - -3226,5 7699 4472.5 2015 TUI AG 30
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1,287 1034,7 1332,3 -1894,2 7220,3 5326,1 2016
-1,491 -0,204 1583,1 -322,6 -2216,8 6534,7 4317,9 2017
= - -7333 20019 12686 2015

0,093 7047 661 -6672 20556 13884 2016 UNILEVER 31
-0,028 0,065 7292 478 -6194 23177 16983 2017
- - -840,1 14215,5 13375,4 2015

-0,272 1773,8 -482,1 -1322,2 16765,2 15443 2016 WPP 32
0,961 0,689 1408,1 970,4 -351,8 15514,5 15162,7 2017
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1959 2031 3990 2015
-3,844 508 -1953 6 1855 1861 2016 Accor
4,232 0,388 989 384 390 1431 1821 2017
-4454 11999 7545 2015
0,857 2239 1920 -2534 10141 7607 2016 AIR FRANCE
KLM
-0,671 0,186 8289 540 -1994 11045 9051 2017
218,826 463,427 682,253 2015
0,186 112.405 20,961 239,787 536,851 776,638 2016 Alten
0,747 0,933 91.335 85,215 325,002 538,451 863,453 2017
119,56 913,61 1033,17 2015
-0,713 107,4 -76,56 43 1010 1053 2016 Altran Techno
-1,435 -2,148 161,5 -347 -304 1314 1010 2017
463 1194 1657 2015
Aperam
0,041 417 17 480 1422 1902 2016
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0,884 0,925 440 407 887 1377 2264 2017
1561 1568 3129 2015
Arkema
-0,683 821 -561 1000 2155 3155 2016
1,961 1,278 1008 1288 2288 1678 3966 2017
1043 4077,6 5120,6 2015
Atos

0,110 1237,2 136,2 1179,2 5195,1 6374,3 2016
-0,281 -0,171 1018,9 -174,2 1005 5430,9 6435,9 2017
1030,956 379,941 1410,897 2015

-0,612 298,736 -182,958 847,998 429,553 1277,551 2016 BIC SOCIETE
0,489 -0,123 380,557 -46,76 801,238 382,331 1183,569 2017
412,6 683,5 1096,1 2015

20,03 335,6 10,6 4232 759,8 1183 2016 Biomerieux

0,540 0,572 357,5 204,4 627,6 651,8 1279,4 2017
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-1390 16980 15590 2015

0,742 2418 1795 405 16896 17301 2016 Bouygues 10
-0,737 0,005 2164 10 415 17548 17963 2017
-5006 22317 17311 2015

-0,285 3305 -941 -5947 25095 19148 2016 Carrefour 11
0,879 0,594 2843 1689 -4258 23074 18816 2017
-85,018 536,311 451,293 2015

1,978 58,569 115,848 30,83 230,993 261,823 2016 Cegedim 12
-2,141 -0,163 73,484 -11,998 18,832 202,236 221,068 2017
112,7 205,5 318,2 2015

2,164 311 67,3 180 210,6 390,6 2016 Chargeurs 13
-0,444 1,720 30,7 52,8 232,8 217,7 450,5 2017
766,198 1752,522 2518,72 2015

-1,329 496,611 -660,189 106,009 1818,656 1924,665 2016 Covivio 14
1,497 0,168 738,261 123,737 229,746 2094,981 2324,727 2017
-1204 9202 7998 2015

Danone 15
4,248 2652 11267 10063 9050 19113 2016
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-7,91 -3,662 2958 -10833 -770 10411 9641 2017
-854 3961 3107 2015

-0,602 410 -247 -1101 5217 4116 2016 Edenred 16
0,895 0,293 477 140 -961 5631 4670 2017
-529 10009 9480 2015

0,445 1167 520 -9 10872 10863 2016 Eiffage 17
-0,023 0,422 1334 563 554 11279 11833 2017
433,9 369,9 803,8 2015

10,029 895,7 26 407,9 1236 16439 2016 Comﬁq‘:‘ﬁi’iiions 18
0,06 0,031 982,9 30,9 438,8 397,5 836,3 2017
-1145,8 5457,6 4311,8 2015

-0,042 1296,7 -54,8 -1200,6 5377,7 4177,1 2016 Faurecia 19
0,547 0,505 1612,6 814 -386,6 5968,5 5581,9 2017
-1020,048 1900,879 880,831 2015

2,450 405,569 993,682 -26,366 825,145 798,779 2016 Gecina 20
-5,370 -2,9208 328,635 -959,58 -985,946 2109,033 1123,087 2017
243301 266911 510212 2015

Guerbet 21
1,366 38687 52854 296155 325358 621513 2016
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-1,385 -0,019 56054 -1093 295062 263077 558139 2017
-1245013 2677707 1432694 2015
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0,268 0,157 1349240 212354 -1187464 2159582 972118 2017
-98,5 14271 1328,6 2015

1,771 457,1 809,4 710,9 1309 2019,9 2016 JC Decaux 23
-2,78 -1,009 434,2 -438,2 272,7 1829,2 2101,9 2017
-2598,9 3585,4 986,5 2015

0,611 956,2 584,1 -2014,8 3436,5 14217 2016 Klepierre 24
-0,306 0,305 1034,3 315,3 -1699,5 3060,7 1361,2 2017
4739 5220 9959 2015

-0,110 2765 -305 4434 6419 10853 2016 Michelin 25
0,28 0,170 2741 466 4900 5882 10782 2017
-3534 22958 19424 2015

0,668 6470 4325 791 20397 21188 2016 Peugeot 26
-1,338 -0,670 5277 -3535 -2744 29243 26499 2017
188966 1672548 1861514 2015

Plastic Omnium | 27
-0,608 642786 -390639 -201673 2177935 1976262 2016

221



debd) Je Al Jodlt oylnd dddow Aty -———r—r—rriiii oo oo oo oo oo 1 Jeadlt
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729 52289 53018 2015

-0,227 4389 -996 -267 61754 61487 2016 Renault 28
0,496 0,269 5702 1533 1266 66243 67509 2017
1465,6 3600,2 5065,8 2015

-0,237 364,3 -86,2 1379,4 3519,9 4899,3 2016 Rexel 29
1,665 1,428 290,2 414,3 1793,7 2934,6 4728,3 2017
-3528 17649 14121 2015

-0,186 2483 -461 -3989 17666 13677 2016 Safran 30
3,034 2,848 2726 7764 3775 15281 19056 2017
983,1 1388,8 2371,9 2015

-1,144 228,6 -261,6 7215 1401,1 2122,6 2016 TF1 31
1,556 0,412 269,1 111 832,5 1496,9 23294 2017
19261 50975 70236 2015

-0,086 16521 -1429 17832 54685 72517 2016 Total .
0,552 0,466 22319 10411 28243 56705 84948 2017
-35 5359 5324 2015

Valeo 33
0,188 1890 356 321 6378 6699 2016
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EM | )CFO/AWC (| CFO AWC WC CL CA Ao i ed)
107,228 138,473 245,701 2015
Orascom
-8,043 4,673 -37,588 69,64 138,908 208,548 2016 Investment 1
Holding SAE

8,376 0,333 30,036 10,003 79,643 139,35 218,993 2017
422,24 406,69 828,93 2015

-9,3488 96,8 904,88 482,64- 894,24 411,6 2016 AJWA 2
9,176 -0,1728 69,12 -11,91 494,55- 974,69 480,14 2017
5768,63 10131,6 15900,23 2015

0,727 2553,79 1856,46 7625,09 13833,37 21458,46 2016 el 2 jles| 3
-0,064 0,662 2929,82 1940,95 9566,04 18277,95 27843,99 2017
81,18 29,07 110,25 2015

5,654 791 44,72 125,9 71,79 197,69 2016 ETRS 4
-5,219 0,434 102,79 44,67 170,57 117,98 288,55 2017

156,61 514,46 671,07 2015 EFID 5

223



§.Ja.Jm ) &5L$ s\ Jj-\!\ s.J)\?:.:j s\.vl..lz.:: A>T Z\.ﬂa‘).} ————————————————————————————————————————————— J

—————

0,224 -220,3 -49,35 107,26 690,45 797,71 2016
-0,569 -0,345 560,76 -193.75 86,49- 695,94 609,45 2017
1560,57 1209,55 2770,12 2015

0,622 647,17 402,65 1963,22 2071,5 4034,72 2016 ABUK
-0,172 0,450 1149,14 516,66 2479,88 2370,12 4850 2017
39,64- 260,75 221,11 2015

-0,324 76,64 -24,86 64,5- 286,65 222,15 2016 S
-0,950 -1,273 85,49- 108,87 44,37 181,97 226,34 2017
3411,89 12505,08 15916,97 2015

0,223 2888,47 645,45 4057,34 24701,88 28759,22 2016 SWDY
0,197 0,420 4953,11 2082,87 6140,21 26179,24 3231945 2017
258,62 765,28 1023,9 2015

e

-0,518 724,53 -375,16 116,54- 1705,45 1588,91 2016

(SUCE)
-0,532 -1,050 199,74 209,78- 326,32- 1616,65 1290,33 2017
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6257,23 2595,35 8852,58 2015

-14,616 439,46 - 6423,04 -165,81 3652,7 3486,89 2016 Jall ) dsgas 1
13,903 -0,713 745,43 -531,24 -697,05 5429,12 4732,07 2017
-6637,23 14924,59 8287,36 2015

@)M C)Lw;:ﬂ
0,513 8975,01 4605,06 -2032,17 15561,11 13528,94 2016 N 2
L)
-0,439 0,074 9018,84 668,5 -1363,67 14932,94 13569,27 2017
438,47 1873,48 2311,95 2015
@)L';W.U Kﬂ;jx“
1,833 -53,45 -97,99 340,48 1868,45 2208,93 2016 3
ezl

-1,565 0,268 594,47 159,67 500,15 1691,41 2191,56 2017
-16553,65 82654,71 66101,06 2015

-1,448 -6479,36 9381,6 -7172,05 72407,55 652355 2016 | w2V oY oY |4
19,706 18,258 -828,37 -15124,58 -22296,63 100907,65 78611,02 2017
4950,29 3233,44 8183,73 2015

0,101 1961,26 198,34 5148,63 2813,65 7962,28 2016 Aalall ol lezmaY) 5
0,303 0,404 1654,29 667,89 5816,52 3142,65 8959,17 2017
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428,01 116,35 54436 2015
-0,933 74,56 -69,54 358,47 50,27 408,74 2016 dgll U 6
0,932 -0,001 129,41 -0,15 358,32 51,77 410,09 2017
46897,81 31104,75 78002,56 2015
0,502 31830,29 15984,38 62882,19 36467,41 99349,6 2016 ¢ ¢ oletmadU JL3Y 7
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1833,28 3606,26 5439,54 2015
oleliall 4y 2
7,194 159,34 1146,31 2979,59 1253,22 4232.81 2016 8
150L,S)
-9,341 -2,147 697,38 -1497,5 1482,09 1420,66 2902,75 2017
4692,21 643,04 5335,25 2015
@)M 38,ad
0,105 -1190,96 -124,65 4567,56 667,58 5235,14 2016 9
ezl
-0,654 -0,549 3244,95 -1783,33 2784,23 821,34 3605,57 2017
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7965,73 14220,01 22185,74 2015

4,735 984,99 4664,18 12629,91 10364,26 22994,17 2016 dall lausl) SO 10
-25,7 -20,965 517,06 -10840,14 1789,77 11683,46 13473,23 2017
-228,4 5345,98 5117,58 2015

-1,301 2621,22 -3411,66 -3640,06 7462,16 3822,1 2016 Sstuald aJo) ay Al 11
4,119 2,818 2297,1 6473,75 2833,69 4814,43 7648,12 2017
-4079,26 9888,89 5809,63 2015

-0,345 1579,41 -545,53 -4624,79 10851,26 6226,47 2016 RSN [E WS WU I
-0,543 -0,888 2034,14 1805,56- -6430,35 12167,95 5737,6 2017
237947 2718,8 5098,27 2015

0,124 3256,85 405,61 2785,08 3036,43 5821,51 2016 53 ¥ ALt U |13
0,37 0,494 3531,4 1745,28 4530,36 3337,09 7867,45 2017
4973,82 8496,31 13470,13 2015

-1,214 2976,86 -3614,78 1359,04 9056,72 10415,76 2016 | Ak ol alal |14
1,793 0,579 151,52 87,69 1446,73 10243.,46 11690,19 2017

69099,92 1052051,87 1121151,79 2015 )

i55,¥) Jasdl slaas 15

0,216 84387,19 18201,48 873014 997769,28 1085070,68 2016
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-0,212 0,004 56749,59 231,81 87533,21 1103280,6 1190813,81 2017
5488,69 4054.,41 9543,1 2015
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3,685 1,627 1643,29 2673,08 9425,97 16782,61 26208,58 2017
247321 2130,66 4603,87 2015

oleliall i)

-0,203 1802,77 -366,54 2106,67 3529,48 5636,15 2016 i 18
-3,906 -4,109 241,29 991,47- 1115,2 3796,33 4911,53 2017
5368,56 3738,64 9107,2 2015

1,553 648,74 1007,4 6375,96 2863,91 9239,87 2016 psedl) wlebial 2l | 19
4,427 5,980 -89,26 -533,79 5842,17 4559,23 104014 2017
-27577,35 245175,74 217598,39 2015

-0,852 88780,32 -75681,83 -103259,18 263333,75 160074,57 2016 252, Y) wYlasyl 20
-0,865 0,013 80098,53 1058,56 -102200,62 262346,28 160145,66 2017
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Abstract

This study aimed to measure the impact of the application of IFRS on reducing earnings
management practices, through the theoretical study on a sample of joint stock companies restricted in
the following stock exchanges: (London Stock Exchange (FTSE100), Paris Stock Exchange (SBF250),
Egyptian Stock Exchange (EGX100) and Amman Stock Exchange during the period (2015-2017), so that
earnings management practices were measured using a developed model (The Miller model), which
depends on finding a relationship between the change in working capital and net flow from operating
activities.

The study concluded that the studied sample of the joint stock companies restricted on the
previous stock exchanges practiced earnings management to varying degrees, in a negative direction by
deliberately reducing its profits, and a positive direction by deliberately maximizing their profits,
Therefore, the mandatory application of international standards (IFRS) did not affect the reduction of
earninds management practices in the sample companies. This indicates that earnings management is a
phenomenon rather than a limited case.

Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS), Earnings Management, Alternative
accounting treatments, Fair value.

Resumé

Cette étude visait & mesurer 1’impact de 1’application des IFRS sur la réduction des pratiques de
earnings management, a travers I’étude théorique sur un échantillon de sociétés par actions. restreint sur
les bourses suivantes: (Bourse de Londres (FTSE100), Bourse de Paris (SBF250), Bourse égyptienne
(EGX100) et Amman Stock Exchange pour la période (2015-2017), de sorte que les pratiques de earnings
management ont été mesurées par un modele développé (modele de Miller), qui repose sur la recherche
d’un lien entre I’évolution du fonds de roulement et le flux net provenant des activités d’exploitation.

L'étude a conclu que I'échantillon étudié des sociétés par actions restreintes sur les bourses
précédentes exercait earnings management a des degrés divers, dans un sens négatif en réduisant
délibérément ses bénéfices, et dans un sens positif en maximisant délibérément leurs bénéfices. Par
conséquent, 1'application obligatoire des normes internationales (IFRS) n’a pas eu d’incidence sur la
réduction des pratiques de earnings management de 1’appui financier dans les sociétés de 1’échantillon.
Cela indique que earnings management est un phénomeéne plutdt qu'un cas limité.
Mots-clés: Normes internationales d'information financiere (IFRS), earnings management, Traitements
comptables alternatifs, Juste valeur.



