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2 - Bilan Exercice 2006 Consolidé Groupe

2-4: Evolution de 'actif Consolidé Groupe

Désignation

AU 31/12/2004

Al 31/12/2005

AU 31/12/2006

Comptes débiteurs du passif

Frais Préliminaires 12 907 982 22143 894 152019538 |
Valeurs corporelles 6138 381 B 3620272 3612843
Terrains 359829 780 360832 211 360832 211 |
Equipements de production 3398877012 3342267 092 4161047018
Equipements sociaux 11777923 11714769 10 955 400
Investissements en cours 541 679 693 1234755419 ) 78 055936
= ' 4331210771 4975363658 = 4766522945
STOCKS
Marchandises 36 396 349
Matiéres et fournitures 1757 055524 1598 687 828 <%
Produits semi-finis 57 003 967 51095131 1630891624 __
Produits et travaux en cours o 68774277
Produits finis 1971500972 1849813932 2328816544
Stocks a I'Extérieur 140 751 685 258 653 980 278 720 941

y = 3962708497 3758250871 | 4307203386
CREANCES
Créances d'investisserment 1171876174 1182943014 1147 884 449
Créances de stocks 41133 025 48 491 648 63 365 270
Créances sur société apparenté 80711623 102 653 622 84 687 984
Avances pour compte 348 221 623 354419782 326 400 060
Avances d'exploitation 132300832 155 231 264 83 880419
Créances sur clients 2393912888 2688433 435 2773783801
Disponibilité 534 946 692 1020 628 884 742134 273

6 758 949

47 138 486

4709 861 806

19035613

13 003 781 074

14305451791
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2 - Bilan Ekercice 2006 Consolidé Groupe

2-5: Evolution du Passif Consolidé Groupe

Désignation AU 31/12/2004 AU 31/12/2005 AU 01/01/2006 }
FONDS PROPRE - .
CAPITAL SOCIAL 2 500 000 000 2 500 000 000 2500 000 000 |
Réserves 2092 267 229 2399105275 2639810634 :
Subventions reques 60801 232 44 792 164 33 620 085 I
Ecart de réévaluation 874877 162 783 200 651 701 696 904 I
Résultat en inst d'affectation: 3019848 ‘
Prowsaons pertes et charges 1 37 1 17 075 44 893 326 28 591 383

A0

DETTES

Dettes d'investissements 2595149395 3086963 140 2712313428 1
Dettes de stocks 674 038 941 1036 746 496 951 633 609 E
Détention pour compte 60 286 935 68 207 067 50 662 563
Dettes envers Stes app 1093 545 050 1138 563 537 1265637 780
Dettes d'exploitation 822413 051 866 451 597 861194 256 £
Avances commerciales 66 499 202 81 093 204 155517 078 3
Dettes financiéres 1550801 291 1785923772 1856013 559
Comptes créditeurs de l'actif 753 054 38 955 661 35806112

- = @ = =
Résultat de l'exercice 456 231 457 430 555 201 547 483 833 E

A PAS ‘—“‘%Mﬂm 0 = :

S e e
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GROUPE SAIDAL

2 - Bilan Exercice 2006 Consolidé Groupe

2-6:Evolution des Tableaux de Comptes de Résultats:

Désignation AU 31/12/2004 AU 31/12/2005 | AU 31/12/2006

Ventes de Marchandises 55245947 58023 956 530006 984
Marchandises consommées 44 377 460 44 988 466 506 791 884
Marge Brute 10 868 487 13035490 23215100
Production vendue 6410942 819 6 538 250 356 6412742 620
Production stockée : 600 438 166 125 443 358 488 750 165
Prod de I'entreprise pour elle méme 8 845 079 798 081
Prestation fournies = 112432 793 124 568 368 279611539
Transfert de charges de Prod 41519041 73182 351 104122 239
Mati et four consommées 2829795670 2 526 997 966 2563991619
Services 367 373 238 397 802 852 . 465811 312
Valeur ajoutée 3979032398 | 3707637468 | 4279436814
Produits divers 14 769 856 53 581 124 18 226 989
Transfert de charges d'exploit 109 800 470 50170780 48 687 103
Frais de personnel 1801487 321 1995047 610 2122146019
Impéts et taxes 194 302 572 199615681 175 465 035
Frais financiers _ 379887812 255011 836 223 700 807
Frais divers 30557 607 56 741 914 68 183 351
Dota aux amortissements et de prov. 385913421 440 018 602 537190191
Résultat d'exploitation 1311453991 864953729 | 1219665503
Résultat hors exploitation -528 989 085 -137 353267 | -379988 108
Résultat brut de I'exercice 782 464 903 727 600 462 839677 395
Marge sur stock produits finis 51749438 66151 872 64 509 692
Impéts sur le bénéfice 274 484 008 230893 391 227 683 870
Resultat net de I'exercice 456 231 457 430 555 199 547 483 833
Cash flow 842144878 870573 801
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s S

STOCKS

1234 755 419

s

78 055 936

==

INVESTISSEMENTS

Frais Préliminaires 22 143 894 152 019 538 202 688 728
Valeurs incorporelles 3620 272 3612843 2 808 451
Terrains 360 832 211 360 832 211 377 111 615
Equipements de production 3 342 297 092 4161 047 018 3981 947 144
Equipements sociatix 11 714 769 10 955 400 10 976 038
Investissements en cours

20 392 055

| Marchandises

Matiéres et fournitures

1 598 687 828

1 630 891 624

1 601 607 486

Produits semi-finis 51095 131 68 774 277 103 710 804
Produits et travaux en cours
Produits finis 1849 813 932 2 328 816 544 2661 952 958

258 653 580

S

169 451 906

Créances d'investissement 1182 943 014 . 1 147 884 449 1211 454 927
Créances de stocks 48 491 648 63 365 270 12 003 728
Créances sur société apparenté 102 653 623 84 687 984 81 687 984
Avances pour compte 354 419 782 326 400 060 263 813 319
Avances d'exploitation 155 231 264 83 880 419 98 571 474
Créances sur dlients 2 688 433 435 2 773 783 801 3392 149 005
Disponibilité 1 020 628 884 742 134 273 798 086 762

19 035 613

ST

47 138 486

24 182 420

Groupe SAIDAL
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92_5: Evolution du passit:

FONDS PROPRES

DETTES

CAPITAL SOCIAL 2 500 000 000 2 500 000 000 2 500 000 000
Réserves 2 399 105 275 2 639 810 634 2 965 513 404;
Sull:)ventions regues 44 792 164 33 620 085 27 699 32;_
Ecart de réévaluation 783 200 651 701 696 904 .620 193 156
Eésultat en inst d'affectation 3019 848 5 887 289
Provisions pertes et charges 44 893 326

28 591 383

24 041 846

Dettes d'investissements

3 086 963 140

2712 313 428

2 612 086 364

Dettes de stocks

1 036 746 496

951 633 609

871 763 341

Détention pour compte

68 207 067

50 662 563

69 780 545

Dettes envers Stes app

1138 563 537

1 265 637 780

1 456 404 135

Dettes d'exploitation

866 451 597

861 194 256

932 243 711 |

Avances commerciales

81 093 904

155 517 078

211 345 164

Dettes financiéres

1785923773

1 856 013 559

1839 046 474

Comptes créditeurs de I'actif

Résultat de I'exercice

38 955 661

35806 112

547 483 833

6 442 276

872 149 771
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2-6: Iivolution des Tableaux de Comptes de Reésultats:

| Ventes de Marchandises : 58 023 956 ‘ 530 006 984 590 795 024 ‘

Marchandlses consommées
B oz e

44 988 466 | 506 791 884 548 882 926

‘ Produc‘tlon vendue 6 412 742 620

| Production stockée B _T T x 1254 43 358 ‘7 " 488750 155"_ 412 475 446 |
(Prod de |" entreprlse pcuTrel'.e méme o _7|7 n T 4%79 AL _779_80871 ‘_ 7_1—13607‘
| Prestatm;numles s N _JF _rzss 368 27975?5; ! 286% 659 |
‘;nsfert;.charges EPod 4_7 T_73 182 351 ‘ 104122239 | 111 421 551 |
| Mati etEr consommees e _l_: SZGE?EST 2 563 991 613"_ 2 598 681 377 ‘

Services

— 397 802 852 465 811 312 527 226 239

IEdui&i dive:;s - _ Bk 53 581 124
‘ Transfert de charg_es ﬁ(@tii <}': e 50 170 780 L 48 687 103 57 17211
|7Frais de personnel . 4‘ 1 995 047 GIUL 2 122 146 a19 2 453 605 931 ‘
’T‘np_f)ts et taxeL L 7:::_{::29&5 681 | 175 465 035 | s 218 060 5637|
Frais financiers ‘ 255 011 836 223 700 807 ‘ 205 BO7 857 ‘
SR L Tﬁ 5?;‘3174 68 183 351 | _;);543
' sy 18602 | 537190 191# 584 48530

518 416 621 406 D81 107

655 769 888 | 735 059 216

Marge sur stock prodults finis 66 151 872 64 509 692 ‘ 78 843 035 ‘

impots sur le bénéfice 230 893 391 227 683 870 291 609 574—|

Groupe SAIDAL
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23 Joumada Ethania 1427

JOURNAL OFFICIEL DE LA REPUBL JE ALGERIE T IN° 47

19 juillet 2006 i - UM &L GUR IR 3
ORDONNANCES

Ordonnance n® 06-04 du 19 Joumada Ethania 1427 Art. 3. — Les dispositions de [article /43 du code des

correspondant au 15 juiliet 2006 portant loi de
finances complémentaire pour 2006.

Le Président de la Républigue,

Vu la Constitution, notanmment ses articles 122 et 124 ;

Vo la loi n® 84-17 du 7 juillet [984, modifiée et
complétée, relative aux lois de [inances ;

Vu la loi n® 05-16 du 29 Dhou El Kaada 1426
correspondant au 31 décembre 2005 portant loi de
finances pour 2006 ;

Le conseil des ministres entendu ¢

Promulgue Pordeonnance dont la teneuor suit :

DISPOSITIONS PRELIMINAIRES
Article ler. — La loi n® 03-16 du 29 Dhou El Kaada

1426 correspondant au 31 décembre 2005 portant loi de
finances pour 2006 est modifie et complétée par les
dispositions ci-aprés qui constituent la loi de finances
complémentaire pour 2006,

PREMIERE PARTIE
VOIES ET MOYENS DE L'EQUILIBRE
FINANCIER

CHAPITRE PREMIER
DISPOSITIONS RELATIVES A L'EXECUTION
DU BUDGET ET AUX OPERATIONS
FINANCIERES DU TRESOR

(Pour mémoire}

CHAPITRE 2
DISPOSITIONS FISCALES

Section |

Impits directs et taxes assimilées

Art. 2. — Les dispositions de article 150 du code des
impdts directs et taxes assimilées sont modifiées ¢t
rédigées comme suit

“Art. 150 - 7. — Le taux de I'impdt sur les bhénéfices
des sociétes est fixé 4 25%.

Les bénéfices réinvestis sont soumis au taux réduit de
12,5% suivant ,,.(sans changement jusqu’a} ...

2 Les  taux
changement)...".

= des refenucs reste sans

e

impots  directs et laxes assimildes sont modifides et
complétées par un paragraphe 3 rédigé comme suit :

cArd 143 - L
changement).........

SR ek e R S A e {sans

- (sans changement) ..

3 — Les plus-values de cession d’actions réalisées par
les sociétés de capital investissement non  résidenies
bénéficient d’un abattement de 50% sur leurs montants
imposables™.

Art, 4. — Les dispositions de Farticle 18 de la loi de
finances pour 2006 sont modifides et rédigées comme
suit

“Are. /8 — Les personnes souscrivant volontairement
un  contrat  dassurance de  personnes  (individuel ou
collectif), d'une duréde minimale de  huit {8) ans,
bénéficient au titre de I"impdt sur le revenu global, d'un
abatiement égal & 25% du montant de la prime netie
versée annuellement, dans la limite de 20.000 DA,

Les modalités dapplication du présent article seront
définies en tant gue de besoin par arrété duministre
chargé des tfinances”.

Section 2
Enregistrement
{Pour mémoire}

Section 3

Timbre

Art. 5. — Les dispositions de farticle 147-717 du code
du timbre sont modifides et complétées comme suit

“Ap [47-71 — Le tarif du droit de timbre gradué est
calculé selon le bargme dégressit ci-apres

— 300 DA pour les primes d'assurance d'un montant
inférieur ou égal & 2.500 DA ;

— 5 % pour les primes dassurance d'un montant
supérieur 4 2,500 DA et inférieur ou dgal & 10.000 DA ;

3 % pour les primes dassurance d'un montant
supérieur 2 10.000 DA et inférieur ou égal a 50,000 DA ;

— 2 % pour les primes dassurance d'un montani
supérieur & 50.000 DA
{le reste sans changementh....o.o Ve

Scction 4
Taxes sur le chiffre d'affaires

Art. 6. — Les dispositions de Farticle J4 du code des
taxes sur le chiffre d'affaires sont modifides, complétées et
rédigées comme suit :

“ At f4 — Le fait géndrateur de la taxe sur la valeor
ajoutée est constitug :

.|
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Résumé .

Vers un choix d’'une structure financiére optimale pur I'entreprise
économique

La différence des sources de financement donnerdrdéprise économique
I'occasion a la diversification et la comparaisontre les sources de
financement, permet d atteindre la combinaisonnugdg® de financement qui
tient en compte le rappomevenus- risques qui en découlent, et assure
finalement la cohérence entre les différentes ¢mrtayant intéréts dans
I"entreprise.

Le codt de financement ainsi que le levier financsont des facteurs
importants qui forment la structure financiere amireprise économique, ils se
distinguent de I'endettement qui caractérise légesisources de financement,
ces facteurs permettent une plus grande rentabilitéonsidérant leur codts a la
fois minimes et stables, en revanche, le mode rdndéement par endettement
est plus risqué, car |'entreprise est contraimengoourser les intéréts ainsi que
le capital aux échéances imparties, abstractioa @& sa solidité financiere.

Le choix du mode de financement est crucial, pgtcé faconne la structure
de la valeur vénale de |'entreprise, malgré le ltodfalectique entre les
économistes sur l'impact des décisions de financenser la valeur de
I"entreprise.

L entreprise devra inclure les discisions de fimanent parmi les outils
efficients pour rationaliser les emplois, causend bonne performance, et ce,
apres |I'analyse poussée des modes de financert@natil/es et disponibles.

L analyse ne se limite pas sur le choix de la matle financement et sa
structure financiere, mais s étend également jusmyX comportements des
investisseurs, et I'étude du marché financier eméigd, en effet, ces deux
parametres ont un impact direct sur le choix darfaement recherché.

Afin d'aider a rationaliser les discisions de fioement des entreprises
economiques en général, et dans le groupe Saidaladitulier, il convient
d activer pleinement le réle de la fonction finamei dans I'entreprise, et
notamment son rdle analytique, en donnant davantigeprérogatives a
I"administration de finance pour prendre des déosssien se référant aux
résultats des analyses scientifiques des différentgles de financement
disponibles.

Mots clés :La Structure financiére,Fonds propres, Endettement, Valeur marchande ldmtreprise, Les
Déterminants de la structure financiére.
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Abstract.
Towards the Choice of the Company’s Optimal Finanal Structure

The variety of the funding sources gives the com@anopportunity to compare
the offered sources in order to reach the optimating combination, which
entails amongst; the revenue-risks approach, anthtama the necessary
coherence among all the company'’s stakeholders.

Both funding cost and the financial leverage astrumental factors that make
up the financial structure of the company, theg different from the loan

capital option, for they enable more profitabilityanks to their low and steady
costs, on the other hand, financing through debtmore costly and riskier;

whereby, the company is required to reimburse tfaa lalong with interests,
according to the schedule agreed upon, regardiesssmlvency.

The choice of the mode of financing is crucial, dese it is the determining
factor of how the financial structure will look &k it also sets the company’s
sale value, in spite of the dialectical conflicteeen the economists about; to
which extent the mode of financing can impact thegany quotation.

The management of the company should include theifig decisions as part of
efficient tools, which aim at rationalizing the usfethese resources; the decision
of the mode of financing should actually be madeeldaon a thorough analysis
of all available alternatives of sources.

The analysis should not be confined to the choicéhe financing mode but
should be stretched to the investors’™ behaviovelf to surveying the stock
market; these two parameters have a direct impacthe financing mode
sought.

In order to make sound decisions with respecttarting mode of the company
in general and in the Saidal Corporation, the far@nUnit role should be
rehabilitated, chiefly its analytical role, by gig more prerogatives to this Unit
to make decisions, in reference to scientific ootes of different offered
alternatives.

Key words : Financial structure, Equity, Debt, Firte Value, The Determinants of
Financial Structure.
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