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 لخص:م

 اديةالاقتص آثار ااخحاض ُسعار النحط عاى بعض المؤشراتتبيان ت دف  ذ  الدراسة إلى   

بالغة عاى اقتصاديات البادان المصدرة والمنتجة  ُثارترتا عن  ذا الااخحاض من وما 

منذ سبتمبر  %55فقد ااخحض  ُسعار النحط بحوالي  وحتى عاى البادان المستوردة له.لانحط 

دولار/البرميي في سنة  40.7، ثبّ 2015دولار/البرميي في سنة  49.5إلى لتصي  2014

حسا تقرير من مة اطقتار العربية المصدرة لابترول وتقارير اطوبك، بحيث ُن  2016

 التقديرات تلير إلى ُن ااخحاض ُسعار النحط  ان مدفوعا بعوامي العرض والتاا.

 ي من ُسعار الحائدة، قيمة العمدت، المالية آثار ااخحاض ُسعار النحط عاى  تترق إلىسنو

في محورين، اعرض في المحور اطول تتور ُسعار النحط  العامة، وُسواق اطس ب وذلك

 والعوامي المؤثرة في ا، وفي المحور الثااي الآثار الناجمة عن تراجع ُسعار النحط.

 

 تخحيض الإاتاج. العرض، اطوبك، اتحاقية، ُسعار النحط، التاا :الدالةالكلمات 

 
Abstract : 
       The aim of this study is to show the effects of the decline in oil prices 

on some economic indicators and the consequent impact of this decline on 

the economies of the countries exporting and producing oil and even the 

importing countries. Oil prices have fallen by about 55% since September 

2014 to reach $ 49.5 / barrel in 2015 and $ 40.7 / barrel in 2016 according 

to the report of the Organization of Arab Petroleum Exporting Countries 

and OPEC reports. It is estimated that the decline in oil prices was driven 

by factors Supply and demand. We will discuss the effects of the decline in 

oil prices on both interest rates, currency values, public finance and equity 

markets. In two axes, we present in the first axis the development of oil 

prices and the factors affecting them. In the second axis are the effects of 

the decline in oil prices. 

Keywords: oil prices, demand, supply, OPEC, production reduction 

agreement. 
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 تمهيد:   

 

تتورات  بيرة مما جعي  21ن لقد عرف  ُسعار النحط خدل العقد اطول من القر     

الدول المستوردة تسعى إلى تخحيض سعر البرميي و يادة الاستيراد، لكن من مة البادان 

المصدرة لانحط )اطوبك( قررت عدم خحض إاتاج ا ُين تتوقع ُن تتعافى ُسعار النحط 

جزئيا عاى المد  المتوسط اتيجة عدم التوا ن بين العرض والتاا عاى النحط، 

افة إلى التراجع المرجل في امو الاستثمارات والتاقة الإاتاجية المستقباية في بالإض

 القتاع البترولي استجابة لااخحاض ُسعار النحط.

 عاى بعض معرفة الآثار المترتبة عن تراجع ُسعار النحط وت دف  ذ  الدراسة إلى

 .المؤشرات الاقتصادية

 ية التالية:وااتدقا من التحايي السابق يمكن يرح الإشكال

 ؟ انخفاض أسعار النفط على المؤشرات الاقتصادية علىما هي الآثار المترتبة 

 وتندرج ضمن  ذا السؤال الرئيسي التساؤلات الحرعية التالية:

 ما  ي التتورات التي عرفت ا ُسعار النحط ؟ 

 ما  ي العوامي التي ساعدت عاى تتور ُسعار النحط ؟ 

 حط ؟وما  ي آثار تراجع ُسعار الن 

 يمكن ُن اترح الحرضية اطساسية ل ذا البحث  ما ياي:فرضيات البحث: 

تخضع ُسعار النحط لعوامي ُساسية ُ م ا الإاتاج العالمي لاتاقة، والتاا العالمي 

 لانحط.

سوف اعتمد عاى المن   الوصحي التحاياي، بالإضافة إلى المن    المنهج المتبع:

تيات الخاصة بأسعار النحط وبعض المؤشرات الاستقرائي لتحايي واستقراء المع

 ُسعار النحط عاي ا.  ااخحاضالاقتصادية في بادان العالب من خدل تأثير 

لقد تبّ استخدام مختاف المراجع اطساسية في مجال التاقة من  المراجع المستخدمة:

ة مالمراجع المكتبية، وُغاب ا التقارير الصادرة عن من مة اطوبك، ومن  تتمثي في

 اطقتار العربية المصدرة لابترول، و الة التاقة الدولية، وتقرير صندوق النقد الدولي.

للإلمام بجميع جوااا البحث، رُينا ُن اقسب عناصر  إلى محورين  خطة البحث:

ُساسيين، بحيث يبحث المحور اطول في تتور ُسعار النحط والعوامي المؤثرة في ا 

  تراجع ُسعار النحط.والمحور الثااي يتعاق بآثار 

 والعوامل المؤثرة فيها: تطور أسعار النفط .1

لقد عرف  ُسعار النحط عدة تغيرات عبر الزمن  ان ل ا تأثير عاى  افة اقتصاديات    

دول العالب خاصة بعد اط مات التي عرفت ا ُسعار  ذ  الساعة مما ااعكس عاى الدول 

عوامي الومراحي تتور ُسعار النحط ياي وسنبين فيما المصدرة والمست اكة لانحط. 

 .تتور ا فيالمؤثرة 

لقد  اد إاتاج النحط في الولايات المتحدة بأ ثر من مايواي تطور أسعار النفط:  -1.1

، وارتحع النات  في المماكة العربية السعودية  ما 2010برميي يوميا منذ ا اية سنة 
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والإمارات العربية المتحدة، وقد ُدت  ا دادت الإمدادات من بادان مثي العراق والكوي 

 120و 100 ذ  التتورات إلى استقرار ُسعار النحط بدرجة  بيرة بحيث تراوح  بين 

 .2014وُوت  2011دولار لابرميي في الحترة ما بين 

، وخدل ش ر اوفمبر من 2014منذ سبتمبر  %55ومع  ذا ااخحض  اطسعار بحوالي 

دولار  9.5طسعار ساة خامات اطوبك تراجعا بمقدار احس السنة ش د المعدل الل ري 

دولار  75.6ليصي إلى  %11.2لابرميي مقاراة بأسعار الل ر السابق، ُي بنسبة 

 ـ مقاراة بمعدله المسجي  %28دولار لابرميي، ُي بنسبة  29.4لابرميي مسجد تراجعا بـ

 2010.1    ر ُ توبرخدل الل ر المماثي من العام السابق، و و ُقي مستو  له منذ ش

 -2013واللكي التالي يبيّن تراجع ُسعار النحط التابع لساة اطوبك خدل الحترة )اوفمبر 

 (:2014اوفمبر 
 (2014 -2013(: تطور أسعار نفط سلة الأوبك )1) شكل رقم

 )الوحدة: دولار/برميي(

 
 

منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول، بالاعتماد على معطيات التقرير الشهري ل ثينالباح من إعداد: المصدر

 2015جانفي 

لقد عرف المعدل اطسبوعي طسعار ساة اطوبك ارتحاعا خدل اطسبوع اطول من ش ر 

دولار لابرميي، ثبّ ااخحض بعد ذلك ليصي إلى ُداى  43.7مسجد  2015اوفمبر 

الل ر قبي ُن يعاود  دولار لابرميي خدل اطسبوع الثالث من 38.3مستوياته عندما باغ 

دولار لابرميي خدل اطسبوع الرابع من الل ر.  39.3الارتحاع مرة ُخر  ليصي إلى 

بمقدار  2015وبصحة عامة، تراجع  ُسعار ساة خامات اطوبك خدل ش ر اوفمبر 

 40.5ليصي إلى  %10دولار لابرميي مقاراة بأسعار ش ر ُ توبر، ُي بنسبة  4.5

 %46.4دولار لابرميي، ُي بنسبة  35 بذلك تراجعا بحوالي دولار لابرميي، مسجد

وقد  ان لاستمرار وفرة  مقاراة بمعدله المسجي خدل الل ر المماثي من العام الماضي.

النحط الخام وتبايؤ اطداء لدقتصاد الصيني، بالإضافة إلى الصيااة  الإمدادات من

                                                           
(، من مة اطقتار العربية 2015تقرير ش ري حول التتورات البترولية في اطسواق العالمية والدول اطعضاء )جااحي  1 
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 2015طسعار خدل ش ر اوفمبر الدورية لمصافي التكرير دورا رئيسيا في ااخحاض ا

 2سنوات. 7إلى ُداى مستو  مسجي ل ا منذ ما يقارا 
 

 

 (2015نوفمبر  -2014(: تطور أسعار نفط سلة الأوبك )نوفمبر 2شكل رقم)

 )الوحدة: دولار/برميي(

   
 2016، جانفي OAPEC ن بالاعتماد على معطيات التقرير الشهريي: إنجاز الباحثالمصدر

، عرف المعدل الل ري طسعار ساة خامات اطوبك ارتحاعا 2016ديسمبر وخدل ش ر 

ليصي إلى  %19.7دولار لابرميي مقاراة بأسعار الل ر السابق، ُي بنسبة  8.5بمقدار 

 %53.9دولار لابرميي، ُي بنسبة  18.1دولار لابرميي مسجد بذلك ارتحاعا بــ  51.7

. وقد  ان لقرار خحض 2015ر سنة مقاراة بمعدله المسجي خدل احس ش ر ديسمب

بمدينة  171الإاتاج الذي توصا  إليه الدول اطعضاء في اطوبك خدل اجتماع ا رقب 

فيينا )النمسا(، بالإضافة إلى اتحاق دول من مة اطوبك مع دول ُخر  منتجة لانحط من 

يا ، دورا رئيس2017خارج اطوبك عاى خحض إاتاج ا اعتبارا من بداية ش ر جااحي 

جوياية  لتصي إلى ُعاى معدلات ا منذ ش ر 2016في ارتحاع السعار خدل ش ر ديسمبر 

تتور ُسعار النحط لساة اطوبك  يبيّن واللكي التالي 3دولار/برميي(. 54.2) 2015

 :2016إلى غاية ديسمبر  2015لاحترة من ش ر ديسمبر 
 (2016فمبر نو -2015(: تطور أسعار نفط سلة الأوبك )نوفمبر 3شكل رقم)

 )الوحدة: دولار/برميي(

 
                                                           

(، من مة اطقتار العربية 2016تتورات البترولية في اطسواق العالمية والدول اطعضاء )جااحي تقرير ش ري حول ال 2 

  www. OAPECORG.ORG، متاح عاى الرابط: 1الإدارة الاقتصادية ص  –( OAPECالمصدرة لابترول )

(، من مة اطقتار العربية 2017سواق العالمية والدول اطعضاء )فيحري تقرير ش ري حول التتورات البترولية في اط 3 
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 2017، فيفري OAPECن بالاعتماد على معطيات التقرير الشهري يالباحث من إعداد: المصدر   

، 2016وإلى غاية  2009وعاى العموم، عرف  ُسعار النحط تراجعا حادا ابتداء من سنة 

 ذا ة دافعا قويا ل ان لدا يارات المتدحقة في اطسواق المالية والمؤسسات المصرفي

دولار/البرميي في سنة  97.0الااخحاض وبمعدلات ُسرع، بحيث ااخحض السعر من 

، ويعرف ااتعاشا بعد ذلك خدل 2009دولار لابرميي خدل سنة  61.8إلى  2008

ااخحض  اطسعار بما يزيد  2014(، إلا ُاه مع بداية سبتمبر 2013 -2011الحترة )

دولار لابرميي ويستمر في الااخحاض  75.6اوفمبر بحيث باغ  في ش ر  %25عن 

دولار لابرميي  50.8، وإلى 2014دولار لابرميي في ش ر ديسمبر  59.5ليصي إلى 

مسجد ُداى مستو  له منذ  2016دولار لابرميي خدل سنة  42.8و 2015خدل سنة 

 -2008ويوضل اللكي البيااي التالي تتور ُسعار النحط خدل الحترة ) .2013سنة 

2016:) 
 (2016 -2008(: تطور أسعار النفط خلال الفترة )4شكل رقم)

 )الوحدة: دولار/برميي(

      
 ن بالاعتماد على معطيات المركز العربي للأبحاث ودراسة السياساتيالمصدر: إنجاز الباحث      

عار ستلير التقديرات إلى ُن ااخحاض ُ العوامل المؤثرة في تطور أسعار النفط: -2.1

ُن السوق العالمي لانحط يتحدد   ما النحط  ان مدفوعا بعوامي العرض والتاا،

ُو شر ات عالمية  4(،OPECبمجموعة من المتعاماين معه سواء  ااوا من مات دولية )

 متعددة الجنسيات تعمي عاى حماية مصالل الدول المصدرة والمستوردة لانحط.

وق النحط العالمية بعوامي متعارضة عاى مد  تأثرت سالطلب العالمي على النفط:  -أ/

عدة سنوات ماضية، وقد  اد التاا العالمي عاى النحط  يادة محدودة خدل الحترة 

( مدفوعا بالتاا في البادان غير اطعضاء في من مة التعاون والتنمية. 2014 -2011)

، ااخحض 2014ومع الااخحاض الكبير في ُسعار النحط في اطش ر اطخيرة من سنة 

فقد تراجع عدد  5التاا عاى الحصول عاى تراخيط التنقيا. وحسا تقارير حديثة،

منصة  1882إلى  2014منصات الححر في الولايات المتحدة اطمريكية في ديسمبر 

، وااخحض  منصات الححر في حوض 2014منصة في اوفمبر  1925مقاراة بحوالي 

                                                           
OPEC: Organization of Petroleum Exporting Countries 4 

، إدارة 15/6ورقة عمي  –نظرة عامة على أهم مصادر الطاقة غير التقليدية  –( 2015محمد السياري )جوياية  ُحمد بن 5 
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في ديسمبر  %17( بحوالي Bakkenا ن )( والذي يقع فيه حقي بWillistonوياستون )

 %16، وااخحض  منصات الححر بحوالي 2014عما  اا  عايه في ُ توبر  2014

( عاى التوالي في احس Permian( وبريميان )Eagle Fordفي حقاي ايڤي فورد ) %14و

 الحترة. 

بر موقد ُشارت التقديرات اطولية المتعاقة بإجمالي التاا عاى النحط خدل ش ر اوف

مايون برميي يوميا،  0.8إلى ااخحاض إجمالي التاا عاى النحط وذلك بمقدار  2015

مايون برميي يوميا،  95.3مقاراة بمستويات الل ر السابق لتصي إلى  %0.8ُي بنسبة 

من السنة  بنحس الل ر مايون برميي يوميا مقاراة 2.1و و مستو  مرتحع بحوالي 

، 2016لية لتقرير و الة التاقة الدولية لاربع اطول من سنة إلا ُن البيااات اطو 6السابقة.

تلير إلى تراجع في التاا من الصين والولايات المتحدة اطمريكية ومع ب ُوروبا 

. وتلير الإحصائيات 2015مايون برميي يوميا خدل الربع اطخير من سنة  1.4بمقدار 

خدل القرن الواحد والعلرين  بأاه قد تب استخدام ما يقارا اصف الاحتيايي اطصاي

مايون برميي  21مايون برميي يوميا )تست اك الولايات المتحدة  86بمعدل إاتاج يقارا 

 7من الإاتاج العالمي(. %24يوميا، ُي ما يعادل اسبة 

وبناء عاى توقعات من مة اطوبك، فإن التاا العالمي عاى النحط سيل د تراجعا من 

مايون برميي يوميا  45.8( من حوالي OECDادي والتنمية )دول من مة التعاون الاقتص

، بينما يتوقع ارتحاع 2019مايون برميي يوميا في سنة  45.2إلى حوالي  2014في سنة 

مايون برميي يوميا في  45.3من حوالي  OECD 8التاا عاى النحط من خارج دول 

ما  و مبين في   2019.9مايون برميي يوميا في سنة  50.8إلى حوالي  2014سنة 

 الجدول التالي:
 (: توقعات الطلب العالمي على النفط1جدول رقم )

 )الوحدة: مايون برميي يوميا(

 2017 2018 2019 

 OECD 45.5 45.3 45.2التاا من 

 OECD 48.5 49.7 50.8التاا خارج 

 96.0 95.0 94.0 إجمالي الطلب على النفط

 2014عن تقرير توقعات الأوبك لعام  : أحمد بن محمد السياري نقلاالمصدر   

ويتوقع ُن يؤدي ارتحاع الاست دك في البادان غير اطعضاء في المن مة إلى استمرار 

مدفوعة  2019مايون برميي يوميا بحاول عام  7.7قوة التاا العالمي عاى النحط البالغة 

                                                           
(، مرجع سابق 2016اطوابك )جااحي  -تقرير ش ري حول التتورات البترولية في اطسواق العالمية والدول اطعضاء  6 

  6 ص
المماكة  – النفط والصناعات البيتروكيماوية –( 2016الجزيرة للأسواق المالية )ُفريي  -التقرير الل ري لاجزيرة  ابيتال 7 

 2العربية السعودية ص 

: Organization for Economic Cooperation and DevelopmentOECD 8 

 14ُحمد بن محمد السياري، مرجع سابق ص  9 
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زيد المتوقع ُن يُساسا بتاا البادان غير اطعضاء في من مة التعاون والتنمية، إذ من 

 مايون برميي يوميا. 8.6ُو  %19بنسبة 

يخضع العرض العالمي لانحط لاعديد من المحددات يأتي العرض العالمي للنفط:  -ب/

في مقدمت ا التاا عاى النحط وسعر ، إذ يعتبر العرض استجابة لما يتابه المست اكون 

ة في مكاايات الإاتاجية المتاحعند اطسعار السائدة في السوق. ويتحدد العرض  ذلك بالإ

الحقول في ُوقات معينة وسياسة الدولة المنتجة لانحط، بالإضافة إلى حاجت ا له لمواج ة 

 است د  ا المحاي من التاقة.

الذي  ان اتيجة لعوامي التاا، فإن العوامي  2008وخدفا لاا يار ُسعار النحط في عام 

ي سوق النحط في الوق  الحالي، بحيث الخاصة بجااا العرض تاعا دورا م يمنا ف

وذلك بمقدار  2014عرف  الكميات المعروضة من النحط ارتحاعا خدل ش ر اوفمبر 

مايون برميي يوميا مقاراة بنحس الل ر لاسنة  96.2مايون برميي يوميا لتصي إلى  0.4

مايون  98.4لتصي إلى  2015الماضية،  ما عرف  ارتحاعا آخرا خدل ش ر اوفمبر 

. 2014مايون برميي يوميا مقاراة بسنة  3.6برميي يوميا و و مستو  مرتحع بحوالي 

مايون برميي يومي في ش ر  99.5وقد قحزت  ذ  الكميات المعروضة من النحط إلى 

مايون برميي مقاراة بنحس الل ر من  3.9مسجاة مستو  ارتحاع بحوالي  2016جااحي 

مايون برميي  100.2مقدار  2016بر ، في حين باغ  خدل ش ر ديسم2015سنة 

اة ارتحاعا بحوالي   2015.10مايون برميي يوميا مقاراة بل ر ديسمبر  2.8يومي ملكّ 

وعاى المد  المتوسط، سيتحدد معدل  يادة عرض النحط إلى حد  بير عاى ُساس 

 11العوامي التالية:
قع ُن يؤدي حدة: من المتوالتحرة الحالية في إاتاج النحط غير التقايدي في الولايات المت -

استمرار ارتحاع إاتاج النحط الصخري الخحيف إلى  يادة إجمالي إاتاج النحط في الولايات 

 2019مايون برميي بحاول عام  2.8المتحدة بما في ذلك سوائي الغا  التبيعي بمقدار 

 وفقا لتقديرات و الة التاقة الدولية.

 اطوبك مثي  ندا والبرا يي: تلير التقديرات إلى يادة إاتاج النحط في بادان من خارج  -

ُن إاتاج النحط غير التقايدي من الرمال النحتية الكندية سيؤدي إلى  يادة الإمدادات من 

، بينما يتوقع ُن تضيف 2019مايون برميي يوميا بحاول عام  1.2خارج اطوبك بمقدار 

رميي يوميا عاى التوالي )تقرير مايون ب 0.8اطرجنتين والبرا يي مايون برميي يوميا و

IEA, 2014 وبصحة عامة، يمكن ُن تزيد إمدادات النحط من خارج اطوبك بمقدار .)

                                                           
من مة اطقتار   –خوذة من تقارير مختاحة حول التتورات البترولية في اطسواق العالمية والدول اطعضاء إحصائيات مأ 10 

 2017، وفيحري 2016، مارس 2016، جااحي 2015الإدارة الاقتصادية، ُعداد: جااحي  –العربية المصدرة لابترول )ُوابك( 

 www.OAPECORG.ORGعاى الرابط: 
المملكة العربية السعودية: معالجة التحديات الاقتصادية الناشئة  –( 2015ُحمد آل درويش، اايف الغيث وآخرون ) 11

، متاح عاى الرابط: 7و 6إدارة اللرق اطوسط وآسيا الوستى، صندوق النقد الدولي ص  –للحفاظ على النمو 

www.imf.org 

http://www.oapecorg.org/
http://www.imf.org/
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، والجدول التالي يبيّن توقعات اطوبك 2019مايون برميي يوميا بحاول عام  6.3

 لاعرض العالمي عاى النحط:
 

 مايون برميي يوميا()الوحدة:  (: توقعات العرض العالمي على النفط2جدول رقم )

 2017 2018 2019 

 35.6 35.3 34.9 العرض من دول اطوبك

 60.6 59.9 59.4 العرض خارج اطوبك

 96.2 95.2 94.3 إجمالي عرض النفط

 2014: أحمد بن محمد السياري نقلا عن تقرير توقعات الأوبك لعام المصدر  

 خبراء صندوق النقد الدولي ُنقرارات المماكة العربية السعودية: تحترض توقعات  -

 ت ي صادرات النحط السعودية دون تغيير يدذ ر عاى مد  السنوات الخمس القادمة.

ستعرف إاتاجية الدول غير اطعضاء في من مة الدول المصدرة لانحط )اطوبك(  -

، ويحترض بالتالي ُن تعود من مة 2020استمرارا في التراجع بدءا من ُوائي سنة 

سياسة إدارة سوق التة، ولكن ا مع ذلك تر  حصت ا من الإاتاج العالمي  اطوبك إلى

 2040.12فقط بحاول سنة  %50ترتحع إلى اسبة 

وتتوقع و الة التاقة الدولية ُن يتراجع إاتاج النحط خارج اطوبك حتى منتصف العقد 

تاج من ، ُما الإا2035مايون برميي في سنة  50الثااي من اطلحية قبي ُن يتراجع إلى 

ليصي اصيا اطوبك في الإاتاج العالمي من  2020دول اطوبك فسيرتحع بعد سنة 

. وتر  الو الة بأن الدافع الوحيد وراء 2035بحاول عام  %50الحالية احو  42%

الزيادة الإجمالية في إاتاج النحط العالمي  و النحط غير التقايدي بما في ذلك مسا مة من 

من حجب  %30مايون برميي في اليوم، وإن حوالي  4النحط الخحيف تتجاو  

تريايون دولار  15في النحط والغا  والبالغ  2035الاستثمارات المتاوبة في الحترة حتى 

 13ستكون في ُمريكا اللمالية.

 آثار تراجع أسعار النفط: -2

لقد تسبا الااخحاض في ُسعار النحط في حدوث خسائر في الصادرات وإيرادات      

ية العامة في البادان المصدرة لانحط، ُما البادان المستوردة لانحط، ف ي تحقق مكاسا المال

من ااخحاض ُسعار النحط من خدل ااخحاض فواتير واردات ا النحتية وتراجع فواتير 

دعب ُسعار التاقة. وسوف اقدم فيما ياي بعض جوااا آثار ااخحاض ُسعار النحط عاى 

 ت العالمية: بعض المؤشرات في الاقتصاديا

                                                           
12 International Energy Agency- iea (2016), Séance Sustainable Togather, World 

Energy Outlook, Arabic Translation p 6, www.iea.org  
13 International Energy Agency- iea (2012), Séance Sustainable Together, World Energy 

Outlook, Arabic Translation p 4, www.iea.org 

http://www.iea.org/
http://www.iea.org/
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 الحائدة ُسعار بتتورات ُيضا الإقايمي الاقتصاد آفاق تتأثر ارتفاع أسعار الفائدة: -1.2

 في التبيعية النقدية لاسياسات العودة بتوقعات المدفوعة العالمية الصرف وُسعار

 اطولية الساع ُسعار بااخحاضات تأثر ا من ُقي بدرجة  اا  المتحدة، وإن الولايات

 اطمريكية الحائدة ُسعار في المتوقعة الزيادة تؤدي ُن المرجل ومن .الخارجي والتاا

 وُفغااستان إفريقيا وشمال اطوسط اللرق" منتقتي في المالية اطوضاع تلديد إلى

 اتيجة الخايجي التعاون مجاس دول في خاصة ،"الوستى وآسيا القوقا "و وبا ستان"

 إلى التداعيات  ذ  ااتقال يتأخر ُن لمرجلا السائد. ومن الصرف سعر ا ب إتباع ا

 14الآثار. ااتقال بطء بسبا الحائدة ُسعار

رغب ربط العماة بالدولار اطمريكي في  :فاض قيمة العملات مقابل الدولارانخ -2.2

دول مجاس التعاون الخايجي وغير ا من ا ب سعر الصرف الموجه في منتقتي اللرق 

حض  قيمة عدد من العمدت المحاية مقابي الدولار اطوسط وشمال إفريقيا، فقد ااخ

. ورغب ااخحاض سعر الصرف الاسمي، 2014اطمريكي منذ تراجع ُسعار النحط في 

فقد ارتحع  القيمة الحقيقية لعمدت بادان منتقتي اللرق اطوسط وشمال إفريقيا منذ 

 15ي الروسي.، و ذا راجع لضعف اليورو والااخحاض الحاد في قيمة الروب2014جوان 

لقد تأثرت الن ب المصرفية في دول مجاس التعاون تعرض البنوك للمخاطر:  -3.2

الخايجي بااخحاض ُسعار النحط ا را لدرتباي القائب بين النمو غير النحتي والإاحاق 

  16.الحكومي، وبالنسبة لابادان خارج مجاس التعاون الخايجي

ر النحط إلى تراجع معدلات التضخب ُد  تراجع ُسعا تراجع معدلات التضخم: -4.2

عاى مستو  العالب، وتذ ا تقديرات البنك الدولي إلى ُن استمرار الااخحاض بنسبة 

في ُسعار النحط )إذا  ان بسبا  ثرة إمدادات العرض( قد يؤدي إلى  يادة  30%

 اقتة مئوية في المد  المتوسط. 0.5إجمالي النات  المحاي العالمي قرابة 

عف النمو في منتقة اليورو وتبايؤ  في الصين والبرا يي إلى تراجع حاد وقد ُس ب ض

بالرغب من تعافي الاقتصاد  2015في ُسعار النحط في اطش ر الستة اطخيرة لسنة 

بعد قراءة متححصة لتوقعات من مة التاقة  –اطمريكي. ويلير صندوق النقد الدولي

إلى ُن تراجع التاا ُس ب  – 2015سمبر الدولية لاتاا عاى النحط الخام بين جوان ودي

من تراجع ُسعار النحط. وتجمع ُغاا التحايدت إلى  %35و %20بنسبة تتراوح بين 

 2014ُن العامي الرئيسي الذي دفع ُسعار النحط إلى الااخحاض بلكي سريع منذ اوفمبر 

ا ما و ذ و إصدار السعودية، ُ بر مصدر لاخام في العالب، عاى عدم تقايط إاتاج ا، 

جعي من مة اطوبك تقرر في ُواخر ش ر اوفمبر الإبقاء عاى سقف إاتاج ا المحدد 

 17بثدثين مايون برميي يوميا رغب استمرار تراجع ُسعار النحط.

                                                           
(، إدارة اللرق اطوسط وآسيا الوستى، صندوق النقد 2015آفاق الاقتصاد الإقايمي )جااحي   تقرير حول مستجدات 14 

 www.imf.org، متاح عاى الرابط: 4الدولي ص 

 5آفاق الاقتصاد الإقايمي، مرجع سابق ص   تقرير حول مستجدات 15 

 7آفاق الاقتصاد الإقايمي، مرجع سابق ص   تقرير حول مستجدات 16 

 4و 3ايحين حسين، مرجع سابق ص  17 

http://www.imf.org/
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 ااخحاض لقد تسبا تراجع المالية العامة وضعف أرصدة الحسابات الخارجية: -5.2

 البادان في العامة والمالية الخارجية الحسابات ُرصدة إضعاف في النحط ُسعار

  ذ  مع ب لد  المتوفرة التمويي وموارد الكبيرة الوقائية ال وامش لكن لانحط، المصدرة

 اطثر من يحد مما الحكومي، الإاحاق في حادة تخحيضات تنحيذ بتجنا ل ا سمح  البادان

تيجة لمالي اوالاستقرار المالي. فحي العراق، فقد تد ور الوضع ا اطجي قريا النمو عاى

لااخحاض ُسعار النحط وضخامة الإاحاق العسكري والتكاليف الناجمة عن الحرا 

منذ  لنحطااط اية، وفي الجزائر تأثرت المالية العامة بلكي ماحوظ اتيجة تراجع ُسعار 

جباية التي ترتبط بلكي وثيق بال-، ويتمثي  ذا التأثير عاى المالية العامة 2014منتصف 

سا في ارتحاع عجز الميزااية والتراجع السريع في موجودات صندوق ضبط ُسا -النحتية

 الإيرادات.

( مقاراة بالثدثي اطول %28.8) ولقد ُد  تراجع مداخيي الجباية النحتية في الجزائر

مايار  571.6إلى ااكماش إمكاايات التمويي من يرف الخزينة العمومية  2014من 

مايار دينار جزائري   3916.5لتسقط بذلك إلى  2015دينار ا اية الثدثي اطول من 

مايار دينار جزائري ا اية ديسمبر  4488.1خدل الثدثي اطول من السنة )مقابي 

(.  نتيجة لذلك، فقد تبّ استغدل موارد 2014مايار دج ا اية مارس  5088.6و 2014

ى ارتحع إل صندوق ضبط الإيرادات بلكي واسع من ُجي تغتية عجز الميزااية الذي

 432.3مقابي  2015مايار دينار جزائري خدل اطش ر الثدثة اطولى من سنة  476.8

و ان آخر تقرير صادر عن بنك الجزائر  2014.18مايار خدل ذات الحترة من سنة 

حول الوضعية المالية لاجزائر ُن احتيايات الجزائر من  2016المر زي لل ر جااحي 

مايار دولار ُمريكي حتى سبتمبر  152.7يث باغ  قيمت ا الصرف في تراجع مستمر بح

مايار دولار في  6.33بااخحاض باغ  2015مايار في جوياية  159.03مقابي  2015

ُربعة ُش ر فقط. وُضاف ذات المصدر ُن عجزا  بيرا في ميزان المدفوعات باغ 

 3.02بـ  مقابي عجز 2015مايار دولار خدل اطش ر التسعة اطولى من سنة  20.8

،  ما ُن الرصيد الإجمالي لاخزينة سجي 2014مايار دولار خدل احس الحترة من سنة 

مايار دولار( خدل اطش ر التسعة اطولى من  15.5مايار دينار ) 1653عجزا بقيمة 

مايار دولار( خدل احس الحترة من  7.5مايار دينار ) 789مقابي عجز بــ  2015سنة 

 2014.19سنة 

عرف  ُسواق اطس ب في العديد من البادان من ا إيران  أسواق الأسهم: ضعف -6.2

والكوي  والمماكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة تراجعا حادا في ُواخر 

اتيجة تزايد المخاوف من مد  تأثر اقتصاديات ا بااخحاض ُسعار النحط،  2014سنة 

محر ات  يادة إيرادات اللر ات بخحض خاصة قيام الحكومات التي  اا  من ُ ب 

 احقات ا استجابة لااخحاض ُسعار النحط.

 

 الخلاصة:

                                                           
 ُعداد مختاحة إحصاءات خاصة ببنك الجزائر، 18 

 07/08/2017، تاريخ الإيدع: ix du baril.comhttp://prإحصائيات متاحة عاى الموقع:  19 
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ش دت اطحداث اطخيرة تراجع النمو العالمي و يادة سريعة في إاتاج النحط في    

 .الولايات المتحدة، والقضايا اطمنية الجارية في عدد من البادان الرئيسية المصدرة لانحط

ل التي عواميال من عدد و ناك  في العالمية النحط سوق عاى تأثير ل ا يكون ُن يدرَجَّ

 الولايات في النحط إاتاج ومسار العالمي، التعافي قوة تلمي و ي القادمة، السنوات

من الصراعات وعدم  تعااي التي البادان في الإمدادات ااقتاع ومد  المتحدة،

 عدم قدرا  بيرا من  ناك ُن تعني العوامي  ذ  من ُن السياسي. وبالرغب الاستقرار

 من ُ بر بسرعة العرض امو يستمر ُن المحتمي من ،النحط سوق آفاق حول التأ د

 .القادمة السنوات في التاا

وبالرغب من اعتقاد اطسواق الآجاة لبورصة النحط الدولية ُن  ناك احتمال من ااتعاش 

عافي في اطسواق،  ما ُن التنبؤ ُسعار النحط، فإاه لا توجد ُي مؤشرات تبيّن  ذا الت

، طن  ناك عدة عوامي مج ولة 2014بسوق النحط ليس باطمر الس ي  ما ت  ر  تجربة 

مثي العرض والتاا، وال روف الجيوسياسية، والبيئة النقدية والتن يمية العالمية قد 

 تساعد عاى تحول اطسعار في اتجا ات مختاحة.

 باختصار  ما ياي: البحث اي توصي إلي ا  ذتائ  التومما سبق يمكن عرض الن

بنسبة  2014ثبّ سبتمبر  2009ش دت ُسعار النحط ااخحاضا حادا ابتداء من سنة  -

 دولار لابرميي و و ُداى مستو  له؛  42.8مسجاة  2016تقريبا، وإلى غاية  55%

 عرف  ُسعار النحط ااخحاضا اتيجة عوامي العرض والتاا؛ -

 النحط إلى تقابات في المؤشرات الاقتصادية في العديد من الدول. ُد  ااخحاض ُسعار -

 توصا   ذ  الدراسة إلى تقديب التوصيات التالية:التوصيات: 

 ضمان استدامة موارد التاقة باعتبار ا ضمان لاستدامة امو الدولة؛ 

 تحقيق ُمن واستدامة قتاع التاقة والميا ؛ 

 يب قتاع التاقة؛توفير البيئة التلريعية والقااواية لتن  

  ضرورة الاجوء إلى التاقات المتجددة بسبا اضوا الوقود اطححوري من

 ج ة، ومن ج ة ثااية تعد مكواا  اما لارتحاع التاقة؛

 العمي عاى  يادة الاستثمارات من ُجي رفع اسبة النمو الاقتصادي؛ 

 .ضرورة تنويع الاقتصاد من ُجي تخحيف حدة تراجع ُسعار النحط 
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