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 ص:ـــــــــــــــــــــــــــــملخ

 للاعد ول سضلدهس لقد سعد هسادالسلل بدكس أداسس علعدتسضلدهسيفيد است ب دبسلل ونداس اأدسس الدللسل  ل سلل دللت
 ق سينينس نسلهالسلل بليسسس،لل اشرلتس لل خرجلتسلل س خرجبسعنسطريقسيبليسسللقفلئمسلل لل بسلل اعسبمنسسسج لبس

سحيدكسع  نددرلل سد قنل بسلل لل دبسلل ليد بس للبليددرمسلل اعسدبساهد ذسليخدلرسللقددرل لتسسللفيددة بس ا  دبسيدتسيأدخ  س
م ريبسمفلطنسللقفمسيتسلل اعسبسل  زيزال،س للكأفسعنساقلطسللض فسسجسمنس ل علع بسسبللفعيللل بليسسلل للتس

س.لهل حلفلسضعلل سا لئسسمنس جسس
 للإيددليبسضلددهسللوسد سلل لل ددبسل كدددرس لالدبس ا  ددبسللاع  دل سعلددهسسك دلسيللددهسمدنسهدد لساددالسلل بدكس عضددل
س.يطنيقسه سبسا لرجسلل وناس للاأسسلل للتسعليهل

لل  ي سمنسللو لئجسللوظريبس لل طن ق بس ا هلس نسي لل بسلل بليسسلل للتسي    سعلهسس ق سهلصتسلل  لعبسضلهسس
مص لق بسللقفلئمسلل لل بسلل وأف مست لس نسا لرجسلل وناس للاأسسلل للتسغيرسي للبسيتسشرتلتسلل أمينسلللزلئريبس لاس

للو لسسسيكاتس ح السللبامسعلهسالللس  سيأسسااهسللأرتلتسمس قن س ئجسلل  فصسسلليهلس االسع ف س رلكسل ااابس
 .   خصلئ سهلصب،سع يزهسعنس لقتسللقطلعلتسل هرىسلطن  بساألطسلل لمينسعنسل شخلصسللايسي  يزس

س
سلل لمينسعنسل شخلص.س،ا لرجس،للوس سلل لل بسل كدرس لالب،سيأخ  سس،:سل  ل سلل للتكلمات مفتاحية

س
 :Résuméس
        Cette recherche vise principalement à clarifier les modalités et les démarches pour prévoir la 

faillite et le succès de la performance financière, sur la base d'un ensemble d'indicateurs et de 

résultants obtenus à travers l’analyse et diagnostic des états financiers de l’entreprise, et afin révéler 

les points forts de l’entité pour les renforcer et points fiables pour trouver des alternatives et des 

solutions adéquates. 

       Aussi, à travers cette recherche a également été démontrée l'importance de diagnostic financier 

qui s'appuyer sur les ratios financiers qu’ayant les taux de significativités les plus élevés, et 

l’utilisation   de « 05 » cinq fameux modèles des séries temporelles. 

       En conséquence, il a été  conclu également, des nombreux résultats théoriques et pratiques, 

dont le plus important est que l'efficacité de l'analyse financière dépend étroitement à la crédibilité 

des états financiers de l’entreprise, et que les modèles des prévisions sont inefficaces dans les 

compagnies d'assurance algériennes et ne permettront pas de  juger du diagnostiquer  

financièrement des entreprises  à l'avenir, en raison de la fluctuation des résultats atteints , vu la 

complexité de l'activité d'assurance de personnes. 

Mots clés: performance financière, diagnostic, taux de significativités les plus élevés, modèles 

des prévisions , assurance de personne 
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 عامـــــــــــــــــــــــــــــــــــــة:مقدمة 
 

لل لمينسس قطلعس ا   سع  نرس يقفمس يهتس للاق صل س يتس ي للس لهلس   س لل تس لل لل بس للقطلعلتس منس امس لللزلئرس يتس
مز  جس رلكسمنسه لسيق عمسه ملتسيأميو بسللأيرل س للأرتلتسل هرىس تالكسع ل لتسللاع د ل سلل تسيقفمساهل،س

هصلئ سم يوبسي يزالسعنس لقتسل اأطبسل هرىس االسملسعس فج سهصفص بسللوظلمسلل بلعنتسسساالسللقطلعسله
 ييهلس للايسيا يسا   هسضلهسهصفص بسقفلئمسلل لل بس للوس بسللأرتلتسلل تسي  سساالسللقطلع.س

س
 د رينسعلدهس يدعسسع  نرسلل بليسسلل للتسل علعتسسيهاهسللأرتلت،سس ح س   لتسلل بليسسلل للت،سلل دتسيسدلع سلل سد

ضرلس   الس لل لل بسل علعد ب،س س للقفلئمس ضع رلي ل ليهمس س ا ليهمسللاع د ل يبسم    ينسيتسرلكسعلهسمل فعبسمنس
للخفضسيتسلل بليسسل علعتسللأعهمسي فج سعليولسللق لمسا  لعلتست  بس سافعيدبس،سحيدكسسيقدفمسل  لهسسعلهس

مس ياهاس ضحصلئ بس م ل لاتس للأرتب،سيبليسس ق تس س منس  بللس إيرل لتس تسس ي ول لس للأرتلت،س لل لل بس للقفلئمس نس
م  لقس ال هس لل  لعبس منس للددلاتس للوفعس للنوف ،س ملس ااهس اينس ملل بس اس س يقفمس خلقس للخصفم،سحيكس ل صفلس س

سا بليسسافع بسليللهسلل بليسس افع بسل   لتسلل س   لب،س رلكس للرغمسمنسيفيرسمولاجسح يدبسلالك.
رل ل ح لثسيتس ل سليسس لل ل يخ بس لل كلابس لل ريكزمسعلهس لل قلي عبس لل بلعن بس ل اظ بس ل يفبس للس لق،س ا  لبس تس

لل تسي تسيتسلل اعسب؛س ع مسيفليقهلسمعسم طل لتسع ل بسيقي مسل  ل سلل للت،سظهرتسيفجهلتسي عفلسضلهسضعل مس
للنيس م يزلتس معس موسل بس مخرجليهلس لل سس لل بلعن بس ل اظ بس شلعسص لغبس للايس ل مرس للاق صل عب،س افس ئبس

ارزتس لل  لت،س بهالس لل بلعنتس للاكرس يكي فس اظ  هلسمعس ضعل مس ضلهس لللزلئرس ايوهلس لل للمس منس لل  ي سمنس  لس
لل زمبسلإجرل سس للاح  لجلتس يق مهلسمعس لل تس لل  لفملتس تنيرسمنسحيكس ضلهسح س م فليقبس ملل بس  اظ بسمبلعن بس

 تسلهالسللوفعسمنسللأرتلت.ع ل بسيقي مسل  ل سلل لل

 

لنسلع   للسللوس سلل لل بسق سشه سيطف لتسعنرسللزمنسمنسحيكسللكمس للوفعس للوظرسلل  قبسلل   زمبسادينسلل لئد س
 لل خلطرم،سضرسال س نسع تسلل اعسبسابدفسجودتسلل زيد سمدنسل  بدللسعصدلح هسل يادلعسلل خدلطرسلل دتسقد سيفلجههدل،س

ب سمدنسط فحليهددلسلل م ول  دبسليلدلهسي ظدد مسلل لئد ،س اددفسمدلس  ىسضلددهسض درل سموددلاجسك دلس نسل يادلعسادداهسل هيدرمسعدد 
يقيددد مسل  ل سلل ريكدددزمسعلدددهسللوسددد سلل لل دددب،سحيدددكسادددرزتسمل فعدددلتسمخ لادددبسمدددنسللوسددد س ا هدددل:ساسددد سللسددديفلب،س

  غيرالسمنسللوس سلل تسي  ينسللللف سضليهلسسل قي مسم ىسمفلزابسلل اعسبساينسلل لئ س لل خلطرم.سسلل   ملل  يفا ب،س
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ينينسمنسه لسلل  لعلتسلل تسل يكزتسعلهسللوس سلل لل بسل قي مسل  ل سلل للتسلل اعسلت،سح   سللاع  دل سسسكالك،
لل  ض،س لهالسع هس  ضسلل لحدينسضلهسسعليهلس أاسسمواصسس للوظرسل  لهسس اأطبسلل اعسبس ل ي لطهلسا  ضهل

يطفيرسمولاجسلل قي مسس قلمفلس لع خ لمس  ضسل عللي سللإحصلئ بسلص لغبسا دلرجسم ق مدبسلل ونداس للاأدسسلل دللت،س
 اتسللو لرجسلل تسيمسيكفيوهلس للاع  ل سعلهسمل فعبسمنسللوس سلل لل ب،س رلكسمدنسهد لساودل سع قدلتسم رل طدبس

يددتسشدداسسا ددفرجسمفحدد سعسدد و سضل ددهسل قدد يرسمدد ىسلا  ددل سلل اعسددلتسعددنسمخددلطرسللفقددفعسيددتسايوهددلسلل  نيددرسعوهددلس
سللإي س.

س
س:ينلل لليللتسللاصلينسللرئ سينسسلل طرقسسلل بكسس عوبل لسمنسه لساال

س
س.مينأماعسبسلل تسل  ل سلل للتسي س لل وناس   سلل بليسسلل للتسيتسيق مللاصسسل  ل:سس ❖
سEPE/SPA TAAMINE LIFE حللبسشرتبسيأمينسلاعفسلللزلئرسس ت:س  لعبددددددددددددددددللاصسسللدلا ❖

س
 

 :    لل للتلل سلؤلاتس يبل لس بدودلسللإجلادبسعلدهسس

التنبؤ  للمؤسسة  في  المالي  التحليل  دور  هل من  التمكن  لوحده  كفيل  او    التامين  الماليبفشل  وفقا   بنجاح 
    ؟الإفلاسلتقدير مدى ابتعاد المؤسسات عن مخاطر الوقوع في ا حديثة و المالية اللمؤشرات ا
 

 :سسسلل لل بسسللارع بضلهسلل سلؤلاتسسسللإشالل ب للإل لمس  خ لفسجفلا سلل  لعبسيمسيلزئبسھاهس

لح  لجلتسسيلنتسسلل للتسسللوظلمسلل بلعنتسسسسلأرتلتسلل أمينس يقلللكأفيلتسلل بلعن بسلل   مسهص صلسساسسس •
  ؟لل بلسسلل للت

ل  ل سس • يقي مس ي زيزس   س عللي س يتس لل للتس لل بلعنتس للوظلمس مخرجلتس علهس للاع  ل س م ىس ا  بس ملس
 ؟سلل للت

 سسسل  ل ؟ك فسي مسيقي مس  ل س  عهمسللأرتلتس يقلسلل اشرلتسللب يدبسل قي مس •

 سس؟لل أمينسامسا لرجسلل وناس للاأسسلل للتسلل تسع انسيطن قهلسعلهسشرتلتسلسملساتس •
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 ات البحث:ــــــــــــــــفرضي

علهسيف سملسيمسطرحهسمنسيسلؤلاتس بغرضسمبل لبسضعطل سضجل بس لف بسلإشالل بسلل بكسللرئ س بسق ولسسس
س ص لغبسللاري لتسلل لل ب:س

س
علىيمكن   ❖ هص صلسس  الماليةالقوائم    الاعتماد  ح س  ي ،سسسسلل أمينسسأرتلتسللل   مس    يقس اهلس ع تسسللهس

 ؛سالى جدودة البيانات التي تحتوها  كوضف الى ذلها، المحاسبية المستخدمة في إعداد   والقواعد المبادئ، الفروض

 

يتسسسي  يزسس ❖ ي تس لل تس ل ح لثس ج  عس ل كي فس لل ل لبس للق  بس ماهفمس علهس لل للتس لل بلعنتس للوظلمس
لل اعسبسمعسللفلقعسللاق صل يسللبق قتسللايسيوأطسف ه،سضلهسج سساظلمسيقي مسل  ل سلل للتسقل  سعلهسس

 لك ألذسمفطنسللخلسسيف س قفعه؛

لل أمينس س ❖ شرتلتس يتس لل للتس لل وناس للاأسس ع انس لل لل بسس سسسيقطسسلع  ل سلاس ضلهسس،سسللوس س يب لجس  إا لس
 االسع ف سللهسهصلئ سشرتلتسلل أمينسمنسحيكسللطل عسللقلافات،سمولخسس   ،هرىسللبامسعليهلسلماشرلتسس

 ؛لل  سسللسلئ ،سطن  بسللخ مبسلل أميو بس غيرال،سيإنسع ل بسيقي مس  ل ،سم ق س

للك  بسس ي ❖ للو لرجس لل أمينسسلس نرس شرتلتس علهس يطن قهلس ع انس لل تس لل اشرلتس لل وناس األهلسسسسلللزلئريبامس
 لل للت.سس

 ث: ــــــــــأهداف البح
سعس اسلل بكسا بقيقسج لبسمنسل ا لذسااترسموهل:سس

س
م ىسس -1 للفقفذس ل  ل ،س مبل لبس للصلبس  فيفعس رلتس لل ل  بس لل سلا لتس سسللكأفيلت لل بسسلع ضارلزس  ضس

   لل بلسسلل للت؛سسلتس،سل ح  لجشرتلتسلل أمينسلل بلعن بسيت

 ق  مسلل اشرلتسلل لل بسلل وناس للاأسسل سالللسلل للتسل اعسبسلل لمين.سللفقفذسعلهسم ىس -2

    ؛لل رجفملا  همسللفصفلسللهسللو لئجسس م ى لل لمينيتسماعسبسس للاأسسلل للتلل وناسسضارلزس امسللو لرجسس -3

يأكي س نسس -4 يبليسسسسسللللا سمبل لبس موظف س منس لل للتس ل  ل س ا قي مس للخلصبس لل اعسبسسسلل للتللوظريبس
لل أمينسمبسسلل  لعبس علهسيأخ  سمفلطنسللخلسس للاق صل عب؛سقل  مسعلهسياسيرسللسلفكسلل للتسلأرتلتس

 ييهل.
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 ث:ـــــــــــــــــة البحـــــــــــــــــأهمي
لل وناسلل للتس للوس بسلل اعسلتسللاق صل عبس صابسعلمبس علهسسسسي للهس ا  بسلل فيفعس اهسيرتزسعله

لل لل بس صابسهلصب،س ت لسع دس ايئبسسسلل اعسلتس يتسللفقتسللرلانسعفلمسسي لنسللاع  رل يبس لل قل سيتسظسس
لق صل عبسغيرسمس قرم،سعس اسلل اعسبس اس سمفقعسيوليستس يبسينسق  ليهلسلل لل بسلل زمبسل فلجهبسيه ي لتس

  للاق صل ي. طسلل ب

 بللوظرسللتسللدقسسللايسع دسسللللا سلل للتسيتسماعسبسلل لمينسلل تسيصوفسي نسلل اعسلتسللولشطبسس
 .لل اعسلتسسااهسلل طر لسعلهسمس فىسسللرئ ستسسللهلجسع  نرسلل لزسلل للتسس،يتسقطلعسلل لل بستللنوفك

س
 الموضوع: اختيار اب ومبررات ـــــــــأسب

سيلت:سسف  لع انسيلخ  س امسل ع لبس لل نر لتسلل تسيل سساالسلل فيفعسج يرس لل  لعبس لل بكس
س

للاا  لمسلل  ولمتسلل بكسيتسلل لللاتسرلتسللصلبس  فيفعسل  ل سمنسقنسسلل لحدينس لل اعسلتسعلهسح س -1
 ل بقيقسل  ل سلل   يز؛سعفل ؛سلكفاهسحقسسم ريتسم ل  سللطرلسع انسمنسه لهسينوتس طرلس يكل سج ي مس

لل فلزنسلق رلنستال مسل  ل سلل للتسلل اعسلتسللاق صل عبس ق  يهلسعلهسس -2  لاا  ل سق  سللإمالنسسسسالمالي  يبقيقس
 ؛لل للتس لل سرعنسمخلطرسللإي سس

   :ثـــــالبحات ـــــــــــصعوب

ضليهل؛سسلل فيفع بس لل تسحللتس  نسللو لئجسلل  لعبسللفصفلسسص فبلتستساالسلل فيفع،سيلقي عبر مراحل اعداد 
  ا هل:س من

 ،سهلصبسيتسقطلعسلل لمين.سسلل ل  بمصل  ستلف بسلل  لعبسقلبس -1

 سسصة بسلل قي س لل ليسسلإع ل سماترلتساهلعبسلل خرج. -2

 ي فسع مسلم  كسللفقتسللكليتسلل بكسلل ل ت،سس -3

 سلل لحدين،سحس سله  ذسيبلليسس قرل مسللوس سلل لل بسس -4

 .ستللهسلل رب بسهلصبسيتسجلا سلل طن قسسبصة بسلل رج بسمنسلللغبسل جون  -5
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 ة:ــــــــــــــــالسابقوالدراسات  الأبحاث
 

دراسة   –الحديث على التنبؤ بالفشل المالي في شركات  التأمين  قدرة التحليل المالي  رحيش سعيدة ،   -1
 2020جامعة بومرداس، - أطروحة لنيل شھادة دكتورة ،ميدانية

يطرقتسللهسسعلهسم ىسضمالا بسلل وناس للاأسسلل للتسيتسشرتلتسلل أمينس لع   للسلل بليسسلل للت،سس   سلع  رلضسلل لحدبسس
 ل بقيقسسسس،سسع  نرسمنس امسلل ألكسسلل تسق سيفلجهساالسللوفعسمنسللأرتلتسهلصبس  اهلسي  لمسس أمفللسللغيرسسللايسسللاأسسلل للت

شرتلتسس منس  ثس عيوبس علهس ضعقلطهلس يمس لل  لعبس للأرتبسسسس لل   دلبلزلئريبسسللمينسس ألل ا لذس لل أميولت،س س شرتبس ل لنس يتس
لل لل بسس للوس س لل لل بس لع خرلجس قفلئ هلس يبليسس ه لس منس لل بر قلت،س رلكس يأمينس لل أمينس شرتبس لإعل مس سل كدرلل رتزيبس

لل للتسعليهل لل وناس للاأسس ضلهسلل  ي سمنسسسسلس لقيفصلتسلل لحدبسيتساالسل،سس لالب،س للإيليبسضلهسيطنيقسه سبسا لرجس
لل وناس لل وأف مست لس نسا لرجس للقفلئمسلل لل بس لل بليسسلل للتسي    سعلهسمص لق بس للوظريبس لل طن ق بس ا هلس نسي لل بس للو لئجس

 .   للاأسسلل للتسغيرسي للبسيتسشرتلتسلل أمينسلللزلئريبس لاسيكاتس ح السللبامسعلهسالللس  سيأسسااهسللأرتلتسمس قن 

 

م -2 مقدمة ضمن  بن  مذكرة  الأداء،  تقييم  في  الأساسي  المالي  للتحليل  الحديث  المنهج   ، عمار  الك 
 .2010متطلبات نيل شهادة الماجستير في علوم التسيير  جامعة منيوري قسنطينة، 

لل س د رينسلل بليسسلل للتسل علعتسللب يكسمنس امس   لتسلل بليسسلل للتسلل تسيسلع سسلع  رضسلل لحكسللهسس
علهس يعسضع رلي ل ليهمس س ا ليهمسللاع د ل يبسمنسجهب،س مبل لبسلل دف سعلهسل عهمسلل ق  بس أ اهسمنسق   هلس

ت لس اهلسي انسمللسسض ل مسللأرتبسمنسيب ي سلل زلمليهلسليللهسلل قريينسمنسجهب،سسس،س لل ل لبسمنسجهبس هرىس
لل بليسسل علعتسللب يكسللأعهمسي فج سسست لسيطرقسللت لللهلتسللرع  بس مصلببسللضرلئ سمنسجهبس هرى،س س

للق لمسا  لعلتست  بس سافع ب،سحيكسيقفمسل  لهسعلهسيبليسس ق تس سم ل لاتسضحصلئ بسياهاسمنسللقفلئمسلل لل بسس
للأرتلت،سي ول لستسسمنس  بللس إيرل لتسللأرتب،سل صفلس سللخصفم،س ملسللدلا بسيهتسيريكزسعلهسل مف سغيرسس

عبسيتسللأرتب،ستس  بسض ل مسمفظايهل،سللاعمسلل لل يسللأرتب،سلل كوفلفج لسلل س خ مب،سارل لتسللاه رلع،سلل ل فس
يقي مس عه هلس يقلسلق  هلسلل ل لب،س يخ مس  افع بسل  بلل،س يفسضلهسرلكسلع خ لمسماشرلتسح يدبسي  سسعلهس

لل  ىسلل  فعطس لل  ي س لع خ لمسا لرجس يلي بسااهسلل  لعبس   ل بسلل وناس إمالا بس قفعهلسيتسللاأسسلل للتسيتسس
س.مخصصبسلالك

س

س



سمين أمؤسسة الت ي  الأداء المالي فب  والتنبؤ مييتق الدور التحليل المالي في سالأول:الفصل 
 

 و  

 

تحليل النمو وخلق القيمة في المؤسسة الاقتصادية ودوره في تقييم وقيادة الأداء   نمري نصرالدين، -3
جامعة   - أطروحة لنيل شھادة دكتورة -تأمين ناشطة في الجزائرالالمالي دراسة حالة ثلاث شركات 

 . 2015بومرداس،

 للاعد ول سضلدهسج لدبسلل  غيدرلتس حكس أاسس علعتسضلدهسيفيد است ب دبسيقيد مس ق دل مسل  ل سلل دللتللق سع هساالسلل 
ينينس نسلهالسلل بليسس ا  بستنرىسس منسه لهلل س خرجبسمنسيبليسسللو فس هلقسللق  بسيتسلل اعسبسللاق صل عب.سس

يتسيأخ  سمول عسللق  بس حسنسيفج هسضع رلي ل بسللو فسلل زمدعسيوايداال،سحيدكسعسدارسادالسلل بليدسسعدنسم غيدرلتس
صفل،سالمشسللاع غ لس مافالتسلله اسسلل للتسلل تسي  نرس  دل بسعفلمسسجفاريبسع ي مس ا هل:سم  لس   لنسل 

لخلددقسللق  ددبس ماشددرلتسالمددبسل صدد  مس طلقددبسل  ل سلل  ددفلزنسلل  ئ ددبسل رلق ددبسضعدد رلي ل بسللو ددف.ست ددلسيللددهسمددنس
كفاهدلس عديلبسي للدبسه لساالسلل بكس عضلس نسلهاهسلل طلقبس   سادلمسيدتسق دل مسا دفسلل اعسدبسابدفسهلدقسللق  دب؛سل

مدددسسيلددكسلل  غيددرلتس يدد ع  هلس  ل فعددبسمددنسل ادد لذس لل اشددرلتسلل لل ددبس غيددرسلل لل ددب،س لل ددتسيسدد اسسه لاح ددفل
ا رج بسضع رلي ل بسللو فسي نسمخ لدفس   دل سلل اعسدبسضلدهسم غيدرلتست  دبسي ددسسمادلي اسالمدبس للوسد بسلهدلسلق دل مس

 اضدددسسله  دددل سلل  قدددبسادددينسماشدددرسللق  دددبسللاق صدددل عبسسهلددد سسحيدددكس  لئهدددلسلل دددللتسابدددفسهلدددقسللق  دددب.ستدددالك؛س
لل ضدددليبس لل اشدددرلتسلل وندقدددبسمدددنسع ل دددبسيبليدددسسللو دددفسللددد لهلتس للا يكدددلزسعلدددهسللن لادددلتسلل لل دددبسلدددد ثسشدددرتلتس

   بسولشطبسيتسلللزلئر،س نسلل  قبسللقلئ بسايوه لسي  نرسموطق بس ي انسللاع  ل سعليهلسلإ عل سيلسابسيقيلل أمينسسلل
سيس اسا قي مسم ىسلا السسضع رلي ل بسللو فسعلهسهلقسللقيدد ب.سس
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 هيـــــــــــــــــــــــــد:تم
س

ع ادددسسل  ل ،سمددد ىسقددد  مسلل اعسدددبسعلدددهسلل ك دددفسمدددعسمسددد لزملتس قلئهدددلس نسع ل دددبسيقي  دددهسيسددد اس دددإارلزسمددد ىس
للاا  ل سعنسلل ه ي لتس اضسس   السيتسيأخ  ساقلطسللقفمس للض فسلل لهل ب،س تدالسيب يد سمد ىسلمد  كسللإ ل مس

تسللنيئدددبسللخل ج دددب؛س دددللوظرسلكفاهدددلس عددديلبسي للدددبسلإجدددرل سلل قل ادددبسادددينس  ل سللإمالا دددلتسلل زمدددبسل فلجهدددبسيبددد عل
مددد ىسقددد  مسلل اعسدددبسعلدددهسض ل مسم ل عدددليهلسلل خ لادددبس أددداسسلل اعسدددلتسلل خ لادددب،ست دددلسي  ندددرس عضدددلس  لمسل قيددد مس

س،س االسعنرسينوتسم هسسم    سل   ل سيتسع ل بسيقي مسل  ل .لق صل يسعل م
س

ع  نرسل  ل سلل للتسلل وصرسل امس للوس بسلل اعسبسللاق صل عبسلكفاهسلل لللسللايسع اسسمد ىسضلهسجلا سرلك،س
سعكال مس الللسللسلفكسللاع رلي لتسللايسينو ه.ست لسع دسسلل لمدسسل علعدتسلايخدلرسللقدرل لتس نسللإ ل مسلاسيسد ط 

 اددفسل مددرسللددايسج ددسسع ل ددبسيقيدد مسل  ل سس نسي للاددسسلل ددأ يرلتسلل لل ددبسعودد سيب يدد سم مدداسيفجهليهددلسلل سدد قنل ب،
لل ددللتسيبددضس لا  ددلمسم زليدد سمددنسقنددسسلل خ صددينس لل ل عددينسللاكددرسلل ددللت،س رلددكساهدد ذسيطددفيرسموددلاجسلل بليددسس

لل سد خ مبسيدتسيقيد مسل  ل سلل دللتسلل اعسدلتس للبادمس لع خ لمسلل اشرلتسلل لل بسلل تسي  نرسمدنس كددرسل عدللي س
سعلهسا لئجس ع للهل.

س
 عرض المباحث:

 :لل لل بسبللرئ س سي ض نساالسللاصسسعلهس   بسم لحكسات:س

 

  الأول : إعداد وعرض القوائم المالية في شركات التأمين في الإطار التحليل المالي المبحث ❖

 .المبحث الثاني: النسب والمؤشرات المالية التقليدية ودورها في تقييم الأداء المالي ❖

الثالث: دور التوازنات المالية في تقييم الأداء المالي والتنبؤ بالفشل المالي فـي إطـار التحليـل المبحث   ❖
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س
س
 

س
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سمين أمؤسسة الت ي  الأداء المالي فب  والتنبؤ يميتق الدور التحليل المالي في سالفصل الأول:
 

 لشركات التأمين وا ميناتالتأ حول : الإطار العامالمطلب الاول
 

 سس التأمين مفاهيم عامة حول: الفرع الاول
مفلجه ه يتس لهس قنسس لاس قلع بس ل هطل ،س يصل يهسظر ذس منس للكديرس ضلهس ح ليهس يتس للار س  إمالا ليهس ي  رضس

للوليلبسعنسااهس لل تسيضيقس للوس بسلهسح   سللخسلئرسسللفعلئسس ل عللي سللخلصب،سلالكسي لهسابفسلل بكسعنسس
س   س لل وأآتسل فلجهبسل هطل ،س منساولسظهرتسيكرمسلل أمين،ستفاهسع  سسعلهستس ييرسلل غط بسلل أميو بسللأذس

سل هطل .س
 التأمين: : مفهوم -1

عليولسللإحلطبس  اهفمه،سحيكس نسضط قسسسلليفم بس ج سلل أمينسيتسللب لمسسسس ا  ب اظرلسسالتأمين:تعريف    - 
سلل صطلا،س عل هبس  ساألطسم ينسيخ لفسم لفلايهسمنسحيكسلل ب فىسلللغفيسلهالسسمصطلاسعلهسظلارمسم يو

 يلنسلل بكسعنسي ريفسلل أمينسي ي ولسح  لسيتسللخفضسيتسم لفلهسلللغفي،سللقلافاتس تالسللاق صل ي.س
لهسسسس لل امنلل امنسسيه مسلل  ريفسللقلافاتسلل أمينس للوظرسضلهسعق سلل أمينستفعيلبسقلافا بسينرزسلل  قبساينسس

موه لس لل  لزملتستسسطرذس للتس للطريين،س يب  س لهاينس لل  لق س  نسسسسلي وأأسحقفقلسم يوبس لل  ري بسعلهس زيلس
 .س1علمسللللا سللاوتسل  ل بسلل أمينسلسمرس

      :سس2 ا  بستنيرمسانيوهلسف  لسيلتسسلل أمين والاجتماعية للتأمين:الأهمية الاقتصادية    -بس

 د لل أر علتسللاق صل عبسلل خ لابيأل عسللق لمسس ▪

 سس:للكال مسللإا لج بسزيل م ▪

س.سللاق صل عبلل أر علتسسسلع  رل ي لنس ▪

 .سس3 لل  للب:سلل سلا بسيتسليسلعساطلقسلل فظ فس ▪

 .س4:يق عمسللبلفلسل  ضسلل ألكسسللاج  لع ب ▪

 
 .س33،سص2015عبسللوأرسس لل فزيعس،سرلعي س،لل أمينس"لل  ل ئس ل عسسس للوظريلت"،سللط  بسل  لهس، ل سللس ش يعللمس 1
 114،سص2009،سل   نس،سللوأرس لل فزيعس،سللط  بسل  له،س ل سلل لز زيسلل ل  بسسالخطر والتأمين للس اف،سض ل معي سلح  س افس ار،س لي سضع لعيسس 2
 .سس25،سص2015،سل   نس،سللوأرس لل فزيع،سللط  بسل  له،س ل سلل   زسالتأمين والمخاطر ض ل مسس،مسلمسعن ساللهسحسنس 3
 .سس117عي س ح  س افس ار،س لي سضع لعيسسللس اف،سمرجعسعنقسرتره،سص 4
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  سايئبسعل عبسضلهسايئبسسللفظ ب بسللرئ س بسلل أمينس علعلسافسلا قللسللخطرسمنسشخ سس:  وظائف التأمين -2

م خصصبسيتسل هطل س)عل مسشرتبسلل أمين(س ق لمهلسا ب سس ع ل سللخطرسمقلاسسقسطسمس بقسعلهسسس  سشرتب

 .س5كسسافعسمنس افلعسللخطرس

 لل أمينسمنس علئسسل ملنسلل امنسلهسسسسسسس - 

 .سلل  هرلتسلل أمينسعقفمسا ل  عس -بس

 .سسللائ  لنلل أمينس عيلبسمنس علئسس -ج

 لل أمينسعولصرس  عسسعقفمسعليهلسااترالسف  لسيلت:سس :عناصر التأمين  -3

 :س ا ل:سسطرفا التعاقد - 

سلل  فيض.سسلل أمينس ي ه تس:سشرتبسلل أمينسلل تسقنلتسالمؤمن
ع بصسسعلهسي فيضسمنسشرتبسسسلل أمين،س للايس:سللأخ سللايسقلمس لل أمينسعلهسللأت سمفيفعسسالمؤمن له

 .س6لل أمينسيتسحللسح  ثسللخطرسلل امنسي ه
 سس ي كفنس منسلل ولصرسلل لل ب:س:عقد التأمين -بس

 .س7علهسا لالتستلملبسسلل أمينس يب فيساتسلل س و سلل تسينرانسعلهس جف سعق سسلل أمين:   قبس ▪

 لل نلغسللايسي  ه سلل امنسا ي هسضلهسلل امنسلهس  سلل س اي سعو سيبقيق.سسسلل أمين:س افمنلغس ▪

 .س8طر لسم هل،سللقسطس ي ولع سم مسلل أمين:ساتسي رمسعريلنسلل ق س لل تسي فقفسعليهلسحسلبس ▪

 للخطرس ▪

 قسطسلل أمينس ▪

سلل س اي سس ▪

 إعادة التأمين  التأمين وعقدماهية عقد  الفرع الثاني:
 : مفهوم عقد التأمين -1

 
 .سس89،سص2008،سل   نس،سللوأرس لل فزيع،سا  نسط  ب،س ل سزهسل نسوادارة الخطر   لل صري،سلل أمينمب  س ييقس 5
 .سس60،سص1998،سللط  بسل  له،س ل سمل لا يسللوأرس،ل   نس،سأعمال التأمين "بين النظرية  والتطبيق" مب  سجف تسالصر،سض ل مس 6
 .سس100،سص2007ل  له،س ل سللبلم سللوأرسس لل فزيع،سل   نس،س،سللط  بسالخطر  والتأمين  علمبسعزمتسع م،ساف يسمفعهسللأقيري،سض ل مس 7
 .  61، صمب  سجف تسالصر،سمرجعسعنقسرتره 8
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 اه:"سعق سيل زمس  ق ضلهسلل امنس نسسسيسلللزلئرسمنسللقلافنسلل  اتسسسس619عري هسلل ل مسس  التأمين:: تعريف عقد    -أ
  س يسعفضسمللتس هرسسسضيرل لي يعسضلهسلل امنسلهس  سلل س اي سللايسلش رطسلل أمينسلصللبهسمنلغلسمنسلل للس  سس

يا يهلسلل امنسلهسسسملل بس هرىسقسطس  س عبس ي بسسسس رلكسمقلاسسيتسحللبس قفعسللبل ثس  سللخطرسلل نينسيتسلل ق ،سس
 لل امن".س

للس للس لق،سسس1995جلااتسسسس25للصل  سيتسسسس07-95منسل مرسسسس02 ل مسس رانتس ااسس لل   لقس لل أميولتسيتس
للقلافنسس ينوتسااسسلل اهفمسمعسللإشل مسضلهسضيليبس للايسجل سف ه:سسس2006-02-20لل ا خسيتسسس04-06حيكس

 مس لل رت لتسللنريبسضيليبسضلهس حالمسللاقرمسل  لهسمنسااهسلل ل م،سع انسيق يرسل  ل سعيولسيتسيأميولتسلل سلع
 سسلل برك.رلتس

 ي  يزسعق سلل أمينس ل لبسهصلئ ست لسعظهرسف  لسيلت:س التأمين:: خصائص عقد -ب
 سعق سلح  للتس)للغر ( ▪

 سسس يلئتعق س ▪

 .س9زموت:سعق س ▪

 .س10)م ل يب(سعق سي فيضت ▪

 ملزمسسعق س ▪

س  .س11لرعلنسعق س ▪

 عقفمسعق سلل أمينسعلهسمل فعبسمنسل  تلنسات:سس التأمين:أركان عقد  -ج
 الرضا   ▪

 لل س قنس.سيتسس قفعهي  دسسمبسسعق سلل أمينسيتسللخطرسللايسعخأهسلل امنسلهسمنس: المحل ▪

للسن س أاسسعلمسق سعافنسحفلسللغرضسلل  لشرسللايسي يعس لل   لق سضلهسضبسل مسلل ق س االسملس:  السبب ▪

 .س12 للسن سللقص يعس هسيتس  ضسللوظريلتس

  :مفهوم عقد إعادة التأمين -2

 
،سس2008،سللط  بسل  له،س ل سللسل يبسللوأرسس لل فزيعس،ل   نس،سالنظام القانوني لعقد التأمين الإلازمي من المسؤولية المدنيةع رسعن سللقل  سعسلذس،س 9

 .سس44-37صسصس
 .سس37،سص2011،سللط  بسل  له،س ل سلل لز سزيسلل ل  بسللوأرسس لل فزيع،سل   نس،سإدارة التأمين  والمخاطر يفعفسحل مسللطلئتس سآهر نس،س 10
 .سس81،سص2016،سللط  بسل  له،س ل سللبلم سللوأرسس لل فزيع،سل   نس،سالخطر  والتأمينطل قسقو  زس، 11
 .  60، ص  رترهسمرجعسعنق الخطر  والتأمينطل قسقو  زس،س12
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 ي  يزسع ل بسضعل مسلل أمينس  الابسج سالمبسيتسموظفمبسلل أمينسل لسلهلسمنسهصلئ س يأ يرلتسج سالمب.سس
التأمين -أ إعادة  عقد  تعريف  ايئلتسس:  :  منس ايئ ينس اينس ليالقس لل أمينس افس ضعل مس عس هس  ق س عق س افس

ضعل مسلل أمين(سا ب سسجز سمنسلل قف سلل تسيل زمسسس ي)شرتبلل لمينس) يسشرت ين(سي  ه س  ق ضلهسضح ىسللهيئ ينسس

  . هسللدلا بس) يسشرتبسلل أمينسلل  لشرمس( ح سل شخلصس يتسمقلاسسمنلغسي ي هسللهيئبسللدلا بسللأ له

سضعل مسلل أمينسيت:سسعسلام :: دور عقد إعادة التأمين -ب

الاستيعابية  زيل م ▪ ق  يهمسس:  الطاقة  زيل مس علهس علمبس لل أمينس صابس شرتلتس يألعس لل أمينس ضعل مس

ضعل مس ضلهس ضحلل هس ي مس لل لل بس لل لقتس تلاتسمسا لي هلس مه لس تديرمس للاع   لا بس رلكس للقنفلس للاك  لبس   ل لتس

   مرم.س15،20عق سضعل مسلل أمينسق سيا يسضلهسمضلعابسطلقبسلل امنسلل  لشرسضلهسسسيإارلملل أمين،س

لل أمينسعنسس:  سيير خطر الإفلاست ▪ يبسينسم  مسشرتلتس الملسيتس لل أمينس  ل س ضعل مس يل  سع ل لتس

ي ريتسشرتبسلل أمينسضلهس قفعسهطرسمهمسسسسلل أمين،سيإرلايوهلس بينسشرتلتسسسسل قسلطس لل  فيضلتسطريقسيبفيسسس

عس علهس لزمليهلس يفيرالس للفيل س للتس موهلس عس لزمس يهالس مريا بس ملل بس حيكس نسشرتلتسعخلفس  ل س جلازم،س يفلبس

لل أمينسيقفمسا فظ فس مفللهلس لع خ لملتسطفيلبسل جسسغيرسش ي مسللسيفلب،ساالسملسق س ل لهلسيتس زمبس للللف س

 ا فظ اليهلسلل رببب.سسرل ضلهسضعل مسلل أمينسللايسع اوهلسمنسللفيل س للتسلزمليهلس للاع  س

 العناصر الأساسية في عملية إعادة التأمين  -ج
 :س13ي  دسسلل ولصرسل علع بسيتسع ل بسضعل مسلل لمينسف  لسيلت

المباشر ✓ م ي يسسسس:المؤمن  ل  ي س  س لل  ل بس منس حصبس عنس عقفمس لل ولزلس ل صلتس للايس لل امنس  افس

 لل لمين،س بلل للتسيأاهسعقفمساوقسسجز سمنسللخطرسضلهسايئبس  سايئلتسضعل مسلل لمين.سس

سسضعل مسلل لمينس ق سيكفنسايئبسمه  هلسل علع بسضعل مسلل أمينس  سي ل سسسلل تسيقنسس:سللهيئبالتأمينمعيد   ✓

 األطسضعل مسلل أمينسضلهسجلا س ع للهلسلل أميو بسل هرى.س

 افسللارقساينسمنلغسلل أمينسللايسلياقسلل امنسل صلتسمعسلل امنسلهسعلهس ي بسسسس:بهالمبلغ المحتفظ   ✓

 عو س قفعسللخطرس لل نلغسلل  ل سيأميوهسل ىسايئبسضعل مسلل أمين.سس

 
 .سسس70،س69،سصسص2014،لل أمينسللإع متس لل و  بسللاق صل عبسس للاج  لع ب،سللط  بسل  له،س ل س علمبسللوأرسس لل فزيع،سل   نس،سسسرلنكري بسعي سع  13
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إعادة   ✓ لل تسسسس:س افالتأمينعمولة  لل صل يفس ل غط بس لل  لشرس لل أمينس ايئبس ي قليلهس للايس لل نلغس رلكس

 كسلل  ل ب.سسيب ل هلسيتسعنيسسحصفلهلسعلهسيل

  افسليالقساينسايئ ينسا لسلل امنسل صلتس ايئبسضعل مسلل لمينسس:عقد إعادة التأمين ✓

 
 :14: تصنيف شركات التأمين ووظائفهالثالثا الفرع

سلل أميو بست لس:سيقسمسشرتلتسلل أمينس يقسمة ل يسللأاسسللقلافاتس يأايلبسل اأطبسس. تصنيف شركات التأمين 1
 سسيلت:

شرتلتسللصول يقسلل تسعل مسملسسسلل سلا ب،حس ساالسلل ة ل ساولكسشرتلتسس :القانونيالتصنيف وفق الشكل    -
 سس للبافمبست امن:للل ة لتسلل  ل ا بسسلل  ل لت،شرتلتسلل أمينسسللب لم،يكفنسلأرتلتسلل أمينسعلهس

لل سييرس لهمسسشركات المساهمة ي فلهس للاينسعخ ل  نسمللسسض ل مس لل لك بسيتسي سح لبسل عهمسلل ل عبس :سيكفنس
منس تنيرس ل   س للأرتلتس انرس  ع للهلس ي هلس ااهس ي  يزس حيكس يبققه،س للايس للصليتس للرباس يتس للبقس

 لل سلا ين.س

يأ شركات الصناديق للف لئقس:س ي سح لبس يكفنسيتس للبلم،س ملكي هلس ي  يزس ضخلمبس هسشرتلتسللاع د ل س اهلس
 سسمخ صين. ي ل سمنسقنسسهنرل سسييهل،لل أميو بس اتسلاسيص  س عه لساسسيبسسمبلهلس  لئقسلل أمينسلل ا   س

التبادلي التأمين  يل  همشركات  ل يرل س منس مل فعبس يتس نس لل  ل لتس لل أمينس يكرمس ي  دسس مدسسسسس:س م يوبس صابس
ي  رضسموهمس ح سااهسل هطل سس ايوهمسعلهس نسمنس ف  لس ي اقفنس عأ ركسلل هوب،س م ريينس هطل سم ألاهبس

 .سسللربا.يبقيقسسيه سضله اتسلاسسللخطر،م هسج  عسل عضل سيتسيب سسللخسلئرسللوليلبسعنساالس

التعاونية يالجمعيات  عأ رتفنس يضمس عضل س لل تس للل ة لتس اهلس عقص س مقلاسس:س لل أمينس مخلطرس يغط بس تس
ضرس اهلسيوأأسار ع للسغيرسمب   ست لس نسمسا ل بستسسعضفسيب  س ق  بسسسلل أمين،للبصفلسعلهسجز سمنسقسطسس

 سسسع ل ه. لل طلفبسسلل ب  ،للاش رلكس

ولسللنرلكينس غيرال،سي قفمسلل  لبساسسسللزلازل،سسللبرب،:سع انسللبافملتس نسي  هسسل غط بس هطل سسالحكومة كمؤمن
س لله ذسافسضرسيقفمسا   السلل أميوتساواسهلس  س إعول ساالسلل  سسلإح ىسايئلتسلل أمينسل هرىسسسسلل امن،ا   سس

 س لل لز.ضص لسلج  لعتس يفزيعسلل  لهيسس   للبس ح لعبسل يرل سمنسللاقرس

رتلتسلل أمينس:سع انسيقس مسشرتلتسلل أمينس يقسل اأطبسلل تسي ل عهلسلأالتصنيف وفق تشكيلة الأنشطة  -
 :سللألملب(صول يقسللض لنسللاج  لعتس للأرتلتس شرتلتسلل أمينسلل لم، علهسللب لم،س

 
 سس.5،سصلل أمينس،سجددلم دبسافمددددر لسق  مسلل بليسسلل للتسللب يكسعلهسلل وناس للاأسسلل للتسيتسشرتلتسسس ح شسع ي م،س طر حبس ت ف لهسس14
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:سعأ  سساألطهلسعلهستليبسلل أميولتسلل   لقبسافيلمس  سح لمسلل امنسلهس  سسشركات التأمين على الحياة •

ي قفمسسسسملل ل، اتسي دسس امسقسمسمنس قسلمسلل أمينسيهتسي دسس ع طلسسسس،)لل خ لطسسسسللا وين(لل تسيل عساينسس

 سسل هرى.ا ب يسس قسلطسلل أمينسمنسلل امنسلهمس يقفمس إقرلضسيلكسلل  للغسضلهسماعسلتسل ع للس

لل أمينسسسس خ ذسع ل لتس:سعطلقسلعمسلل أميولتسلل لمبسعلهسج  عسع ل لتسلل أمينسسشركات التأمين العام •

اتسيخ  س لل أمينسعلهسلل   لكلتس عل مسملسعغطتس هطل سللبريق،سللسرقب،سيأمينسللوقسسسعلهسللب لم،س س

 سللس ل لت. أافلعهس تالكسلل أمينسعلهسلل سا ل بسلل  ا بسليللهسللغيرستلل أمينسي سحفل ثس

:سي  سسعلهسيغط بسيكلل فسع جسلل امنسله،سحيكسيل زمساالسل هيرسا ب سسسصناديق الضمان الاجتماعي •

   اهسمنسيكلل فسع جهس ي يعسللصو  قسلللز سلل لقت.سسح س

الشاملة • غيرسسالشركات  للسل قب،س يكفنس للد  بس ل افلعس يص  الس لل تس لل أمينس تليبس  لئقس يص  س :س

 م خصصبسيتسافعسم ين.سس

  

 شرتلتسلل أمين،سضلاس نس ظ ابسلل أمينساتسسسيأرسعليهلاولكسع مس ظلئفسالمبسسسس:. وظائف شركات التأمين 2

 لفظ ابسل علع ب،س ي انسيقس مس ظلئفسشرتلتسلل أمينسضلهسل قسلمسلل لل ب:سسسل

 سسللاك  لب: ظ ابس •

 سس. ظ ابسلل س ير •

 سسللإا لج. ظ ابس •

 لل طلل لت: ظ ابسيسفيبس •

س ظ ابسللاع د ل سس •

سالثاني: انعكاسات تطبيق النظام المحاسبي المالي على عملية تقييم الأداء المالي  المطلب
يكفينسيأاسسس ع ل بس يتس لل  لتس لل بلعنتس للاكرس ينوتس جرل س منس لل بلعن بس لل وظفمبس شه يهلس لل تس لل بفلاتس

ل اظ بسلل بلعن بسلل  ي سمنس  لسلل للم،ساقطبسيبفلس ئ س بس للوس بسلالسابسيقي مسل  ل سلل للت،سحيكسعلا تس
ي نسل اظ بسلل بلعن ب،س افسملسلا اسسسسيلكسلل بفلاتس أاسستنيرسيتسض  لجسلل  ي سمنسم طل لتسع ل بسلل قي م

 علهسيفييرسللقلع مسلل ولع بسلل تسينوهسعليهلسموهل بسيقي مسللفية بسلل لل بسلل اعسلت.
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ي طل سيفحي سل اظ بسلل بلعن بسلح رلمسمل فعبسمنسلل  ل ئس لل  لييرسللقل  مسعلهسيفييرسلل قفملتسل علع بس
للأح لث،س لل سلا لل ل لس لل رضس يفييرسل بقيقس يتس للإ ل يبس اضسس   الس للقرل لتس مخ لفس يرشي س يتس  بس

سم لفملتسمبلعن بسم ئ بسلصولعبسللقرل س لإص ل سل حالمسلل ولع بسعنسل  ل سلل للت.
س:الخصائص النوعية الأساسية للمعلومات المحاسبية -1

ل  بسلل  لفملتس للهل يبسضلهسمواسي فقفس   سلل بلع بسيتسي زيزسع ل بسيقي مسل  ل سلل للتسعلهسلل  لللبسللس
س15ااهسل هيرمسللخصلئ سلل لل ب:س

سللقلال بسللاهم؛سسس- 
سلل ف فق ب؛سس-بس

يتساالسللإطل سيمسللإقرل س يقلسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل بسعلهس نسااهسللخلص بسضا لسي بققسا   السمنسه لسس
س16للخصلئ سللارع بسلل لل ب:

سلل  ديسسللصل ق؛سس-
سلللفارسيفقسللأاس؛س-
سللب ل ؛سسس-
سللب طبس للبا ؛سس-
سللاك  لل.سس-
سلل   مب:س-ج
 للقلال بسلل قل اب.س- س

 

س:سالقيود على الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية -2
للبس لنس يتس ل هاس طريقس عنس ضلاس ي بققس ع انس نس لاس للوفع بس لل بلعن بس خصلئصهلس لل  لفملتس ي  عس ضنس

س17للإيلف بس  ول سلل طنيق،سااترسموهل:سستسللاع  ل لمل فعبسمنس
سلل فقيتسلل ولع ؛سسس- 

سلل فلزابساينسلل كلابس لل وا ب؛سس-بس
سلل فلزابساينسللخصلئ سللوفع ب؛س-ج
 18للصف مسلل ل لب/سلل رضسلل ل ل؛سس- س

س

 
15  Robert Obert, pratique des normes IFRS, "comparaison avec les règles françaises et les US GAAP", Dunod, 3eme 
édition, Paris, France, 2006, P 61.  

، ص  2009الأردن،    عمان،  ، دار وائل للنشر، " الجوانب النظرية والعملية"  محمد أبو نصار، جمعة حميدات، معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية    16

 . 10-9ص 
17  Catherine MAILLET, Anne Le MANH, les normes comptables internationales IAS/IFRS, Foucher, 3eme édition, Paris, 
France 2005, P29. 

 . 11محمد أبو نصار، مرجع سبق ذكره، ص  18
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س:سالخصائص العامة لعرض المعلومات المحاسبية -3
لل   دسسيتسعرضسلل  لفملتسلل تسي رجمسللفية بسلل لل بسلل اعسبس ا  لبسمنس جسس نسيا يسلل بلع بس   السس

 ع للهلس أاسسمف فقس صل ق،سعل سمرلعلمسع  سمنسللاع  ل لتسلل قر مس  فج سلل ة ل سلل بلعنتسلل  لتسل  لس
س19عو سضع ل سللقفلئمسلل لل بسلل خ لاب،س لل   دلبس أاسس علعتسيت؛

س  لييرسللإا غسلل للتسلل رضسلل ل لس للام دللسل -أ
سسس20مبلع بسللاع بقلق؛سس-بس
س21لع  رل يبسللوألط؛س-ج
سللايسلقسيتسلل رضس- س

ي فج سعلهسلل اعسبسللايسلقسيتسعرضس يصو فساوف سللقفلئمسلل لل بسه لسللا رلتسلل لل بسلل   لل ب،س لاسيو غتسس
س نسيخرجسعلهساالسلل ن  سضلاسعو سح  ثسضح ىسللبلل ينسلل للي ين:س

عو سح  ثسيغييرسيتس ح سم لييرسلل بلع بسلل  ل بسلل تسيو اسسعلهسير  مسلل غييرسيتسعرضس  سيصو فسسس-
ساو سم ين؛س

عو سح  ثسيغيرسيتسظر ذسلل اعسبس بيكسعس  عتسضعل مسللوظرسيتست ب بسيصو فس  سعرضساو سم ين،سسس-
سق بسل س خ متسللقفلئمسلل لل ب.س  س  ىسلل غييرسيتسلل صو فس لل رضسضلهسيق عمسا لالتس كدرسم  مبس مف فس

س22ل ا  بسللوسن ب:سس-ه
 سستع مسلل قلصسس- 

 
س

 : اليةمالدولية لإعداد التقارير ال  المعاييرمدى توافق النظام المحاسبي الدالي مع   -4

المالي  المحاسبي  النظام  مفهوم  للوظلم:سس.  لل ل مسسسسمرس حس س للقلافنسسسس06لل بلعنتس يلت"س11 /س02منس ك لس
ع  عبس يصو اهلس يقي  هلس قلع عبس م ط لتس ا خزينس عس اس لل لل بس لل  لفمبس ل وظ مس اظلمس لل لل بس لل بلع بس

صف مسصل قبسعنسللفية بسلل لل بس م  لكلتسللك لنس اللع هس  ية بسهزيو هسسستأفذسي اس يسليلهلس عرضسس
 س23يتساهلعبسللسوبسلل لل ب."س

لل لل بسس لل قل يرس سIAS/IFRS للوظلمسلل بلعنتسلل للتساالسع  سمرج لسمبلعن لسمفليقلسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل س
لل قي مس،سلل بلع بس،سطن  بس مب فىس لل ال  م،سقفلع س لل  ل يفس،س يغييرلتسج سالمبسعلهسمس فىس  للايس  هسس

كسمبلع بسملل بس افسي  يزس أ ب بسلع ب ل لتسللك لالتسللخلي بسل سسسسذلل لل بسلل تسي  سمنسطرسسسسلتسيللكأفس
  علع بساتس:سس

 
 . 26-24نفس المرجع، ص ص  19

20 Robert OBERT, op-cit, P56. 
21 Idem. 
22 Catherine MAILLET, Anne Le MANH, op-cit, P 27. 

 . 6، ص   22، الجريدة الرسمية ،العدد  2007نوفمبر   75المؤرخ في  11/  02القانون 23
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لع  ل سللبسسلل  لتسللايسعقربسلل طنيقسلل بلعنتسلللزلئريسلل طنيقسلل لل تس للايسعس اسلل بلع بس للسيرسمعس
 سسماصلب؛قلع مسيصف يبس م ل ئس كدرسيك السمعسللاق صل سللل ي س إا لجسم لفمبس

لل ت لل  ل ئس للقفلع س يسليسسسسسضعضللس لاع  لس لل بلعنتس لل طنيقس يسيرس يقي  هلس إع ل سسسلل  لم ت،عل س نس
ملل بس للايسعب سمنسمخلطرسلل  هسسللإ ل يس لل ض ل يس لل  لللبسللي  يبسيتسللقفلع س تالسيسهيسسيب سسسذكأفس

 بسعنسللأرتلتسلل كاسس لح  لجلتسلل س د رينسللبلل بس  سلل ب  لبس،سللاينسع لكفنسم لفمبسمللسس-للبسل لتس؛سس
 علهسح سعفل سموسقبسسقلالبسللقرل مس يس اس لل قل ابس ليخلرسللقرل س؛س

م سطب.سس مبلع بس علهس قلئمس م لفمليتس اظلمس يطنيقس للصغيرمس للك لالتس ع عسسسس24ضمالا بس علهس عب فيس  افس
 مل فعلتس علع بست لسيلت:سس

 

 للصوفسل  ل:سسحسل لتسل مفللسللخلصبس؛س

 للصوفسللدلات:سسحسل لتسللق مسللدلا بس؛سس

 للصوفسللدللك:سسحسل لتسلل خز التس؛س

 للصوفسللرل ع:سسحسل لتسللغير؛س

 للصوفسللخلمس:سسللبسل لتسلل لل بس؛س

 للصوفسللسل س:سسحسل لتسل ع ل س؛س

 للصوفسللسل ع:سسحسل لتسللإيرل لت.سس

س
 

للقلافنسس لل ل مسسسس02/11 بينس للوسس02 يقلس يطنيقس ملزمبسملللس لل لل بس لل بلع بس لل للتس يس نس لل بلعنتس ظلمس
 للك لالتسلل لل ب:سسس

 للأرتلتسللخلي بس حالمسللقلافنسلل لل ي؛سس

 سلل  ل ا لت؛

ع ل عفنس تلافلس ضرلس لل لل يبس لل لل يبس غيرس للسلعس للخ ملتس لل و لفنس لل  وفيفنس للطن  يفنس  س ل شخلصس
 سس م؛م كرساألطلتسلق صل عبسمنو بسعلهسع ل لتس

 كسسل شخلصسللطن  يينس  سلل  وفيينسللخلي ينسلالكس  فج سا سقلافاتس  سيوظ  ت.س

علهسضمالا بسمسكسمبلع بسملل بسم سطبسللك لالتسللصغيرمسلل تسلاسي   ىس قمس ع للهلسسس05ك لساصتسلل ل مسس
 . ع  سمس خ ميهلس األطهلسللب سلل  ين

 
 
 

 
 ، وزارة المالية، المديرية العامة للمحاسبة المجلس الوطني للمحاسبة ، الجزائر ،    2007التي تتضمن أول تطبيق للنظام المحاسبي المالي  07التعليمة رقم  24

 .  7، ص  2007
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المالية  سس-5 التقارير  لإعداد  الدولية  المعايير  و  المالي  المحاسبي  النظام  بين  المقارنة   .IAS/IFRSسسسسس:سس
، سمنسس25لق سينوتسلللزلئرسللوظلمسلل بلعنتسلل للتس للايسي فليقسمعسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل سلل قل يرسلل لل بسس

مسضعلل سلل  ي سمنساقلطسلل أل هس للاه  سست لسيلتسيسسSCFه لسمقل ابسااهسل هيرمسمعسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسس
س:س26
 

 سسس1IAS7  ،IASمعسلل  لييرسلل لل بسسسسSCFمنسه لسمقل ابسسسسس:س رلكالماليةالمقارنة من حيث شكل القوائم  
1IFRSحيكسسس منس طب ابس له  يلتس يخ لفس لل للتس لل بلعنتس للوظلمس لل لل بس يقس للقفلئمس ا  ل هلس نس  تلاتس

 هسسس ملسجلللأاسس للب سل  اهسلل ولصرسعنساظيريهلس يقسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل سلل قل يرسلل لل بس بلل للتسيإنسس
سبسمنسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل سلل قل يرسلل لل ب.سسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسف  لسعخ سشاسسللقفلئمسلل لل بسمس   ستل 

 

:سمنسه لسمقل ابسللإطل ينسلل ال   يينسلكسسمنسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل سالمقارنة من حيث الإطار المفاهيمي
لل  ل بسس لل  لييرس لل ال   تس للإطل س لع فحهس ل هيرس االس ا حظس نس لل للتس لل بلعنتس لل لل بس للوظلمس لل قل يرس

 ل سلل قل يرسلل لل بس اسسمافاليهسمنسير ضس سم ل ئسمبلعن بس،س ا لسسللقفلئمسلل لل بس سمس خ ميهلس للإيليبسلإع
للخصلئ سللوفع بسلل تسعل س نسي  يزساهلس،ضلاس اهسلمسيفلك سلل طف لتس لل   ي تسلل تس جرلالسلل للسسعل هس

قسيقطس نساف صبسلللزلئرسلاسيضمسع  لستنيرلسللفحي سايوه لسيتسملللسلل طنيسسسذ،س يا نسللاه  7010عوبسس
سعلهسج  عسللأرتلتسملع لسللصغيرمسموهلس.سSCFمنسللأرتلتس بلل للتسع  مسيطنيقسس

 

،للاع رلس س ،لل قي مس لل   لقبس للق لسس لل  لييرس االكس لل لل ب:س لل قصف س للقفلئمس مب فىس حيكس منس سسذسلل قل ابس
لل لل بسس لل قل يرس لل  ل بسلإع ل س لل للتس لل  لييرس لل بلعنتس للوظلمس لل بلعنت،س رلكسمنسه لسمقل ابس  لل سليسس
للوظلمس يإنس لل اجلبس غيرال،س موهس للضرلئ س لل  وفيبس لل لل ب،س لل ل عب،س للدلا بس ،ل صفلس لل خز نس   ا هلس

لل لل بسحيكسلل بلعنتسلل للتسلع   سجز سمنسلل  لييرسلل  ل بسلإع ل للقفلئمس لل لل بسللخلصبس  ب فىس لل قل يرس  س
اولكسلل  ي سمنسللوقلطسلل تسيمسضا للهلس  سضيليبسعولصرسلاسيفج سيتسلل  لييرس رلكس  لسي فليقس للنيئبسلللزلئريبس

س:سسسسس للل  لسلل للتسينينس امسلل  لييرسلل تسيمسللاع  ل سعليهلسيتسلللزلئرسلإاأل سللوظلمسلل بلعنتسلل للت
س

 

. 
،سماترمسملجس يرسسس-  لعبسمي لا بسسس– ح شسع ي مس،سم ىسيفليقسللقفلئمسلل لل بسيتسلل اعسلتسلللزلئريبسمعسم لييرسللإا غسلل للتسلل  ل بس 26

 .103-س22،سصسصسس7012يخص سمبلع بسس،سجلم بسافمر لسس،س
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    IAS/IFRS: مدى توافق النظام المحاسبي المالي  مع المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  (01/01)الجدول رقم 
 س

   درجة التوافق                                                                  اسم المعيار                       المعياررقم 

س.س102صسلل ص  :سس ح شسع ي مس،سمرجعسعنقسرترهس،س
 
 
 

س:القوائم المالية في ظل النظام المحاسبي المالي ودورها في تقييم الأداء المالي -6
شه تسللقفلئمسلل لل بسيبفلاتسجا يبس   سينوتسلللزلئرسللوظلمسلل بلعنتسلل للت،سضرسي يزتسمب فيليهلسا بفلاتسمنس
حيكسللكمس للوفعساه ذسج لهلسي  لشهسمعسلح  لجلتسمس خ ميهل.س ي دسسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل بسلل  ض وبسس

 IAS1  ضع ل س عرضسللقفلئمسلل لل بس كل لس 

 IAS2  لل خز الت جزئ لسس

 IAS7  قلئ بسلل  يقلتسللوق عبس كل لس

 IAS8   يصب بلتسل هطل للس لعلتسلل بلعن بس جزئ لسس

 IAS10 ل ح لثسلل حقبسلل يزلا ب جزئ لسس

 IAS11 عقف سللإاأل  جزئ لسس

 IAS12 للضرلئ سلل اجلبس كل لس

 IAS16 لل   لكلتس،سلل  لاتس سلل   لتس جزئ لسس

 IAS17 عقف سللإعلل سلل  فيل ب  جزئ لسس

 IAS18 ضيرل لتسل اأطبسلل ل عبس  جزئ لسس

 IAS19 موليعسلل س خ مينس  جزئ لسس

 IAS20 للإعلالتسللبافم ب  جزئ لسس

للصرس  جزئ لسس يغيرلتس ع ل س لل   تسسسذسآ ل س علهس
 ل جون بس

IAS21 

 IAS23 يكلل فسللاق رلض  جزئ لسس

 IAS32 ل   لتسلل لل بس:سلل رض  جزئ لسس

 IAS36 ي اتسق  بسل صفل  جزئ لسس

 IAS37 للال زلملتس ل صفلسلل ب  لبسسلل خصصلت، جزئ لسس

 IAS38 ل صفلسغيرسلل ل فعب جزئ لسس

 IAS39 ل   لتسلل لل بس:سللإيصللس للق لس جزئ لسس

 IAS40 للاع د ل لتسلل قل يبس جزئ لسس

 IFRS1 لل للتسلل  ل بس  لسمرمسسسغينوتسم لييرسللإا  كل لس

 IFRS3 لا ملجسل ع لل جزئ لسس
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للا يكلزس اقطبس لل راب،س لل يولم ا بس يتسسسللإجرل لتس ل   لتس علامس ملس للقفلئم،س افس ااهس مدسس ضع ل س ع ل بس يتس
 ضح لثسافعسمنسلل فليقساينسمخرجليهلس م طل لتسضجرل سع ل بسيقي مسل  ل سلل للت.س

للقفلئمسسالمرجعية الدولية لعرض القوائم المالية في النظام المحاسبي المالي: س-6-1 للاكريبس لل رجة بس  للوس بس
ل هاس  ينسس يمس يق س ي ول لسسلل لل ب،س للايس ل  لس لل  لتس لل ة ل س لللزلئريس لل للتس لل بلعنتس للوظلمس للاع  ل سيتس

 .س27عرضس يق عمسللقفلئمسلل لل ب،س تالسلل ة ل سلل بلعنتسللسل عسللايسي ول لسج  لسي يقلتسللخزيوبس

لييرسلل قل يرسكالكس ب ق ضهسلل ة ل سلل بلعنتسلل  لتسل  لسمطلفبسمنسلل اعسلتسيقرمسصريببس للال زلمس   س
لل  لييرس عضل،س اهاهس ملزمبس للقفلئم)لل  حق(س ضعضلحلتس لل  ل بس  نس ضعل مسسسس28لل لل بس ي طل س للال زلمس  مدسساالس

سللوظرسيتسللكديرسمنسل عرلذس لل  ل ئسلل تستلاتسي بامسيتسع ل بسضع ل سللقفلئمسلل لل ب.س
لل ب فيلتس للأاسسللايسي فج س نسي رضس هسللقفلئمسلل لل بسسسسISA1•االس يغطتسمة ل سلل بلع بسلل  لتسل  لسس

رلتسللغرضسلل لم،س لل   دلبسيتسمخ لفسللقفلئمسلل تسيخ مسمس خ متسللقفلئمسلل لل بسللاينسلاسع لكفنسللسلطبس  سس
سسس29لل أ يرسعو سحصفلهمسعلهسا لالتس  سقفلئمسيلنتسحلجليهمسللخلصبسمنسلل  لفملت.

لقفلئمسلل لل بس يقلسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل بسعلهسه سبسج ل لسات:سلل يزلا ب،سحسل لتس بصابسعلمب،سيأ  سسل
للإعضلحتس لل لبقس ضلهس للخزيوب،س للإيليبس ي يقلتس ج  لس للخلصب،س ل مفللس يغيرلتس ج  لس حيكسس30للو لئج،س ،س

ملتسعنسللفية بسلل لل ب،سيه ذسااهسللقفلئمس بس سملسجل س هسمللسسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل بسضلهسيق عمسم لفس
للايسي بققسمنسه لسضا لجسقفلئمسملل بسقلالبسلل قل ابسلواسسسسس31ل  ل س تالسعنسيطف سللفية بسلل لل بسلل اعسبس

 .س32لل اعسبسعنرسللا رلتسلل لل بسلل   لل ب،س لل قل ابسمعسلل اعسلتسل هرىسلل تسيوأطسيتسااسسلل لللس

 

س:النظام المحاسبي الماليأنواع القوائم المالية في ظل -6-2
يري طسع ل بسضع ل سللقفلئمسلل لل بسيتسظسسللوظلمسلل بلعنتسلل للتس أاسستنيرس لل وهجسلل بلعنتسلل  لت؛س للوظرس
لل بلعن بسس لل  لييرس عليهلس  فج س لل وصفصس لل  ل ئس منس للكديرس علهس يكفيوهس يتسع ل بس للوظلمس االس لا يكلزس

س33للال زلمساهلس لح رلمسمض فاهلسعو سضع ل س عرضسللقفلئمسلل لل بسلل لل ب:سلل  ل ب،س لل تسعل س
 

لل يزلا بسعولصرسل صفلس للخصفمس صابسمواصلب؛س بيكسيسلسسل ح لثسلل تس ق تسيتسسسيظهرسس:الميزانية-أ
سلل اعسبس للأاسسلل للت:سس

 
 . 22، ص 2009مكتبة الشركة الجزائرية بوداود، الجزائر، ، الجزء الثاني، " طبقا للمعايير المحاسبية الدولية" شنوف شعيب، محاسبة المؤسسة  27
 . 54، ص2008مصر، الإسكندرية، طارق عبد العال حماد، معايير المحاسبة الدولية والمعايير العربية المتوافقة معها، الجزء الأول، الدار الجامعية،  28

•  International Accounting Standars 
 . 21-20محمد أبو النصار، مرجع سبق ذكره، ص ص  29

30 Catherine MAILLET, Anne Le MANH, op-cit, P 25 
31 Robert OBERT, op-cit, P55 

 20محمد أبو النصار، مرجع سبق ذكره، ص  32
 . 27-23 ص ، ص2009مارس  25الموافق لـ  1430ربيع الأول  28، 19الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  33
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ل صفلسس- جلا س لل يو ب،سسيتس ل صفلس لل  وفيب،س ل صفلس لل لل ب،س:س ل صفلس لل سلا لت،س للإا  كلت،س
لل خز الت،س صفلسللضري ب،سللزبلئن،سلل  يوفنسللآهر نس ل صفلسلل  ل لب،سهزيوبسل مفللسللإعللا بس م ل لاتس

سللخزيوبسللإعللا ب؛س
سس ؤ سسل مفللسللخلصب،سللخصفمسغيرسلللل يبسلل تسي ض نسللالئ م،سلل ف   نس لل لئوفنسسسيتسجلا سللخصفم:سس-

للخزيوبس للسلن بس م ل لاتس ل مفللس لل  ل لب،سهزيوبس ل ع ل س للخصفمس للضري ب،سمخصصلتس للآهر ن،سهصفمس
 للسلن ب.س

س

 حسابات النتيجة:   -ب
يل يخسس للوظرسعنس لل لل بس غضس للسوبس لل اعسبسه لس قنسس منس لل بققبس لل كلل فس للإيرل لتس يلخ س ا لنس  افس

للل س االس يبصيلهل.س ي ض نس مللم عسضاالقهلس  س عخ س طن   هلس حس س لل كلل فس ا بليسس هلصس او س علهس  لس
م  لقس إيرل لتس او س ل ع غ ل(،س للإج للتس للالئضس لل ضليب،س للق  بس للإج للت،س )للهلمشس للرئ س بس لل سييرس
 يكلل فسل اأطبسلل ل عب،ساو سهلصس للإيرل لتس ل ع ل سلل لل ب،ساو سينينسمصل يفسلل س خ مين،ساو سمخص سس

منسسللضرل تسس يخ س لل تس للق  بس هسلئرس ما التس للإا  كلت،س مخصصلتس لل  ل لب،س ئ س للرعفمس لل س ي لتس
لل فزيعس قنسس للا رمس للصلف بس للو  لبس لل ل عب،س لل ولصرسغيرس لل ل عب،س ل اأطبس ا  لبس لل يو بس لل  وفيب،س ل صفلس

  تالسللو  لبسللصلف بسلكسسعهمس للوس بسلأرتلتسلل سلا ب.

س

 قات الخزينة:  جدول تدف-ج
للوق عبس يفلي س علهس لل اعسبس ق  مس م ىس ل قي مس لل لل بس علسس للقفلئمس مس خ متس ضعطل س ضلهس للل  لس االس يه ذس
لل تسيطر س للوق عبس للخلصبس لل غيرلتس للن لالتس يسليسس لل لل ب،س ي مس للسيفلبس ااهس للخلصبس لع خ لمس  لل  لفملتس

س يقلسل ص  السمنسحيك:س
س اأطبسللاع غ لس)ل اأطبسغيرسلل ري طبسلاس للاع د ل س لاس لل  فيس(سسلل  يقلتسللوليلبسعنس-
ع ل لتسعب سل مفللسعو سلق ول س يبصيسسم للغسا عس صفلس)سلل  يقلتسلل لل بسلل تسيفل الس اأطبسللاع د ل سسسس-

سطفيلبسل جس(س
 لل  يقلتسللولشئبسعنس اأطبسلل  فيس؛سس-

 

 جدول تغير الأموال الخاصة: -د
موهلس ؤ سس مفللس ي أاسس لل تس للاصفلس منس يصسس تسس علهس لل تس  رتس للبرتلتس يبليً س للل  لس االس عأاسس

سلل اعسبسه لسللسوبسلل لل ب.
س منسللنوف سل علع بسلل تسيأ رسعلهس ؤ سسل مفللسال :

سللو  لبسللصلف بسللسوبسلل لل ب؛سس-
س بس يصب بلتسل هطل سلل و اسسيأ يرالسم لشرمسعلهس ؤ سسل مفللسللخلصب؛يغيرلتسللطريقبسلل بلعنس-
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سللوفليجس ل ع ل سل هرىسلل سللبسم لشرمسيتس ؤ سسل مفللسللخلصبسي نسضطل سيصب اس هطل سالمب؛سس-
سع ل بسللرع لبس)سللا يالع،سللااخالض،سلل س ي ...(س-
  لل ب؛يفزيعسللو  لبس لل خصصلتسلل قر مسه لسللسوبسللس-

 :  ملحق القوائم المالية  -ه
لل لبقبس للقفلئمسلل لل بسجز لًسلاسي لز سموهل،سرلكس اهلسيسلع سعلهسللاهمسلللي سل ب فيليهلسمنسسسستسي  نرسللإعضلحل

للقفلئمس يلكس يتس ض  لجهلس عص  س لل تس لل  لفملتس يفي اس لل بلعنتسس34ه لس للوظلمس ج سس للايس ل مرس ،س افس
سير  مسللاع  لابساهاهسلل  حقسل اسيرسملسيلت:سلل للتسيو سعلهس

معسسس- لل  طل قبس للقفلع س )يفي اس لل لل بس للكأفذس لل بلع بس إع ل س ل سكس لل     مس لل بلعن بس للقفلع س للطرقس
سلل  ليير،س ملسيتسللبللبسلل اس بسف ل سياسيرس ينريرس يسمخللاب(؛

سئجس ج  لسعيفلبسللخزيوبس ج  لسيغيرسل مفللسللخلصب؛سلل  لفملتسللضر  يبسلل ا لبسلل يزلا بس حسلبسللو لس-
لل  لفملتسلل تسيخ ستسسمنسلل اعسلتسلل أل تب،سلل اعسلتسلل أ رتب،سللار عس لل اعسبسل م،سيض سعنسسسس-

لل  لم تسلل تسي مسعو سللاق ضل سمعسااهسلل اعسلتس  سمسيريهلس)طن  بسلل  قلت،سا طسلل  لملب،سحلمس م للغس
سع لعبسيب ي سل ع ل سلل تسيخ سا هسلل  لم ت(؛سسلل  لم ت،

سلل  لفملتسرلتسللطل عسلل لمس  سلل   لقبسا  ضسلل  ل لتسللخلصبسللضر  يبسللبصفلسعلهسصف مس لف ب؛سس-
ضرلستلاتسل ح لثسلل حقبسل ل يخسلل يزلا بسلل تسلمسيا رسيتس يعسل صسس  سللخصمس للوس بسللا رمسللسل قبسسس-

  بساسن ب،سف ل س نسيكفنسمفيفعسضع مسيتسلل لبقس نسللإغاللسعوهلسمنسشأاهس نسيا رسعلهسللإقاللسرلتس ا
سع مبسللقرل لتسلل  انسليخلرالسمنسقنسسمس   لتسللقفلئمسلل لل بسلل خ لاب.س

 
 

 مع قطاع التأمينات:  هتوافقومدى أهم التعديلات على النظام المحاسبي المالي   الثالث: بالمطل
م يوبسي يزالسعنس لقتسلل اعسلتسيمسيكي فسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسلي فليقسسس  لس نسلأرتلتسلل أمينسهصلئ س

ي  ي تسمنسه لسللإش ل س قمسس ،س رلكسلإع ل سقفلئمسملل بسرلتسجف مس22 طن  بساألطهلس رلكس إجرل سع مس
 :سس35 يمسيصو فسااهسلل   ي تست لسيلتسسلهلس،سل طرلذسلل س خ مب مص لق بسيخ مسمخ لفس

 

 :سسالصنف الأول : الأموال الخاصة : هناك حسابين ✓

:سللايسع  نرسم لحلسيتسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسهص سلل ا التسلل قووبس اتسسسس14للبسلبسس •

ما التسعاريهلسللقلافنسل فلجهبسلل  ه لتسلل ق مبسلل امنسلهمسمنسطرسسشرتلتسلل أمينس /س  سضعل مسس

 
 . 57محمد أبو النصار، مرجع سبق ذكره، ص  34

35 Avis89 portant le plan et règle de fonctionnement des comptes et présentation des états financiers des entités 
d’assurances et/ ou de réassurances CNC M-F 
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لهم،سس لل امنس ليللهس للفيل س لل زلمليهلس علهس للأرتبس ق  مس ي زيزس ضلهس لل ا التس ااهس س يه س حيكس لل أمينس

  للايسيو  جسيب هسللبسل لتسللارع بسلل لل بس:سس

يغط بسسسس141للبسلبسس • علهس لل أمينس شرتبس ق  مس لزيل مس لل ا ابس ااهس يكفنس للض لن:س ما ابس

%سمنسمنلغسل قسلطسسسس1لل زلمليهلسليللهسلل امنسلهمس  سلل س اي ينسمنسعقف سلل أمين،س يكفنس لق طلعس

   سللاش رلكلتسللصل  مس  سلل قنفلبسه لسللسوبسلل لل بسصلف بسمنسللإلغل لتس للرعفمس.س

ا ابسلل ك يل بسللإلزلم بسل ا ابسللبفل ثسللفلج بسلل يع:سيكفنسلل سس141للبسلبسس •

عنس هصفصلس لل طلفبس ي هلس للوليجس للبفل ثس ما ابس يتس لل ب  سس لل لزس ل  فيضس لل ا ابس ااهس

للبفل ثس   سضقاللسللسوبسلل لل بس تالسللواقلتسلل ري طبساهل،سس  اق سيتسيقي  هلس سعنسيصريبلتسس

حيكسيرلجعسااهسلل ا ابستسسعوبسيولع لسسسسلل يع،للفلج بسسسستسللبفل ثس%سمنسمنلغسما السس5 اتسي دسسس

 سلل يع.معسمنلغسما التسللبفل ثسللفلج بس

يخص سل فلجهبسيكلل فسل يرل سللاع دولئ بسسللطن ة ب:سسما ابس هطل سللكفل ثسسسس142للبسلبسس •

 للولج بسعنسع ل لتسلل أمينسعلهسآ ل سللكفل ثسللطن ة ب.سس

م لحلسيتسللوظلمسلل بلعنتسلل للتس ص اس مفللس  سق مسمس ل بسمنسسسس للايستلنسس:11للبسلبسس •

م ي يسلل أمينسحيكسيسلسسف هستسسل مفللسلل س ل بس للق مسلل ف عبسمنسقنسسلل  ولزلسلهمس لل  ولزلسلهمسس

 هلب ل.سسس

  :القيم الثابتة  الثاني:الصنف  ✓

للبسل لتسسذسسلل أمينس /  سضعل مسلل أمينسيمسحاساظرلسل  مس جف سلل   لتس للآلاتسللصولع بسيتسشرتلتسس •

 س7215،س7215،سس715 هسل مسق   هلس للبسل لتسلل  و بساتسس لا  كهلللخلصبساهلس

م لحلسيتسللوظلمسلل بلعنتسلل للت،سسسس للايستلن"س مفللس  سق مسمف عبسل ىسلل  ولزلينس"سسسس722للبسلبسس •

 عل مسلل أمينسلل نرمبسم هم.سسيسلسس هسلل  ه لتسلل ق مبسلل  ولزلينسلقل سعقف سضس

 المؤونات التقنية    الثالث:الصنف سس ✓
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اظرلسل  مس جف سمخز التسيتسشرتلتسلل أمينس اظرلس ا  بسلل ا التسلل قو بسيمسيخص  سااهسلل ل فعبسلهلس
طرس منس لل أمينس لل ار يبس اوألطس مري طبس ما التس سسذ اتس لل همسسس للللا س لل ا التس ااهس ،س ي دسس لل أرعس

ل صفلس حسل لتس منس تسس يتس لل ل فعبس ااهس حسل لتس ،س يظهرس لل أميولتس مبلع بس يتس هصفص بس  ل كدرس
  للخصفمست لسيلت:سسس

حصبسلل أمينسلل أ ركسسسسلل أمين(حسل لتسل صفلسي  لقس للبقفقسعلهسشرتلتسلل أمينسلل أ ركس إعل مسس •

 سللال زلملت(.ااهس إعل مسلل أمينسيتس

 للخلايينسسسلل أمينس لل  ولزلينحسل لتسللخصفمسي  لقس للال زلملتسيللهسلل امنسلهمس لل س اي ينسمنسعق س •

 حسابات الغير   الرابع:الصنف  ✓

معسسسس41للبسلبسس • لل ولزمس لل  ل لتس لكسس لللل يس للبسلبس ع دسس " افس لل لبقبس لل  ولزلينس للبسل لتس "س

 سللخ ملت.لل  ولزلينس لل  ولزلينسللخلايينس للاينسع دلفنسلل ف  ينسللرئ سيينسسهلب ل،لل  ولزلسلهمسسلهم،لل  ولزلس

"سلل امنسلهم،س عطل سلل أمينس حسل لتسملبقبس"س للايسع دسسللبقفقسللوليلبسعنسيسليسسسسس:41للبسلبسس •

 ع ل لتسلل أمين.س

سسيتسللوظلمسسس201عفضسسسس230ف هسللبسلبسسسس"سلل  يوفنس لل لئوفنسلل خ لافنس"س للايسال سسس:44للبسلبسس •

 لل بلعنتسلل للت.سسس

 الأعباء  السادس:الصنف  ✓

ل سليسسسسس41للبسلبسس • لل أمينس يتسشرتلتس عس   سس لل للتس لل بلعنتس للوظلمس يتس مس هلكب"س مأ ريلتس "س

 سلل أمين.سللخ ملتسلل   لقبس لل  فيضلتسلل ق مبسعنسل يرل سلل تسي دسسل ع ل سل علع بسلوألطسلل أمينس إعل م

 سلل خ لاب.ل سليسسللاع ه كلتسمنسلل فل س لللفلزمسس310 ي فسللبسلبس •

"سللافلئ سلل لل بسعلهسللف لئعس"سل سليسسسس336"سل ع ل سلل لل بس"سيمسضيليبسللبسلبسللارعتسسسس44للبسلبسس •

 لل اليآتسعلهسللف لئعسلل  يفعبسضلهسلل  ولزلسلهمس لل  ولزلسلهمسهلب ل.سس

 الإيرادات   السابع:الصنف  ✓
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يسلسسف هسل قسلطسلل تسي دسسسسس20للخ ملتسلل ق مبسيتسقطلعسلل أميولتساتسيغط بسل هطل ،سللبسلبسس •

 سسلل غط ب.للللا سلل همسلهاهس

"س قسلطسماجلبس"سعسلسسف هسلللز سللخلصس للسوفلتسلل حقبسمنس قسلطسلل أمينس   ملستلنسسسس11للبسلبسس •

 سلل للت.م لحلسيتسللوظلمسلل بلعنتس

لسلهمس لل  ولزلسلهمسس"ع فلاتسضعل مسلل أمينس"سيسلسسف هسلل اليآتسلل س بقبسمنسقنسسلل  ولزسسس12للبسلبسس •

 سسلل أمين.هلب لس رلكساظرلسل  مس جف سضا لجسمخزنسيتسشرتلتس

للبسلبسس • مس فىس للارعتسسسس23علهس للبسلبس ال س "س لل لل بس للإيرل لتس علهسسسس232"س لل س ل بس للافلئ س "س

 للف لئعس"سل سليسسلل اليآتسعلهسللف لئعسل ىسلل  ولزلينس لل  ولزلينسللخلايين.سسس

ضلهسسسلل لل ب:س  ل للقفلئمسسسسي  ي تسم  لقبسس- للبسل لتسيهتس للضر  مسع ا يس ي  ي تسمستسم  ابس  نساولكس
 ي  يسسعلهسمس فىسللقفلئمسلل لل بس لل تسع انسضج للهلسف  لسيلت:سسس

 سسسللخصفم:ضيليبسللنوف سلل لل بسعفل سيتسجلا سل صفلس  سسلل يزلا ب:سيم ▪

ق مسمف عبسل ى  الأصول: ✓ "س مفللس  س للنو س ضلهسل صفلسغيرسسسسضيليبس "س للخلايينس لل  ولزلينس لل  ولزلينس

 سلللل يب.

 :سي تسضيليبسللنوف سلل لل بس ➢

 س"سلللز سلل  ولزلسمنسلل ا التسلل قو بسيتسضطل سع ل لتسلل أمينسلل أ ركس"سس ➢

 سس"سلللز سلل  ولزلسمنسلل ا التسلل قو بسيتسضطل سع ل لتسضعل مسلل أمينس"سس ➢

 سس"سلل  ولزلسلهمس لل  ولزلفنسلل  يوفنس"سس ➢

 سلللل يب."سلل امنسلهمس  عطل سلل أمينسلل  يوفنس"سضلهسل صفلسس ➢

 تكملة خصوم الميزانية بما يلي :  الخصوم: تم ✓

 سلللل يب.للخصفمسغيرسس»ي ن)لل قووبسسس(للإج ل يبسللنو س"سلل ا التس ➢

 للنوف س"سلل ا التسلل قو بسعلهسلل  ل لتسلل  لشرمس"س،س ➢

 "سلل ا التسلل قو بسعلهسع ل لتسللقنفلس"س،س ➢
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 "سلل  ولزلسلهمس لل  ولزلفنسلل لئوفنس"س،سس ➢

 "سلل امنسلهمس  عطل سلل أمينسلل لئوفنس"سي نسللخصفمسلللل يب.سسسس ➢

 سسسيلت:حظبسملسم سللو لئج:سع انحسل لتس ✓

لل ولزلس إعل مس ➢ ع ل لتس عنس للإج لل بس لل  ل لتس ي ييزس منس جسس للل  لس االس يتس ع ف ينس ضيليبس يمس

 سلل ولزل.

يمسلع ن لل"سللق  بسلل ضليبس"ل ع غ لسلل تسي دسس صي سللإا لجس للاع ه كلتسه لسللسوبس  صطلاس"سس ➢

 لسللوفعسمنسللأرتلتس.سي  نرس كدرسم ئ بسلطن  بساألطسااسس لل تسالمشسلل أمين

 سللخلم.يلئضسللاع غ لسسسذسيمسحاس ➢

س.يمسلع ن للسحسلبسللو لئجسحس سللفظ ابس بسلبسللو لئجسحس سللائبس للايسع  نرسضج ل يس يقسيوظ مسلل أميولتس
س
 

 المبحث الثاني: النسب والمؤشرات المالية التقليدية ودورها في تقييم الأداء المالي.
 لل اشرلتسلل لل بسلل قلي عبسل   لتسلل     سعليهلسيتسع ل بسيقي مسل  ل سلل للتس  د سظهدف سل اظ دبسي دسسللوس سس

لل بلعن بس ب لعبسللاا  دلمس   ل دبسيبليدسسللقدفلئمسلل لل دب.س يريكدزساداهسل   لتسعلدهسمخرجدلتسل اظ دبسلل بلعدن بس
س بسلل لل بسللبق ق بسلل تسي  يزساهلسلل اعسلت.اه ذسضعطل سياسيرسمللتسعل مسل ض فاهل،س تالسلل  ريفس للفية

 

 

 : دور النسب المالية في تقييم الأداء المالي.المطلب الأول
ع  ندددرسلل بليدددسس لعددد خ لمسللوسددد سلل لل دددبس حددد س ادددمسل عدددللي سلل    ددد مسموددداسللقددد مسيدددتسع ل دددبسيقيددد مسل  ل سس

لل لل ددبسلل اعسدلتس للاعد ول سضلددهسمل فعدبسمدنسللوسدد سلل دللت،سحيدكسيهدد ذسادالسلل بليدسسضلددهسيأدخ  سللفيدة بس
لل بسددفببسعلددهس عددلسس  ددضساوددف سللقددفلئمسلل لل ددب،س لل ددتسيسددلع سعلددهسحسددنسيهددمسلل غيددرلتسلل لل ددبسلل ددتسعري هددلس
لل اعسدددب،س بلل دددللتسلل فصدددسسضلدددهسيب يددد سادددفعسللإجدددرل لتسلل صدددب ب بسللفلجددد سليخلرادددلسل بسدددينسل  ل سلل دددللتس

 مس قنً .

ي لل ددبسللاع  ددل سعلددهسللوسدد سلل لل ددبسيددتسع ل ددبسيقيدد مسل  ل سلل ددللتسعلددهسحسددنسله  ددل سلل أددايلبسيق ددرنسس
لل ولعدد بس ددللوظرسلدددرل سللاكددرسلل ددللتس لل  قددلتسللوسددن بسلل  اددنسلشدد قلقهلسمددنسللقددفلئمسلل لل ددب،ست ددلسع دددسساددالسللدددرل س

  لع خ لمسللوس سلل لل ب.سسلنوبس علع بس للوس بسلل لحدينس غرضسص لغبس يطفيرسمولاجسلل قي م
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س
 تعريف التحليل بالنسب المالية وخصائصه:-1

ع وددتسلل بليدددسس لعددد خ لمسللوسددد سلل لل ددبسضعلدددل سع قدددبسادددينسعوصدددرس  س كدددرسمدددنسعولصدددرسللقدددفلئمسلل لل دددبسس
.س ي درذسعلدهس36 لع خ لمهلسلغرضسيز ي سل يرل سلل س اي م؛س   لفملتس كدرسيفي بلس  قبس ياسيرلسعنسلل اعسدب

...سلل  قددبساددينس ق ددينس اددليجسادداهسلل قل بددبسلاسق  ددبسلددهسضلاسضرلسقددف نساوسدد بس هددرىسم ل لددب،س يسدد هس للوسدد بس» اددهس
...سلل فحيد س»ت دلسيدمسي ريادهس عضدلسعلدهس اده:سسسس37.«لل رجة بس علهسيف سع ل بسلل قل ابسع ادنسيقيد مسلل فقدف...

مددنسهدد لسيبفيددسسل  قددلمسلل ددتسي ضدد وهلسلل يزلا ددبسلل  فم ددبس تأددفسسمة ل يددبسللن لاددلتسلل لل ددبسماشددرلتسل قددلي س
س38«ضلهساس .سج  لسحسلبسللو لئجلل هسسس

لل بليددسس لعدد خ لمسللوسدد سلل لل ددبسع ددل مسعددنسيبفيددسسل  قددلمسسبي ددنسهدد لسادداهسلل  ددل يف،سي نددينس نسع ل ددس
ضسم ريدددبسلل طدددف سللبلصدددسسيدددتسل  ل سللددفل  مسيدددتسللقدددفلئمسلل لل دددبسضلدددهسمل فعدددبسم يودددبسمدددنسللوسددد سلل لل دددب؛س غدددرس

لل للت،س تالسلع خ لمسااهسللوس سلغرضسين لنسللفية بسلل لل بسللبق ق بسلل اعسلتس يق عمسم لفملتسماي مسعوهلس
سل خ لفسلل ه  ينس أ لئهل.

عدنسغيرادلسسل ع  مسعلهسرلك؛سع انسلع خ صس امسللخصلئ سلل تسي   عساهلسللوس سلل لل بس ملسع يزاس
س39لتسلل بليس،س االسيتسللوقلطسللرئ س بسلل لل ب:منس   س
سعهفلبسلح سلاهل؛ -

 مسلع يهلسيتسللكأفسعنسلل  لفملتسلل تسلاسيكأاهلسللقفلئمسلل لل بسلل ل عب؛ -

 لل ظهرسللك تسللوس س للايسع انسياسيرهس لع   للهسيتسلل قل اب. -

 

 أهداف عملية التحليل باستخدام النسب المالية: -2
للل يرس للداتر؛س نسللهد ذسللرئ سدتسللدايسيد يعسللقدلئمس   ل دبسيقيد مسل  ل سلل دللتسعدل مسضلدهسحسدلبسللوسد سلل لل دبس
ضا ددلسي  دددسس أدداسس علعددتسيددتسيأددخ  سمخ لددفسلل فلمددس؛س لل  غيددرلتسلل ددتس  ددرتسعددل لس  سضعلل ددلسعلددهسللفيددة بس

سقسع مس ا لذس هرىسااترسموهلسملسيلت:سلل لل بسلل اعسلت،ست لسي دسسااهسللوس س عضلس   لتسالمبسل بقي
يقدد يرسمدد ىسي  ددعسلل اعسددبس للإمالا ددلتسلل لل ددبسلل زمددبسل بقيددقسمددلسيرغدد سف ددهسمسدد قنً ،س تددالسلل وندداس للو ددلئجسس-

سلل لل بسلل  انسيبق قهلسيتسلل س قنسس للاع ول سضلهسلل غيرلتسللبلصلبسيتسللوس بسمنسعوبسضلهس هرى؛سس
سلهسللاع  لابس يب ي سم ىسم ئ بسلل صل  سلل  فيل بسلل  لحبسل  فيسسع ل ليهلسلل فعة ب؛يقي مسق  مسلل اعسبسعس-

 
س.س80،سصس2007  ي ستلمسسآلسشني ،سمق مبسيتسللإ ل مسلل لل بسلل  لصرم،س ل سلل سيرمسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،سس36
 .80-79،سصس2008علتسحوات،سلل  هسسضلهسللإ ل مسلل لل بسللب يدب،س"سلل بليسسلل للتس لق صل علتسللاع د ل س لل  فيس"،س ل سللك لبسللب يك،سمصرسس37
 . 100،سصس2007ارل  مسلل لمري،سللإ ل مسلل لل بس،س ل سلل ولاجسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،سمب  سعلتسضس38
س.303،سصس2006مالاسمب  سعقس،سمق مبسيتسللإ ل مسلل لل بس لل بليسسلل للت،س ل س جول ينسللوأرس لل فزيع،سع لن،سسل   ن،سس39



 والتنبؤ بالأداء المالي في مؤسسة التأمين  ور التحليل المالي في التقييمدسالفصل الأول:
  

21 

 

يقدد يرسمدد ىسقدد  مسلل اعسددبسعلددهسيبقيددقسا ددفسمددرباسيددتسللوأددلطس اضددسس   اددلسيددتسيفج ددهسلل ددفل  سلل لل ددبسضلددهسس-
 لل لللاتسلل تسيسهمس كدرسمنسغيرالسيتسي ظ مسللربب ب؛

مددفلطنسللخلددسسلل ددتسي ددلاتسموهددلسلل اعسددبس يدد ع مساقددلطسللقددفمسلل ددتسي   ددعساهددلسيددفييرساظددرمسعددنست ب ددبسيأددخ  سس-
سيطفيرسل  ل سمس قنً ؛اه ذس

يقيد مسمدد ىسيددفلزنسلله اددسسلل ددللت،س تددالسيب يدد سلل زلمليهددلس حقفقهدلسلل خ لاددبسلدد ىسللغيددرسل قيدد مسمدد ىسقدد  يهلسعلددهسس-
سمفلجهبسمخلطرسع مسللق  مسعلهسللس ل .

لل اعسددبسعددنسمخددلطرسللاأددسسلل ددللتس لل سددلا بساددالكسيددتسيبصددينسمفقددعسلل اعسددبسيددد سيقدد يرسمدد ىسلا  ددل سس-
سمخ لفسلل خلطرسلل لل بسلل تسق سيقعسييهلسيتسلل س قنس.

 

 .المطلب الثاني: أساليب التحليل بالنسب المالية
ع انسللفصفلسضلهسيقي مسعل مسل خ لدفسلل  لفمدلتسلل سد قلمسمدنسمضد فنسللقدفلئمسلل لل دبسلل اعسدلتسمدنسهد لسسسلا

للاع  ل سيقطسعلهسا لئجسللوس سلل لل بسلل بسفبب،ساسسيس فج سع مبسلل  ل بسمقل ادبسيلدكسللوسد س  د  س هدرسمدنس
جسللوسدد سمددنس  نسمقل ا هددلساوسدد س هدددرىسلل اشددرلتسلل ددتسي  ددينسلا قلئهددلس أدداسسمدد   س،س رلدددكس نس  لعددبسا ددلئ

سللفية بسلل لل بسياسيرسغلمضس غيرستليت.سم ل لبسق سيا يسضلهسياسيرس
س

ضنسللفصفلسضلهسض عل سموهجسشلمسس ي للسل قي مسل  ل سلل للتس للاع ول سضلهسا لئجسللوس سلل لل بسعسد  عتسللوظدرس
سل ي ينسمريكزيينسعلهسم هلينس علعيينسا ل:يتسمض فنسللقفلئمسلل لل ب،سيبليلهلس ياسيرسم لفلهلسمنسزس

س
 التحليل الرأسي:-أ

 بلل للتسضظهل سس40للا رم،س ي دسسلل بليسسللايسعقفمسعلهس علسسلل قل ابساينسل  قلمسللفل  مسيتسللقفلئمسلل لل بسلواس
 دلمسلهداهسللقلئ دب،سللفزنسللوسنتسلكسسعوصرسييهلسضلهسلل ل فعبسلل تسيو  تسضليهلساالسلل وصرس  سضلهسللإج للتسلل

س.41   وهسيبفيسسل  قلمسلل طلقبسللفل  مسيتسلل يزلا بس  سللقلئ بسضلهساس سمئفيب
س
 التحليل الأفقي: -ب

،س ادالسمددلس42 ي ودتسادالسلل بليدسس  لعددبسلل غيدرلتسللبل  دبسيددتسعولصدرسللقدفلئمسلل لل دبسعلددهسمد ىسعد مسي ددرلتسزمو دب
حصرسلل بليسس سوبس لح مسق سلاسع طتسحامس قيقسعنسل  ل ،س لهالسلاسع يزهسعنسلل بليسسللسلاقسعلهسلع  ل س نس

،س ادالسعنددرسضحد لثسلل كلمددسسادينسل عددلفبينس43اد سمدنسلعدد ك للسلل بليدسسل اددل يسللفقدفعسيددتسلعد و لجلتسغيدرسعددل  ب
سلل فصسسضلهسضجرل سيقي مسمفيفعتسلفية بسلل اعسبساول لسعلهسمل فعبسمنسلل  غيرلت.

 
 .210،سصس2005 سللن لعبسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،س ع نسللأوطت،سعلمرسشقر،سللإ ل مس لل بليسسلل للت،س لس40
، عمان، الأردن، س41 " مدخل صناعة القرارات"، دار وائل للنشر س.39،سصس2005منير شاكر محمد، إسماعيل إسماعيل، عبد الناصر نور، التحليل المالي
س.41ااسسلل رجع،سصسصسس42
س.129،سصسمرجعسعنقسرترهمب  سعلتسضارل  مسلل لمري،سس43
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س
 المقارنة المرجعية(:)المقارن  التحليل المالي -ج

لل بليسس للوس سلل لل بسم ولهسمدنسهد لسلل بليدسسلل دللتسلل قدل نسللدايسيوسد س  ل سلل اعسدبسضلدهسماشدرلتسسسعا س س
مولعددد ب،س لل دددتسيأددد سس اددد لذسللإ ل مسا ب يددد الساسددد سملل دددبسا فرج دددبسيهددد ذسللفصدددفلسضلدددهسيبق قهدددلس  سماشدددرلتس

سل تسيل سسللوس سلل لل بسعلهسصلبس لل غيرلتسللبلصلب.  سغيرالسمنسلل اشرلتسلس44يل يخ ب
س

 التحليل المالي إطارالمطلب الثالث: النسب المالية الأكثر دلالة في 

 .الفرع الاول: نسب المديونية
ي  دددسسللهدد ذسمددنس  لعددبساسدد سلل  يفا ددبسيددتسيأددخ  س يب يدد سمدد ىسلعدد ق ل بس  اددسسلل اعسددبسلل  ددفيلتسس

مفلزا هددلساددينستددسسمددنسلل لئدد س لل خددلطرسلل لل ددبسللولج ددبسعددنسللف اددلسضلددهسللاعدد  لاب،سحيددكسمددنس لل أكدد سمددنسمدد ىس
لل ب  ددسس نسيددا يسلع  ددل سلل اعسددبسعلددهسل مددفللسلل ق ريددبسضلددهسي ظدد مسلل لئدد سعلددهسل مددفللسلل سدد د رمس اضددسس

لل اعسبس للوظرسللآ دل سللاع د ل لتسللإيلف بسلل  فلبسعنسطريقسللاع  لاب،س لكنسق سعسن سرلكس  ضسلل ألكسس
للسددلن بسلل ددتسقدد سيبدد ثس سددن سلز عددل سمخددلطرسعدد مسللقدد  مسعلددهسعدد ل سق  ددبسادداهسل مددفللس ل ع ددل سلل ري طددبساهددلس

سمس قن .
سنسب الاستقلالية المالية:-1

ي  نددرساسدد سللاعدد ق ل بس حدد س اددمسموددلاجسيبليددسسلله اددسسلل ددللتس لل  ددفيلت،س اهددلسيهدد ذسضلددهسضاددرلزسللق  ددبسس
ن بسل خ لددفسلل ددفل  سلل لل ددبسلل ددتسمفلددتساهددلسلل اعسددبسع ل ليهددلسلل أددغيل بس للاعدد د ل يبسعلددهسحدد سللسددفل ،ست ددلسللوسدد

يسهمسااهسللوسد سيدتسيقد يرسمد ىسقد  مسللإ ل مسعلدهسيد ارسمدفل  سملل دبسضيدلف بسل  فيدسسا فادل،س تدالسلل سدلا بسيدتس
عد مسللقد  مسعلدهسلل سد ي .س ل دسسمدنسادينس ادمسللوسد سيب ي سافعسللآل لتسلل زمبسلل واياسل لو سللفقفعسيتسمخدلطرس

سللايسشلعسلع   للهلسيتسل  ا لتسلل لل بس يتسللب لمسلل  ل بسل ق يرس  جبسلع ق ل بسلل اعسبسملل لسااترسملسيلت:
 نسبة الاستقلالية الإجمالية:-أ

 لل ددبسللالي ددبس مدد ىسقدد  يهلسي ددرجمسادداهسللوسدد بسمدد ىسقدد  مسلل اعسددبسعلددهسي فيددسستليددبسل صددفلسافلعددطبسمفل  اددلسلل
علهسمللاهبسمخلطرسع مسللق  مسعلدهسعد ل س يفاهدلسللطفيلدبس للقصديرمسل جدس،س تل دلسقلدتسا  لدبساداهسللوسد بستل دلس

لل لل ددب،س مددلسل يالعهددلسييدد لسعددنسستس لسرلددكسعددنسلك سددلبسللإ ل مسلل ددفل  سلل لل ددبسلل زمددبسل فلجهددبسمخ لددفسللال زلمددل
سي فسق  مسلل اعسبسعلهسي فيسسع ل لتسلل فععس سن سللال زلملتسلل ق رابس لل يفنسللفلج بسللس ل .

س45 يقلسساس بسللاع ق ل بسللإج لل بست لسيلت:
 نسبة الاستقلالية الإجمالية = مجموع الديون الطويلة والقصيرة الأجل/مجموع الأصول. 

ا  لبسس منس صفلس ي اسس اق عبس لح مس ي فيسس ح مس يتس للخل ج بس لل يفنس مخ لفس مسلا بس مق ل س للوس بس ااهس
سلل اعسب.

 
 . 126ااسسلل رجع،سصسس44

45 Elie COHEN, gestion financière de l'entreprise et développement financier, édition Edicef, Paris France, 1991, P145. 
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س46 منسلل فلق سلل س قنل بسلل ب  لبسعنسل يالعسللوس بسااتر:س
لل قريينسيتسم سسس- لل  فقعسمنسطرذس مق ريبسضيلف بس للوظرسللإحللمس للبصفلسعلهس مفللس ص فبلتسيتس

سضيلف ب؛سلل اعسبس قر ضس
ضلهسسس- لل اعسبس ع رضس م لس للقر ضس يفلئ الس ع ل س قسلطس علهس للق  مس ع مس لح  للاتس عنس الشئبس ص فبلتس

سلح  للاتسلل سرسلل للت؛س
ص فبلتسمري طبسازيل مسلل خلطرسلل تسي  رضسلهلسلل سلا ين،س لهالسي ا سمنسللإشل مسضلهس جف ساس بسمدلهسسس-

سهلس لل بليظبسعليهل.سيس هس لئ لسللإ ل مسلل لل بسضلهسيبق ق
س
 نسبة الاستقلالية الإستراتيجية:-ب

يأاسسااهسللوس بس  لمسالمبسل قي مسق  مسلل اعسبسعلهسيسد ي سللد يفنسللطفيلدبسل جدسسافلعدطبسل مدفللسلل لئ دبسلل دتس
 بفزيهل.س يه ذسيتسلل  دفمسضلدهسيب يد سمد ىسقد  مسلل اعسدبسعلدهسيفعد عسقلعد يهلسللاعد د ل يبسعدنسطريدقسللللدف س
ضلددهسللدد يفنسللخل ج ددبسمددنسجهددب،ست ددلسيهدد ذسمددنسجهددبس هددرىسضلددهسيقدد يرسمدد ىسقدد  يهلسعلددهسيسدد ي سللدد يفنسللطفيلددبس
ل جددس؛س علددهسيقدد عمسللضدد لالتسلل زمددبسل دد ع مس  الهددلسلل ددللتسادد يفنسضيددلف ب.س يدد مسسحسددلبسق  ددبسادداهسللوسدد بس

سسس47 للاع ول سضلهسلل  قبسلل لل ب:
 الإستراتيجية = الأموال الخاصة/ الأموال الدائمة.نسبة الاستقلالية 

يإنسرلكسيد لسعلدهسصد فببسطلد سلل اعسدبسلل زيد س)يتسشالهلسلل ئفي(،سس%50 عل ه؛سيإرلسلاخاضتسللوس بسعنس
سس48ي واسلل قريين. نسمنسللقر ضسللطفيلبسل جسسمنسجرل سلاخالضسللض لالتسلل تسع انس

س
 نسبة الاستقلالية الخاصة:-ج

 اهددلسيل ددعس أدداسسم لشددرساددينسلل ددفل  سلل لل ددبسللالي ددبس للدد يفنسس49هسللوسدد بسللس لعددبسلل لل ددبسلل اعسددبيخ صددرسادداس
س50للطفيلبسل جس،س ي رجمسا  ل هلسحلمسل مفللسللخلصبسمقل ابس ل مفللسللخل ج ب.س يبس س يقلسلل  قبسلل لل ب:

 المالية.نسبة الاستقلالية الخاصة = الأموال الخاصة/ الديون 
لاخالضسا  لبسااهسللوس بسعنسللفلح سيب سسلل لئوينسللوصي سل كندرسمدنسمخدلطرسلل اعسدبسلل لل دب،س ادفس ي وتسس

سللإ ل مسيتسليخلرسسللقرل لتسلل ولع ب.سسس51ملسق سعبدهمسعلهسلل  هسسيتسشا اهلسلل سييريبس بلل للتسلل أ يرسعلهسع ل م
س
 الاستقلالية القصيرة الأجل:-د

 

 .195س-194ح زمسسمب ف سللزبي ي،سمرجعسعنقسرتره،سصسصسس46
47 Patrick PIGET, gestion financière de l'entreprise, édition Economica, France, 1998, P107.  
48 Idem.  
49 EVRAET Serge, analyse et diagnostic financières " Méthodes et cas", édition Eyrolles, France, 1991, P153. 
50  Jean BARREAU, gestion financière " manuel et application  , Dunod, 10eme édition, Paris, France 2001, 

Jacqueline DELAHAYE, P154. 
51 Idem. 
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ستسخ لمساس بسللاع ق ل بسللقصيرمسل جسسمنس جسسيق يرسم ىسق  مسلل اعسبسعلهسمفلجهبسللال زلمدلي مسلع س
سللقصيرمسل جسسافلعطبسل مفللسللخلصب.س يقلسس لل  قبسلل لل ب:

 الاستقلالية القصيرة الأجل= الديون القصيرة الأجل/الأموال الخاصة.
لع ق ل بسلل اعسبسيتسي فيسسل صفلسلل   ل لبسعنسللغير،سحيدكسمنسه لسااهسللوس بسع انسلل  رذسعلهسم ىسس

كل دلسلاخاضددتسا  ل هدلستل ددلس لسرلددكسعلدهسلع  ل اددلسعلدهسل مددفللسللخلصددبسل  فيدسسلللددز سل كندرسمددنسمسدد لزملتس
سع ل ليهلسلل أغيل ب.

 نسب التغطية: -2
ل،سيو غددتسعلددهسلل اعسددبس نسيضدد سعددنسق  ددبس قسددلطسللدد يفنسللفلج ددبسللسدد ل سعودد سحلددفلسيددفل يخسلعدد بقلقهس

يخص سمس فىسم ينسمنسل  بللسللصلف بسل س ي سق  بسللافلئد سلل  ري دبسعدنسيلدكسل قسدلط،س لهدالسعلد س نسع  د س
لل لل دبسضلدهسحسدلبسمدلسع درذس"اوسد سلل غط دب"،س بدل ه سللوسدد سسليبليدسسمقد  مسلل اعسدبسعلدهسمفلجهدبسلل زلمليهد

 لل لل ب:

 نسبة تغطية الفوائد: -أ
مساسدد بسيغط ددبسللافلئدد سل قيدد مسمدد ىسقدد  مسلل اعسددبسعلددهسيسدد ي سيفلئدد سللدد يفنسمددنسللو  لددبسللإج لل ددبسللسددوفيب،سيسدد خ س

س52 يب س ست لسيلت:
 نسبة تغطية الفوائد = )النتيجة الإجمالية + الفوائد(/الفوائد.

رتزادلسلل دللت،س   نسحيكسيأيرسااهسللوس بسضلهسلل  ىسلل س فلس هس  بللسلل اعسدبس للااخادلضس  نس نسي دأ رسم
س.53 نسيصلبس ليطرلبسيتسللسيفلبسق سعقف السضلهسحللبسلل سرسلل للت

 ل ددسسمددلسعلدد سلل أكيدد سعل ددهساوددل؛س اددهس يددتسظددسساظددلمسمبلعدد بسللاعدد بقلقسقدد سعصدد اسمددنسغيددرسلل  فقددعس نسعاددفنس
 اهددلسماشددرلسللقد  مسعلددهسللفيددل ،سصدليتسللددرباسمسدل يلسلل دد يقسللوقدد يسلل  فلد ،س مددنس ددمسلاسع ودتسل ياددلعسادداهسللوسد بس

،س اددفسل عددلفبسللدددايس54 لددالكسيو غددتسلعدد خ لمساسددد بسيغط ددبسللافلئدد سمددنسلل ددد يقلتسللوق عددبسلل  فلدد مسعددنسلل أدددغيس
سعيريكزسعل هسلل لحكسيتسحسلبساس سلل غط بسلل فلل ب.س

 

 نسبة تغطية أقساط الديون الطويلة الأجل: -ب
ل قسدلط،سي  دينسحسدلبسق  دبسلل د يقلتسللوق عدبسلل دتسقد سيبفزادلسعود سحلدفلسسسل ق يرسق  مسلل اعسبسعلهسيس ي سق  ب

سيفل يخسللاع بقلق،س منس مسحسلبساس بسيغط بس قسلطسلل يفنسللطفيلبسل جسس للاع ول سضلهسلل  قبسلل لل ب:
ــة القســ ــة الأقســاط الســنوية=)النتيجة الصــاكية +الإهــتلاك الســنوي+ المؤونــات الســنوية(/ قيم ط نســبة تغطي

 السنوي.

 

 .440،سصس2002للإعاو  يب،سمصرس،سج لسضارل  مسلل ن ،سللإ ل مسلل لل بس"سم هسسللق  بس ليخلرسللقرل لت،سلل ل سللللمة ب،سمب  سصللاسللبول يسس52
،سصسسسس2011،    نح زمسمب ف سللزبي ي،سلل بليسسلل للتس غرلضسيقي مسل  ل س لل وناس للاأسسلل للت،سللف لقسللوأرس لل فزيع،سللط  بسللدلا ب،سع لن،سل سس53

س.س196
 .سس92مويرسضارل  مساو ي،سمرجعسعنقسرتره،سصسس54
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منسه لسااهسللوس بسع انسيق يرسم ىسق  مسلل اعسبسعلهسيس ي سل قسلطسللسوفيبسافلعطبسصليتسلل د يقسللوقد يس
للوليجسه لس   مسللاع غ لسللفلحد م.س تل دلسل يا دتساداهسللوسد بستل دلس لسرلدكسعلدهسي  دعسلل اعسدبس  ر ادبستنيدرمس

س ليهل.سسل س ي سق  بسل قسلطس ل ل ي س يفع عسحلمسلع د ل
 المالية الثابتة: تنسبة تغطية الالتزاما -ج

ي  سااهسللوس بسمق لسس  ععسلق  مسلل اعسبسعلهسمفلجهبسمل دفعسلل زلمليهدلسلل لل دبسللدلا دبس للإيدليبسضلدهسس
للافلئددد ،س يأددد سسعلدددهسل قسدددلطسلل لل دددبسللدلا دددب،سللإعلدددل لت،س ي دددلتسيسددد ي سللسدددو لتسلل سددد بقبس مقسدددفمسل عدددهمس

سس.س يبس ست لسيلت:س55لل   لزم
المالية الثابتة= )النتيجة الصاكية + الفائدة السنوية + الإهتلاك السنوي+ المؤونات   تنسبة تغطية الالتزاما
 المالية الثابتة(.  تالسنوية(/ )الالتزاما

فيبسلل   دلدبس تل لسل يا تسا  لبسااهسللوس بستل لسي ززتسمق  مسلل اعسبسعلهسمفلجهبستليبسلل زلمليهلسلل لل دبسللسدو
سيتسق  بسل قسلطسلل خ لابس للافلئ سلل س بقبسافلعطبسللوق سللايسي  لكه.س

 

 : نسب السيولة. -3
يأدداسساسدد سللسدديفلبس  لمسالمددبسل قدد يرسقدد  مسلل اعسددبسعلددهسمفلجهددبسلل زلمليهددلسلل سدد  للب،س نسلك سددلاهلسللسدديفلبس
للوق عددبسعودد سحلددفلسيددفل يخسلعدد بقلق بسللال زلمددلتسعل لهددلسيددتسموددأىسعددنسلل خددلطرسلل لل ددبسلل ددتسمددنسلل ب  ددسس نس

سي  رضسلهل.سس
س

 نسبة التداول)نسبة السيولة الشاملة(: -أ
لل سد بقبسل  ل سهد لسللسدوبسلل لل دبسمدنسسلاهسللوس بسم ىسضمالا بسلل اعسبسعلهسللفيل س لل زلمليهديق سساس

س57س.س ي مسحسلاهلست لسيلت:56ه لسيبفيسسج  عس صفلهلسلل   ل لبسضلهسعيفلبساق عبسل قلالبسللال زلملتس
 المتداولة. الأصول المتداولة/ مجموع الخصوم مجموع نسبة التداول= 

 ي  ندرسادداهسللوسد بسماشددرسل د ىسقدد  مسلل اعسدبسعلددهسعدد ل سللخصدفمسلل   ل لددبسلل دتساددتسلل زلمدلتسقصدديرمسل جددس،س
س.58منسل صفلسلل   ل لبسلل تسع انسيبفيلهلسضلهساق عبسيتسلل  ىسللقصير

سس
س
س

 

 .82،سصس2013مب  سعلتسلارل  مسلل لمري،سللإ ل مسلل لل بسللب يدب،س ل س لئسسللوأر،سع لن،سسل   ن،سس55
للدلا بسسس56 للط  بس للوأر،س ع ل ب"،س ل س لئسس اظريبس حللاتس "س طرس لل لل بس للإ ل مس لل لمري،س جلي س للص لل،سع ف س للس ل سمصطاهس ل   ن،سسعن س ،سع لن،س

 .57،سصس2006
 .74مويرسضارل  مساو ي،سمرجعسعنقسرتره،سصسس57
 .74ااسسلل رجع،سصسس58
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 نسبة السيولة السريعة:  -ب
 يسدد هساوسدد بسس59للقصدديرمسل جددسسهدد لسي ددرمسقصدديرم،ستسيفيدداسادداهسللوسدد بسمدد ىسضمالا ددبسعدد ل سللال زلمددل 

للسدديفلبسللسددري بس اهددلسلاسيأهدداسيددتسللبسدد لنسعددفىس  ددضسل صددفلسلل   ل لددبسلل ددتسي  لددكسييهددلسلل اعسددبساددفعسمددنس
لل ر ابسيتسيبفيلهلسضلهسعيفلبساق عدبس يدتس قدتسقريد ساسدن لسمقل ادبس ل صدفلسلل   ل لدبسل هدرى.س يبسد سق   هدلس

سسس60ك لسيلت:
 المخزون السلعي(/الخصوم المتداولة.-نسبة السيولة السريعة = )الأصول المتداولة

 
 ي ف سعن سلع   ل سلل خز نسللسل تسمنسلل سطسلكفاهس قسسل صفلسلل   ل لدبسعديفلبس سدن س دط سيبفيلدهسس

ق دلسسللسديفلبسسضلهساق س  س سن سع مسلل أك سمدنسا  ده،س لاشدكس نسللوسد بسللسدري بساهدالسلل ب يد سي د س كددرس قدبسيدت
ق لعلساوس بسلل  ل ل،س ل كدرسمنسرلكسيإنسللوس بسللسدري بسمدنس  نسلل خدز نسللسدل تسي ندرسا قدبسعدنسقد  مسللإ ل مس

ضرسقد سيضدطرسلل اعسدبسس61لل لل بسعلهسيس ي سملسعليهلسمنسلل زلملتس  نس نسيللدأسضلدهسيصدب بسلل خدز نسللسدل ت،
ل غط دبسلل زلمليهدلسلل سد  للب،س ادفسمدلسيدا يساهدلسيدتسللكديدرسمدنسل ح دلنسسضلدهسس62عدل مسضلدهسا دعسمخز اهدلس خسدل م

سيق لنسجز سالمسمنسق   هس سن سللإعرلعسيتسيبصيسسللسيفلبسلل زمبسل غط بسلل لز.
س
 نسبة السيولة الجاهزة:   -ج

لل اعسددبسعودد سضجددرل سع ل ددبسلاسيأهدداسادداهسللوسدد بسيددتسللبسدد لنسعددفىسق  ددبسللسدديفلبسلللددلازمسلل ددتسيبفزاددلسس
س63لل قي م،س يبس ست لسيلت:

 نسبة السيولة الجاهزة= القيمة الجاهزة/ الديون القصيرة الأجل.
مددنسهدد لسادداهسلل  قددبسي نددينس نسلهدداهسللوسدد بس ا  ددبستنددرىسيددتسيقيدد مسقدد  مسلل اعسددبسللاف يددبسعلددهسيغط ددبسس

مدسسلل دا رمسعلددهسع ل دبسيبفيدسسل صددفلسلل   ل لدبسضلددهس يفاهدلسللقصديرمسل جددس،س تدالسيلود سيددأ يرسلل غيدرسيددتسلل فل
عيفلبساق عب.ست لسي  نرسااهسللوس بس كدرس قدبسيدتسيقيد مسمفقدفسللسديفلبسادينسلل اعسدلتس نسلهد  ذساداهسل هيدرمس
مددنسحيددكسطن  ددبس صددفلهلسلل   ل لددبس لل فلمددسسلل ددا رمسعليهددل،سقدد سيددا يسضلددهسيللاددسسضمالا ددبستددسسماعسددبسيددتسيدد ارس

زمسعود سللاع  دل سعلدهسللوسد سللسدل قب،س هلصدبس للوسد بسلل اعسدلتسلل دتسي  لدكسقد  مسعلل دبسعلدهسيبفيدسسللوق سللد 
س صفلهلسلل   ل لبسضلهسعيفلبساق عب؛س منس  نسلل  رضسضلهسهسلئرستنيرمسيتسق   هل.سس

س
س

 

 .201،سصس2008شوفذسش ي ،سمبلع بسلل اعسبسط قلسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل ب،سلللز سل  ل،سما  بسللأرتبسلللزلئريبساف ل  ،سلللزلئر،سس59
 .75مويرسضارل  مساو ي،سمرجهسعنقسرتره،سصسس60
 .184ح زمسمب ف سللزبي ي،سمرجعسعنقسرتره،سصسس61
 .75مويرسضارل  مساو ي،سمرجعسعنقسرتره،سصس62

 .Elie COHEN, op-cit, P 146 س63
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 : نسب الدوران.الفرع الثاني
يل يدد س  ددضسعولصددرسلل يزلا ددبسيددتسضطددل ساأددلطهلسي ددرجمساسدد سللدد   لنسللددو طسللددايسمددنسه لددهسع اددنسلل اعسددبس

.س يسهمسااهسللوس بس عضلسيتسيفج هسلل فلمسسلل ا رمسعلهسل  ل سلل للتسيفجيهلًسعل  لًس اهلسيسدلع سعلدهس64لللل يس
سيهمست ب بسيفج هسل  ل سلل أغيلت،س رلكسح هسي فليقسل ا لذسللقصيرمسل جسسمعسل ا لذسلل لل بسللإع رلي ل ب.

 عة دوران مجموع الأصول:سر  -1
يفياسااهسللوس بسم ىساألطسل صفلس ق  يهلسعلدهسيفليد سلل ن  دلتسمدنسهد لسلعد خ لمسضج دللتس صدفلسس

لل اعسددب،س اددتسحلصددسسقسدد بس قددمسل ع ددللسعلددهسم فعددطسضج ددللتسل صددفلسلل   ل لددبس للدلا ددب،س تل ددلسزل تسادداهس
ادداهسللوسدد بسقدد سيخ لددفسمددنسقطددلعسضلددهس هددرس نس  ددضسللوسدد بستل ددلستددلنسرلددكس يضددس،س لكددنسعلدد س نسيرلعددهس نس

،سس يبسد ست دلس65ل اأطبسيب لجسضلدهس صدفلس لا دبستنيدرم،سايو دلسسيب دلجس اأدطبس هدرىسضلدهس صدفلسم  ل لدبستنيدرم
س66يلت:

 سرعة دوران مجموع الأصول= رقم الأعمال/ إجمالي الأصول. 
بساينسلل ن  لتسللصلف بس حلمسل صفلسلل س خ مسيتس ي  سااهسللوس بسمنسللوس سلل بليل بسلل ه بسل ن لنسلل  ق

هلقهلس لهسسلل اعسب،س يسلع س  لعبسااهسللوس بس م ل  بسيطف السعلهسيب ي سملسضرلستلنسمل فعسللاع د ل سيتسس
 لهالسي نينس نسلهاهسللوس بس   ستنيرسيتسضعل مسيكي فسحلمسسسس67ل صفلسم قفلًاسق لعلًس  س فىسللوألطسلل أغيلت.س

لع غ لسل صفلسس يتس مألكسس يفلجهس لل اعسبس ع وتس نس للكنيرس لاخاليهلس للوألط،س نس للبق قتس لل س فىس معس
 صفلهلسلع غً س مدً ،س افسملسيو اسسا   هسعلن لسعلهس  ل السلل للتس للوظرسللأع ل سلل تسي ب لهلساظيرسللإ قل س

خاسلل  الازملتسلل صب ب بسلل ولع بسعلهسجز سمنسل صفلسمنس  نسلع غ ل،س لهالسيو غتسعلهسلل اعسبس نسي 
سمنسه لسيواياسللإجرل لتسلل زمبسل و  بسلل ن  لت،س  سلل ولزلسعنسلللز سغيرسلل س غسسمنسل صفل.سسسسسس

س
 سرعة دوران الأصول الثابتة: -2

يتسظسسله  ذسطل عسلل اعسلتس ملللاتسع لهل،سي  نرسعرعبسلل   لنسلل ريكزمسعلدهسضج دللتسل صدفلسس
غيرس قيقسل أخ  س  اسسل صفلسل مدسسللدايسي فليدقسمدعسحلدمسللوأدلطسللا لدت،س ادالس دللوظرسلاهد  ذسماشرسس

حلددمستددسسمددنسل صددفلسللدلا ددبس لل   ل لددبسل مدددسس ددله  ذساددفعسللوأددلطسلل  ددل سسمددنسقنددسسلل اعسددلت.س لددالكسيدد س
س68وس بسلل لل ب:يو غتسعلهسلل اعسبس نسي خاسللإجرل لتسلل صب ب بسلل ولع بسضلاس   سحسلبسلل

 سرعة دوران الأصول الثابتة= رقم الأعمال/الأصول الثابتة. 

 
64 Elie COHEN, op-cit, P 146. 

 .س208شوفذسش ي ،سمرجعسعنقسرتره،سصسسس65
 .82مويرسضارل  مساو ي،سمرجعسعنقسرتره،سصسس66
مسللق لسس لل رلق بسسلل  ينسع ل م،سلع خ لمسلل بليسسلل للتسيتسيقي مس  ل سلل اعسبسللاق صل عبس يرشي سقرل ليهل،س  لعبسحللبسلل اعسبسللفطو بسلصولعبس جهزسسس67

، ص 2009باتنة، الجزائر،  للاق صل عبس علفمسلل سيير،سجلم بسللبلجسلخضرسسعط ف،سماترمسملجس يرسغيرسموأف مسيتسض ل مسل ع لل،ستل بسلل لفمسس- لل ل ب

46 . 
 . 83منير إبراهيم هندي، مرجع سبق ذكره، ص  68
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يكل لسزل تسعرعبس   لنسل صفلسللدلا بسق لعلس  ة ل سلل قل ابستل لسزل مسيلعل بسل صفلسللدلا بسيتسيفلي سس
للاع د ل سيتسل صفلسللدلا بسسلل ن  لت،س االسعفلً سضنستلاتسيلكسللالعل بساليلبسعنسللاع خ لمسللاوتس  سلكفنسس

س69ع  لزس  ق ل سلق صل يس مدس.
س
س
 سرعة دوران الأصول المتداولة:  -3

عس اسي  عسااهسللوس بسيتسيب ي سم ىسيطف س قمسل ع للسمقل ابس بلمسل صفلسلل   ل لبسلل س خ مبس 
س70يتسيبق قه.س ي انسحسلاهلس يقلسلل  قبسلل لل ب:س

 المتداولة= رقم الأعمال/ مجموع الأصول المتداولة. سرعة دوران الأصول 
 تل لسلاخاضتسا  لبسااهسللوس بستل لس لسرلكسعنس جف سيلئضسيتسل صفلسلل   ل لبسغيرسمس غس،س بلل للتس

سي  ينسعلهسلل اعسبس نسيقفمس ليخلرسللإجرل لتسلل زمبسللفصفلسضلهسللبلمسل مدسسمنسل صفلسلل   ل لب.
س
 مخزون:  سرعة دوران ال -4

ع  نرسحلمسلل خز نسمنس ادمسعولصدرسل صدفلسلل   ل لدبس ادهس إرلسلدمسي فليدقسمدعسللبلدمسللا لدتسللوأدلط،سس
يإنسرلكسعيا رس أاسستنيرسعلهسيفلزاهلسلل دللتس علدهس ببي هدل،س رلدكسعلدهسلع  دل س نسزيدل مسحلدمسلل خدز نسعدنس

 زمسل فلجهبسللال زلملت،ست لسق سيا يساهلساالسلل س فىسلل  قفلسق سع رضسلل اعسبسضلهسمألكسسيتسي ارسللوق سلل
سل مرسضلهسلل قليسسمنسيرصسي ظ مسل  بللس اضسسيل ي سل مفللس للإ قل سعليهلسيتسشاسسمخز نسغيرسمس غس.س

اسددد بس   لنس ي ادددنسلل اعسدددبسيب يددد سمددد ىسيفليدددقسحلدددمسلل خدددز نسمدددعسللبلدددمسللا لدددتسللوأدددلطسمدددنسهددد لسحسدددلبس
س71سلل خز نسلل لل ب:

 دوران المخزون= التموينات/متوسط حجم المخزون؛ نسبة
،س تل دلستلادتساداهسللوسد بستنيدرمس72حيكسينينسللوس بسم فعطسع  س   لنسلل خز نسه لسللد   مسلل بلعدن بس

كل ددلس لسرلددكسعلددهس نسمدد ه تسلل اعسددبسي  نددرس كنددرسمددنست  ددبسلل خددز نسلل بدد اظس دده،س اددفسمددلسيدد لسعددنسعدد مس
سلل خز ن. جف سمألكسسيتسيصريفس

،س ياي ساداهسلل  قدبسيدتسيقد يرس73كالك،سع انسمنسه لسلل  قبسلل اس بسيق يرسم فعطسي رمسلل   مسللفلح مس
لل دد مسلل ددتسه لهددلسي اددكسلل دد ه تسيددتسلل خددلزن،س مددنس ددمسيب يدد سل  قددلتسلل ق يريددبسلإ عددللسللطلن ددلتسلل زمددبس

سلإعل مسيكفينسلل خز ن.س
 

 
 . 157، مرجع سبق ذكره، ص 2011حمزة محمود الزبيدي،  69
 . 84منير إبراهيم هندي، مرجع سبق ذكره، ص  70

71 Elie COHEN, op-cit, P 147. 
72  Idem. 
73 Idem. 
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 معدل دوران الذمم: -5
حسلبسم  لس   لنسللاممسلل  يوبسماشرسالمسل ب ي س  جبسياضديسسلل اعسدبسلس لعدبسللن دعسلل لجدس.س ي ادنسسسع  نر

س74حسلبساالسلل   لسافلعطبسلل  قبسلل لل ب:
 معدل دوران الذمم المدينة = المبيعات الآجلة السنوية/رصيد الذمم المدينة.

مة ددل سلل قل اددبستاددل مسللإ ل مسلل لل ددبس أددأنسع لعددبسللن ددعس ي اددسسل ياددلعسم دد لس   لنسللدداممسلل  يوددبسعددنسس
للآجدددس،س تال يهدددلسيدددتسيبصددديسس يفاهدددلس يدددتسقددد  مساددداهسللبسدددل لتسعلدددهسيفليددد سللوقددد سللدددايسيددد عمس يغدددايسعددديفلبس

 75لل اعسب.

 

 معدل دوران الدائنين: -6
ي   دد س عضددلسعلددهسيضدد سعددنسع لعددبسللن ددعسللآجددسسلل ددتسقدد سيللددأسضليهددلسلل اعسددبسل صددريفسمو لليهددل،سقدد سس

ع لعددبسللأددرل سللآجددسسلضدد لنسلعدد  رل يبساأددلطهلسللاعدد غ لتس هلصددبسضرلستلاددتسي ددلاتسمددنسصدد فبلتسيددتسلق وددل س
مل زمدددلتساأدددلطهلسللاعددد غ لت،س لهدددالسسيو غدددتس نسع  ددد سلل بليدددسسضلدددهسحسدددلبسم ددد لس   لنسللددد لئوينسللدددايسعقدددلسس

س76 لل  قبسلل لل ب:
 المشتريات/متوسط ديون الموردين. معدل دوران الدائنين= قيمة 

مددنسهدد لسادداهسللوسدد بسي ضدداس  جددبسلع  ددل سلل اعسددبسعلددهس يددفنسلل ددف  ينسيددتسي فيددسسلل خز اددلت،س يدد لسل ياددلعس
ا  ل هددلسعلدددهسياضددديسسلل اعسدددبسللددد يعسللوقدد يسعدددنسللأدددرل سللآجدددس،س مدددلسلاخاليددهلسييددد لسعدددنسللف ادددلسضلدددهس يدددفنس

 قصيرمسل جسس يلو س ع ل الس لل خلطرسلل لل بسلل ري طبساهل.سلل ف  ينسل قليسسللاع  ل سعلهسلل يفنسلل

س
المبحث الثالــث: دور التوازنــات الماليــة فــي تقيــيم الأداء المــالي والتنبــؤ بالفشــل المــالي فــي إطــار 

 التحليل المالي.
لسلل دللت،سع  نرسيبقيقسلل فلزنسلل للتسغلعبس ئ س بس للوس بسلل اعسبسللاق صدل عبسل دأ يرهسللكنيدرسعلدهس  لئهدس

حيددكسي طلدد سعدد مبساددالسل هيددرس نسي  ددسسللإ ل مسعلددهسضحدد لثسلل فليددقساددينسمندد  يسعدديفلبسل صددفلس لعدد بقلق بس
للخصفم،س افسملسعب لجسضلهسمرلق بسمس  رمسل افالتسلل يزلا بس حسلبس  ضسلل اشرلتسلل لل بسلل تسيسدلع سعلدهس

 يهمست ب بسضح لثسلل فلزنسلل للتس لل بليظبسعل ه.

س
 المطلب الأول: رأس المال العامل كمؤشر عن التوازن المالي على المدى القصير.

سلمنسللص  سعلهسلل اعسبسي ع مستال مس  لئهلسلل دللتسمدنس  نسضحد لثسلل دفلزنسادينسمخ لدفسلعد خ لمليهس
ع رلي لت،س مصل  سي فيلهل.س اظرلس نسيبقيقسلل فلزنساينسااهسلل  غيرلتسع  نرسعلمسس علعتسل بقيقسللولللسللا
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يإادهسيندرزسيدتسلل قلادسس   س  سسلل ددللسلل لمدسسافصداهسماشدرسمدنسماشددرلتسلل دفلزنسلل دللتسللقصديرسل جدس،سحيددكس
يوص ساالسلل اشرسعلهس  لعبس يقي مسم ىسلل دفلزنسللبلصدسسادينسمخ لدفسللنودف س لل  غيدرلتسلل دا رمسعلدهسعد مبس

   الهلسلل  فيلت.

 مفهوم رأس المال العامل: -1
سنسلع خ لمس  سسلل للسلل لمسست اشرسمنسماشرلتسلل فلزنسلل للتساد ثسمال  مسشلئ بسللاع   للسات:سعق رسسسسس

 رأس المال العامل الصافي:-أ
ع دددرذس  سسلل دددللسلل لمدددسسللصدددليتسعلدددهس ادددهسرلدددكسلل قددد ل سمدددنسل مدددفللسلل لئ دددبسللدددايسعخصددد سل  فيدددسسس

.س ادتسلل قلالدبس78 دفل  س للاعد خ لملتسللدلا دبس  سلل لئ دب.س ي رذس عضلسعلهس اهسللادرقسادينسلل77ل صفلسلل   ل لب
لل تسيو جسعنسلل دفلزنسلل بلعدنتسلل دلمسللدايسعل دسسحسدل هسم ادنسعدفل سضنسيدمسرلدكسمدنس علدهس  س عداسسلل يزلا دب،س

س79 يس ن:
 الأصول الثابتة. -رأس المال العامل الصافي= الأموال الدائمة

س  س
 الديون القصيرة الأجل؛  -الأصول المتداولة رأس المال العامل الصافي= 

 ي للهس ا  بسحسلبس  سسلل للسلل لمسس اهسماشرسع اسسم ىسق  مسل صفلسلل   ل لبسعلهسيغط دبستدسسس
للال زلمددلتسلل لل دددبسللقصددديرمسل جدددس.س تل دددلستلادددتسق  دددبسلل اشددرستنيدددرمستل دددلسي دددززتسمقددد  مسلل اعسدددبسعلدددهسللفيدددل س

سززتس عضلسمق  يهلسعلهسيغط بسلح  لجليهلسلل أغيل ب.ليللهسللغيرس ي سل لل زلمليه
ضلددهسجلادد سرلددك،سشددلعسيددتسللاكددرسلل ددللتسلل  لصددرسلعدد   للسلصددط حينس علعدديينسل اهددفمس  سسلل ددللسلل لمددس،س
 ح امسعطلقسعل هسصليتس  سسلل للسلل لمس،س للدلاتسضج للتس  سسلل للسلل لمسسللايسعقص س هسضج دللتسل صدفلس

لسلل خ لاددب،س لل  ددر ذسملل ددلسعددنسادداهسسللاقددرلتس اهددلسعلدد س نسي بددفلسضلددهساقدد سهدد لسي ددرمسزمو ددبسلل   ل لددبس اقرليهدد
،س لالكس منسه لسحسلبسضج للتس  سسلل دللسلل لمدسسع ادنسلل  درذسعلدهسمد ىس80قصيرمسلاسي   ىسللسوبسللفلح م

سم ئ بسحلمسل صفلسلل   ل لبسل ح  لجلتسللا ل بسل   مسلع غ لسلل اعسب.
س
 أس المال العامل الخاص:ر  -ب

عأيرس جف س  سسلل للسلل لمسسللخلصسضلهس نستسسل صفلسللدلا بسق سيمسي فيلهدلس للاع  دل سعلدهسل مدفللسس
س،سحيكسينينساالسلل اشرسم ىسق  مسلل اعسبسعلهسيغط بستسس صفلهلسللدلا بسا  نسللللف سضلهسلل يفن.81للخلصب

سللسلل لمسسللخلصست لسيلت:اول لسعلهسملسعنقسع انسحسلبسق  بس  سسلل 
 الأصول الثابتة. -رأس المال العامل الخاص= الأموال الخاصة

 
77 Jean BARREAU, Jacqueline DELAHAYE, op-cit, P144. 
78 Serge EVRAERT, op-cit, P96. 

ن سعادة، مرجع سبق ذكره، ص   79  . 59اليمير
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 ي  نددرساددالسلل اشددرسما ددسسلددر سسلل ددللسلل لمددسسللصددليتس اددهسع اددسسمقدد ل سحلجددبسلل اعسددبسللا ل ددبسضلددهسللدد يفنس
فعسمددنسللدد يفنسيددتسيبقيددقسللطفيلددبسل جددسسل  فيددسس صددفلهلسللدلا ددب.س يايدد سم ريددبسللاح  لجددلتسللا ل ددبسل دددسساددالسللودد

لل دددفلزنسل مددددسسادددينساودددف سلل يزلا دددب،س بلل دددللتسضحددد لثسلل فليدددقسلل طلدددفبسادددينسللربب دددبس لل خدددلطرمس نسللللدددف سضلدددهس
للدد يفنس كدددرسم ددلسعلدد سيددا يسضلددهسزيددل مسيكلاددبس  سسلل ددللس أدداسسهددلصس يكلاددبسللارصددبسللن يلددبس أدداسسعددلم،ست ددلس

زيل مسلل خلطرسلل لل بسلل تسي  رضسلهلسلل اعسب،سل مدرسللدايسعبد سسس-لك لسعنقس  شرا-عصلح سلل يفنسللخل ج ب
منسلع ق لي هلسلل لل بس بلل للتسلل أ يرس أاسسعدلنتسعلدهسقد  يهلسعلدهسطلد سمدفل  سملل دب،س لهدالسمدنسل جد  سعلدهس

جهددب،سسللإ ل مس نسي   ددقسيددتسيبليددسساوددف سلل يزلا ددبسح ددهسيدد  انسمددنسيب يدد س  اددسسل صددفلسلل ولعدد سلوأددلطهلسمددن
 مددنس ددمسيب يدد سمددزيجسللخصددفمسللددايسي فليددقسم ددهسمددنسجهددبس هددرى،س للددايسعلددهسض را ددلسي بدد  سمقدد ل س  سسلل ددللس

 لل لمسسللصليتسللايسعغطتسللاح  لجلتسللا ل بسل   مسللاع غ ل.س

س
 رأس المال العامل الأجنبي:-ج

لل اعسدبس لل دتسيبصدلتسعليهدلسمدنسللخدل جسل  فيدسسع اسس  سسلل للسلل لمسسل جونتسمل فعسلل يفنسلل دتس بدفزمس
 82األطهل،س يبس سا  ل هسعنسطريقسطرلسق  بسل مفللسللخلصبسمنسمل فعسللخصفم.

س

 حالات رأس المال العامل الصافي ومستواه الأمثل: -2
يبقدقسع  نرس  سسلل للسلل لمسسللصليتسمدنس ادمسلل اشدرلتسلل ولعد بسل ب يد سللس لعدبسلل لل دبسلل دلدهسلل دتسس

لل اعسبسيفلزالًسملل لًسي للًا،س رلكس للوظرسل   هسيتسيق يرسم ىسلح الظهدلس لدز سمدنسل مدفللسلل لئ دبستدليتسلضد لنس
سلع  رل يبساألطهلسللاع غ لت.سس

س83 ع فملسيظهرس  ثسحللاتسم اوبسلر سسلل للسلل لمسسللصليتسات:س
ع ودتسادالس نسلل دفل  سلل لئ دبسلدمسيكدنستلف دبسل غط دبس:س( FRN<0 )  سسلل دللسلل لمدسسعدلل سسالحالة الأولى: -أ

سكلمسسل صفلسللدلا ب،ست لسللأتسلل اعسبسضلهسي فيسسجز سموهلسافلعطبسمفل  سقصيرمسل جس؛
:س يقلسلهداهسللفيدة بسي ندينس ادهس  دبسيطدلاقس( FRN=0 )  سسلل للسلل لمسسللصليتسمو  مسسالحالة الثانية: -ب

س خ لملت؛ساينس  اسسلل فل  س   اسسللاع
:سي وددتسادداهسللبللددبس نسل مددفللسلل لئ ددبسقدد س(FRN>0)  سسلل ددللسلل لمددسسللصددليتسمفجدد سسالحالــة الثالثــة: -ج

سمفلتستليبسل صفلسللدلا بس تالسجز سمنسل صفلسلل   ل لب.
سس

 . سبل تحقيق التوازن بالاعتماد على رأس المال العامل واحتياجاته والخزينةالمطلب الثاني: 
ي طلدد سيبقيددقسلل ددفلزنساددينسلله الددبسلل  ئ ددبسمددنسلل ددفل  س للاعدد خ لملتسللاح اددل س قدد  سمددنس  سسلل ددللسس

لل لمدددسسللدددايسي فليدددقسمدددعسللاح  لجدددلتسللا ل دددبسلددد   مسللاعددد غ ل.س ي  ندددرسادددالسلل فليدددقسمدددنسلل فلمدددسسلل دددا رمسعلدددهس
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يسضلددهسيقلدد  سحلددمسل  بددلل،س لهددالسمر   عددبسلل اعسددب،س نسللاح اددل س سدديفلبسزلئدد مسعددنسللبلددمسللضددر  يسعدديا س
سي  ينس نسيوطفيسلل بليسسعلهسمخ لفسللاح  لجلتسللا ل بس لل زمبسل  ل عبسللوألطسلل أغيلت.

س
سمفهوم احتياجات رأس المال العامل:-الفرع الأول:

بسيأيرسلح  لجلتس  سسلل للسلل لمدسسضلدهسللبلدمسللبق قدتسللأصدفلسلل   ل لدبسللدايسعب دلجسضلدهسمدفل  سملل دس
ل  فيلدده،س يأدد سسلح  لجددلتسللاعدد غ لسلل   دلددبسيددتسللاددرقساددينسلعدد خ لملتسللدد   مس مددفل  سللدد   م،س تددالسلح  لجددلتس

س.84هل جسلل   مسلل   دلبسيتسللرصي سللوليجسعنسمقلالبسللبقفقس لل يفنسغيرسلل ري طبسا   مسللاع غ ل
لاح  لجلتس  سسس للا لتس للبلمس رلك،س لبسلبس جلا س ق  بسضلهس منس للللازمس للقيدمس طرلس ي  ينس لل لمس،س لل للس

ل صفلسلل   ل لبس اهلسي دسسعيفلبسيتسح سرليهل،س تالسطرلسلل يفنسللقصيرمسل جسسلل س بقبسه لسم مسزمو بس
س85قصيرمسج لستللسلالتسلل صرف ب؛س لل تسلاسع انسللاع  ل سعليهلسلدد  فيسس   مسللاع غددد ل.

سق  بسلح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسعلهسللوبفسلل للت:سسسمنساالسلل وطلقسيص اس
الديون المستحقة  -)الديون القصيرة الأجل-القيم الجاهزة(-احتياجات رأس المال العامل= )الأصول المتداولة

 قريبا(.
هسضنسحاذسللق مسللللازمسمنسل صفلسلل   ل لبس تالسلل يفنسلل س بقبسقري لسمنسلل يفنسللقصيرمسل جسسعارضسعل

لل اعسبسمرلق بسلح  لجليهلس أاسسمس  ر،س نسمدسسااهسللنوف سي  نرسمنس كدرسعولصرسلل يزلا بس يولم ا بس سن سس
حرت بسلل  يقلتسللوق عبسلل لهلبس للخل جب،س لل تسي أ رس للكديرسمنسل ح لثسلل تسي مسيتسلل اعسب،س منس مسعلهسس

 إنسزل تس  سقلتسعل ه،سي ليهلسعو ئاس نسيقفمسا  لعبسيأ يرسسااهسل هيرمس نسيضعسح سم ينسللسيفلبسللوق عبسللايسس
لح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسمنسج ي سعلهسلل فلزنسلل لمس علهسق  يهلسعلهسمفلصلبساألطهلسللاع غ لت،ستالكس

تسسقري لسلل تسيأ رستل لسحسسمفع سع ل السعلهسق  بسللاح  لجلتسللبق ق بسلل سسسبافسللأأنس للوس بسلل يفنسلل س بق
لل ولع بسلإعل مس لل  ل بس للبلفلس ليخلرس للبس لنسمنس جسس ا سمنس هاالسيتس لل اعسب،س منس مسلاس يبفزسعليهلس

سيكي فسللفية بسمنسج ي سح هسيبققسلل فلزنسلل طلفب.
س
 حالات احتياجات رأس المال العامل:-1

 اعسبسل فل  س لئ بسسي  دسسللغلعبسمنسحسلبسق  بسلح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسيتسيب ي سم ىسحلجبسللس
ضيلف بسل  فيسسلح  لجلتس   مسللاع غ ل،س تالسيب ي سيلئضسل مفللسلل لئ بسللكليتسل فلجهبسلل ه ي سللولجمسعنسس

سضمالا بسله  لسلل فلزنسيتسرم هلسلل لل بسمس قنً .
سيتساالسللس لقسع انسللوظرسلاح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسمنسه لس  ثسحللاتسم اوبسات:سس
العامل موجبة:  -أ المال  احتياجات رأس  الأولى:  للبللبالحالة  ااهس ملل بس  يتسظسس ضلهسمفل  س لل اعسبس يب لجس

   ضيلف بسل غط بسلل لزسللوليجسعنسع مستالعبسلل يفنسللقصيرمسل جسسل  فيسستسسل صفلسلل   ل لب؛س
 

84  Serge EVRAERT, op-cit, PP 100-101. 
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س

منعدمة:  -ب العامل  المال  احتياجات رأس  الثانية:  للبللسسالحالة  ااهس ق  بسي نرس اينس يطلاقستلتس بسعنس جف س
لل لئ بس ل مفللس يلئضسيتس ضلهس يب لجساولس لل اعسبس للقصيرمسل جس،سغيرس نس لل يفنس لل   ل لبس ق  بس ل صفلس

سل فلجهبسل هطل سلل تسمنسلل ب  سس نسي  رضسلهلسمس قنً ؛س
س

 يقلسلهاهسللبللبسيإنسل صفلسلل   ل لبسق سيمسي فيسسجز سسالحالة الثالثة: احتياجات رأس المال العامل سالبة:-ج
سموهلس الئضسل مفللسلل لئ ب.س

س
 الخزينة ودورها في تقييم التوازن المالي: الفرع الثاني: 

لل زمبس للسيفلبس منس لل ولع س للبلمس لل اعسبس لم  كس م ىس عنس لل  نيرس للخزيوبس حللبس ه لس ص س منس ع انس
سل فلجهبسمخلطرسع مسللق  مسعلهسللس ل .سس

.س ي مسحسلاهلس إح ىسللطريق ينسس86 ي رذسللخزيوبسعلهس اهلسللارقساينسهزيوبسل صفلس هزيوبسللخصفمسس
س87لل للي ين:س

 احتياجات رأس المال العامل؛-لعامل الصافيالخزينة= رأس المال ا
 خزينة الخصوم. -الخزينة= خزينة الأصول 

ضليهلسسس مضلذس للخزيوبس يأ سس للللازمس للق مس ضرس نس للللازم،س للق مس ماهفمس عنس للخزيوبس ماهفمس  يخ لفس
للقر ضس ضلهس لل اعسبس للف س ع مس حللبس يتس للللازمس للق مس يسل يس للخزيوبس نس لل صرف ب،س ي انس للقر ضس

سس88لل صرف بسللبال سعلهسيفلزاهلسلل للت.
س بأاسسعلمسع انسحصرسحللاتسللخزيوبسيتسللفية لتسللد ثسلل لل ب:س

يأيرسللخزيوبسللسلل بسضلهسع مستالعبس  سسلل للسلل لمسسل غط بستسسلح  لجلتس  سسلل للسسسالخزينة السالبة:- 
سيرمسل جسسل غط بسلل لز.لل لمس،ست لسيأيرس عضلسضلهسلع  ل سلل اعسبسعلهسلل يفنسللقص

ي نرسللخزيوبسلل و  مبسعنسلل طلاقسللكلتساينس  سسلل للسلل لمسس لح  لجليه،س ي لبسعلهسسالخزينة المنعدمة:-ب
سااهسللبللبسع مسلم  كسلل اعسبسلالئضساق يسيفلجهس هس  ضسللظر ذسلل تسيب لجسضلهسعيفلبسيف يب؛س

الموجبة:-ج لل للسسسالخزينة  ق  بس  سس لا يالعس اق يس للوظرس لالئضس لل اعسبس لم  كس عنس للبللبس ااهس ي نرس
سلل لمسسعنسق  بسللاح  لجلت.

س

 ع  مسعلهسرلك،سيق س لسللفلقعسلل  لتسعنس جف سع  لسمنسلل اعسلتسلل تسي ل سساألطهلس ي طف س للرغمسمنس
ل جسسل  فيسسجز سمنس صفلهلسللدلا ب،سمعسلل  سس نس  سسمللهلسلل لمسسعلل ،سحيكسي    سعلهسلل يفنسللقصيرمسس

 
86 Jean BARREAU, Jacqueline DELAHAYE, op-cit, P 148. 
87 Serge EVRAERT, op-cit, P 102. 
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،س افسملسي لسعلهس نسللإ قل سعلهس  سسلل للسس89علهسيل ي سيلكسلل يفنس صابسمس  رمسل   ل سسمعسلل فل  سلل لئ ب
سلل لمسسعلل لًسمنسشأاهس نسعافنسماي سلل اعسبسيتسحللبسملسضرلسعريتست فسي يرهس أاسسعل م.س

 التوازن المالي. سبل تحقيق  الثالث: الفرع

لل  غيرلتس ل أ رسمافاليهس للكديرسمنس لل للتس للوظرس لل فلزنس لل بليظبسعلهس ل ح لنس للكديرسمنس ق سعص  سيتس
لل لهل بس للخل ج بسلل ب طبس لل اعسب،س لل تسيأ رس أاسستنيرسعلهستسسمنسحلمسللإا لجس لل ن  لت،س بلل للتس

س للخل جبسلل تسعلهسض رالسي ب  سللرصي سللوق يسللصليتسللبق قت.سعلهستسسمنسلل  يقلتسللوق عبسلل لهلبس
ق سيقعسلل اعسبسيتسللكديرسمنسل ح لنسيتس ية بسيا يسضلهس قفعسله  لساينسلح  لجليهلسلل أغيل بس مصل  سس

،س االسي فيلهلسللقصيرمسل جس،س لالكسيو غتسعلهسللإ ل مسضعل مسيكي فس  اسسلل يزلا بسل بقيقسللاع قرل سمنسج ي س
س90عنسطريقسلل أ يرسعلهس ح س  ست سلل اشرينسلل لليين:

س
سسرأس المال العامل:-أ

ضرسله لفسحلمس  سسلل للسلل لمسسعنسللبلمسل مدس،سي  ينسعلهسللإ ل مسلل   يسسيتس  ضسللنوف سلل ا رمسعل هس
ك  زيزسق  بسل مفللسللخلصبسعنسطريقسللريعسمنسق  بسل  بللسلل ب لزم،سي اس  ع للهل،سيبصيسس يفنسضيلف بس

سعلهسحلمسللوألطسللبق قت؛س  سلل ولزلسعنس  ضسل صفلسللدلا بسضرلسلمسيا رساالسلل ولزلس
س
 احتياجات رأس المال العامل: -ب
ضرلستلاتسق  بسلح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسلل ق  مسمنسقنسسلل اعسبس كدرسمنسحلج هلسللا ل ب،سع اوهلسضعل مس 

ل  ولع سمعسحلمس للن عسللآجسس يقل  سع ل لتس لل خز الت،س لل  سسعلهسي ا بسق  بس ق   هلسمنسه لس يصب اس
ازيل مس يفنس لهلس يس اس لل تس للإمالا بس ي  لكس تلاتس ضرلس للآجسس للن عس حلمس علهس للإ قل س للآجلب،س  س مأ ريليهلس

   لل ف  ينس مفلجهبسمخ لفسل ع ل سلل ري طبساهل.
 

ينيوهسس م لس لل  ي س ص  س اديرس لل  ىس علهس لل للتس لل فلزنس علهس لل بليظبس ضلهس نس ل هيرس يتس للإشل مس يل  س
 للوظرسل ب علتسلل قل سلل تسي طل سمنسلل اعسبس نسيس هس لئ لسضلهسيبقيقسلل زي سمنسلل فععسسسلل رضسللسلاق؛

 للو فسيتسللوألط.ست لس نسيبقيقسلل فلزنساينسا ذسي ظ مسللربب بس ي ا بسلل خلطرسضلهس  اهسح سم انسيتسظسسس
 سلل بليظبسعلهسمن  سضح لثسيأ يرسللو فسعلهستسسمنس  اسسلل  فيسس للاع د ل ،سلاسع انس نسعق صرسعلهسملرس

لل  ئ بسللوسن بسيتسي فيسسل صفلسللدلا بس لل فل  سللطفيلبسل جسس ل صفلسلل   ل لبس لل صل  سللقصيرمسل جس،س
اسسعس  عتس عضلس نسيبليظسلل اعسبسعلهسلع قرل سلله اسسلل للتسمنسه لسيال يسللللف سضلهسلل يفنسللطفيلبس

لل  يتس ضرلسي وتس ضلاس يرلجعسل جس،س عنس للوليلبس لل خلطرس ل لو س للخلصبس يتسحلمس مفللهلس م ل سس ا فس قلاسس
 للاع ق ل بسلل لل بسللإع رلي ل بس يأ يرليهلسللسلن بسعلهس  جبس ملنسلل اعسب.س

 
89 Jean BARREAU, Jacqueline DELAHAYE, op-cit, P 152. 
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س

 المالي.نماذج دراسة التنبؤ بالفشل المالي في اطار التحليل المطلب الثالث : التنبؤ بالفشل المالي للشركات س
س

لل س د ر نس  ضسللطرقسسيتس عهمسللأرتلتسعافنسعلهسلل د ىسلل  فعدطس للطفيدس،سلدالسي ندعسللاع د ل ضنسع ل بس
للددلات، للاصدسس يتس ضل هس لل طرقس يمس للأرتب،س للايس لل للتس لل سسلل وناس لل س قنسس علهس ر مس للبال س  كساه ذس

للقلق،س لل   دسسيتسضمالا بس قفعسللأرتبسيتسسسس  يعسللأرتبسيتس لبسل ملن،سلكنسيفج ساولكسعدن س هدرسيد عفس
 لل سرسلل للت.سس

ا ارس)سسسسل ي طلق سس ادس للاأسس ع  س  لسمنسسسسBeaverماهفمس للايس للولح بسسسلع خ م(س لل  نددير،س رترس اهسمنس االس
،  سيفلئ ال،س  سع مسع ل سسسللإي سس  سيتسحللبسع مسع ل سلل يدددفنسلل  ل بسعقللس أنسللأرتبسيألتسعو سح  ثسس

 سس91حسل لتسلل صل ذ،سس  سع مسع ل سل  بللسلل س بقبسلب لبسل عهدم.س

مو لبس مسلا بسيتسللسفقسلل للت،سسسسلق صل عبللأافكسحفلسضمالا بسللأرتبسيتسللاع  رل ستفح مسسسسمملسيبفسغلل لسس
 مفللهمسسسسلع د ل للرلغنينسيتسسسساالسللأت سع افنسلهس  رسعلنتسلاسمبللبسعلهسح لدبسل عدهم،س  سعلدهسلل سد د رين

 سسس92لل  فعطس لل  ي .سسيتسللأرتب،سعنسطريقسشرل س عه هلساه ذسي ظ مس ر يهمسيدتسل جدس

 

 سس:فشل المالي: مفهوم وأنواع التنبؤ بال الفرع الأول

 :سي    سي ريفسللاأسسلل للتسحيكسال سموهلس:سسستعريف عملية التنبؤ بالفشل المالي   1-1

 لل لل بسللقصيرمسل جدسسيدتسيدل يخسسلل زلمليهلللاأسسلل للتسافسع مسق  مسللأرتبسعلهسع ل س •

س(سللاأسسلل للتسعلهس اهسس"سل ح لثسلل تسيأيرسضلهسع مسللق  مسعلدهسBlumت لسعرذسالفمس)سس93؛سلع بقلقهل
علهسيخب ضسسسللصرياسمدعسللد لئوينسللايالق،س  سلل هفلسيتس عل يسللإي سس  سلع بقلقهلع ل سلل يفنسعو س

 س94لل يفن.

  

هسلئرسللأرتبسسسفللتللاترسع اوولس يعسي ريفسشلمسسللاأسسلل للت،سيهفسع ل مسعلدهسيدسسينللسل قسسسينمنسلل  ل ياس
عوهسع مسق  مسللأرتبسسملسيو ج،سم لسيا يسسضلهسعلزسلل  يقلتسللوق يدب،سللاع د ل  ع مسيبقيقسعلئ سمولع سعلهس

للفيل سس منسسسس لل زلمليهلسعلهس لل خب ضس عب مسعليهلس ل مرس االس لل لل ب،س للسيفلبس يفييرس للقصير،س علهس ل جسس يتس
للبق قتس للايس لل للتس لل سرس ضلهس للوهلعبس يتس يا يس ق س م لس لل   ل لبس ل صفلس للوألط،س يصب بس  ضس حلمس

 يتسللق  بسللسفق بس عهمسللأرتب.سسلاخالضسعيا يسا   هسضلهس

 
،س طر حبسلويسسشھل مس ت ف م،ستل بسلل لفمسسحف يسزيو ،سيبليسس يق يرسللخطرسلل للتسيتسلل اعسلتسللاق صل عبس  لعبسحللبس لع خ لمسلل بليسسلل  ييزيس 91

 سس150،سلل بليسسلل  ييزي،سمرجعسعنقسرتره،صسللاق صل عبس علفمسلل سيير،سجلم بسمو ف يسقسوطيوب،س
 .سسس173صس 2008مب  سضارلھ مسعن سللرح مسلق صل علتسللاع د ل س لل  فيسس لل بليسسلل للت،سلل ل سللللمة ب،سللإعاو  يبسمصرس92
 .سسس249صسس2004سيتسلل لا ركسالجتسللب للت،سللايللھلتسلل  لصرمسيتسلل بليسسلل للت،سموأف لتسل كل ع  بسلل رب بسلل ا فحب لي سس 93
 سسس.118صلييولزسعن للبتسعن للب ي س،سس"س   سمرلجعسللبسل لتس ص  سمألكسسيقي مسق لسسلل خلطر"،سصس 94
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 قفعسللأرتبس تل  تسللاأسسلل للتس سلل سرسلل للت،سيدل  لهسي ودتسسنملسايسسس  ذلهك لسيل  سللإشل مسضلهس جف سس
للسل قبس صبلاهل،سمعسزيل مسس لل زلمليهلس ي اوهلسمنس يعس لل للتس ع مس لل سرس للغددديرسسسسللال زلملتسيتس س-لل س بقبس

ع انسسسس-للخصفمسس للسيفلب،س بلل للتس للوظرسعنسمس فىس لل سرسسسسلع  ل علهسق  بس صفلهلس،س افسعب ثس غضس
 سس95لل للتس ح سماشرلتسللاأسسلل للت.

   

المالي 1-2 الفشل  سس96:سسسسأنواع  س للاأدسسسس3يفج سسس للأرتب،س ادتس ق سعصي س للايس لل للتس للاأسس سس افلعسمنس

  للاأسسلل للتس  سللقلافات،س للاأسسللا ل ي.سسسسللاق صل ي

لل  بققسسسس:سسافسلل  ل بسلل تسيو جسعنسيالعسسلل  ي سمنسل ع لبسعو ملسعادفنسلل لئد سسسالفشل الاقتصادي •

علده لل لئد س عادفنس عو ملس لل لل،س يس يكلابس  سس م فعطس منس لل س د رس قسس لل للس لل  لجرمسسسسعلهس  سس

  لل لك بسيتسللأرتبس ق لسعلل ل.سس

 هلهلسل غط بسااقليهلس،س يقسسم  لسسستلاسعاالل تسس،سيلكسسللاق صل ي علهسرلكسعقص س للأرتبسللالشلبس لل اهفمسس
ضشهل سسسللاق صل يللاأسسسسسي ريد سسعلدهسسلاسسا كلا هلسلل ي ريب،سعنسيكلابس  سسلل دلل،س سسللاع د ل لتسللالئ مسعلهسس

للفيل س  لسعليهلسمنسس للوظرسعنسق  مسسااهسل هيدرمسعلدهس للأرتب،س اهسعبصسس غضس ،س يس اهسلل زلملتسضي سس
حيو لسعبينس جسسسسللال زلملتسرلكسلاسي فقفسعنس يعسسسس مدعسسللاق صل عبسيكفنسلل اعسبسيلشلبسمنسللولح بسسع انس نسس
 ضي عهل.سسسرسلاسعأه،س منس مسلع بقلقهل

:ساالسللوفعسمنسللاأسسق سي خاسضيللاين،سيللايللهسل  لسي  دسسيتسسسسالفشل المالي أو الفشل القـانوني •

حللبسع مستالعبسللسيفلب،س يقص س هسع مسق  مسلل اعسبسعلهسع ل سلل يفنسس للافلئ سلل س بقبسلل يع،س افسملسق س

لتس للايسسلل سرسلل لسسعب ثسح هسلفستلاتسق  بسل صفلسيزي سعنسق  بسللخصفم،س ملسللأاسسللدلاتسيهفسي لهسللده

 يمسلل طرقسضل هسعل قل.سسس

علن بسيسهمسسسس:س افسع مستال مسلللهلزسللإ ل يسللأرتب،س  لسيا يسضلهسيبقيقسا دلئجس ع دللسسالفشل الإداري  •

ي فستال مسسللإ ل مسسسيتسي اف ساألطس   بلحهلس بلل للتسعافنسلهلسل  رسللسلنتسعلهسق مس عه هل،سحيكسي ضد ن

علهسلل ك فس لل فل مبسمعسللنيئبسسسرالسملسق سعب ثسيتسلل س قنس،س منس مسع مسللقد  م صابس ئ س بسيألهلسسيتسيق ي

 للخل ج ب،س ي  يسسللخططسل لسعطر سمنس ح لثسغيرسم فق ب.سسس

 
، مقال حول الفشل المالي  95 ي

كات القطاع العام باستخدام النسب المالیة، الأھرام الاقتصادي العدد عبد اللطیف الصیفن  .   1993سنة  68لشر
، نفس المرجع السابق، ص  96 ي

 .  86عبد اللطیف الصیفن
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   المالي.: نماذج دراسة التنبؤ بالفشل المالي في اطار التحليل  الفرع الثاني

للبسل لتس شرتلتسسسسلل للتسقنسسح   ه،سا  لبسيرلجدعس   سمرلج دتس مد ققتللأسلل لحدفنسللهس  لعبسلل وناس للاأسسس
يا يسضلهسضي سس  ضسسس،ملسسلل  قيقسلل لل  ب،سا  لبسل  ل بسللإيصللسعنسلل  لفملتس لل تسيكفنس أاسسمضدلس

يسف سمب طسسس للإ ل يبسلل تسسللاق صل عبسس سسللأرتلتسيتسلل  ىسلل  فعطس للطفيس،سا  لدبسلد  ضسل هطدل سلل لليدب
لل بللفنسلل لليفنسيلل زسااهسل هطل ،س للل يرس للاترسسسللأرتب،س بلل للتسظهرتسع مسا دلرجسعبدل لسمدنسه لهدلس

علده للأدرتبس ظدر ذس ير  مس  لعبس عينسسسسافس يتس ،سللاج  لع بس،سسللاق صل عبلللفلا سسسسللاع  ل ح ى،س هاينس
هسللظر ذساتسللفحي مسلل تسيب  سافعسللو فرجسللايسعصلاسسللخل ج ب،سحيكس نسااسسس للظدر ذسلل دتسيسدف سايئ هدلس

 سسسس97لل وناس للاأسسلل للتسللايسق سعصي سللأرتبس منس امسااهسللو لرجسال س:س

اسد سسسسم1974سنة  سسAltman and Mc Coughنموذج   2-1 للو فرجسعلهسه سبس :سع    ساالس

(،سحيكسع  نرساالس(Zم ر يب،سي  سسمنسه لهلسه سبسم غيرلتسمس قلب،س م غيرسيل عسيرمزسلهس للرمزسس ملليدب

للو فرجس لل  ل لبس م،سحيكسع اوودلسلل  نيدرسعدنسادال1968عوبسسسسAltmanللو فرجست   يسسللو فرجسللسلاقسلسس

 سس98للريلي بسلل لل بس:س

 

  

 حيكس نسللوس سلل س خ مبسيتساالسللو فرجسيب  س يقلسللل  لسلل للتس:سسس  

   

    Altman:  يبين كيفية تحديد نسب نموذج   (2-1جدول رقم )

 للوس بسلل لل بسس للفزنسللوسنتسس

 0.012 X1سصليتس  سسلل للسل لمسس/سمل فعسل صفلسسس= 

 0.014 X2سل  بللسلل ب لزمس/سمل فعسل صفلسسس= 

 0.033 X3سللرباسقنسسللافلئ س للضرلئ س/سمل فعسللخصفمسسس= 

 0.006 X4سللق  بسللسفق بسلبقفقسلل لك بس/سمل فعسللخصفمسس= 

 0.010 X5سسضج للتسلل ن  لتس/سمل فعسل صفلسسس= 

س.س176عنقسرترهسصس  لل ص  س:سمب  سضارل  مسعن سللرح م،سضق صل علتسللإع د ل س لل  فيسس لل بليسسلل للت،سمرجع

 
، مرجع سبق ذكره ص  97  .   175محمد إبراھیم عبد الرحیم، اقتصادیات الاستثمار والتمویل والتحلیل المالي
، عمان الأردن  منير شاكر، إسماعیل إسماعیل، 98  .   180، ص 2007عبد الناصر نور، التحلیل المالي مدخل لصناعة القرارات، دار وائل للنشر

Z = 0.012 X 1  + 0.014 X 2  + 0.033 X 3  + 0.006 X 4  + 0.010 X 5   
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سس99 يقلسلهالسللو فرجسيصوفسللأرتلتسللهس  ثسيئلتس:
 سس

    Altman: يبين تصنيف الشركات من خلال نتائج نسب  (3-1جدول رقم )

 

 للائلتسس للق  مسعلهسللاع  رل سس  ليسسللاع  رل سس

 للائبسل  لهسس الجببسس سس2.99 كدرسمنس

 للائبسللدلا بسس لح  للسلي عهلسس سس1.81 قسسمنس

 للائبسللدللدبسس صة بسلل وناس يب لجسللهس  لعلتس كدرسياصي سس سس2.99للهسسس1.81منس

س.س176لل ص  س:سمب  سضارل  مسعن سللرح م،سضق صل علتسللإع د ل س لل  فيسس لل بليسسلل للت،سمرجعسعنقسرترهسصس  

س
  لهالسقلمس لق س جهتسلل  ي سمنسللاا قل لتسلهالسللو فرجس ا هلس اهسعطنقسيقطسعلهسللأرتلتسللصولع بس

Altmanسس100ا طفيرسا فرجسعس خ مسللأرتلتسغيرسللصولع ب،س ي تسص لغ هس يقسملسيلتسس: 

 Z = 6.56X1+3.26 X2+6.72X3+1.05X4 
 

يأص بتسيسل يسللق  بسلل ي ريبسلبقفقسسس4X،ساتسااسهلسيتسللو فرجسللسلاق،س ملسس1X ، X2 ،x3حيكس نسسس
  يقسملسيلتس:سسسZلاع   ل س  رسللصولعب،س ي مسياسيرسق  بسسسX5  Altmanلل لك بس/سضج للتسلل يفن،س حاذسس

• Z >2.6للأرتبسالجببس  سقل  مسعلهسللاع  رل ؛سسسسسسس 

• Z <1.10للأرتبسيتسحللبسي درس يسع انس قفعهلسيتسللإي سس؛سسسسسسسسس 

• 1.10<Z<2.6لل وطقبسللرمل عبسللو فرجسلاسعس ط عسللبامسا قبسعلهسلح  للسللإي سس.سسس 

 
قلمسا طفيرس يب يكسا فرجهس كدرسمنسمرمس،سلالكسيرىس  ضسلل لحدينس اهسسسسAltman للل يرس للاترس نسس

لاق صل عل لل ب يدلتس مفلكن هس اظرلس ،س يطف هس لع خ لمهس عهفلبس شيفعلس لع خ لملس سن س لل للمسسل كدرس تس
سلل  لصرمس.س

 

 

ي تقييم الأداء  المنهج الحديث للتحليل المالي الأساسي ،  بن مالك عمار.  99
ي علوم  مذكرة مقدمة، فن

ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير فن

 . 117، ص2010، قسنطينةمنيوري جامعة   التسيير 

 .118صلل ص  :سس ح شسع ي مس،سمرجعسعنقسرترهس،سس 100
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:سع    ساالسللو فرجس عضلسعلهسه سبسم غيرلتسمرجببس أ قلمسمنو بسعلهسه سساس سسKidaنموذج   2-2

 ي ب  س يقلسلل  ل لبسللريلي بسلل لل بس:سسسس(Z)ملل بس ئ س ب،س موهسق  بسلل  غيرسلل ل عس

 

  ملسللوس سللريلي بسيهتسيب  س يقلسللل  لسلل للتس:سس  
    Kida( : يبين كيفية تحديد نسب نموذج  4-1جدول رقم )

 للوس سلل لل بس للفزنسللوسنتس

  1.042 X1سصليتسللرباس   سللضري بس/سمل فعسل صفلسسسس= 

  0.42 X2سحقفقسلل سلا ينس/سمل فعسللخصفمسسسس= 

  0.461 X3سل صفلسللوق عبس/سللخصفمسلل   ل لبسسس= 

  0.463 X4سلل ن  لتس/سمل فعسل صفلسسسس= 

  0.271 X5سل صفلسللوق عبسس/سمل فعسل صفلسسسس= 

لل للت،سمرجعسعنقسرترهسس لل بليسس لل ص  س:سمنسلاللزسللطلل ،سلع  ل لسعلهسا لالتس لي سالجتسللب للت،سللايللالتسلل  لصرمس
 .سسس262صس

  

اتسمفج بسيكفنسللأرتبسيتسحللبس ملنسمنسللاأسسلل للت،س ملسضرلستلسس(Z)حس ساالسللو فرجسضرلستلاتسللو  لبسس
 سس101علل بسي كفنسلح  للاتس قفعسللأرتبسيتسللاأسسلل للتسمريا ب.سس(Z)للو  لبس

       
  

 :سع  لزساالسللو فرجس لع خ لمهستأ لمسل قي مسمخلطرسللائ  دلنسعود سسسم Sherrord  1987نموذج        3-2

 قفعهلسيتس لع  رل يبسللأدرتبسعد ممواسللقر ضسلل صرف بسيتسلل صل ذ،سضيليبسضلهس   هسيتسلل وناس إمالا بسس
لل  ل لبسللريلي بسلل لل بسس اس سملل بس علعد بس،س يد مسي ديلهدلس يقدلسس6للاأسسلل للت،سحيكسع    ساالسللو فرجسعلهسس

سسسس102:
س
 

   
 
  

 
 .   185منير شاكر، إسماعیل إسماعیل، عبد الناصر نور، التحلیل المالي مدخل لصناعة القرارات، مرجع سبق ذكره، ص  101
 .   182منير شاكر، إسماعیل إسماعیل، عبد الناصر نور، نفس المرجع السابق ص  102

Z = 1.042 X 1 +  0.42 X 2  – 0.461 X 3  – 0.463 X 4  + 0.271 X 5     

  

6X0.10+5X1.2+4X20+3X3.5+2X9+1X17Z= س
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  ملسللوس سلل لل بسيهتسيب  س يقلسللل  لسللآيتس:سس

    Sherrord( :  يبين كيفية تحديد نسب نموذج  5-1جدول رقم )

 للوس بسلل لل بسس للفزنسللوسنتس

17 X1سصليتس  سسلل للسل لمسس/سمل فعسل صفلسسس= 

9 X2سل صفلسللوق عبس/سمل فعسل صفلسسس= 

3.5 X3سحقفقسلل سلا ينس/سمل فعسل صفلسسس= 

20 X4سصليتسللرباسقنسسللضري بس/سمل فعسل صفلسسس= 

1.2 X5سمل فعسل صفلس/سمل فعسللخصفمسسس= 

0.1 X6سحقفقسلل سلا ينس/سل صفلسللدلا بسسسس= 

 .س182 لل  فيسس لل بليسسلل للت،سمرجعسعنقسرترهسصسسللاع د ل سلق صل علتلل ص  س:سمب  سضارل  مسعن سللرح م،س

س
 

لخ س   يصوفس يقلس حيكس لل صل ذ،س منس للإقرلضس عافنس غرلضس للو فرجس االس يئلتسسس(05)مس خ متس
  ئ س بسس اتستللآيت:سسس

   ( :  يبين كيفية تحديد درجة مخاطرة القروض اعتمادا على نتائج نسب نموذج6-1جدول رقم )  
Sherrord . 

 للائلتسس ق  بسلل اشرسس   جبسلل خلطرمسسس

 للائبسل  لهسسس Z > 25  قر ضسم  لزمسسس

 للائبسللدلا بسسس Z > 20 < 25   قر ضسقليلبسلل خلطرمسس

 للائبسللدللدبسسس Z > 5 < 20   قر ضسم فعطبسلل خلطرمسسس

 للائبسللرل  بسس -Z > 5 < 5   قر ضسعلل بسلل خلطرمسس

 للائبسللخلمسبسسس -Z < 5   قر ضسعلل بسلل خلطرمسج لَسس

س.س255لل ص  س:س لي سالجتسللب للت،سللايللالتسلل  لصرمسلل بليسسلل للت،سمرجعسعنقسرترهسصس
س
س
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سسAltmanااسسطريقبسسسسGordan Springate:لع خ مسس1031978سسسSpringateنموذج  س2-4
مل فعبسمنسللوس سسس1629،س ق سله ل سلل لحكسيتسMDA لل   دلبسيتسلل بليسسلل  ييزيسلل     سلل  غيرلتس

  ب بسسس"4"سسسسساس بس لل تسله ل سموهلسيتسل هيرس16لل لل بسلل س خ مبسلل وناس للاأسسلل للتس لل   دلبسيتس
سس04  سللالشلب،سحيكس هاسعيوبسمنسساس سملل بس لل تسمنسه لهلسلع طلعسلل اريقساينسللأرتلتسللولجبب

س :  للو فرجسست لسيلت شرتبسيتستو لس يمساول سس
 
 

 :سكسددددددددددددددحي

1Xسسلل للسلل لمسس/سمل فعسل صفلس؛سس  : 

2Xسل  بللسقنسسللافلئ س للضرلئ س/سمل فعسل صفلس؛س: 

3Xسل  بللسقنسسللضرلئ س/سللال زلملتسلل   ل لبس؛س: 

4Xس:سلل ن  لتس/سمل فعسل صفلس.س
يإنسسس4.917يإاهلسيأيرسضلهسع مبسلل رتزسلل للتسللأرتب،س ملسضرلستلاتس قسسمنسسZ تل لسل يا تسق  بس

س.س104لإي سسللأرتبسيصوفسعلهس اهلسمه  مس خطرسل
 

  لعبسعلهسعيوبسسسZmi jeski جرىسلل لحكسسسسس1690:ه لسعوبسسسس4891سس Zmijewskiنموذج    5-2

منسس مافابس لل للت،س للسفقس يتس لل   جبس ل مريا بس للأرتلتس مالسبس سس04منس غيرسسسس94شرتبس صولع بس شرتبس

،س لع   سف هسعلهس  ثساس سملل بسمنس لقعسلل قل يرسلل لل بسلهاهسللأرتلتسه لسللا رمسلل    مسمنسس105مالسبسس

لع خ مسسس1629ضلهسسسس1627 لل  ل ل،س ق س لل  يفا بس اس بس اس بس ،س ل صفلس مل فعس علهس لل لئ س يتس  لل   دلبس

ل  بللسس يبليسس لل  ييز،س إعلل سسسسProfit Analysisللو فرجس م لم تس لل س قلبسل ب ي س لل  غيرلتس اينس لل  قبس

سلل ل  بس رلكس يقسللص غبسلل لل ب:سس لل  غيرلتس

سس

 
 121صلل ص  :سس ح شسع ي مس،سمرجعسعنقسرترهس،سس 103

 
 .   794، مرجع سبق ذكره ، ص IFRSديث طبقا للمعايير الدولية للإبلاغ المالي شنوف شعيب ، التحليل المالي الح 105

Z=1.03 X1+30.7X2+0.66X3+0.4X4   

30.1X-2+5.406X13.599X-4.803 -Z= س
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1Xسم  لسلل لئ س/سمل فعسل صفلس؛سس: 

2Xساس بسلل  يفا ب:سمل فعسلل يفنس/سمل فعسل صفلس؛سسس: 

3Xساس بسلل  ل لس:سل صفلسلل   ل لب/سللخصفمسلل   ل لب.سس: 

ع كفنسمه  مس خطرسسس4.5 سللأرتبسلل تسيافقسق  بسلل اشرسسسس1 سسس4  ظهرتسا لئجسلل  لعبس اهلسمبصف مساينسس
سللاأسسلل للتس يب  سسضي عهلس.

يرمسسلهل،سلكنسي قهسعلهسم لسعنقساس خل س نسع ل بسلل وناس إمالا بسح  ثسللاأسسلل للتسلاحظولسل ا  بسللكن
لل بلسسلل للتس نسعافنسحا لسيتسيطنيقسااهسللو لرجس  نسعبل لسل هاس للو لرجسسلل  ئ ب،سهلصبس س نسلل  لمسس
لل لللس يتس للو لرجس ااهس منس للاع ال مس ع انس ت لس لل ل  بس لل  ل ب،س لل بلسس هنرمس علهس ع    س للو لرجس ااهس معس

 بس  سللفقلئ ب،س يسم ريبسللبللبسلل لل بسللأرتبس يصب اسلل فقفسلل للتسللأرتبسسللرقلاتستأح س   لتسللرقل بسللقنل
سقنسسح  ثس يسلابرلذ.س

س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
س
 سس
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 ة الفصل: ــــــــــــــخلاص

للسسلل أمينع  سسسسسس حضل يولس عليهلس قلمتس لل تس لل علملتس منسسرلسمنس امس لل  ي س ي  رضس للار س حيكس نس اوب،س
لليفم ب،س يخ لفسس ح ليهس يتس حل هلسسسافع بل هطل س حيكس س منس س ا لئلهلس حيكس ع لاهلس منس ل هطل س ااهس

سح يدبسسسيأميو بسسيغط لتسسسظهرتس،ضرسسسسللب يدبسسلل كوفلفج لعلهسللار س لل ل  عسحس سيطف سللب لمسس ظهف سسسس يأ يرال
لل صر،س ق سلز ل سحلمس ق  بسللخسلئرسلل لل بسلل تسي ري سسسيطف لتسل هطل سلل تسظهرتسمعسسسس طن  بي   مسسس

  سلل اعسلتس أافلعهل،سرل سسيب لهلسعفل سمنسقنسسل يسسضمالا بعلهسيبقيقسااهسلل خلطر،سم لسج سسمنسللص  سس
ل هطل سلل تسلاسسللض لنس ل ملنسللأشخلصسي سسسسيق عمسسيتسشاسساظلمسي ل اتسعس ه ذسسسسلل أمينلالكسظهرسس

ل يرل سيتسيغط بسللخسل مسلل تسق سيلبقس ار س لح سسسعأ ركع انسيفق هلس لاسع انسم ريبس  جبسهطف يهل،س بيكسس
سج   ل.س بالكسي ب سستسسموهمسجز لس س طلسمنسااهسللخسل مسف قسساالكسع  سللخطرسعليهمس

سسس
يقي مسل  ل سلل للت،س نسللاع ول سضلهسمدسسااهسي  نرسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل بساقطبسيبفلس ئ س بسيتسعللمسس

لل تس لل  لفملتس اينس يبق قهس لل طلفبس لل فليقس ضح لثس يتس علامس لل بلعن بس ل اظ بس ضع ل س ع ل بس يتس لل  لييرس
للنوف س منس ع  لًس علهس ضجرل الس لل زمس لل   ي تس حيكس باضسس لل قي م،س ع ل بس ل اظ بس م طل لتس ااهس يفيرالس

ي ع  هلسلل بلعن ب،س تاس ضلهس لفح ال،س لل ل يخ بس لل كلابس علهس للا يكلزس منس لل بلعنتس لل سليسس ع ل بس يبفلس لس
للقفلئمسلل لل بس ص بتسموسل بسضلهسح س للق  بسلل ل لبسلل قر مس  فج سلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل ب،سيإنسمض فنسس

يقي مسل  ل سلل للتس اضسسيفليقهلسكنيرسمعسلل غيرلتسللسلئ مسهل ج ل،س افسملسلا اسس أاسسضعللاتسعلهسع ل بسس
س يولغ هلسمعسيطف لتسللنيئبسللاق صل عب.

 

 

ي للهسافيفلسمنسه لسملسيمسلع  رليهسيتساالسللاصسسلل الابسلل تسيبضساهلسللوس سلل لل بسل ىسلل لحدينسس
فية بسلل لل بس لل ه  ينس   ل بسيقي مسل  ل سلل للت،سحيكسي  نرسااهسللوس س  دل بس   لتس ئ س بسل أخ  سلل

لل اعسبس للوظرسل    الس يوفعهل،س تالسقلالي هلسلإارلزسللكديرسمنسلل فلمسسلل ا رمسعلهسل  ل .ست لسعلا تسااهسس
لل وناس للاأسس م ق مبس ملل بس ص غس يكفينس يتس لع خ لمهلس عنرس لل للتس لل بليسس يطفيرس يتس تنيرس للوس س أاسس

تسلا قل سيأايلبسم رل طبسمنسللوس سلل لل ب؛سلاع خ لمهلسيتسلل للت،س االس اضسس   س  ضسللص غسللإحصلئ بسي
سشاسسا فرجسعل تسمفح سيه ذسضلهسيق يرسم ىسلا  ل سلل اعسبسعنسمخلطرسلل سرسلل للتسللبق قت.س

سسسس
ل بقيقسضنسل ا  بسللكنيرمسللوس سلل لل بس له  ذس افلعهلس ي   س   السيتسع ل بسيقي مسل  ل سلل للتسق سلاسعااتسس

سمخ لفسل ا لذسلل وفطبسمنسللوظلمسللرقلاتسيتسلل اعسب؛س هلصبسا ذسق ل مسل  ل سلل للتسلل س قنلت.س
ت دل بسافل بسسسللإعللايدبسي  سك لس نسلل وناس للاأسسلل للتسصل سع  ستخلي بسل  ل بسيقي مسل  ل ،سهلصبس  نسا لئلهسس

رسلاسعغطدتسعدلن لتسلل بليسسلل للتسف  لسي  لقس ليخلرسقرل سل ملنسلل س د رينسيتس عهمسللأرتلت،سلكنساالسل مد



 والتنبؤ بالأداء المالي في مؤسسة التأمين  ور التحليل المالي في التقييمدسالفصل الأول:
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لل زمبسلل تسيري السلل ضل بفن،سلالسال سغللني هسي لهفنسضلهسافعس هرسسسللاع د ل سيتس عهمسللأرتلتس للسدرعب
 للاوتسللأعهم،سع  سسعلهسيلل زسعلن لتسلل بليسسل علعت.سسسمنسلل بليسسيد عهس لل بليدس

يلمينسلاعفسسسسعلهسشرتبسسللاصلينسللا لينيطنيقسلل  لعبسللوظريبسلل تس جريتسيتسسسللدللكسعوبل لسيتسللاصسس
لل أمينسعنسل شخلص.قطلعسسيتي  سسلللزلئرسلل تسس
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 EPE/SPA TAAMINE LIFE : دراسة حالة شركة تأمين لايف الجزائر  ثانيل الـــــــــــــــــالفص
 

 : تمهيـــــــــــــــــــــد
حيكسس للسلاق،س للاصسس يتس ضليهلس لل طرقس يمس لل تس للوظريبس لل  لعبس يطنيقس للاصسس االس يتس عوس هلهسعوبل لس

  علفبسلل قل التسمنسسسل كدرس لالب،سس لل بليسسللك تس للوفعتسر سلل يزمسلل قلي عبسللايسع    سعلهسللوس سلل لل ب
للأرتبسسسسليللهجهب،س يبليسسس لل لل بس للن لالتس ح يدبس يبليل بس ا  لعبس ا   هس جهبس هرى،س مس س لع خ لمسلل غيرسمنس

لل لل بسس يقي ملل اشرلتس اخ  هلس   ل بس معسسس،س مس ل  ل ،س ل قي مس للب يدبس لل اشرلتس افلعطبس للأرتبس   ل س  عهمس
س.  لعبسضمالا بس قفعهلسيتسللاأسسلل للتسيتسلل  ىسلل  فعطس للطفيس

 
سس إعقلطسملسيمسيول لهسيتسلل  لعبسللوظريبسعلهسعيوبسمنسشرتلتسلل أمينسلللزلئريبسس لل   دلبسيتسسسحيكسق ولس

، رلكسمنسه لسيبليسسقفلئ هلسسشرتبسمخ صبسيتسلل لمينسعنسل شخلصسس  ،ساتشرتبسيأمينسلاعفسلللزلئر

 :  لل  لحكسلل لل بلل لل بس يطنيقسا لرجسلل وناس للاأسسلل للتسعليهلس،سيمسيقس مسللاصسس

 
 EPE/SPA TAAMINE LIFE ALGERIEالمبحث الأول: التعريف بشركة تأمين لايف الجزائر  ❖

س
 EPE/SPA TAAMINE LIFEالمبحث الثاني: تحليل القوائم الدالية لشركة تأمين لايف الجزائر  ❖

س
 EPE/SPA TAAMINE LIFE ALGERIEالمبحث الثالث: تطبيق نماذج التنبؤ على شركة  ❖

 

 

 

 

س
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 س» TALA TAAMINE LIFE ALGERIE «رــــــــــــــــــــــشركة تأمين لايف الجزائ الأول: المبحث

طريقسما للس،سلل النسسس123عقعسمقرالسللاج  لعتسيتسسسسع فم ب،سشرتبسيأمينسلاعفسلللزلئرساتسماعسبس طو بسس
،لللزلئرسس للس ل س ،س ل س يللل يسس مليوأطس افعلس قصيرمس ي رمس مواس لللزلئريس لل أمينس مخ صبسستسعفقس سيتس،س اتس

، منسه لساالسلل  بكسعوبل لسلل  رذسعلهس امسسسس«  assurance de personne» لمينسعنسل شخلصسلل
لل لل بس للوس س لل اشرلتس لل لل بس للاع  ل سعلهس قفلئ هلس ا بليسس لل وظ  ت،س مسعوقفمس للأرتبس   الهلس مبطلتس

سل كدرس لالبس،ستالسمبل لبسلل وناساوللحهلس  سيألهلسلل للتسمس قن سمنسه لس امسا لرجسلل وناس للاأس.سس
 

 . رــــــــــــــــــــــشركة تأمين لايف الجزائعن  نظرة عامةول  : ب الأ ــالمطل
،س للأاسسسسس2010 ك فبرسسسس11يأعستسيللاسيتسسسسسسشرتب  :رــــــــــــــــــــــشركة تأمين لايف الجزائلمحة عن   -1

 يول سجزلئري(س،سسسس1،600،000،000للقلافاتسلأرتبسمسلا بس،سار سسمللسق  هسمل ل س ع  لئبسمليفنس يول س)س

 للايسع  نرسلل سلامسسسس(CAAT) رلكس اضسسللأرلكبسللإع رلي ل بسلل تسج  تساينسللأرتبسلللزلئريبسلل أميولتسس

 بوكسلللزلئرسسس%30سسوس باس(FNI،س صو  قسللاع د ل سللفطوتس) للهلسللاج  لعتس%سمنس  ع55سوس بللرئ ستسا

 .%15سوس باس(BEAللخل جتس)

س
 (: حصة كل مساهم من الشركاء1-2شكل )

س

س
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التأمين -2 خدمات  الجزائل  مجموعة  لايف  تأمين   TAAMINE LIFEرــــــــــــــــــــــشركة 
ALGERIE» س« 

ه ملتسلل أمينسل غط بسللبللبسللصب بسللولسس  يلاي هم،س يق مسلهمسلل سلع مسيق مسيللاسمل فعبس لع بسمنس
سلل  لشرمسمنسمق متسللخ ملتسلل ب ريين،س ي ايوهمسمنسللاع ال مسمنسمو للتس ع لبسم هرليهم.س

سمنسه لسللار عسلل لل ب:س
 للسارس لل سلع م.علهس أمينسلل ✓
سلل أمينسي سللبفل ثسللار عب. ✓
سللفيلمسيتسع ل سللقرضس)لل ق رض(.سيأمينسل جسسعو س ✓
سيأمينسل هل سلل ل فعب.س ✓
سصبتسلل أمينسلل ✓
  ك يلتس؛سلل قلع سلل ✓

س
 سTAAMINE LIFE ALGERIE) (رالجزائشركة تأمين لايف ل الشبكات التجارية  :الثانيالمطلب 

 لع بس،س  لسيتسرلكس،س للاع  ل سعلهسش ابسيفزيعسس2011يفليفسسس1 طلقتسيللاس ع ً لس اأط هلسلل لل يبس،سمواسس
 اقلطسللن عسلل لملبسيتسج  عس ابل سلل رلبسللفطوت:س

س

س تللبسم لشرمسس17 ✓

س(AGA لمس)لل أمينسلل تيسسس32 ✓

 CAAT تللبسس103 ✓

اقلطسا عسيتسع مس لل أميو ب،س لل تسي ل عهلسمنسه لسع مس يقفمسشرتبسلل أمينسعلهسمل فعبسمنسل اأطبس
 تللبسم لشرم،س اتس  لكسسلاسسسس17ي    سعلهس تللاتسم لشرمسي  دسسيتسس لاعلتسعنرسلل رلبسللفطوت،س بيكسس

سمرتزيبسرلتسمهوبسيو بس يلل يبسيمسضاأل السي  يل لس لهسسلل رلكزسللبضريب.
س

يأمينسعلمسسسس32 تالكسسس لل  لشرم:سسAGA تللبس لل لل يبس سسيهمس بيكسعل سعلسسس، رلكسمنس جسس عمسش اليهلس
لل قو بس لسسللفيل  ل ه قس ل ل سس   لييرس لع ط عس يتس مرشاس للاج هل س لللفلئاس يتس عليهلس لل وصفصس لخنرمس

سلل    .س
س

ساه ذسي زيزسقربهلسمنسع  ئهلس  عمسيرقسمن  ليهل،سس ساالسس:سCAATمعسس  لق م تللبسمسس103
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االسللوفعسمنسللأ التسيتسللخنرمسللاو بسلل ا س بسلل  يرينسعلهسمس فىسللأ ابسلل   لق سسس بيكسي  يز
يق عمسس منس جسس ي    فنس للخنرمس لل   ي ،س للاينس لل أمينس  غط بسسللسعليهلس لل  ل عينس للا سس ع للس

 . ولع بسل خ لفسللايلقلل أميو بسلل



 

50 

 :ينلل لليسسينع انسيفي اسلله اسسلل وظ  تسللأرتبسمبسسلل  لعبسمنسه لسللأالس:يف الجزائرشركة تأمين لالسالهيكل التنظيمي لشركةسس:المطلب الثالث

سيف الجزائر شركة تأمين لالسلشركة العام الهيكل التنظيمي (2-2شكل)س

 
كة محل الدراسة   المصدر :  التقرير المالية لشر



 

 

 

 يف الجزائرتأمين لا شركة  لسلشركة والمالية رية الإدارة يلمد الهيكل التنظيمي( 3-2شكل )  -1
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 .EPE/SPA TAAMINE LIFEالمبحث الثاني: تحليل القوائم الدالية لشركة تأمين لايف الجزائر 
 

 لشركة محل الدراسة.ل:أسس إعداد البيانات المالية المطلب الأول  
س يقًلسل لسيلت:يمسضع ل سللن لالتسلل لل بسلأرتبسمبسسلل  لعبس ❖

س أأنساظلمسلل بلع بسلل لل ب.سس2007/س11/س25للصل  سيتسس11-07•سللقلافنسس
س.11/2007/س25لل ا خسيتسسس11-07ا واياس حالمسللقلافنسسس156/س08•سلل رعفمسلل وايايس قمس

لل ب  سلقفلع سلل قي مس لل بلع بس مب فىس عرضسللن لالتسلل لل بسسس2008/س26/7•سل مرسللصل  سيتس
سضلهسمصطلبلتسللبسل لتس قفلع سيأغيلهل.س للإيليب

لل ب  سلأر طس إجرل لتسمسكسللبسل لتساوظلمسسس2009/س7/4يل يخسسس110/س09•سلل رعفمسلل وايايس
سللبلع سللآلت.

 .    ”AVIS 89-CNC”89 •سللر يس
 

 :القواعد والأساليب المحاسبية المتبعة ❖

مبلعن بسم ل لبسل لكسلل تس  تسضلهسضع ل سللن لالتسلل لل بسسيمسضع ل سللقفلئمسلل لل بس يقس عللي س م ل ئس
سللسوفلتسمبسسلل  لعبس،سلم دللًاسل ن  س  لتسل عللي .

س؛سستم إعداد البيانات المالية مع مراعاة وضمان ✓

سمن  سع مسلل ل فعبسيتسلل يزلا بسلل  فم بس؛سس-
سمن  سيصسسلل   لت.س-
سمن  سلع  رل يبسللوألطس؛سس-
س للبا س؛سلل ن  سللب طب-
سلل  ل ئسللخلصبس أع للسلل أمين.س-
س

 التقنية:  ؤوناتالم -1

 مؤونات الأقساط غير المكتسبة:  ▪

ع دسسمخص سل قسلطسغيرسلل ا س بس،سلل  عسلل قف سللبلل بس،سحصبسل قسلطسللصل  مسلل   لقبس للا رمسس
سم مسلل ق .ساينسيل يخسلل خز نس يل يخسلع بقلقسللقسطسلل للتس،س  سيتسحللبسع مسرلكس،س

،سلل   لقسسس2013مل سسس28لل ا خسسس114-13لم دللًاسل ن  س  لتسل عللي س  يقًلسلل رعفمسلل وايايس
س،س16 للال زلملتسلل وظ بسلأرتلتسلل أمينس إعل مسلل أمينس،س لاسع  لسلل ل مس
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 المطالبات الواجب دفعها : ؤوناتم ✓

لل صر يلتسللرئ س بس لل كلل فسرلتسللصلبسسع دسسمخص سلل طلل لتسلل تسعي مس ي هلسللق  بسلل ق  مس
سلل زمبسل سفيبسج  عسلل طلل لتسلل  لوبس لل تسلمسي مس ي هلسيتسيل يخسلل خز ن.س

لل وايايسس لل رعفمس للطرقس  يقًلس ل ن  س  لتس ي  لقسسسس2013مل سسسسس28لل ا خسسسس114-13لم دللًاس ف  لس ،س
،سي مسلح سلبسمخصصلتسسسس20لل أمينس،س لاسع  لسلل ل مسس للال زلملتسلل وظ بسلأرتلتسلل أمينس إعل مسس

ملل بسحس س عوبس ،س "ملفس  لف"س لل  ر يبس لعمس لل وظ   بس للطريقبس ع ل الس يقًلس للفلج س لل طلل لتس
سللسوبسلل لل بس،سل نلغهلسللإج للتس،س  نسهصمسلل طلل لتسلل سللبسعلهسحسلبسضعل مسلل أمين.

س
سالمنظمة: سؤوناتالم -2

 

سس2013/س03/س28لل ا خسيتسسس114-13مسلل وظ بسلل تسعبا هلسلل رعفمسلل وايايس قمسي كفنسل حالسس
س لل   لقبس للال زلملتسلل وظ بسلأرتلتسلل أمينس إعل مسلل أمينسم لسيلت:س

سمخص سلل ك يسسللإلزلمتسلل يفنسللاو ب.سس-
  يلهلستسسعلمس،سس٪سمنسمنلغسلل طلل لتس لل صر يلتسلل تسي  ينس ي هلسم ل سي5يمسي فيسسملسعصسسضلهسسس-

س  لسي ولع سمعسمنلغسلل خصصلتس؛
٪سمنسمنلغسل قسلطسلل ص  مس   سهصمسللإلغل .سيفقفسي فيسسس1مخص سللض لن:سي مسي فيلهس خصمسسس-

ساالسلل خص س سن سيلن بسللوس سلل لل ب:س
س٪سمنسمنلغسلل خصصلتسللاو ب؛س5س-
سلل لي ب.س٪سمنسق  بسل قسلطسلل ص  مسه لسللسوبسلل لل بس7.5س-
س(سلل لي بس03٪سمنسلل   لسللسوفيسلل طلل لتسلل تسي تسيسفي هلسه لسللسوفلتسللد ثس)10س-
سمخص سلل  ل لب:س-

يمسي فيلهسمنسللو  لبسللاو بسلل ق س  سمنسج  عسلل قف سلل  و بس،س ي فقفسي فيلهسعو ملسعصسسمنلغهسضلهسس
 تسملل ب.عوفلسس03٪سمنسلل   لسللسوفيسل كلل فسلل طلل لتسلآهرس15
 
لل بلعن بسللسل يب،سمدسس لقتسللقطلعلتسسستس:سيمسلع ل الس يقسل وظ  لسسعناصر القوائم المالية الباقية -3

 ل هرى.سسس

س
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 : دراسة مؤشرات التوازن المالي :المطلب الثاني

ي  نرسماشرلتسلل فلزنسلل للتسمنس امسلل اشرلتسلل تسع    سعليهلسيبليسسللقفلئمسلل لل بس،سحيكس 

ع انسمنسه لهلسللبامسعلهسلل فلزنسلل للتسللأرتبس رلكس للاع  ل سعلهسلل يزلا بس،س قنسسحسلبس

سااهسلل اشرلتسلاا سمنسيبليسسعولصرسميزلا بسللأرتبست لسيلت:سسس
 

   :صول لشركة تأمين لايف الجزائرالأ(:  ميزانية   1-2الجدول رقم ) 

      

 
 

     الوحدة: ألف دج 

 

 

2021 2020 2019 2018 2017 
 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان  

 الأصول غير المتداولــــــــة     278 078 4   108 427 4   972 676 4   064 701 4   655 706 4

س   360 291   135 258   363 232   373 202   633 172  ل صفلسلل  وفيبس

س   363 9   491 576   372 611   641 578   512 555  ل صفلسلل ل عبسس

س   0   0   788 32   192 65   192 65  ل صفلسلللل يبسضاللزالسس

س   554 777 3   481 592 3   449 800 3   858 854 3   319 913 3  ل صفلسلل لل بسس

 الأصول المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة     901 781 1   002 898 1   278 774 1   344 939 1   968 409 2

س   718 563   510 702   441 688   492 741   913 015 1  لل ا التسلل قو بسس

س   183 218 1   492 195 1   836 085 1   852 197 1   055 394 1  للبقفقس للبسل لتسلل لل بسس

س   473 285   423 193   483 82   679 62   724 121  لل  لحلتس

 مجموع الأصــــــــــــــــــــــــــــول      651 145 6   533 518 6   733 533 6   087 703 6   623 116 7

    
س ,

 

 

  للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسطلل سضع ل سللسسالمصدر:          

سس،سسس2021للهسسسس2017منسسسسمس  رسيب فيسميزلا بسشرتبسعلهس صفلسغيرسم  ل لبس اتسيتسل يالعسس
،سس%93سس ي كفنس غلن بسل صفلسغيرسلل   ل لبسيتسللأرتبسمنسل صفلسلل لل بس لل تسيكفنسحفللت

ضج للتسس83 سسسس82%،81%،81% منس لل   ل لب%س غيرس األطسسسسل صفلس لطن  بس ع ف س  رلكس
 س.لل لمين
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للسوبس ملع لس للدلا بس لل ري بس يتس لل ل عبس ل صفلس يليهلس ،س مس لل فللتس علهس لل  لعبس عوفلتس ه لس
س.س%سمنسضج للتسل صفلسغيرسلل   ل لب0.23لل تسي دسساس بسيئيلبسس2017

وبس هرىسه لسعوفلتسلل  لعبسك لسا حظس نسمل فعس صفلسللأرتبسيتسل يالعسمس  رسمنسعس
سعلتسلل فللت.سس%2.53 سسس%5.81،سس%0.23،س%5.72 للوس سلل لل ب:

س
 : الميزانية خصوم لشركة تأمين لايف الجزائر  ( 2-2)الجدول رقم 

      الوحدة: ألف دج 

 البيــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان  2017 2018 2019 2020 2021

 الأموال الخاصـــــــــــــــــــــة    333 799 1   287 950 1   290 009 2   008 012 2   605 992 1

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة غير الخصوم    855 84   416 102   867 43   573 53   092 72

 الخصوم المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة    463 261 4   830 465 4   576 480 4   506 637 4   649 173 5

 الخصـــــــــــــــــــــــــــوم مجموع    651 145 6   533 518 6   733 533 6   087 703 6   347 238 7
س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسطلل سضع ل سللسالمصدر: 

للخصفمسس للل لس ه لس منس لل  لعبا حظس مبسس المتداولة نسسسسلأرتبس م  نرمس للوس بسستحتل    الخصوم  اس بس
للخصددفم ه لسسمل فعس عوبس هرىس منس مس  رس ل يالعس يتس لل  لعب،س اتس لل لل بسسسسعوفلتس  للوس س

ا حظسسسس%71،48 سسس69،18،سس%68،58،سس%68.51،سس69.34% للخصددفم،س ت لس ل ل فعس  للوس بس
ل مفللسس منس ي كفنس يهتس للأرتبسسسللخلصب،هصفمس لل زلملتس مخ لفس لل   ل لبس اتس غيرس للخصفمس

لاسيافقسللسوبسسسس لل تسسل جس،سم فعطبس طفيلبسل جس،س للخصفمسلل   ل لبس اتسمل فعسللال زلملتسقصيرمسس
سلل لل ب،س اتسيتسل يالعسمس  رسمنسعوبس هرىسه لسعوفلتسلل  لعب.سس
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 (: حساب النتائج لشركة تأمين لايف الجزائر 3-2الجدول رقم )
    الوحدة: ألف دج 

 عنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوان 2017صافي    2018صافي    صافي   2019 صافي   2020 صافي  021

ة    118 340 1   226 771   816 799   039 923   771 082 1 ن  على العمليات المباشر  علاوات التأمير

 علاوات مقبولة          0   0

 علاوات المؤجلة    181 388-   656 66   358 68   471 148   281 62

 العلاوات  المكتسبة    937 951   882 837   175 868   510 071 1   052 145 1

 حوادث مدفوعة و ارصده الخسائر    948 437   656 271   114 515   519 666   021 790

ي الارباح التقنية و المالية           -                     
 رصيد المساهمة فن

 حوادث السنة    948 437   656 271   114 515   519 666   021 790

ن    972 107   471 78   246 77   503 58   652 75  عمولات مقبوضة من اعادة التأمير

ن      134 1-     0    عمولات مدفوعة من اعادة التأمير

 عمولات  اعادة التأمين    972 107   336 77   246 77   503 58   652 75

 الاستغلال إعانات        0    -                     

 الهامش الصافي للتأمين   961 621   562 643   354 656   494 463   683 430

 الخدمات الخارجية و الإستهلاكات الأخرى    554 169-   760 190-   866 143-   573 151-   585 169-

ن    054 128-   654 181-   782 220-   428 293-   509 304-  أعباء المستخدمير

ائب و الرسوم و المدفوعات المشابهة    249 31-   121 18-   690 23-   858 27-   429 26-  الضن

 الإنتاج المثبت         0   0

 المنتجات العملياتية الأخرى    166 6   491   100 1   792   147 1

 الأعباء العملياتية الأخرى   192 9-   888 6-   131 6-   989 7-   561 9-

 المخصصات للإهتلاك و المؤونات    714 53-   672 69-   560 80-   283 88-   331 106-

 الا رصدة المقننة        س  

ي القيم    259 17   691 100   473 149   081 90   119 88
جاع على خسائر فن  اسير

 النتيجة التقنية العملياتية    624 253   648 277   898 331   764 14-   465 96-

 المنتوجات المالية    126 124   966 122   186 153   669 192   095 200

 الأعباء المالية   762 3-   500 10-   027 12-   079 11-   968 13-

 النتيجة المالية    364 120   466 112   159 141   590 181   128 186

 النتيجة العادية قبل الضرائب    987 373   114 390   057 473   826 166   662 89

ائب الواجبة دفعها عن النتائج العادية    489 85-   446 115-   559 73-   017 49-   798 21-  الضن

ات( حول النتائج العادية   808   286 9   448 8-   091 4-   267 2- يبة المؤجلة )تغيير  الضن

 مجموع المنتجات الأنشطة العادية    460 207 1   500 140 1   181 249 1   555 413 1   065 510 1

 مجموع أعباء الأنشطة العادية    154 918-   546 856-   178 084 1-   837 299 1-   468 444 1-

 النتيجة الصاكية للأنشطة العادية    306 289   954 283   003 165   718 113   597 65

 النتيجة الصاكية للسنة المالية   306 289   954 283   003 165   718 113   597 65
س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسسطلل ضع ل سللسالمصدر: 



  الدراسة الميدانية                                         ثانيالفصل ال 

57 

 

ع  لتسلل أمينسسعلهسسمنسه لسيبليسسج  لسللو لئجسلأرتبسمبسس  لعبسا حظسلاخالضسصليتسس
 مسعللتسل يالعسطب فسمنسعوبسسس2017مقل ابس سوبسسسس%74 للوس بسس2018يتسعوبسسلل  ل لتسلل  لشرم

سعلهسلل فللت.سسس%15 سس%13،س%4 رلكس للوس سس2021للهسعوبسسس2019
يهتستالكسعللتسموبوهسيولزلتسمنسعوبسللهس هرىس االسسللصلف بسللأاأطبسلل ل عبسللو  لب ملس للوس بسس

رلكسع ف سلفيعسللصبتسللايسمرتسس"س سللخسلئرسمحفل ثسم يفعبس سل ص سع ف سلسننينس ئ سينسل يالعسيتس"
س".س ع ل سلل س خ مين"س هسلللزلئرسم أ رلس للئببستف  ال،س تالكسل يالعس أاسسيصلع يسيت

لل دن لتسلل لل بسلل تسسعلا تسا   سمهمسيتسيبقيقسسستسلل   دلبسيتسضيرل لسلل و فجلتسلل لل ب ت لساأيرسلنس
سللأرتبسمبسس  لعب.سبا  لبسضعللا 

س
علهسلل  قبسسسعي مسحسل هسمنس عاسسلل يزلا بس رلكس للاع  ل س  :رأس المال العامل الدائم لشركة    -1

 لل لل بس:سس
س

 (: رأس المال العامل الدائم لشركة تأمين لايف الجزائر  4-2الجدول رقم )

      الوحدة: ألف دج 

 البيـــــــــــــــــــــــــان  2017 2018 2019 2020 2021

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة الأصول    901 781 1   002 898 1   278 774 1   344 939 1   968 409 2

 الخصوم المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة    463 261 4   830 465 4   576 480 4   506 637 4   649 173 5

 رأس المال العامل الدائم    563 479 2-   828 567 2-   298 706 2-   162 698 2-   681 763 2-

 %   الانخفاضنسبة الارتفاع أو    3,44% 5,12% 0,30%- 2,37%
س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسطلل سضع ل سللسالمصدر: سس

يمسحسل هسمنس عاسسلل يزلا بس اهسسس للايسسسلللزلئرلأرتبسيأمينسلاعفسسينينسللل  لس ع هس  سسلل للسلل لمسسس
ل  لعبسير سسلل للسلل لمسسعلل س االسسلسسمبسه لسللسوفلتسسمنسسسسظسا حسسلل للت، كدرس لالبسعلهسلل فلزنسس

ص فبلتس  سس طن ة بس  نس األطهلس صف مس للأرتبس   ل  بس عس اس عيفلبس المشس ع مس جف س علهس  ليسس
سسسسللخزيوب.يغفطلتسملل بسعلهسمس فىس

س

 سسسالخصوم المتداولة –رأس المال العامل الدائم = الأصول المتداولة  
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انلاحظ  ن   لل لمسسسسسكذلك  لل للس االسسلأرتب  سس للهس هرى،س عوبس منس ي حرجس من   يعنى  يتس جزء  أن 

وهو   الأجل  قصيرة  الديون  من  تمول  الثابتة  سليمالموجودات  غير  بالنسبة    وضع  الخطر  مرحلة  تكمن  وهنا 
 . للشركة

 

العام -2 المال  الخاص:  ــــــــــــــــــــــرأس  للخلصبسسسل  ل مفللس اينس للارقس ه لس منس عبس س  للايس

  ل صفلسللدلا بسللأرتبسمبسسلل  لعبست لسيلت:س

س

 
 (: رأس المال العامل الخاص لشركة تأمين لايف الجزائر  5-2الجدول رقم )

      الوحدة: ألف دج 

 ان ــــــــــــــــــــــــــــالبي 2017 2018 2019 2020 2021

 الأموال الخاصـــــــــــــــــــــة    333 799 1   287 950 1   290 009 2   008 012 2   605 992 1

 الأصول الثابتــــــــــــــــــــــــة    278 078 4   108 427 4   972 676 4   064 701 4   655 706 4

-2 714 049   -2 689 056   -2 667 682   
-2 476 

 رأس المال العامل الخاص    945 278 2-   820

 %   الانخفاضنسبة الارتفاع أو    7,99% 7,15% 0,79% 0,92%
س

للل  لسس ضليهلسيتس لل  فصسس للو لئجس للخلصسسسللسلاق،منسه لس لل لمسس لل للس  االسسسسالباسسسسيق ستلنس  سس
االسع وتس نسسس اتسغيرستلف ب،  الثابتةسالأصولكل  ليسس نسل مفللسللخلصبسللأرتبسيمسمنسه لهلسيغط بسس

  جف سقر ضسطفيلبسل جس.جز سمنسلل فجف لتسللدلا بسم فلسمنس يفنسقصيرمسل جسس رلكسيتسحللسع مس
 

  افسع دسسضج للتسلل زلملتسللأرتبس ي مسحسل هسمنسه لسلل  قب:س  الأجنبي:رأس المال العامل  -3
س
س

س

 

س

 الأصول الثابتة  -الأموال الخاصة= ل الخاص ــرأس المال العام

 الخصوم المتداولة   –رأس المال العامل الأجنبي = الخصوم غير المتداولة  
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 الجزائر (: رأس المال العامل الأجنبي لشركة تأمين لايف 6-2الجدول رقم )

      الوحدة: ألف دج 

 البيان  2017 2018 2019 2020 2021

72 092   53 573   43 867   102 416   84 855   
غير  الخصوم 

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة 

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة الخصوم    463 261 4   830 465 4   576 480 4   506 637 4   649 173 5

 العامل الأجنبي رأس المال     608 176 4-   414 363 4-   709 436 4-   933 583 4-   556 101 5-

 %   الانخفاضنسبة الارتفاع أو    4,28% 1,65% 3,21% 10,15%
  ضع ل سللطلل س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسالمصدر: 

 افسسسسلهم،افسع دسسمل فعسلل يفنس  سللال زلملتسلل تسعلهسعليقسللأرتبس  لسييهلس مفللسلل امنسس

 سسس.يتسيزلي سمس  رسمنسعوبس هرىس

  لل تسمفلتساهلسللأرتبس صفلهلسلل   ل لبسسسغع دسسمل فعسلل  للرأس المال العامل الإجمالي :   -4
 ك لسيلت:سسس

 
 

 (: رأس المال العامل الإجمالي لشركة تأمين لايف الجزائر  7-2الجدول رقم ) 
     الوحدة: ألف دج 

 ان ـــــــــــــــــــــــالبي 2017 2018 2019 2020 2021
 رأس المال العامل  الإجمالي  901 781 1 002 898 1 278 774 1 344 939 1 968 409 2

19,53% 8,51% -6,97% 6,12%  

  الانخفاضنسبة الارتفاع أو 
 % 

  ضع ل سللطلل س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسلمصدر: ا

سسيأمينسلاعفسلللزلئرسسسمنسه لسللل  لسللسلاقسينينسللو لئجس نس  سسلل للسلل لمسسللإج للتسلأرتب

ل يالع ،س ب لس نسشرتبسسسسيتس لل  لعبس لللزلئرمس  رسه لسعوفلتس غيرسس  يأمينسلاعفس يإنس صفلهلس

 إجمالي الممتلكات المتداولة رأس المال العامل الإجمالي = 
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 االسماشرسغيرسجي سلل اعسبس لع  ل السماعسبسسسمنس صفلهلسغيرسلل   ل لبسسيرسس ادسسسلل   ل لبس كنر

 .سسه ملي ب

    يبس سمنسه لسلل  قبسلل لل ب:ساحتياجات رأس المال العامل :  -5

 

 (:  احتياجات رأس المال العامل  لشركة تأمين لايف الجزائر  8-2الجدول رقم )

      الوحدة: ألف دج 

 البيــــــــــــــــــــــــــان  2017 2018 2019 2020 2021

 المتداولــــــــــــــــــــــــــــــة الأصول  901 781 1 002 898 1 278 774 1 344 939 1 968 409 2

 القيم الجاهـــــــــــــــــزة 473 285 423 193 483 82 679 62 724 121

   لقصيرة الأجديون  463 261 4 830 465 4 576 480 4 506 637 4 649 173 5

 احتياجات رأس المال العامل   035 765 2- 252 761 2- 781 788 2- 841 760 2- 405 885 2-

4,32% -1,01% 0,99% -0,14% 
                    
 %   الانخفاضنسبة الارتفاع أو     -

  ضع ل سللطلل س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسلمصدر: ا
 

ي  دسسلح  لجلتس  سسلل للسلل لمسسيتسللارقساينسلح  لجلتسلل   مس لل   دلبسيتسق مسللاع غ لس للق مسس

لل يفنسللقصيرمسل جسسملع لسللسلالتسلل صرف بس،س ت لس غيرسللللازمس سمفل  سلل   مس لل   دلبسيتس

،س االس ليسسعلهسسسعلل سه لسللسوفلتسللخ سسلل  لعبسسBFRينيوهسللو لئجسيتسللل  لسللسلاقسيإنسس

، وهو مؤشر  يلل فل  ستلف بسل غط بسااهسللاح  لجلتسس قسسمنسمفل  الس بلل للتسس نسلح  لجلتسلل   مسس

 .سجيد بالنسبة للشركة محل الدراسة

س  
ي دسسضج للتسللوق علتس  سل صفلسللسلئلبسلل تسيس   لهلسللأرتبسيتس   مسسسة: ــــــــــــــالخزين -6

 لل  قبسلل لل ب:سه لسللاع غ لس يبس سمن
س

BFR =(للق مسللللازمس–ل صفلسلل   ل لبس)-(للسلالتسلل صرف بس-لل يفنسقصيرمسل جس)س 

 احتياجات رأس المال العامل -رأس المال العامل =ةــــــــــــــالخزين
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 لشركة تأمين لايف الجزائر  (:  الخزينة   9-2الجدول رقم )

      الوحدة: ألف دج 

 البيــــــــــــــــــــــــــان  2017 2018 2019 2020 2021

-2 763 681   -2 698 162   -2 706 298   -2 567 828   -2 479 563   FR 

-2 885 405   -2 760 841   -2 788 781   -2 761 252   -2 765 035   BFR 

121 724   62 679   82 483   193 423   285 473   TR 

 %   الانخفاضنسبة الارتفاع أو    47,59%- 134,50%- 31,60%- 48,51%
  ضع ل سللطلل س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسلمصدر: ا

للسلاقسيإنسهزيوبسشرتبسيب فيسس للل  لس لل فيببسيتس للو لئجس س2017يتسعوبسسسسم للغستنيرممنسه لس

عللتسسسس2018  لل لل ب،س مس منس صفلهلس زيل مس لجسس منس يفظ اهلس يتس ل مدسس للاع غ لس ع مس سس،س يس

ق   هلسس اصفس منس ضلهس كدرس عو ينسسسسلاخاضس ل يالعل2020 سس2019يتس م لشرمس عريتس   الس ، مس سس،س

س.س2020مقل ابس سوبسسس%48.51 سرلكس للوس بس2021طب السيتسعوبسسس

لل  لعب س مبسس شرتبس طن  بسسسسغمس عيفلبس بامس ضلهس لل زلمليهلس لل   دلبسسسساألطهليب لجس ل غط بس

بشكل     اهلسي بامسسي السضلاحللبسيبققسل هطل سلل امنسسسسلهمسيت للخصفصسيتسي فيضلتسلل امنسس

لع د ل سااهسل مفللسسسس مسلع غ لسيرصبح هسسستوازن بين السيولة والربحيةيتسهزيو هلس يبقيقسسسسأمثل

 .سسسمنسه لسل  ب بسللسوفلتسل هيرمسسدر للبصفلسعلهسعفلئ س ك
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الثالث: لشركة    المطلب  دلالة  الأكثر  المالية  الجزائر النسب  لايف  تأمين  للوس سس:  لشركة  ي  نرس
 لل لل بسمنس امسل عللي سلل ت

ع    سعليهلسلل بلسسلل للتسل قي مسللفية بسلل لل بسللأرتبس،س ق سيمسلع خرلجس امسللوس سلل لل بساول سس

   ه لسعوفلتسلل  لعبس ي  دسس ا هلسف  لسيلت:سسسسلشركة تأمين لايف الجزائرعلهسللقفلئمسلل لل بس

يكفنسااهسللوس سسي  نرسمنس امسلل اشرلتسلل لل بس  كدرالسمص لق بس،س يل س نسسنسب الربحية:   -1
مس فيلتسمقنفلبس  نسي فيرسييهلسللاع قرل س للاع  رل يبس،س لق سيمسلع خرلجس امساس سللربب بسيتسسسسرلتس

اول سعلهسلل  لفملتسلل  فيرمسيتسلل قل يرسلل لل بسللأرتبس،س للل  لسسسسلشركة تأمين لايف الجزائر  شرتب
سلل للتسينينس ا هلس:سس

 (:  نسب الربحية  لشركة تأمين لايف الجزائر  10-2الجدول رقم )  

  للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسطلل سللسضع ل سالمصدر: 

الربح  س ✓ للرباسسسسع  نرالتشغيلي:  نسبة  للأرتب،س يبس سمنسه لسمقل ابس لل أغيلتس ماشرلسللأ ل س
صليتسس معس للافلئ س للضرلئ س للافلئ سسسلل ن  لت،قنسس قنسس للرباس للل  لس ع هس نس يتس للو لئجس  ينينس

لل  لعب عوفلتس ه لس اوس بسسسس2019 سسسس2018،2017سس للضرلئ س %علهسس54 سسسس%47،سس%39ي دسس
مقنفلبسسسسللصلف ب،لل ن  لتسسسسلل فللتسمن ا لئجس عوبسس اتس يقهقرسه لس اوس بسس2021 سسس2020 مسشه تس

    .سعلهسلل فللتس%8 سس16%
يبس سمنسه لسقس بسصليتسللرباسعلهسصليتسلل ن  لت،س اتسماشرسسس اتالصافي:  الربح      ✓

سس2018 سس2017مقنفلبسه لسعوبسسسسل  ل سللألمسسللأرتب،س يفياسللو لئجسلل  فصسسضليهلس نسللوس بسسسل قي مس
 صليتسلل ن  لتس.سسمنسس%6 سسس%11،س%19 مسلاخاضتس للوس سس،%س34%سضلهسس30حيكسي رل لسمنس

    

 ان ـــــــــــــــــــــــ ـــالبي العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021
 الربح التشغيلي  صافي المبيعات \الربح قبل الفوائد والضرائب 0,39 0,47 0,54 0,16 0,08

صافي   \الربح بعد الفوائد والضرائبصافي  0,30 0,34 0,19 0,11 0,06
 الربح الصافي  المبيعات

 العائد علي الأصول  إجمالي الأصول \صافي الربح بعد الضريبة  0,05 0,04 0,03 0,02 0,01

0,03 0,06 0,08 0,15 0,16 
حقوق   \صافي الربح بعد الضريبة

 الملكية 
العائد على حقوق  

 الملكية 
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على   ✓ العائد  وتتمثلنسبة  لإج للتس صفلسسسسالأصول:  للضري بس للوس بس للرباس   س صليتس يتس

 ا حظسمنسه لسللو لئجسلل س خرجبساول سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبس اهلسية ابسج لسحيكس نسسسسللأرتب،

 .سللأرتبسلاسيس خ مس صفلهلس اال مسل فلي سل  بلل

حقوق   ✓ على  العائد  وتحس نسبة  حقفقسسسسبالملكية:  علهس للضري بس للرباس   س صليتس ه لس منس

لاخاضتسه لسللسوفلتسس ين،س مسيه لسللسو ينسل  لسس تلاتسللو لئجسه لسعوفلتسلل  لعبسمقنفلبسلل لك ب،

 لل   ق ب.س

 

متوسطة  المستخرجة من التقارير المالية للشركة محل الدراسة    الربحيةوفي العموم يمكن القول أن نسب  

 و غير مقبولة في بعض الأحيان.

المالية -2 الملاءة  علهسس:    نسب  اول س لع خرلجس ا هلس يمس لل   مس لل تس اس س منس لل  ي س اولكس

  ا هلس:سلل  لفملتسلل  فيرمسيتسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبس،س للل  لسلل فللتسينينس

 ة  لشركة تأمين لايف الجزائر  لاء(:  نسب الم11-2الجدول رقم ) سس

 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 كفاية الأموال الخاصة  اجمالي التعويضات  \الأموال الخاصة  4,11 7,18 3,90 3,02 2,52

 الأموال الخاصة  \الثابتةالأصول  2,27 2,27 2,33 2,34 2,36
الأصول الثابتة للأموال  

 الخاصة 

 الديون التقنيــة  \التعويضات  0,14 0,09 0,17 0,22 0,22
التعويضات للديون  

 التقنية 

س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسطلل سللسضع ل سالمصدر: 

الخاصة:    ✓ الأموال  كفاية  علهسسنسبة  للأرتبس للخلصبس ل مفللس قس بس ه لس منس يبس س  لل تس

ضج للتسلل  فيضلتسس ي  ستهلمشس ملنسلل امنسلهمس،س ت لسيفياسللو لئجسيتسللل  لس ع هس اهلسمقنفلب،سس

 .سسسج للتسلل  فيضلتسسلإسسمرلتسيتسلل   لس للوس بس4سحيكس نسل مفللسللخلصبسي دس
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للدلا بس ل مفللسالأصول الثابتة للأموال الخاصة:   ✓  لل تسيبس سمنسه لسلل  قبساينسل صفلس

ل مفللس للو لئجس نس للدلا ب،س ينينس للأرتبس صفلهلس للخلصبس ل مفللس يغط بس م ىس ينينس س اتس للخلصبس

للأرتبسه لسعو لل  لعبسسسسفلتسللخلصبس لل   لسس2.31ي دسسسمبسس ع اوهلسيغط بس صفل،سسيتس للدلا بسسي س هلس

 لع   للس مفللهلسللخلصبسيقطس إا لسيب لجسضلهس يفنسطفيلبسل جسسضيليبسلالكس،س ا حظس نسااهسللوس بسس

 غيرسمس قرمسيهتسيتسل يالعس لاخالضسمس  رينسمنسعوبس هرى.سس

 ي دسسلل  فيضلتسعلهسلل يفنسلل قو بس،س اتساس بسية ابسسنسبة التعويضات للديون التقنية:    ✓

س0.22 سس0.22،س0.17،سس0.09،سس0.14،سيق ستلاتسس1افعلسملسحيكسعس بسنس نسيق ربسللو لئجسمنسس

 س. لسعوفلتسلل  لعبسعلهسلل فللته

راسة  وفي العموم يمكن القول أن نسب الملاءة المالية المستخرجة من التقارير المالية للشركة محل الد
 متذبذبة وغير مستقرة. 

المردودية -3 طن  بسس:   نسب  افعهلس  س تلنس مه لس للأرتلتس عل هس يرتزس ملس منس امس لل ر   عبس ي  نرس
 ف  لسيلتس:سسيأمينسلاعفسلللزلئر  امساس سلل ر   عبسيتسشرتبسساألطهلس،س ي  دس

 (:  نسب المردودية  لشركة تأمين لايف الجزائر  12-2الجدول رقم )

 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 المصاريف الذاتية / رقم الأعمــــــــــــــال  وملحقاتها الأجور 0,10 0,24 0,28 0,32 0,28

 إجمالي الأصول  \إجمالي الإيرادات  0,20 0,17 0,19 0,21 0,21
إجمالي  \إجمالي الإيرادات 

 الأصول 

 إجمالي الأصول   \إجمالي المصاريف  0,15 0,13 0,17 0,19 0,20
إجمالي   \إجمالي المصاريف 

 الأصول 

 إجمالي الأصول  \نتيجة الدورة الصاكية  0,05 0,04 0,03 0,02 0,01

نتيجة الدورة إلى إجمالي  
 الأصول 

 مردودية الأموال الخاصة   الأموال الخاصة\نتيجة الدورة الصاكية 0,16 0,15 0,08 0,06 0,03
   للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسطلل سللسضع ل سالمصدر: 
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 منسه لسللل  لس ع هسا حظس:سس

 ملبقليهلس للوس بسلرقمس ع للسللأرتب،سحيكسيأيتسس لل تسي دسسل جف سسية:   تنسبة المصاريف الذا ✓

ل جف س ملبقليهلسيتسلل ري بسللدلا بس   سلل  فيضلتس رلكسمنسضج للتسلل صل يفسيتسشرتلتسلل أمينس،سس

 مسي رذسلاخالضسطب فسسسس2020عوبسسسس0.32للهسسسس  ينينسللو لئجس اهلسيتسل يالعسمنسعوبس هرىسل صسس

 جف س رلكسلزيل مسع  سلل  للس، ا حظس اهلسي دسسيتسلل  فعطسس رلكس سن سزيل مسل سس2021يتسعوبسس

س%سمنس قمسل ع للسيتسلل  فعطسه لسعوفلتسلل  لعبس اتسمقنفلب.س24

مس  رسه لسسي  يزس   مسللاع قرل  اتسيتسسنسبة إجمالي الإيرادات بالنسبة لإجمالي الأصول:   ✓

 سسسس.عوفلتسلل  لعب

لإ ✓ بالنسبة  المصاريف  إجمالي  والتيجمالي  نسبة  ضج للتسسسسالأصول:  مقل ابس ي مس ه لهلس منس

لل لمبس للإ ل يبسمعسضج للتسل صفلسلل تسي لكهلسللأرتب،سسسلل  فيضلتس لل صل يفلل صل يفس  لسييهلسس

 اهلسغيرسسسس ا حظ اتسينينسملسي ب لهسللأرتبسمنسمصل يفسيتسيف س صفلهلسلل فيببسيتسلل يزلا ب،سس

مس قرمسمنسعوبس هرىس رلكس سن سزيل مسل جف س  سلاخالضسلل  فيضلتسه لسعوفلتسلل  لعب،س اتسس

عوفلتسلل  لعبس يس نسضج للتسلل صل يفسلل تسي ب لهلسللأرتبسي دسسه لسسسس0.16ي دسسيتسلل  فعطسس

 %سمنسضج للتس صفلهل.سسسس16

الأصول:   ✓ إجمالي  إلى  الدورة  نتيجة  لل   مسسنسبة  ا  لبس اينس لل  قبس ه لس منس يبس س  لل تس

للو لئجسسسسللصلف بس إج للت لع غ لس صفلهل،س يظهرس يتس للإ ل مس تال مس م ىس عنس ي نرس ل صفلس لل تس

لاسسسستلاتسه لهلسللو  لبسللصلف بلل  لعب،سس اهلسية ابسه لسعوفلتسسسسمس قرمست لل  فصسسضليهلس اهلسغيرسسل

ع انسللأرتبسيبقيقس  بللس كدرسلفسلع   لتس صفلهلس اال مسسسسل صفل،سحيكس%سيقطسمنسضج للتسس5ىي  س

  كدرس.
 س
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الخاصة:   ✓ لل   مسللصلف بسعلهسسنسبة مردودية الأموال  ا  لبس ي دسس للخلصب،س اتسس لل تس ل مفللس

للأرتب،سس لل س د رمس للخلصبس ل مفللس مر   عبس عنس عوبسسي نرس ه لس مقنفلبس تلاتس اتس  سس2017يتس

اس بسية ابسس مس ص بتسسسسللو  لبسللصلف بسل مفللسللخلصبسس اتسسسسمنسس%سس15 سسسس%16اوس سس2018

 .سس2021 سس2022،سس2019ه لسعوبس

 مقبولة عموما.غير  تأمين لايف الجزائر شرتبوبالتالي فإن نسب المردودية في 

عقص ساهلسضمالا بسيبفيسس صفلسللأرتبسضلهساق علت،سهلصبس  نسللأرتبسيب لجسس:  نسب السيولة -4
لل قل يرسسضلهسعيفلبسل فلجهبسلل زلمليهلسليللهسلل امنسلهمس ي  دسس امسللوس سلل س خرجبس للاع ول سعلهس

 :ف  لسيلت يأمينسلاعفسلللزلئر لل لل بسلأرتبسشرتب

 (:  نسب السيولة  لشركة تأمين لايف الجزائر   13-2الجدول رقم )  
 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان  العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

2,15 2,39 2,53 2,35 2,39 ( الأصول المتداولة \ الالتزامات  الخصوم إلى الأصول السائلة  ( 

1,47 1,59 1,74 1,61 1,71 ( الأصول   \ التقنيةالمخصصات 
 ( المتداولة

المخصصات التقنية للأصول  
 السائلة 

 سسسسسسس
  للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسللطلل سضع ل سسالمصدر: 

 :   منسه لسللل  لس ع هسا حظ

✓   : السائلة  الأصول  إلى  الخصوم  علهسسنسبة  للال زلملتس اينس لل  قبس ه لس منس يبس س  لل تس

ح لبسللف لئقسيتسسسل صفلسلل   ل لبسس اتسي  نرسماشرلسلاع لل بسشرتبسلل أمينس يسلل زلملتسملل بسليلله

حللبسلل صب ب،س ينينسللو لئجسلل  فصسسضليهلس نسللوس بسغيرسمقنفلبسه لسعوفلتسلل  لعبس اهلسيافقسللب س

 %.س102لل قنفلسلهلس لل ق  سبس
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السائلة:   ✓ التقنية للأصول  المخصصات  لل قو بس للوس بسسسسنسبة  لل خصصلتس  يبس سمنسه لس

لل قو ب،سسسسللأصفلسلل   ل لب،سس يه ذسضلهسلل أك س منسم ىسيفيرسعيفلبسل ىسللأرتبس للوس بسل خصصليهلس

 .سمقنفلبسه لسعوفلتسلل  لعبسسغيرس يفياسللو لئجس اه

 تأمين لايف الجزائر  طبيق نماذج التنبؤ بالفشل المالي في شركة  تالثالث :  المبحث
 : Springateنموذج  و   Altmanنموذج  المطلب الأول:

ا فرجيمسسسسAltmanنموذج    -1 شرتبسسسسAltman  يطنيقس الجزائر  علهس لايف  علهسس تأمين   للاع  ل س
،س يمسسسس2021تسسضلسس2017لل  لفملتسلل  فيرمسيتسيقل يرالسلل لل بسلسوفلتسلل  لعبس لل ب  مس للا رمسمنسس

  ت لسينيوهسللل  لسلل للتس:سسسZلع خرلجسللوس سلل لل بسل  ب بسلل افابسللو فرجس للإيليبسضلهسق  بسس

 لشركة تأمين لايف الجزائر   Altman(:تطبيق نموذج    14-2الجدول رقم ) 
 

 ان ـــــــــــــــــــــــــالبي العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 X1 رأس المال العامل / مجموع الأصول   0,403- 0,394- 0,414- 0,403- 0,388-

 X2 الأرباح المحتجزة/ مجموع الأصول   0,026- 0,030- 0,034- 0,038- 0,040-

0,013 0,025 0,072 0,060 0,061 
صافي الربح قبل الفوائد والضرائب / مجموع 

 X3 الأصول  

 X4 الأموال الخاصة /مجموع الديون    0,422 0,437 0,448 0,434 0,385

-2,188 -2,140 -1,870 -1,821 -1,880 6,56X1+3,26X2+6,72X3+1,05X4 Z  
الشركة في حالة تعثر أي يمكن وقوعها في   1,10أقل من 

 الإفلاس
 النتيجــــــــــــــــــــــــــة تفسير 

سضع ل سللطلل س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سالمصدر: 
 

 منسه لسللل  لس ع هسا حظس نس:سس

للالئضس   :X1  قيمة   -  لل تسي دسس  سسلل للسلل لمسس للوس بسل ل فعسل صفل،س اتسينينسمق ل س

للسوفلتسمبسس   سيغط بسللال زلملتسللقصيرمسل جسس للوس بسل ل فعسل صفل،سسحيكستلاتسللوس بسه لسس
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تلف بسل غط بسسسسغيرسس يس نسل صفلسلل   ل لبسللأرتبسسسالب، سن س نس  سسلل للسلل لمسسسعلل بسسسسلل  لعب

  .  ل جسسللال زلملتسللقصيرمس

علهس:  X2قيمة   - للق  مس ماشرس س افس ل صفل،س ل ل فعس لل ب لزمس للوس بس ل  بللس ي دسس  لل تس

 .سافعلسملسجي لس اتسية ابس،ه لسعوفلتسلل  لعبس نسللوس سعلل بلل  فيسسللاليت،س ينينسللو لئجس

 لل تسيبس سمنسه لسصليتسللرباسقنسسللافلئ س للضرلئ س للوس بسل ل فعسل صفلس:  X3  قيمة -

ماشر ع دسس عوبسسسس افس منس يرياعس يوخاضس حيكس مس قرمس غيرس ا حظس اهلس للو لئجس ه لس ، منس  بب بس

حيكس نسللأرتبسلاسيس خ مس صفلهلس اال مسل بقيقسعلئ سسسسضعيفة جدا هرىسه لسعوفلتسلل  لعب،س اتسس

. 

لل فيببسيتس:    X4قيمة   - للو لئجس لل يفن،سحيكس نس لل لك بس للوس بسلإج للتس ي دسسحقفقس  لل تس

ق   هلسيتسل يالعسمس  رسس ينينس نس للسلاقس للسوبسل هيرمس،لاخاضسس مسعريتسسللل  لس ي لسسسيتس  االس

لكسسللأرتبسيغط بسسمل فعس يفاهلس للاع  ل سعلهس مفللهلسللخلصبس رسسسع انعلهس نسل مفللسللخلصبسس

 يتس عف س  يلعهلس.س

 لل تسي دسسق  بسللو فرجس،س لل تساول سعليهلسي مسلل وناساولللس  سيأسسللأرتب،س ق سس:      Z  قيمة -

للأرتبسس ضليهلس نس لل  فصسس للو لئجس الفشل   يبتس تعثر مالي أي يمكن وقوعها في حالة  في حالة 

  افسلل ة ل سلل ب  سمنسقنسسلل لحكس.سسس1.10تلاتس قسسمنسسسسZ،س نسق  بسالمالي وبالتالي الإفلاس 
 

يرج ب بسحس سس:    Springateموذج   ن -2 مريقبس   لم تس س ملل بس اس س علهس  بعس للو فرجس عب فيس

 منسه لسللل  لسلل للتس:سسسس تأمين لايف الجزائر  ا  بستسساس بس،س لل تسيمسحسلاهلسيتسشرتبس

س

س
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 لشركة تأمين لايف الجزائر   Springate(:تطبيق نموذج   15-2الجدول رقم ) س 
 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 X1 رأس المال العامل / مجموع الأصول   0,40- 0,39- 0,41- 0,40- 0,39-

0,01 0,02 0,07 0,06 0,06 
صافي الربح قبل الفوائد والضرائب / مجموع 

 X2 الأصول  
 X3 المتداولة   تالالتزاماالأرباح قبل الضرائب/  0,09 0,09 0,11 0,04 0,02

 X4 مجموع الأصول  \المبيعات  0,22 0,12 0,12 0,14 0,15

0,06 0,43 1,91 1,54 1,60 1,03X1+30,7X2+0,66X3+0,4X4  Z  
 المالي مهددة بالفشل 

سلامة المركز  
 المالي 

سلامة  
 المركز المالي 

سلامة  
 تفسير النتيجــــــــــــــــــــــــــة   المركز المالي 

   للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعب.سسللطلل سسضع ل سالمصدر:     
 منسه لسللل  لس ع هسا حظس:س

 س
 .  يمسشرحهلسعل قل: 1X ،   2Xقيمة  -

 لل تسي دسسل  بللسقنسسللضرلئ س للوس بسل ل زلملتسلل   ل لبس،س ينينسللو لئجسللسل قبسس: X3قيمة   -

ه لسعوفلتسلل  لعبس،س يس نسل  بللسقنسسللضرلئ سسس%11للهسسسس %2 اهلسية ابسحيكس اهلسي رل لسس

 اتسس)منسللال زلملتسلل   ل لبس لل تسي  دسسغللني هلسيتس مفللسلل امنسلهمس،سسسس%11للهسسسس %س2ي دسسيقطسس

 غيرسمس قرمس(سل يالعس  سلاخالضسعوبس سوبسه لسعوفلتسلل  لعب.سس

 اتسيتس اتسغيرسمس قرمس(سل يالعس  سلاخالضسس)لل ن  لتس للوس بسل ل فعسل صفلسس:    X4قيمة   -

 عوبس سوبسه لسعوفلتسلل  لعب.س

س.ه لسعوفلتسلل  لعبس للوس بسل ل فعسل صفل يتسلل   لس%15سسلل ن  لتسسي دس اتس

 اتسي دسسق  بسللو فرجس بول سعليهلسي مسللبامسعلهسالللسللأرتبس  سيألهل،س منسه لسسسس:Zقيمة   -

ا حظسس للسلاقس للوللل  لس ينينسس نس المالي لئجس المركز  للا لهس مسسسسسلامة  للسوفلتس ه لس   بس منس

 .سوأصبحت مهددة بالفشللاخاضتسه لسللسو ينسللآهريينسس
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 .Sherrodنموذج  و Zmijewskiنموذج  ، KIDAنموذج  :نيب الثاـــــــــــــالمطل
م ينسس:     Kidaنموذج .1 يرج بتس زنس موهلس س لكسس مس قلبس م غيرلتس ه سبس علهس للو فرجس عب فيس

حس س ا  بسستسسموهل،سس لق سيمسحسلبسللوس سلل لل بس ق  بسللو فرجس للاع  ل سعلهسلل  لفملتسلل نيوبس

 يتسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبس،س تلاتسللو لئجسلل  فصسسضليهلسمنيوبسيتسللل  لسلل للت:س

  .لشركة تأمين لايف الجزائر  KIDA(:تطبيق نموذج 16-2جدول رقم )الس 
 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 X1 صافي الربح  / مجموع الأصول   0,05 0,04 0,03 0,02 0,01

 X2   ت الالتزاماالأموال الخاصة /إجمالي  0,29 0,30 0,31 0,30 0,28

 X3 الخصوم المتداولة  \النقديات  0,07 0,04 0,02 0,01 0,02

 X4 مجموع الأصول   \المبيعات  0,22 0,12 0,12 0,14 0,15

 X5 مجموع الأصول   \النقديات  0,05 0,03 0,01 0,01 0,02

0,049 0,076 0,094 0,104 0,053 

1,042X1+0,42X2-0,461X3-
0,463X4+0,271X5 Z  

كة محل  ي مأمن من الفشل    الدراسةشر
غير معرضة للفشل وهي فن

 .  تفسير النتيجــــــــــــــــــــــــــة   المالي
  للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسللطلل سسضع ل سالمصدر: 

 منسه لسللل  لسللسلاقسا حظسملسيلتس:سسس

 :سيمسشرحهلسعل قلس.س  X4و X2X1 ،قيمة  -

 لل تسي دسسللوق علتس للوس بسل ل فعسللخصفمسلل   ل لب،سس ا حظسمنسه لسللل  لسسسس:  X3قيمة   -

سس7%للهسسسس%2ية ابسه لسعوفلتسمبسسلل  لعبسيهتسي رل لساينسسللسلاقس نسللأرتبسي فيرسعلهسعيفلبسس

 .س للاع  ل سعلهسهزيو هلسيقط رلكسللال زلملتسللقصيرمسل جسس سمنسلجسسللفيل س

سس نسللوس سج سموخاضبسسس لل تسي دسسللوق علتس للوس بسل ل فعسل صفل،سحيكسا حظسس:X5قيمة   -

سسس%س2مدلتسسسسسس2021طب فسه لسسسل يالع س مسسلعسس مسس2020 س2019حيكسعريتسلهاضساس بسه لسعوبسسس

 .منسضج للتس صفلسللأرتبسسس
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  السيولة دون الموازنة بنهم. فضلت الربحية على الشركةتجدر الإشارة ان  -

لل اشر:سسZقيمة   - ضليهلسا حظس نسق  بس لل  فصسس للو لئجس للهسلنسسسسمنسه لس محل  شرتبسسسسعأيرس

 ه لسعوفلتسمبسسلل  لعب.سالماليغير معرضة للفشل وهي في مأمن من الفشل  الدراسة

علهسس:    Zmijewskiنموذج  -2 للبصفلس يرج ب بس مريقبس   لم تس ملل بس اس س للو فرجس  ثس عضمس
لأرتبسيأمينسلاعفسلللزلئرسسسسسسسZmijewski لع خرلجهلسيتسشرتبسيطنيقسا فرجق  بسللو فرجس،س لل تسيمسس

 علهسللوبفسلل للت:سسس

 لشركة تأمين لايف الجزائر  Zmijewski(:تطبيق نموذج   17-2الجدول رقم ) 
 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

                
0,01  

                
0,02  

                
0,03  

                
0,04  

                       
 X1 الربح الصافي  / مجموع الأصول    0,05

                
0,73  

                
0,69  

                
0,69  

                
0,69  

                       
 X2 مجموع الديون   / مجموع الأصول     0,69

             
0,47  

             
0,42  

             
0,40  

             
0,43  

                   
 X3 الخصوم المتداولة  \الأصول المتداولة   0,42

-           
0,95  

-            
1,17  

-            
1,23  

-            
1,30  

-                 
1,27  

-4.803 -3.599X1+5.406X2-

0.1X3 Z  
لل تسيافقسق  بسلل اشرسسس للأرتبس1 س4هالسللو فرجسمبصف مساينسلا لئجسلل  لعبسس

س.ضي عهلع كفنسمه  مس خطرسللاأسسلل للتس يب  سسس4.5
 الاعتماد عليها   نلا يمكو سالبة نجد ان النتيجة لكن من خلال هذه الدراسة س

 تفسير النتيجــــــــــــــــــــــــــة 

س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسسللطلل سسضع ل سالمصدر:   س 
س

 اول سعلهسللل  لس ع هسا حظسملسيلتس:سس

  يمسشرحهلسعل قلس.:  X1قيمة   -

للو لئجسس:    X2قيمة   - ينينس ، س لإج للتس صفلهلس للأرتبس للوس بس لل زلملتس ضج للتس ي دسس  لل تس
ضليهلسس اوس بسسلل  فصسس ل  لهسسسس%69يهتسمس قرمس ل يالعلسه لسعوبسس،س مسس للوس بس  ب بسعوفلتس عريتس

 . ا حظس نسللأرتبسي    سا  جبستنيرمسعلهسلل يفنسسس2021
لل زلملتسسس - ي  دسس غلن بس ؛س س للخلصبس ل مفللس عنسطريقس م فلس يتس لل   قتس لل   دسس لللز س  ملس

 يتسحقفقسلل امنسلهمسس.سسسمبسسلل  لعب،سشرتب
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 لل تسيبس سمنسه لسلل  قبساينسل صفلسلل   ل لبس للخصفمسلل   ل لب،س ساتساس بسس: X3قيمة  -

 االسسس1منسسسسقس سستسسللسوفلتسمبسسلل  لعب،لهلسع قبساو لئجس  سسلل للسلل لمسس،سحيكس نسللوس بسه لسس

علهسيغط بسسقادرة    ليست لها   االسملسيات هسللو لئجسللسل قبس،س يس نسللأرتبسسسالبسسFR ليسسعلهس نسسس

 .سلل زلمليهلسقصيرمسل جسس للاع  ل سعلهس صفلهلسلل   ل لب

 لل تسمنسه لهلسي مسلل وناس للولللس  سللاأسسلل للتس،س بول سا لئجسلل  لعبساالسللو فرجسسسس:  Zقيمة   -

ع كفنسمه  مس خطرسللاأسسلل للتس يب  سسسسس4.5 بسلل اشرسسلل تسيافقسق سس للأرتبسس1 سسس4مبصف مساينسس

 .سسالاعتماد عليها نلا يمكلكن من خلال هذه الدراسة سالبة سضي عهل،

عب فيسع بسماشرلتسملل بسلكسسموهلس زنسيرج بتسحس س ا ي هس،س لل تسيمسس:  Sherrodنموذج   
 للاع ول سعلهسلل  لفملتسلل س خرجبسمنسللقفلئمسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبس،س سللل  لسحسلاهلسس

 لل فللتسينينسق   هل:سس

 لشركة تأمين لايف الجزائر    Sherrod(:تطبيق نموذج   18-2الجدول رقم ) 

س للاع  ل سعلهسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسللطلل سسضع ل سالمصدر: 

 البيان العلاقــــــــــــــــــــــــة  2017 2018 2019 2020 2021

 X1 مجموع الأصول   \راس المال العامل 0,40- 0,39- 0,41- 0,40- 0,39-

 X2 اجمالي الأصول   \النقديات  0,05 0,03 0,01 0,01 0,02

 X3 اجمالي الأصول   \اجمالي حقوق المساهمين 0,29 0,30 0,31 0,30 0,28

 X4 اجمالي الأصول   \الأرباح قبل الفوائد والضرائب 0,06 0,06 0,07 0,02 0,01

 X5  ت الالتزامااجمالي \اجمالي الأصول  1,44 1,46 1,46 1,45 1,40

 X6 المادية القيم الثابتة  \اجمالي حقوق المساهمين 192,17 3,38 3,29 3,48 3,59

-3,19 -3,13 -2,32 -2,10 16,75 17X1+9X2+3.5X3+20X4+1.2X5+0.10X6 Z  

كة معرضة لخطر الفشل المالي 
 الشر

خطرة  
 متوسطة  

 تفسير النتيجــــــــــــــــــــــــــة 
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سمنسه لسللل  لسا حظسملسيلتس:سس

 .  يمسشرحهلسعل قل:   X ،2، X4X1قيمة  -
للو لئجسس:    X3قيمة   - ،حيكس نس ل صفلس ل ل فعس للخلصبس للوس بس ل مفللس ضج للتس ي دسس  لل تس

%سلل  فعطسمنسل صفلسلل تسيبفسزالسللأرتبسم فلبس أمفللهلسللخلصبسسس29.5لل  فصسسضليهلسينينس نسس

  ل جس.م فعطبس  سقصيرمسسطفيلب، ملسلل لقتسمغطلمس لل يفنسعفل س

صفلس للوس بسل ل فعسللال زلملتسلل تسي ب لهلسللأرتب،س ا حظسس:س منسه لهلساقل نسمل فعسل سX5قيمة   
 صفلسللأرتبسسسسلنسضج للتسس،سحيكس1منسسسس كنرسس اته لسللسوفلتسللخ سسلل  لعبستالكسسسسمس قرمسمن اهلسس

  للقصيرمسل جس،سمعس قل سيلئضس رلكسيتس عف سللبللات.سسللطفيلب،سلل  فعطبكلف بسل غط بس يفاهلس

 لل تسي دسسضج للتسحقفقسلل سلا ينس للوس بسللأصفلسللدلا بسلل ل عبس، ينينسللو لئجس:    X6قيمة   -

لل سلا ين حقفقس ي دسسسسس نس ، ت لس ل  لهس للسوبس ه لس منس ج لس مريا بس س  ثس لل قري سسسسي دسسسسسيهتس

 .لل  لعبسل  ب بسل هيرمسمبسل صفلسللدلا بسلل ل عبسه لسللسوفلتسس اصفسس ي لذ

 لل تسمنسه لهلسع انسللبامسعلهسيأسس  سالللسللأرتب،س ا حظسمنسه لسمقل ابسس:    Zقيمة   -

للو فرجس نسس لل ب  مسمنسه لس لل  لييرس ضليهلسمعس لل  فصسس الجزائر  للو لئجس تأمين لايف  ه لسلشركة 

لل  س ل  لهس للخطف مسيتس يعسسسس2017لعبس يسسللسوبس للأرتبسسسسم فعطس ف هس  خلطرسللإي سس نس لل وناس

،س ملس للوس بسللسوفلتسلل لق بسسس16.75 ق  بسسسس50  قسسمنسسس2 كنرسمنسسسسZكلاتسيتسللائبسللرل  بس ق  بسس

يإاهلسيتسللائبسللرل  بس يس اهلسم ريبسل خلطرسللاأسسلل للتس،سسسس2021ضلهسغلعبسسسس2018 لل    مسمنسس

 سسس1 قسسمنسسZحيكستلاتسق  بسس

 

 

س
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س.التنبؤ من نماذجالمتوصل اليها النتائج  استخلاص  المطلب الثالث:

 :  يمسلع خ صسللل  لسلل للتسيأمينسلاعفسلللزلئر منسه لسملسيمسيطن قهسمنسا لرجسعلهسشرتبس

 لشركة تأمين لايف الجزائر    التنبؤ من نماذجالنتائج المتوصل اليها  استخلاص (:  19-2الجدول رقم )  

 النمــــــــــــــوذج 2017 2018 2019 2020 2021

 Altman الشركة في حالة تعثر أي يمكن وقوعها في الإفلاس  1,10أقل من 

 بالفشل المالي مهددة 
سلامة 

 المركز المالي 
سلامة 

 المركز المالي 
 Springate سلامة المركز المالي 

كة محل  ,  الدراسةشر ي مأمن من الفشل المالي
 
 KIDA غي  معرضة للفشل وهي ف

و الشركة التي تفوق قيمة المؤشر  1و  4نتائج الدراسة هذا النموذج محصورة بين 
الفشل المالي ويحتمل إفلاسها ، لكن من خلال هذه ستكون مهددة بخطر   4.5

 كن الاعتماد عليهامي الدراسة سالبة لا
Zmijewski 

كة معرضة لخطر الفشل المالي 
 Sherrod رة متوسطة و خط الشر

س للاع  ل سعلهسللو لئجسللسل قبس.سطلل سمنسضع ل سللسالمصدر: 
 

لل  لييرسلل فيفعبسلكسسا فرج،سسيمسلل فصسسللو لئجسللسل قبسسه لسمقل ابسللو لئجسلل  فصسسضليهلسمعسس  من

لل لل ب للوس س له  ذس س رلكس سن س لآهرس ا فرجس منس م ضل ببس مخ لابس ي  نرس سس سس لل تس لل  لم تسسس

لل رج ب بس،س ح هسلل لللاتسلل فيفعبسلكسسا فرجسللبامسعلهسللولللس  سللاأسسلل للت،سحيكس اهسمنس

للأرتبسيتسحللبسي درسمللتسه لسللسوفلتسللخ سسلل  لعب،س ملسللو فرجسيإنسسسسAltmanه لسا فرجسسس

سس ا فرجس يتس عوبسسسSpringateللدلاتس لل   دسس ه لس لل للتس لل رتزس ي   عس س مبس للأرتبس سسيإنس

يإنسسسس Kida،س  يقسا فرجسسسس2021 سس2020مه  مس للاأسسلل للتسه لسعوبسسسس2019 سس2018،2017

 للايسسسسSherrod،سا فرجسسسسمبسسلل  لعبم ريبسل خلطرسللاأسسلل للتسه لسللسوفلتسسغيرسسسسللأرتبسس

لاسس ه لهس للمنس للهسسعأيرس لل للتس مسسسسسس اشرس للخطف مس اأسس لنسسسسم فعطس يهتسسسسي لس لل لق بس للسوفلتس
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ي نسه لهسلاسع انسياسيرسللو لئجس اهلسعلل بسسسسZmijewskiم ريبسل خلطرسللاأسس،س للو فرجسل هيرس

،س منسه لسملسعنقسرترهسيإنسللو لرجسل  ب بسل  لهسي اقستلهلسسس1 سس0حينسلل لحكسح  سللو لئجساينسسيتس

 س.بعوفلتسلل حقعلهس نسللأرتبسمبسسلل  لعبسم ريبسللاأسسلل للتسه لس

 

 

س

س

س

س

س

س

س

س

س

س

س

 

 

س
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    خلاصـــــــــــــــــــة:

لق سيمسيطنيقسملسيمسيول لهسيتسلل  لعبسللوظريبس لل   دسسيتسيبليسسللقفلئمسلل لل بس ا لرجسلل وناس للاأسسس

تأمين لايف  شركة  لل للتسعلهسعيوبسمنسشرتلتسلل أمينسللولشطبسيتسللسفقسلللزلئريس،س لل   دلبسيتسس

لل للتس يبليلهلس،س للإيليبسس،حيكسيمسيبليسسقفلئ هلسلل لل بسمنسه لسحسلبسماشرلتسلل فلزنسس  الجزائر

 لل   دلبسيتساس سللسيفلبس،ساس سللربب بس،سسسسدلالةسسالنسب المالية الأكثرضلهسلع خرلجسمل فعبسمنسس

لل لل بسس لل قل يرس لل  فيرمسيتس لل  لفملتس لل لل بس رلكس للاع  ل سعلهس لل   مس ،ساس س لل ر   عبس اس س

لل س ا لرجس يطنيقس يمس للاتر،ست لس للسل قبس اولللسسللأرتلتس لل وناس ا فرجس ق  بستسس وناسعليهلس لع خرلجس

له  ذسس مخ لابس رلكس سن س لل ط قبس للو لرجس ا لئجس تلاتس ،س لق س مس قن س لل للتس يألهلس للأرتبس  س

 للوس سلل س   لبسيتستسسا فرجس،سلل  لم تسلل رج ب بس تالسلل  لييرسلل ب  مسيتستسسموهلس.سس
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 الخاتمــــــــــــــــــــــــــــــة العامــــــــــة:

 

تنيرمسسسسلل للتسسل بليسليك ستسع ل بسس ل ا  بس يقل يرسسل يس يص  س ال س نس غلني هلس حيكس لأرتلت،س
لل الصيسس للوس سس ضلهس  ضس للوق يس للإيليبس لل هسس لل  يقس لل للتس قلئ بس لل رتزس قلئ بس يأ سس علمبس

جهبسس منس للسفقس يتس مالا هلس ي زيزس اه ذس األطهل،س طن  بس يأرلس  حكس،لل لل بس لل قل التس لل تس
السع انسلع  ل سلل بليسسلل للتسل علعتس  لمسالمبسيقربسسلل س د رينسعلهسشرل س عه هلسمنسجهبس هرى،سل

ييهل،س رلكس للاع  ل س للسلئ مس لل لل بس ل  يلعس حق قبس للأرتلتسمنس يتس عهمس لل للتس لل س د رس لل بلسس
علهسمل فعبسمنسل   لتس ل عللي سللب يدبسعفل ستلاتست  بس  سافع ب،ست لس نسا لئجسااهسلل  لعبسيكفنسس

لل  لفملتسلل س   لبسيتسضع ل سللن لالتسلل لل بسللخلصبس للأرتلت،سهلصبس  اهستديرلسملسسسسجي مس ق  سجف م
ايئبسي سمس  لل لليفنسيتس لل قب،س بلل للتسع افنسسللع  سسلل بللفنس ي  يزس   مس أاسيتسلل  لفملتس  س اهلس

ساولكسيأ يرسعلهسمص لق بسا لئجس  لع هم.سسس
 

لل لل للتس لل بليسس لل قلي يس لل وهجس لل قل التس يبليسسسضنس لل لل بس  علفبس للوس س علهس ع    س ايس
لل غيرس للايللهسلاسع انسللفصفلسمنسه لهسضلهسلع و لجلتسمطلقب،س سن سحللاتسع مسلل أك سلل تسسي خلسسس
لل للتس  سس لل بلسس ي انس للأرتب،س لاس األطس منس م يوبس ي رمس عنس ي  يزس للسافنس ي نرس تفاهلس ا لئله،س

لل وناس لل  لطريقبسلل س د رس ع طتس جفبب،س  يقلس م لس عطرلس عئلبس كدرس ارلهس لالس للأرتلت،س لل للتس س قنسس
لع خ لمهسال سلل بلسسلل للتسيرتزسيتسم ظمسللبللاتسعلهس  لعبسجلا س لح سمنسللفيعسلل للتسللأرتبس
ل جسسس قريلسقصيرس لل قرضس ال س ي د س لل    س،س للللا س يقسس ا  بسعنس لاس ضا للسجفلا س هرىس معس

علهسللسيفلبس لل  جبسل  له،سيتسحينسيرتزسلل س د رسعلهسعوصرسللربب بس يقط،سلالسع  نرسلل كلمسسسيرتز
للفظ اتساينسلل بليلينسللك تس للوفعتس طل  ه لسللب يكس مرسح  تس ير  يسللخر جساو لئجسيلنتس غ لتسس

  ط فلسلل س د رينسيتس عهمسللأرتلت،س ي ززسلل الابسللاق صل عبسللأرتب.سس

م ىسيوناسلل بليسسلل للتسسسف  ل يتساالسللص  سحل لولسللإحلطبس لفلا سللإشالل بسلل طر حبس لل   دلبسسسسس
 لل تسيمسمنسه لهلسضعقلطسلل  لعبسللوظريبسعلهسسسل شخلص،سعلهسس للاأسسلل للتسيتسشرتلتسلل أمين

س.سسسEPE/SPA TAAMINE LIFEلللزلئرسس أمينسلاعفسللشرتبس
س

 يصسسيطن قت،سحيكسيمسلل طرقسيتسللاصسسل  لسساظريسيصسسسيصلين، سلق سيمسيقس مسلل  لعبسضلهسسسسس
يق سيمسضعقلطسلل  لعبسسسللدلاتضلهسضع ل س عرضسللقفلئمسلل لل بسيتسشرتلتسلل أمين،س ملسف  لسعخ سللاصسس

 .EPE/SPA TAAMINE LIFE  أمينسلاعفسلللزلئرسللللوظريبسعلهسعيوبسعلهسشرتبس
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 ات:ـــــــــــــج واختبار الفرضيــــالنتائ
 

ه ذسضلهسيس،لل اترمااهسسعليهلستسلق سحل لولسيتساالسلل بكسله  ل سم ىسصببسللاري لتسلل تساوي
سم لللبسللإشالل بسللرئ س ب،س يفصلولسضلهسملسيلت:

سالفرضية الأولى "مؤكدة":  -1
ع ف سسسسهصفصي هل،س رلكسسلل أمينس غمأرتلتسسللل   مسهص صلسس  للقفلئمسلل لل بسسللاع  ل سعلهع انسس ❖

ت ل لل  ل بس لل بلعن بس لل  لييرس ينوتس يتسس شرالسسللهس ل  لسسلل هس يتللس بسسللاصسس لل طل سسس ب ي س
س.سلل  ل بسلل  لييرقطلعسلل أميولتسمعسلللتس يفليقسللوظلمسلل بلعنتسللم ىسسسلينسلع  ريولس،كسللدلل

س

وألطلتسل هرىسسلخصفص لتسلل تسي يزالسعنس لقتسللقفلئمسللل سس أمينللأرتبسسلسسللقفلئمسلل لل بسسسي  يز ❖
لل للتس  لل فلزنس يبقيقس ص فبلتس للهس يا يس م لس لل لمين،س قطلعس لطن  بس ع ف س للتسسلل االس وظرس

لللزلئريسس للقلافنس لل  بصسسعلسسيفظ فلهسسعلج ل س يدني لتسسسلل اموينسعلهسشاسسسهلسمنيل مفللس
س.سبملل 

س
 الفرضية الثانية "غير مؤكدة": -2

يا يسس ❖ )ق س يت:س لل     مس لل   دلبس للاري بس له  ل سم ىسصببس حل لولس للا لس للاصسس منسه لس
ل يكلزسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسعلهسماهفمسللق  بسلل ل لبسل كي فسج  عسل ح لثسلل تسي تسيتسس

 سسلل اعسبسمعسللفلقعسللاق صل يسللبق قتسللايسيوأطسف ه،سضلهسج سساظلمسيقي مسل  ل سلل للتسقل س
للو لئجسس ااو الس للوظرس لل تس للاري بس للخلسسيف س قفعه(.سس اتس لك ألذسمفطنس لل  بصسسسعلهس

 عليهل.س

س

لل وناس للاأسسلل للتس يقي مسس ❖ لنول سا لرجسم ق مبس لل لل بس  للرغمسمنسضمالا بسللاع  ل سعلهسللوس س
يق يرلتسمفيفع بسس ضعطل س ي  نرساتسل هرىسقلصرمسيتس للو لرجس ااهس ضلاس نس لل س قنلت،س ل  ل س

علهسس مس قنً س للوظرسلا يكلزالس ل  ل س يطف س لح  للاتس التاريخيةيخ س يإنسس،س منس البيانات  مس
ا  لبسلل وناسي قهسغيرستلف بسيتسظسسلل غيرلتسلل س  رمسللنيئبسللاق صل عبس لل تسعص  سلل كهنسس

 اهل؛س

س

عسلامسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسيتسيكي فسللن لالتسلل بلعن بسمعسللفلقعسللاق صل يس للوظرسل   سس ❖
افعسمنسلل فليقساينسلل  ل عبسسمبلع بسللق  بسلل ل لب،س افسل مرسللايستلنسلهسل  رسلل للغسيتسضح لثسس

 لل بلعن بس م طل لتسع مبسع ل بسيقي مسل  ل ؛

س
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ل للالهسس ❖ يف س قفعهس للوظرس للخلسس مفطنس عب  س ع انس نس لاس للل ي س للوظلمس لل ل يخ ب،س لل كلابس
قلصرمسس ي  نرس لل لل بس للوس س لل اشرلتس ي نينس نس لل لل ب،س لهالس للقفلئمس يفيبهلس لاس لل تس لل غيرلتس

 لاك ألذس يصب اسل هطل سيتسللفقتسلل ولع س يف س قفعهل؛

 

سالفرضية الثالثة "مؤكدة": -3
 

 إا لسيب لجسسسسلل لل ب،للوس سسسسعلهسسع  ل سيقطللاسلاسع انسلل وناس للاأسسلل للتسيتسشرتلتسلل أمينس  ❖
للبامسسلضلهسماشرلتسس للطل عسسسس، وهذاعليهلهرىس لل أمينسمنسحيكس للهسهصلئ سشرتلتس ع ف س

 ؛سج لسم ل ،سم ق سل للقلافات،سمولخسلل  سسللسلئ ،سطن  بسللخ مبسلل أميو بس غيرال،سيإنسع ل بسيقي مس

 للو لئجسلل لل ب:سات هيملساالس سسسسسسسسس

مقنفلبسيتسسسس غيرم فعطبسلل س خرجبسمنسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبسسللربب باس س -
س  ضسل ح لن.س

سم ااا بس غيرسمس قرم.ساس سلل   مسلل لل بسلل س خرجبسمنسلل قل يرسلل لل بسللأرتبسمبسسلل  لعبس -
 مقنفلبسع فملسسغيرسلللزلئر،أمينسلاعفسيساس سلل ر   عبسيتسشرتبس -
لل أمينسمبسسلل  لعبس للاع  ل سعلهسللوس سسسلأرتبلل للتسسسسللبامسعلهسالللس  سيأسم اولسسسسلمسع  س ❖

 .سا لرجسلل وناس تالسماشرلتسافع بس،سيتسظسس جف سلل لل بسيقط

 
 

س":نسبيا مؤكدة ة "ــــــــــالفرضية الرابع -4
 

للك  بسس ي ❖ للو لرجس لل أمينسسلس نرس شرتلتس علهس يطن قهلس ع انس لل تس لل اشرلتس لل وناسسسسلللزلئريبسامس
سلل  لم تس سسس سن سله  ذسللوس سلل لل بسسلآهرس رلكمنسا فرجسسسسللو لئجسسه لفلسس،س غم األهلسلل للت

 .سسلل رج ب ب

للقفمسس ❖ اقلطس لل لل بس رلكسل  ريبس لل أمينسللق لمسا بليسسقفلئ هلس عليهلسسسس للبال يو غتسعلهسشرتلتس
 رلكس إاأل سهل بسي وهس لل بليسسلل للتسسسسعليهل،سس للقضل  اقلطسللض فس مبل لبسيصب بهلسسسس يطفيرال

عوهس مبل لبسس لل  ارس للكأفس لل للتس لل لل بس لل وناس للاأسس يتسسسسم لجلبللقفلئمس للفقفعس قنسس لل أاسس
 .هلصبس  اهلسي  لمسس أمفللسللغيرس لل صب ب،للإي سس

س

س
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 ات:ـــــــالاقتراح
لامسس للق لمس لع  رلضس للولللسسسسل علع لتسحفل   س ل س للاأسس لع أرلذس يتس لل للتس لل بليسس ق  مس

سسا لئلهسله  ل سيري لتسلل بكس عرضس امسس سسرلكسس   سق ولسسسسل  ل،سسللاصسسسلل لمينسيتلل للتسيتسماعسبسس
سمنس امسلل فص لتسلل تساق مهلسيتساالسللس لقسااترسملسيلت:سس ل س

لل للتس  ل فعبسسسس-1 ل  ل س يقي مس ماشرلتس لل قي مسسسس هرىسي ع مس ماشرلتس معسسسسلل للت،منس ي ولع س  لل تس
س؛سرزلئاألطسلل أمينسيتسللل

مل فعبسلل اشرلتساول سا فرجسضحصلئتسهلصس لل اعسبسلل وناسلل  ارس للاأسسلل للتس للاع ول سضلهسسسس-2
ل  ل سسللسسسي نسسلل   جب معسسسسلل للت، قي مس يكي اهس لإعل مس للو فرجس أاسس   يس ص ح بس م ىس  له  ل س

للاأسسس لل اعسبسعنسمخلطرس لا  ل س ل ق يرسم ىس للو فرجس لل ا رمسعلهسع مبسللاع  ل سعلهس لل س ل لتس
سلل للت؛

للإ قل سعلهسلع قرل سلله اسسلل  فيلتس للس تسعلهسيلو سللللف سضلهسللاع  لابسق  سللإمالنسمنس جسسس-3
لل يفنسعلهسا ذسهلقسسيقليسسمخل ل كلابس للسلنتس يال يسل  رس للس ل ؛س لل  سسعلهس للق  مسعلهس طرسع مس

س.سليلف بسعفلئ سملل ب
س

 أفاق البحث:
منسه لسيول لولسل فيفعسيبليسسللو فس هلقسللق  بسيتسلل اعسبسللاق صل عبسارزتسلولسلل  ي سمنسسس

ل كل ع تس لل  ريتس أ بلثسضيلف بسج ي م،سااترسسسلل فلي عسلل تسع انسيول لهلسمس قنً ساه ذسض رل سللبقس
سموهل:س
لل اشرلتسسس -1 ي لل بس لل للتسعلهس لل بلعنتس للوظلمس لل للتسسسسلل لل بلا العلتس ل  ل س يقي مس   لعبس-يتس

س؛س-حللبسعيوبسمنسلل اعسلتسلللزلئريبس
 م للل هل؛س عنسيتسماعسلتسلل أمينسس للسيفلبلل فليقساينسللربب بسضشالل بسس -2

 ؛سلل لل بلع أرلذسعلهسللفية بسللوس سلل لل بسل كدرس لالبسيتسماعسلتسلل أمينسيتسسم ىسي لل ب -3

  لعبسحللبسعيوبسس-سس؛لللزلئريبسسشرتلتسلل أمينمعسسسس،سي ولع سا فرجست تسلل وناس للاأسسلل للتسسيطفير -4
س.-لللزلئريبسسشرتلتسلل أمينمنس
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 ة: ـــــــــــــــــــع باللغة العربيـــــــــــــــــــالمراج أولا:
 

 ب: ــــــــــالكت -أ
 

1-  علمبسعزمتسع م،ساف يسمفعهسللأقيري،سض ل م الخطر والتأمين،سللط  بسل  له،س ل سللبلم سللوأرس لل فزيع،سل   نسس
.2007 

س.س2005 ع نسللأوطت،سعلمرسشقر،سللإ ل مس لل بليسسلل للت،س ل سللن لعبسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،سس-2
 لل فزيع،سللط  بسح زمسمب ف سللزبي ي،سلل بليسسلل للتس غرلضسيقي مسل  ل س لل وناس للاأسسلل للت،سللف لقسللوأرس3 -

س،سس2011، للدلا ب،سع لن،سل   ن
س
سسس.2007  ي ستلمسسآلسشني ،سمق مبسيتسللإ ل مسلل لل بسلل  لصرم،س ل سلل سيرمسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،سس -4
س
س..سس2015عللمس ش يسعي س،لل أمينس"لل  ل ئس ل عسسس للوظريلت"،سللط  بسل  لهس، ل سللرلعبسللوأرسس لل فزيعس،س-5
س،سس2015عللمس ش يسعي س،لل أمينس"لل  ل ئس ل عسسس للوظريلت"،سللط  بسل  لهس، ل سللرلعبسللوأرسس لل فزيع،سل   نس،س-5
س
،سللط  بسل  له،س ل سللسل يبسسالنظام القانوني لعقد التأمين الإلازمي من المسؤولية المدنيةع رسعن سللقل  سعسلذس،سسس-6

 .س2008،ل   نس،سللوأرسس لل فزيعس
س
شوفذسش ي ،سمبلع بسلل اعسبسط قلسلل  لييرسلل بلعن بسلل  ل ب،سلللز سل  ل،سما  بسللأرتبسلللزلئريبساف ل  ،سسس-7

.س2008لللزلئر،س  
اف ل  ،سسسس-8 لللزلئريبس للأرتبس ما  بس للدلات،س لللز س لل  ل ب"،س لل بلعن بس لل  لييرس "ط قلس لل اعسبس مبلع بس ش ي ،س شوفذس

س.س2009لللزلئر،س
س
سسسصلييولزسعن للبتسعن للب ي س،سس"س   سمرلجعسللبسل لتس ص  سمألكسسيقي مسق لسسلل خلطر.س-9

للللمة ب،سسس-10 لل ل س ل  ل،س لللز س م هل،س لل  فليقبس لل رب بس لل  ل بس لل  لييرس لل بلع بس م لييرس ح ل ،س لل للس عن س طل قس
س.س2008مصر،سللإعاو  يب،س

 ،سس2016،للخطرسس لل أمين،سللط  بسل  له،س ل سللبلم سللوأرسس لل فزيع،سل   نس،سطل قسقو  زسس-11
 .سس2015،سللط  بسل  له،س ل سلل   زسللوأرس لل فزيع،سل   نس،التأمين والمخاطر  عن ساللهسحسنسمسلم،سض ل مس-12

سلل لز زيسلل ل  بسللوأرس13-سعي سلح  س افس ار،س لي سضع لعيسسللس اف،سض ل م الخطر والتأمين،سللط  بسل  له،س ل 
 114،سص2009 لل فزيع،سل   نس،س

للك لبسسسس-14 للاع د ل س لل  فيس"،س ل س لل للتس لق صل علتس لل بليسس "س للب يدب،س لل لل بس للإ ل مس ضلهس لل  هسس حوات،س علتس
 .س2008للب يك،سمصرس
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س
 لمس لع خ لمسللوس سلل لل ب،سل ھرلمسللاق صل يسعن سلللط فسللص ات،سمقللسحفلسللاأسسلل للتسلأرتلتسللقطلعسللس-15

 .سسس1993عوبسسس68لل   س
تري بسعي سع رلنس،لل أمينسللإع متس لل و  بسللاق صل عبسس للاج  لع ب،سللط  بسل  له،س ل س علمبسللوأرسس لل فزيع،سسسس-16

س.سسس2014ل   نس،
س

س.سس2008،سا  نسط  ب،س ل سزهسل نسللوأرس لل فزيع،سل   نس،وادارة الخطر   مب  س ييقسلل صري،سلل أمينس-17
س

،سللط  بسل  له،س ل سمل لا يسللوأرس،ل   نسسأعمال التأمين "بين النظرية  والتطبيق" مب  سجف تسالصر،سض ل مسس-18
 .سس1998،
س

بس"سلللفلا سللوظريبس لل  ل ب"،س ل س لئسسسمب  س افساصل ،سج  بسح ي لت،سم لييرسلل بلع بس للإا غسلل للتسلل  ل سس-19
 .س2009ل   ن،سسسسع لن،سللوأر،

س
س.س2007مب  سعلتسضارل  مسلل لمري،سللإ ل مسلل لل بس،س ل سلل ولاجسللوأرس لل فزيع،سع لن،سل   ن،سسس-20س
س

للللمة ب،سسسس-21 لل ل س للقرل لت،س للق  بس ليخلرس م هسس "س لل لل بس للإ ل مس لل ن ،س ضارل  مس ج لس للبول ي،س صللاس مب  س
س.س2002مصرسللإعاو  يب،س

س،س.س2013مب  سعلتسلارل  مسلل لمري،سللإ ل مسلل لل بسللب يدب،س ل س لئسسللوأر،سع لن،سسل   ن،سسس-22
سسسس 2008لتسللاع د ل س لل  فيسس لل بليسسلل للت،سلل ل سللللمة ب،سللإعاو  يبسمصرسمب  سضارلھ مسعن سللرح مسلق صل عس-23س

س،.س2006مالاسمب  سعقس،سمق مبسيتسللإ ل مسلل لل بس لل بليسسلل للت،س ل س جول ينسللوأرس لل فزيع،سع لن،سسل   ن،سس-24
 

سسلصولعبسللقرل لت،س ل س لئسسللوأر،سع لنسسمويرسشلكر،سضع لعيسسضع لعيس،سعن سللولصرساف ،سلل بليسسلل للتسم هس-25
 ،.سسس2007ل   نس

مويرسشلكرسمب  ،سضع لعيسسضع لعيس،سعن سللولصرساف ،سلل بليسسلل للت"سم هسسصولعبسللقرل لت"،س ل س لئسسللوأر،سسس-26
س.س2005ع لن،سل   ن،س

للط  بسسسس-27 لل أمينسس لل خلطر،س للطلئتس سآهر نس،ض ل مس للوأرسس لل فزيع،سيفعفسحل مس لل ل  بس لل لز زيس ل  له،س ل س
 ،.سس2011ل   نس،

 
 المقالات: -ب
 2004 لي سالجتسللب للت،سللايللھلتسلل  لصرمسيتسلل بليسسلل للت،سموأف لتسل كل ع  بسلل رب بسلل ا فحبسيتسلل لا ركسس-1
 
 الرسائل والأطروحات:  -ت

حف يسزيو ،سيبليسس يق يرسللخطرسلل للتسيتسلل اعسلتسللاق صل عبس  لعبسحللبس لع خ لمسلل بليسسلل  ييزي،سسس -1
سف م،ستل بسلل لفمسللاق صل عبس علفمسلل سيير،سجلم بسمو ف يسقسوطيوب،س،سلل بليسسلل  ييزي،سس طر حبسلويسسشھل مس ت 
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س
مي لا بس   لعبسس–ق  مسلل بليسسلل للتسللب يكسعلهسلل وناس للاأسسلل للتسيتسشرتلتسسلل أمينس ح شسع ي مس،س -2

 . 2020،جلم بسافمر لسس-س طر حبسلويسسشھل مس ت ف م

لل للتسيتسيقي مس  ل سلل اعسبسللاق صل عبس يرشي سقرل ليهل،س  لعبسحللبسلل اعسبسسلل  ينسع ل م،سسسس-3 لع خ لمسلل بليسس
عط ف،سماترمسملجس يرسغيرسموأف مسيتسض ل مسل ع لل،ستل بسلل لفمسس-للفطو بسلصولعبس جهزمسللق لسس لل رلق بس لل ل ب

سللاق صل عبس علفمسلل سيير،سجلم بسللبلجسلخضر.س
س
ايسسانسمللكسع لس -4 لل للتسل علعتسيتسيقي مسل  ل ،سماترمسمق مبسي نسم طل لتس لل بليسس للب يكس لل وهجس  س،س

س2010شهل مسلل لجس يرسيتسعلفمسلل سييرسسجلم بسمويف يسقسوطيوب،س
 
 

 د رسمية: ـــــــــــــــــــــجرائ-ه 
 
،س زل مسلل لل ب،سلل  يريبسلل لمبسلل بلع بسسس7010لل تسي ض نس  لسيطنيقسللوظلمسلل بلعنتسلل للتسس07لل  ل  بس قمس  -1

 سس.2007لل للسسللفطوتسلل بلع بس،سلللزلئرس،
مل سسسس25لل فليقسلدسسس1430 ب عسل  لسس28،س19لللري مسللرع  بسللل هف يبسلللزلئريبسلل ع قرلط بسللأ ن ب،سلل   س -2

س.س2009
س.سس22،سلللري مسللرع  بس،لل   سس2007افي نرسس75لل ا خسيتسسس11/س02للقلافنس -3
س
س

 ثانيا: المراجع باللغة الفرنسية:
 

A- Ouvrages : 
 

1-  Avis89 portant le plan et règle de fonctionnement des comptes et présentation des 
états financiers des entités d’assurances et/ ou de réassurances CNC M-F 

2-  Catherine MAILLET, Anne Le MANH, les normes comptables internationales 
IAS/IFRS, Foucher, 3eme édition, Paris, France 2005,. 

3- Elie COHEN, gestion financière de l'entreprise et développement financier, édition 
Edicef, Paris France, 1991 

4- EVRAET Serge, analyse et diagnostic financières " Méthodes et cas", édition 
Eyrolles, France, 1991س. 

 
5-  Patrick PIGET, gestion financière de l'entreprise, édition Economica, France, 1998, .  
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 Robert Obert, pratique des normes IFRS, "comparaison avec les règles françaisesس  -6
et les US GAAP", Dunod, 3eme édition, Paris, France, 2006.  

 
7- Jean BARREAU, Jacqueline DELAHAYE, gestion financière " manuel et applicationس, 

Dunod, 10eme édition, Paris, France 2001س. 

 
8- Rapports d’activité de la société EPE/SPA TAAMINE LIFE ALGERIE 

 
 

B- articles  recherches:   
 
1- International Accounting Standars 
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 ميزلا بسل صفلسللسوفلتسمبسسلل  لعبسس:س1س قمسملبق
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 ميزلا بسللخصفمسللسوفلتسمبسسلل  لعبس:س2س قمسملبق
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سج  لسللو لئجسللسوفلتسمبسسلل  لعبس:س3س قم ملبق

 
    الوحدة: ألف دج 

 عنــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوان 2017صافي    2018صافي    صافي   2019 صافي   2020 صافي  021

ة    118 340 1   226 771   816 799   039 923   771 082 1 ن  على العمليات المباشر  علاوات التأمير

 علاوات مقبولة          0   0

 علاوات المؤجلة    181 388-   656 66   358 68   471 148   281 62

 العلاوات  المكتسبة    937 951   882 837   175 868   510 071 1   052 145 1

 حوادث مدفوعة و ارصده الخسائر    948 437   656 271   114 515   519 666   021 790

ي الارباح التقنية و المالية           -                     
 رصيد المساهمة فن

 حوادث السنة    948 437   656 271   114 515   519 666   021 790

ن    972 107   471 78   246 77   503 58   652 75  عمولات مقبوضة من اعادة التأمير

ن      134 1-     0    عمولات مدفوعة من اعادة التأمير

 عمولات  اعادة التأمين    972 107   336 77   246 77   503 58   652 75

 الاستغلال إعانات        0    -                     

 الهامش الصافي للتأمين   961 621   562 643   354 656   494 463   683 430

 الخدمات الخارجية و الإستهلاكات الأخرى    554 169-   760 190-   866 143-   573 151-   585 169-

ن    054 128-   654 181-   782 220-   428 293-   509 304-  أعباء المستخدمير

ائب و الرسوم و المدفوعات المشابهة    249 31-   121 18-   690 23-   858 27-   429 26-  الضن

 الإنتاج المثبت         0   0

 المنتجات العملياتية الأخرى    166 6   491   100 1   792   147 1

 الأعباء العملياتية الأخرى   192 9-   888 6-   131 6-   989 7-   561 9-

 المخصصات للإهتلاك و المؤونات    714 53-   672 69-   560 80-   283 88-   331 106-

 الا رصدة المقننة        س  

ي القيم    259 17   691 100   473 149   081 90   119 88
جاع على خسائر فن  اسير

 النتيجة التقنية العملياتية    624 253   648 277   898 331   764 14-   465 96-

 المنتوجات المالية    126 124   966 122   186 153   669 192   095 200

 الأعباء المالية   762 3-   500 10-   027 12-   079 11-   968 13-

 النتيجة المالية    364 120   466 112   159 141   590 181   128 186

 النتيجة العادية قبل الضرائب    987 373   114 390   057 473   826 166   662 89

ائب الواجبة دفعها عن النتائج العادية    489 85-   446 115-   559 73-   017 49-   798 21-  الضن

ات( حول النتائج العادية   808   286 9   448 8-   091 4-   267 2- يبة المؤجلة )تغيير  الضن

 مجموع المنتجات الأنشطة العادية    460 207 1   500 140 1   181 249 1   555 413 1   065 510 1

 مجموع أعباء الأنشطة العادية    154 918-   546 856-   178 084 1-   837 299 1-   468 444 1-

 النتيجة الصاكية للأنشطة العادية    306 289   954 283   003 165   718 113   597 65

 النتيجة الصاكية للسنة المالية   306 289   954 283   003 165   718 113   597 65



 ملاحق ال

91 

 

 
سملفسحفلسلل ر يجس لل ق عمسلل اعسبسمبسسلل  لعبسس:س4ملبقس

Présentation de TALA ASSURANCE  

 

TAAMINE LIFE ALGERIE « TALA » est une Entreprise Publique 

Economique, dont le Siège social est situé au 123, Route de Meftah, Beaulieu, 

Oued Smar, Alger, Algérie. 

 

TALA a été fondée, le 11 octobre 2010, sous la forme juridique de 

Société par actions, au capital social d’un Milliard Six cent Millions de 

Dinars (1.600.000.000 DZD), à la faveur du partenariat stratégique 

regroupant la Compagnie Algérienne des Assurances (CAAT), le Fonds 

National d’Investissement (FNI) et la Banque Extérieure d’Algérie 

(BEA). 

 

 

TALA propose une large palette d’assurances, pour couvrir l’état 

de santé et l’intégrité physique des personnes, leur offrir 

l’assistance directe de prestataires professionnels, et leur permettre 

de profiter des produits de la capitalisation de leur épargne. 

Elle exerce dans les branches suivantes : 

• Assurance de voyage et assistance ;  

• Assurance individuelaccident ;  

• Assurance temporaire au décès en remboursement de crédit (emprunteur) ; 

• Assurance prévoyance groupe ; 

• Assurance sante  

• Retraite complémentaire ; 

 

TALA lance officiellement ses activités commerciale, depuis le 01er juillet 2011, en 

s’appuyant sur un vaste réseau de distribution, comprenant des points de vente opérant sur 

l’ensemble du territoire national : 

 16 Agences directes 

 32 Agents Généraux d’Assurance (AGA) 

 103 Agences de la CAAT 

Présentation des produits  

I- Assurance De Voyage Et Assistance  
 

1.1 Définition De La Branche « Assurance Voyage Et Assistance » 

Depuis 2003, l’union européenne à exiger aux demandeurs de visas Schengen la souscription 

d’une assurance qui les couvre en cas d’accident lors de leurs déplacements à l’étranger. 

L’AVA a pour objet de garantir à l’assuré, désigné aux conditions particulières, les 

prestations d’indemnisations prévues en cas d’accident corporel dont il pourrait être victime 

au  cours de son voyage, ainsi que les prestations d’assistance et rapatriement durant son 

séjour en Algérie ou à l’étranger. 
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1.2 Description des garanties  

1.2.1. Garantie De Base : 

 

1- DECES : En cas du décès de l’assuré résultants d’un accident couvert pendant son 

voyage, un capital contractuel  est versé à ses ayants droits. 
 

2- INCAPACITE PERMANENTE :  

 En cas d’incapacité permanente totale de l’assuré suite à un accident 

couvert pendant son voyage, l’assureur lui verse  le capital décès par 

anticipation. 

 Est considéré comme invalide absolu définitif, tout assuré classé par la 

sécurité sociale dans la catégorie des invalides 3ème groupe âgé de moins de 

60 ans le jour de sa classification. 
 

  En cas d’incapacité permanente partielle de l’assuré suite à un accident 

couvert pendant son voyage, il lui est versé le capital prévu dans les 

conditions particulières réduit dans les proportions fixées au barème 

d’invalidité fixé par la sécurité sociale. 

 

1.2.2 Garantie Complémentaire (voir Annexe…) : 

 Rapatriement médical ; 

 Indemnité de prolongation ; 

 Visite d’un proche ; 

 Retour anticipé ; 

 Rapatriement de corps ; 

 Rapatriement de la famille accompagnante ; 

 Assistance défense ; 

  Frais de secours et de sauvetage ; 

 Perte de bagage ; 

 Conseils médicaux par téléphone ; 

 Transmission de messages urgents ; 

 Frais médicaux et d’hospitalisation ; 

 Urgences dentaires. 

 Retard de Vol . 

 Annulation de Voyage 

 Retard de transmission de bagage 
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II- Assurance Individuel Accident 
 

1- Définition  

L’assurance individuelle accidents a pour objet de garantir dans les limites stipulées au 

contrat, le paiement des indemnités fixées aux conditions particulières dans les cas ou l’assuré 

serait victime d’accidents tant au cours de sa vie professionnelle qu’en dehors de celle-ci. 

2- Objet De L’assurance Individuelle Accidents  

La garantie de l’Assureur ne peut être recherchée que si les trois conditions suivantes sont 

réunies : 

• D’abord il faut qu’il y ait accident 

• Que cet accident soit garanti 

• Que cet accident ait entraîné des dommages corporels 

 

3- L’Accident  

La définition de l’accident ayant déjà été citée précédemment, nous rappellerons simplement 

que c’est en fait tout évènement qui est à la fois soudain, imprévu et extérieur à la victime. 

Sont donc considérés comme accidents : 

• Les accidents de la circulation,  

• Ceux résultant de la pratique de sports dangereux 

• Les attentats, asphyxie accidentelle par suite de dégagement de gaz 

• Les piqûres d’insectes, morsures d’animaux 

• Empoisonnement 

l’empoisonnement soit causé par l’action criminelle dûment établie d’un tiers, soit par 

absorption suite à une erreur dûment établie d’un produit vénéneux ou corrosif non destiné à 

l’absorption, à l’exclusion de tous les autres cas d’empoisonnement : 

• L’asphyxie par absorption, non intentionnelle de gaz ou de vapeurs dégagés d’une 

façon imprévue, ou par noyade 

• Les accidents résultant de légitime défense ou de sauvetage de biens ou de personnes 

en péril 

• L’infection du sang provenant directement d’un accident garanti 

• Les cas de rage, à la condition qu’ils soient consécutifs à des morsures d’animaux ou à 

des piqûres d’insectes 

• Les conséquences d’actes médicaux ou chirurgicaux mais seulement lorsqu’ils sont 

nécessités par un accident garanti 

• Maladie due à une piqûre d’insecte. 

 
4- Le dommage corporel  

 

C’est toute atteinte corporelle subie par l’assuré, non intentionnelle de sa part. 

Elle peut être externe : blessure visible. 
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Elle peut être interne : lésion interne par suite d’absorption de liquide corrosif, maladie due à 

une piqûre d’insecte ou à une morsure d’animal. 

5- Description des garanties  

 

5.1.Décès : En cas de décès de l’assuré, le capital est payable au bénéficiaire désigné dans la 

police d’assurance, le décès doit intervenir dans l’année qui suit l’accident et avoir pour 

cause directe l’accident. 

5.2.L’infirmité Permanente (Partielle ou Totale) : Lorsque l’accident entraine une infirmité 

permanente il sera versé à l’assuré un capital proportionnel au taux d’infirmité qui aura été 

constaté. 

5.3.L’incapacité Temporaire : Lorsque l’accident entraîne une incapacité temporaire de 

travail mettant l’assuré dans l’impossibilité de vaquer à ses occupations, une indemnité 

journalière est servie à l’assuré, depuis le jour prévu aux conditions particulières et 

pendant toute la durée ou il se trouve en état d’incapacité temporaire sans dépasser le 

365ème  jour qui suit la date de l’accident. 

Cette indemnité peut être réduite : 

 Si l’assuré n’est pas salarié, dès qu’il n’est plus astreint à garder la chambre. 

 Si l’assuré est salarié, dès qu’il peut reprendre partiellement ses activités. 

 

5.4 .Frais pharmaceutiques médicaux et d’hospitalisation : La garantie couvre le 

remboursement des frais pharmaceutiques, médicaux et d’hospitalisation que l’assuré 

serait amené à engager à la suite d’un accident garanti. 

 

6- Les règles de souscription  

   Avant toute souscription le gestionnaire doit faire une sélection des risques qu’il couvres 

pour ne pas    porter préjudice à l’image de marque de l’assureur qu’il représente, en outre il 

doit savoir : 

6.1. Les risques garantis :  

 Les accidents survenus du fait de l’usage par l’assuré, avec ou sans 

conduite, de voiture attelées ou automobiles, de cycles avec ou sans moteur 

d’une cylindrée ne dépassant pas 50 Cm3 ; 

 Ceux résultant de la pratique des sports ; 

 Ceux survenant en cas de légitime défense ou de tentative de sauvetage ; 

 L’infection du sang provenant directement d’un accident garanti ; 

 L’asphyxie par absorption non intentionnelle de gaz ou de vapeur dégagées 

d’une façon imprévue ; 

 La noyade non intentionnelle ; 

 La rage ou le charbon consécutif à des piqures ou morsures d’animaux ; 

 Les conséquences d’actes médicaux ou chirurgicaux, mais seulement 

lorsqu’ils sont nécessités par un accident garanti. 

6.2.Les personnes assurables :  



 ملاحق ال

95 

 

 Chefs d’entreprise ; 

 Personnes exerçant une profession libérale ; 

 Commerçants, artisans ; 

 Fonctionnaire et employés de bureau. 

6.3.Les personnes non assurables : Il s’agit de personnes qui offrent un caractère de 

gravité anormale de risque soit par l’état physique, soit par la nature de la profession, 

soit par les habitudes. 

Il faut donc écarter les personnes qui : 

 Exerçant une profession dangereuse ; 

 Atteintes de maladie graves ou chroniques ; 

 Atteintes d’une probité douteuse ou connue ; 

 Se livrant à la pratique de stupéfiants ; 

 Agées de moins de 16 ans et plus de 65 ans. 

 

6.4.Les exclusions relatives : Les exclusions ci-après, qui sont relatives car présentant des 

risques spéciaux, peuvent être garanties contre surprime, et clauses particulières. 

 A l’occasion de l’usage, en tant que conducteur ou même de passager de 

motocyclettes, vélomoteurs, scooteur ou autres cycles à moteur d’une cylindrée 

supérieure à 50 Cm3. 

 Au cours de rallye ; 

 A l’occasion de la pratique des sports tels que : ski, excursions en montagne, hockey 

sur glace, sports de combat. 

 Canotage en périssoire, kayak, canoë, yachting ; 

 Explorateur souterraines, explorations et pêches sous-marines. 

 Déplacements aériens. 

 

6.5.Les exclusions absolues : sont exclus de la garantie, les accidents survenus à l’assuré : 

 A l’occasion de sa participation à des courses, matchs, paris ; 

 Du fait de l’état d’ivresse, du dérangement mental ou de somnambulisme de 

l’assuré ; 

 Du fait de l’état de santé défectueux de l’assuré : attaque de paralysie, apoplexie, 

épilepsie ; 

 Les conséquences d’opération chirurgicales non nécessitées par un accident ; 
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 Les maladies quelles qu’elles soient, sauf si elles sont la conséquence directe d’un 

accident garantie. 

III- Assurance Temporaire Décès 
 

1- Définition De La Branche Assurances Temporaire En Cas De Décès 

D’après l’article 65 de la loi 06-04 du 20.02.2006 « L’assurance en cas de décès est un 

contrat par lequel l’assureur s’engage, moyennant une prime unique ou périodique, à payer 

au(x) bénéficiaire(s) une somme déterminée aux conditions particulières  au décès de l’assuré, 

si celui-ci survient avant le terme du contrat ». 

Lorsque la désignation des bénéficiaires n’a pas été faite, le capital décès sera versé aux 

ayants droit de l’assuré. 

Le produit temporaire décès peut être commercialisé à titre individuel ou collectif  

2- Le Contrat  A Capital Fixe 

 

 Le capital ne change pas pendant le durée du contrat ; 

 C’est un contrat de prévoyance et non d’épargne. 

 

3- Le contrat à capital décroissant  

 

 C’est contrat souscrit pour garantir le remboursement d’un emprunt. 

 Le capital décroît annuellement. 

 Le bénéficiaire est l’organisme préteur( Banque , entreprise , employeur ). 

 Le capital à servir au bénéficiaire est le montant du crédit restant dû. 

 La durée de l’assurance est la durée du crédit. 

 Le contrat s’adresse à des personnes qui ont besoins d’une couverture pour un  prêt 

bancaire.  

4- Les garanties  

4.1.En Cas De Décès De L’Assuré : 

En cas de décès de l’assuré avant la date d’échéance du contrat, la compagnie 

s’engage à verser les prestations prévues aux conditions particulières de celui-ci. 

 

4.2.En Cas D’Invalidité Absolue Et Définitive : 

L’assureur garanti le payement anticipé du capital à l’assuré si celui-ci est atteint   

d’une invalidité absolue et définitive avant l’âge de 60 ans et est classé par la   

sécurité sociale dans la catégorie des invalides du troisième groupe. 

 

IV- Assurance prévoyance groupe  

 
1- Définition 
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 Le contrat d’assurance prévoyance groupe est souscrit par une personne morale ou un chef 

d’entreprise en vue de l’adhésion d’un ensemble de personnes répondant aux conditions 

définies au contrat pour la couverture d’un ou plusieurs risques relatifs aux assurances de 

personnes. Les adhérents doivent avoir un lien de même nature avec le souscripteur » 

 Ces risques sont ceux dépendant de la durée de la vie humaine, l’incapacité de travail 

résultant d’une maladie ou d’un accident, remboursement des frais médicaux et 

pharmaceutiques, cette assurance est souscrite généralement par les employeurs au profit de 

leur employés (assurés) en vue de leur garantir au moins un capital en cas de décès (garantie 

de base), toute causes sauf celles exclus par exemple : le suicide. 

Des garanties complémentaires sont également proposées dans le cadre du contrat. 

2-  Description des garanties  

 

2.1.Garantie De Base : 

 

2.1.1. DECES : Garantir un capital au profit des bénéficiaires désignés ou ayants droit en 

cas de décès de l’assuré, toutes causes sauf celles exclus par la loi. 

2.1.2. INCAPACITE OU L’INVALIDITE PERMANENTE TOTALE (IPT) OU IAD: 

Garantir un capital au profit de l’assuré en cas d’incapacité permanente totale. 

 

2.2.Garanties Annexes : 

 

2.2.1. Décès Accidentel : En cas de décès d’un assuré suite à un accident couvert, l’assureur 

verse un capital supplémentaire venant s’ajouter au capital décès de base. 

2.2.2. Rente éducation : En cas de décès d’un assuré laissant des enfants mineurs scolarisés, 

il leur sera versé une rente temporaire jusqu’à un âge prévu par le contrat, et payable 

trimestriellement à terme échu. 

2.2.3. Rente D’Incapacité Permanente et partielle (IPP) : En cas d’IPP de l’assuré, suite à 

une maladie ou un accident, il lui sera versé un capital ou une rente  temporaire 

jusqu’à son soixante (60)ème anniversaire, cette rente ou ce capital sera calculé sur la 

base d’un barème et il est égal au capital décès multiplié par un taux correspondant. 

2.2.4. Incapacité Temporaire De Travail (ITT) : En cas de cessation de travail suite à une 

maladie ou un accident, l’assurance garantit le paiement d’une indemnité quotidienne 

suivant un barème contractuel, certains délais et franchises recommandés par 

l’assureur, ou éventuellement proposer seulement une certaine exonération de 

paiement des primes en cas d’incapacité temporaire de travail (ITT) : selon des 

options proposées (03 mois, 06 mois, une année………..). 

2.2.4. Double effet : Cette garantie prévoit en cas de décès simultané ou postérieur du 

conjoint de l’assuré le paiement d’un capital supplémentaire aux orphelins. 

2.2.5. Complément maladie et soins annexes (Produit Santé): L’option de base prévoit le 

paiement de 20% du montant pris en charge par la sécurité sociale au titre des frais 

médicaux et pharmaceutiques, ou selon un barème conventionnel qui dépasse les 20%.  

 

Les différentes prestations pouvant faire l’objet de l’assurance maladie sont celles 

énumérées à la nomenclature CNAS, puisque l’assurance GROUPE est liée directement 

aux prestations servies par la CNAS, dont elle est le complément. Les prestations peuvent 

être payées après avant ou sans  règlement CNAS, suivant plusieurs formules à 
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développer dans la partie sinistres. Les différentes prestations médicales sont énumérées 

dans le tableau suivant. 

2.2.6 La complémentaire santé : un remboursement santé jusqu'à 90% des frais réels, 

déboursés pour chaque membre de la famille (adhérents, conjoint et enfants) pour les 

honoraires médicaux, frais pharmaceutique, dentaire, lunetterie, hospitalisation, maternité, 

actes exploratoire, cures thermales médecine palliative  et transport du malade. 

2.2.7. Tiers payant :TALA Assurance Offre à ces clientsle service tiers payant qui permet 

aux assurés de s’acquitter du règlement de leurs prestations médicales partiellement ou 

totalement  et cela dans les limites contractuelles, un réseau de partenaires constitué de 

cliniques, laboratoires et centres d’imagerie et radiologieconventionnés vers lesquels vous 

serez orientés pour les prestations ci-dessous :  

• Imagerie & analyses médicales  

• Maternité  

• Hospitalisation 

2.2.8. Les Indemnités forfaitaires :  

 

Mariage 
L’assureur s’engage à verser une somme définie au préalable lors du 

mariage de l’assuré. 

Naissance 
L’assureur s’engage à verser une somme définie au préalable lors de 

la naissance d’un nouveau-né chez un des adhérents. 

Frais funéraires 
L’assureur s’engage à verser une somme définie au préalable lors de 

la perte d’un ascendant ou descendant chez un des adhérents. 

Circoncision 
L’assureur s’engage à verser une somme définie au préalable lors de 

la circoncision de l’un des enfants de l’adhérent. 

Baccalauréat  

L’assureur s’engage à verser une somme définie au préalable lors de 

la réussite au bac de l’un des enfants de l’adhérant ou l’adhérant lui-

même (Une seul fois dans la vie de l’enfant et/ou de l’adhérant).   

 Hadj et Omra 
L’assureur s’engage à payer un nombre prédéfini de hadj et omra au 

profit des employés du souscripteur (Une seul fois dans la vie)  

Prime de scolarité  

Un forfait par enfant jusqu'à un âge défini aux conditions 

particulières. Cette indemnité peut être plafonnée par nombre ou par 

un montant annuel alloué.   

Départ en retraite  
Un forfait à l’occasion du départ d’un assuré en retraite, avec un 

plafond par assuré et une limite en nombre de départs par an 

V- Maladies redoutées   
En cas de diagnostic d’une des maladies dites redoutées (selon une liste ci-dessous), qui ne 

sont pas classées en troisième catégorie par la Sécurité Sociale (affections qui entrainent un 

traitement prolongé et une thérapie particulièrement couteuse), TALA garantit à l’Assuré le 

versement d’un capital convenu. 

 

Ainsi, le capital versé par TALA permettra le maintien, partiellement ou totalement, du 

niveau de vie de l’Assuré, de l’aider dans le remboursement de ses emprunts et de financer les 

dépenses supplémentaires liées à sa maladie. 

1. Cancer  

2. Infarctus du myocarde 

3. Accident vasculaire cérébrale  
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4. Pontage aorto-coronarien  

5. Sclérose en plaques  

6. Greffe d’un organe vital 

7. Insuffisance rénale terminale  

8. Dystrophie musculaire 

9. Maladie de parkinson et syndromes parkinsoniens styptiques 

10. Tumeur cérébrale bénigne 

11. Insuffisance terminale du foie 

12. Perte totale de la vue   

 

VI- Retraite complémentaire  

1- . Définition de l’assurance retraite complémentaire :  

 

La retraite complémentaire est un contrat collectif ou individuel d’épargne à travers lequel 

l’Assuré paye des primes pendant sa carrière professionnelle, puis reçoit des rentes ou un 

capital  à une date convenue, elle intervient en complément de la retraite habituelle.  

La retraite complémentaire est destiné aux contractantes (Entreprises publiques, Entreprises 

privées, associations, les professions libérales…) soucieuses d’améliorer de façon significative 

leur retraite ou celle  de leur personnel. 

 

L’assiette au calcul de la rente, est laissée au choix de l’assuré ou bien du souscripteur.  

 

2- - Les avantages de l’assurance retraite complémentaire : 

 

2.1. L’Abattement fiscal : Les souscripteurs de contrat d’assurance retraite, bénéficient 

également, d’une fiscalité avantageuse, égale à 25% de leur cotisation, conformément à la loi 

de finances complémentaire 2006 modifie les dispositions de l’article 18 de la loi de finances 

2006 stipulant que :  

« Les personnes qui souscrivent volontairement un contrat d’assurance de personnes 

(individuel ou collectif), d’une durée minimale de 08 ans, bénéficient au titre de l’impôt sur le 

revenu global, d’un abattement de 25% du montant de la prime nette versée annuellement, 

dans la limite de 20.000 DA ». 

          

2.2.Le Versements supplémentaires. 

Tout adhérent, a la faculté de procéder individuellement et volontairement à des versements 

supplémentaires effectués à tout moment qui lui ouvrent droit à des suppléments de rente. 

 

2.3.L’Avance : 

La somme des cotisations de chaque assuré représente l’épargne acquise par celui-ci : 

D’où la possibilité que cette Epargne constitue la garantie d’une avance, « prêt consenti à 

l’assuré par l’assureur »  

 

L’avance ne provoque pas la cessation de l’existence du contrat.  

 

Dans le cas où l’assuré ne s’acquitterait pas de sa dette, l’assureur imputerait les échéances 

impayées sur la valeur de ses engagements ou de ses prestations. 

 

2.4.Transformation : 
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Transformer le contrat c’est changer la nature du contrat. A un moment donné du contrat, 

l’assuré peut changer la destination de l’Epargne Constituée : 

➢ Changement de la durée d’assurance  

➢ Souscrire à une autre combinaison 

 

La transformation se concrétise par un avenant.  

 

2.5.La réduction 

 

C’est un cas particulier de transformation où l’assuré cesse de s’acquitter des primes : 

Il n’a plus d’engagements et n’exige pas le remboursement de l’Epargne Constituée.  

Le contrat continue mais les engagements de l’assureur se trouvent réduits.  

La Réduction se concrétise par un avenant. 

 

Donc, dans le cas où un versement régulier ne serait pas effectué dans les quinze jours suivant 

son échéance, l'assureur adressera à l'assuré une lettre recommandée ouvrant droit à un délai 

supplémentaire de trente (30) jours au terme duquel, en cas de non-paiement, les dispositions 

suivantes seront appliquées : 

• Le contrat est réduit dans tous ses effets dans la combinaison initiale. Les 

primes versées continuent à être valorisées jusqu'à l'issue du différé fixé à 60 

ans. 

• Si la prime de la première année n'a pas été entièrement payée, les fractions de 

prime encaissées restent acquises à TALA et le contrat prend fin. 

 

 

2.6.Le Rachat 

 

Au-delà de la 2éme année et pendant le différé, il ya une possibilité de rachat, qui consiste la 

restitution de l’Epargne (Nette de Frais de Gestion), à cet effet, l’adhérent peut disposer de sa 

provision mathématique. 

Il lui incombe d’en faire une demande envoyée à l’assureur par lettre recommandée avec 

accusé de réception. 

2.6.1.  . Rachat Total : La valeur de rachat est égale à la provision mathématique du contrat, 

la pénalité, selon l'ancienneté du contrat, qui frappera cette opération sera précisée dans les 

conditions particulières. L'assureur doit verser la valeur du rachat dans les soixante (60) jours 

qui suivent la demande. Le paiement de la valeur du rachat met fin au contrat. 

2.6.2.    Rachat Partiel : 

 Dans ce cas, le pourcentage maximal de la provision mathématique du contrat qui sera 

accordé sera précisé dans les conditions particulières. Le contrat sera réduit dans tous effets à 

concurrence de la portion de la provision mathématique restante.  

Le rachat de la rente pendant le service de celle-ci n’est pas possible. 

 

2.7.Contre Assurance de Prime :  

 

Si l’assuré vient à décéder durant la période du différé, les bénéficiaires désignés dans sa 

demande d’adhésion recevront le montant du cumul des primes versées inscrit au jour du 

décès, conformément aux dispositions de l’article 8 des conditions générales. 
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