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Résumeé :

Cette etude examine les sources de financement appropriées pour la réalisation
des projets d'investissement, et leur role dans la pérennité et ’achevement de ces
projets.

En projetant cette étude sur le cas de la Société Nationale pour la Réalisation des
Canaux KANAGHAZ, I'étude a abouti a des résultats qui confirment la nécessité
de rationaliser la décision de financement, a travers une étude qui s'articule sur
des demarches scientifiques et techniques permettant de trouver des alternatives
de financement disponibles et 1’analyse de son impact sur les projets futurs
d'investissement.

Mots clés : les projets d’investissement, la décision du financement, la
pérennité.
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Item Désignation PU Qtés |Montant ( DA)
1 VLTT 9 Place diesel 12 750 000 4 51 000 000
2 Mini bus TT 11 400 000 6 68 400 000

Total Véhicules légers 10 119 400 000
3 Camionnette double cabine 3850 000 4 15 400 000
4 Camion a benne 2,30u 24 T 3 000 000 4 12 000 000
Total Véhicules lourds 8 27 400 000
Total Transport Routier 18 146 800 000
5 |Pelle surchenille 33 T 30 000 000 5 150 000 000
6 | Pelle sur chenille 26 T 22 000 000 5 110 000 000
7 | Bulle 320 PH 65 000 000 1 65 000 000
8 | Pelle rétrocharge,dt02 équipées de BR 11 620 000 6 69 720 000
9 | Groupes électrogénes 450 kva 5 000 000 4 20 000 000
10 | Compresseur 14 bars 7 800 000 1 7 800 000
11 | Compresseur 28 bars 19 000 000 2 38 000 000
12 | Compresseur d'air 14 bars 2 300 000 6 13 800 000
13 | Balais électrique 420 000 10 4200 000
14 | Trongonneuse & bitume 400 000 3 1200 000
Total Matériel de Chantier 43 479 720 000
Total Matériel 61 626 520 000
15 | Gros outillage 62 27 000 000
TOTAL GLOBAL 123 653 520 000
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Item Désignation PU Qtés | Montant ( DA)
1 Remorque P/E 70Tavec treuil 15 400 000 2 30 800 000
Total Remorques 2 30 800 000

Total Véhicules légers 2 30 800 000

2 Camion plateau grue 10 T tt 14 300 000 4 57 200 000
3 Camion grue 15T chéassis long 8 ML 23 000 000 1 23 000 000
4 Camion a benne 20 T-TT 15 000 000 4 60 000 000
5 Camion tracteur 6X4 14 000 000 4 56 000 000
6 Camion tracteur 6X6 18 000 000 1 18 000 000
7 Camion-citerne Eau 15m3 12 000 000 2 24 000 000
8 Camion Treuil double cabine 6T 10 000 000 2 20 000 000
Total Véhicules lourds 18 258 200 000

Total Transport Routier 20 289 000 000

9 Pipe welder 15 000 000 2 30 000 000
10 Balance manométrique 8 000 000 2 16 000 000
1 Unité de séchage 9 000 000 1 9 000 000
12 Foreuse 12 & 28 avec accessoires 12 000 000 1 12 000 000
13 Foreuse 28 a 56 avec accessoires 20 000 000 1 20 000 000
14 Cintreuse 6 a 32 10 000 000 2 20 000 000
15 Dérouleuse freineuse 6T 13 000 000 1 13 000 000
16 Treuil 6T 7 000 000 1 7 000 000
Total Matériel de Chantier 11 127 000 000

Total Matériel 31 416 000 000

17 Gros outillage 103 45 000 000
TOTAL GLOBAL 134 461 000 000
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Programme d'Investissement 2020

Item Désignation PU Qtés MogtAa)nt ( Local Import
1 Remorque P/E 70Tavec treuil 15400 000| 2 30 800 000 30 800 000
Total Remorques 2 30 800 000 0| 30800000
VLTT 9 Place diesel 12 750 000 4 51 000 000 51 000 000
Minibus TT 11 400 000 6 68 400 000 68 400 000
Total Véhicules légers 10 |119400000| 119400000 0
4 Camionnette double cabine 3850000| 4 15 400 000 15 400 000
5 Camion plateau grue 10 T tt 14300 000| 4 57 200 000 57 200 000
6 Scli/?[mo” grue 19T chassis long | 55 000 000 | 1 23 000 000 23 000 000
7 Camion a benne 20 T-TT 15000 000| 4 60 000 000 60 000 000
8 Camion tracteur 6X4 14000 000| 4 56 000 000 56 000 000
9 Camion tracteur 6X6 18000000 | 1 18 000 000 18 000 000
10 Camionabenne 2,3ou2,4 T 3000 000 4 12 000 000 12 000 000
11 Camion-citerne Eau 15m3 12 000 000 2 24 000 000 24 000 000
12 Camion Treuil double cabine 6T | 10 000000 | 2 20 000 000 20 000 000
Total Véhicules lourds 26 | 285600 000 27 400 000 | 258 200 000
Total Transport Routier 38 | 435800000( 146 800 000| 289 000 000
13 Pelle sur chenille 33 T 30 000 000 5 150 000 000 150 000 000
15 Pelle sur chenille 26 T 22 000 000 5 110 000 000 110 000 000
16 Bulle 320 PH 65 000 000 1 65 000 000 65 000 000
17 Pipe welder 15 000 000 2 30 000 000 30 000 000
18 | Pelle rétrocharge,dt02 équipées de BR| 11620000| 6 69 720 000 69 720 000
19 | Balance manométrique 8000000| 2 16 000 000 16 000 000
20 | Groupes électrogénes 450 kva 5000000| 4 20 000 000 20 000 000
21 | Unite de sechage 9000000| 1 9 000 000 9 000 000
23 | Compresseur 14 bars 7800000| 1 7 800 000 7 800 000
24 | Compresseur 28 bars 19000 000| 2 38 000 000 38 000 000
25 | Foreuse 12 a 28 avec accessoires 12000000| 1 12 000 000 12 000 000
26 | Foreuse 28 a 56 avec accessoires 20 000 000 | 1 20 000 000 20 000 000
27 Cintreuse 6 a 32 10 000 000 2 20 000 000 20 000 000
28 | Compresseur d'air 14 bars 2300000| 6 13 800 000 13 800 000
29 Balais électrique 420000( 10 4200 000 4 200 000
30 | Trongonneuse a bitume 400000( 3 1 200 000 1 200 000
31 | Dérouleuse freineuse 6T 13000000| 1 13 000 000 13 000 000
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32 | Treuil 6T 7000000 1 7 000 000 7000 000
Total Matériel de Chantier 54 | 606 720000| 479 720000 127 000 000
Total Matériel o2 | 19425291 626520000 | 416 000 000

33 Gros outillage 165 72 000 000 27 000 000| 45 000 000
TOTAL GLOBAL 257 | 114223| 653520 000| 461000 000

Crédit Bancaire IREP 2020 (75%)

835 890 000,00

Autofinancement (25%)

278 630 000,00

TOTAL

1114 520 000,00
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Prévisions ( révisée/initial)
Rappel [ 2020 Evolution % | Evolution %
Désignation (en MDA) 2018 2019 Initiales Révisées ( révisée/2019)
Chiffre d'affaires 3878 4134 5245 4652 -11% 13%
Variation stocks produits finis et en cours 2 321 0 -100%
Production de I'exercice 3880 4 455 5245 4652 -11% 4%
Achats consommes 722 909 1142 844 -26% 1%
Services extérieurs et autres consommations 810 1209 1297 1030 -21% -15%
Consommation de I'exercice 1532 2118 2439 1874 -23% -12%
Valeur ajoutée d'exploitation 2348 2337 2806 2778 -1% 19%
Charges de personnel 1462 1912 2274 2070 -9% 8%
Impdts, taxes et versements assimiles 69 75 48 43 -10% -43%
Excédent brut d'exploitation 817 350 484 665 37% 90%
Autres produits opérationnels 36 262 23 23 0% -91%
Autres charges opérationnelles 41 51 28 26 -1% -49%
Dotations amortissements 507 461 290 480 66% 4%
Dotations aux provisions 0 189 140 #DIV/0!
reprise / pertes de valeur et provisions 509 148 170 0 -100% -100%
Résultat opérationnel 814 248 170 42 -715% -83%
Produits financiers 1 0 0 0 -100%
Charges financiéres 24 7 10 10 0% 53%
Résultat financier -23 -6 -10 -10 0% 57%
Résultat ordinaire avant impots 791 242 160 32 -80% -87%
Impdts exigibles sur résultats ordinaires 0 0 160 32 -80%
Impdts différes (variations) sur résultat
ordinaires 152 53 0 0 -100%
Autres imp0ts sur les résultats 0 0
Total produits activités ordinaires 4426 4 865 5438 4 675 -14% -4%
total charges activités ordinaires 3787 4 676 5278 4 643 -12% -1%
Résultat net activités ordinaires 640 189 160 32 0 -83%
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) - 0
Eléments extraordinaires (charges) (& préciser) - 0
Résultat extraordinaire 160 32 -80%
cession inter unités
Résultat net de I'exercice 640 189 160 32 -80% -83%
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PROGRAMME D’INVESTISSEMENT KANAGHAZ 2009

UM : KDA
PROGRAMME ACTUALISE
N° d'ordre DESIGNATION P. Unit. Qtés Montant
Local Import Total
1 Camion plateau grue TT6 T 7 000 4 28 000 28 000
2 Tracteur 6X4 10 000 2 20 000 20 000
3 Camion Station Entretien TT 10 000 3 30 000 30 000
4 Camion Atelier 9 000 3 27 000 27 000
SIT Véhicules lourds - 12 0 105 000 105 000
5 Pipe layer D7 27 000 3 81 000 81 000
6 Pipe layer D6 18 000 4 72 000 72 000
@t Chariot élévateur 25 T 0 0
8 Tracteur sur chenilles 2 499 20 49 980 49 980
9 Trancheuse = 8" 0 0
10 Trongonneuse a bitume 0 0
11 Pompe d'épreuve 4 546 3 13638 13 638
12 Groupe de soudure 400 A 713 40 28 520 28 520
13 Cintreuse 6" 30" 0
14 Sableuse 400 4 1600 1600
15 Banc d'essai moteur 0
S/T Matérie! de chantier - 74 204 580 4Z 158 246738

16 Clamps ext. Diff. Diamétres 50 10 500 500
17 Clamps intérieur 8" 10" 0
12 Piston racteur 4" 20 5 100 100
13 Piston racteur 8" 30 20 600 600

SIT Gros outillage - 35 1200 0 1200

TOTAL GENERAL 121 205 780 147 158 352 938 |
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Montant du crédit : 352 938 000.00DA

AR A Jgia :(06) ad) salall

Echéancier de remboursement de prét

Taux d'intérét : 3.75%

Durée : S ans

UM: DZD

DATE PRINCIPAL [INTERETS SEMESTRIALITE
30/06/2010 32 417 244.72 6 617 587.50 39 034 832,22
31/12/2010 33 025 068.06 6 009 764.16 39 034 832,22
30/06/2011 33 644 288.08 5390 544.14 39 034 832,22
31/12/2011 34 275 118.48 4759 713.73 39 034 832,22
30/06/2012 34 917 776.96 4 117 055.26 39 034 832,22
31/12/2012 35 572 485.27 3 462 346.94 39 034 832,22
30/06/2013 36 239 469.37 2 795 362.85 39 034 832,22
31/12/2013 36 918 959.42 2115 872.79 39 034 832,22
30/06/2014 37 611 189.91 1423 642.31 39 034 832,22
31/12/2014 38 316 399.72 718 432.49 39 034 832,22
TOTAL 352938 000,00 37 410 322,18 390 348 322,18
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