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 ة:ــدمــقـــم

لقي موضوع الادخار اهتمام العديد من الباحثين الاقتصاديين في العقود الأخيرة، نظرا لما يمثله هذا المتغير     
الاقتصادي من أهمية بالغة على المستوى المحلي، من حيث ارتباطه بالاستهلاك من جهة وبالاستثمار الخاص 

إستراتيجية لتنمية الادخار  المحلي على  والحكومي من جهة أخرى، وما يتطلب من وراء ذلك من رسم خطط
 مستوى كل القطاعات الاقتصادية.

يتفق معظم الاقتصاديون أن الاقتصاديات التي سجلت ارتفاع في مستوى الادخار من الناتج المحلي     
الإجمالي حققت معدلات نمو اقتصادي مرتفعة، لذلك فإن عملية البحث في فهم الأسباب التي تقف وراء 

ق معدلات نمو الادخار في مختلف الدول والعوامل المؤثرة فيها وأهمية السياسات الاقتصادية في تحسين تحقي
 وضعية الادخار من المواضيع التي لقيت اهتماما واسعا.

هناك توجه حديث لدى الاقتصاديين في الدول النامية يتمثل في ضرورة الاعتماد بشكل أساسي على الموارد 
 التنمية وذلك عن طريق توفير قنوات وآليات لامتصاص المدخرات المحلية. الذاتية في عملية

ذلك أن التنمية الاقتصادية تتطلب استثمارات كبيرة إن تنمية الادخار في الجزائر أمر في غاية الأهمية،     
د، لكن وبالتالي رؤوس أموال ضخمة، وهذا الأمر ليس بالجديد، وإنما أمر استقر عليه الرأي منذ أمد بعي

 فية تمويل الاستثمارات، بعبارة أخرى البحث عن مصادر تمويل لها.يهنا في ك يكمنالسؤال المحوري 
بالتالي مساعدة الدولة في مواجهة يشكل الادخار المحلي مصدرا هاما وفعالا في تمويل الاستثمارات، و      

 .مشكلة المديونية
ان الاقتصادية المحلية المدخرة ليست فحسب دراسة للعوامل إن معرفة العوامل المتحكمة في سلوك الأعو      

 المؤثرة في تمويل رأس المال ولكنها في الواقع دراسة لمحددات النمو الاقتصادي والاجتماعي في الاقتصاد الوطني.
ولعل من بين أهم الظواهر التي تدخل في تشكيل الأزمات التي يعيشها اقتصادنا هو انخفاض معدلات      

من ستثمار وهذا راجع أساسا إلى تدني مستوى الادخار المحلي الناجم بدوره عن عدة أسباب، سنحاول الا
دراستنا البحث عنها عن طريق محاولة تحديد سلوك العون المدخر وسنخص بالدراسة القطاع الاقتصادي خلال 

 الأكثر إسهاما في تكوين الادخار الكلي. 
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 إشكالية البحث:
  يمكن عرض إشكالية بحثنا في التساؤل الرئيسي التالي: سبق من مجمل ما

إذا كان الادخار المحلي عاملا أساسيا في تمويل الاستثمار وكذا مصدرا مؤثرا في النمو الاقتصادي، فما هو      
 العون الاقتصادي الأكثر تحقيقا للادخار الكلي ؟ وما هو النموذج الأنسب لتفسير سلوكه ؟

 شكالية السابقة حقها من التحليل والتمحيص ارتيينا تفريعها إلى الأسللة الفرعية التالية:بغية إيفاء الإ    
 ما هي الأسس النظرية للادخار ؟ .0
( ؟ وما هي مختلف النماذج 2102 –0215ما هو واقع الادخار المحلي في الجزائر خلال الفترة ) .2

 الرياضية المعبرة عنه ؟ 
 ( ؟2102 – 0215للادخار الكلي خلال الفترة ) فيما يتمثل أهم عون اقتصادي محقق .3
   من بين النماذج الرياضية ما هو النموذج الأنسب المعبر عن سلوك أهم عون اقتصادي مدخر ؟ .1

 أهمية البحث:
إن التوصل إلى تحديد أهم عون اقتصادي مدخر بالإضافة إلى اختيار النموذج الأنسب لسلوكه سيمكننا      

كما يمكن من التعرف والتنبؤ بسلوكه المستقبلي وذلك ما سيساهم في ايجاد حلول لتحسين الادخار الكلي،
العوامل التي ينبغي أن تحاط للبحث أن يفيد المختصين في التخطيط الاقتصادي وعمليات الضبط، لأنه يبين 

 بالاهتمام أكثر لتحسين مستوى الادخار الكلي عامة.
 21محاولة نمذجة سلوك أهم عون اقتصادي مدخر خلال مدة الدراسة التي حددت بــــــ: ومن ثم الانتقال إلى 

  (.2102 -0215سنة من )
 أهداف البحث:

إلى محاولة معرفة أهم عون اقتصادي مدخر من بين الأعوان الاقتصادية المحلية والتي  تهدف دراستنا     
 قسمناها إلى: 

 (.MEIادخار عائلي متمثل في ادخار العائلات والمؤسسات الفردية ) -
 (.AP+IFادخار حكومي تمثل في ادخار الإدارات العمومية وادخار المؤسسات المالية ) -
 (.SQSالشركات ) ادخار الشركات وأشباه -
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   (.RDM) 1ادخار العالم الخارجي -
 فرضيات البحث:
من المتوقع أن يكون ادخار العائلات والمؤسسات الفردية في المكانة الأولى من ناحية المساهمة  الفرضية الأولى:

في تكوين الادخار الكلي طيلة مدة الدراسة نظرا إلى تخلي الجزائر عن إتباع نظام الاقتصادي المخطط في بداية 
 التسعينيات من القرن العشرين.

ون ادخار العائلات والمؤسسات الفردية هو الأكثر إسهاما في الاقتصاد تتوقع الدراسة أن يك الفرضية الثانية:
الكلي وبالتالي فإن هذا الادخار سوف يتيثر ربما بافتراض الدخل الدائم وذلك استنادا إلى النجاح الذي عرفته 

 هذه النظرية في تفسير العوامل المؤثرة على الادخار الشخصي في البلدان النامية كالجزائر.
من المتوقع أن يكون الادخار الحكومي هو الأهم وبالتالي يكون الدخل المتاح هو المحدد  ضية الثالثة:الفر 

 الأساسي لحجم هذا القطاع، وتكون حصيلة الضرائب العامل المؤثر في تكوين الدخل. 
 منهج البحث:

الاقتصادي ومختلف تقوم دراستنا على المنهج الاستنباطي، حيث نستعرض مكانة الادخار في الفكر     
النماذج الرياضية والقياسية له ليتم إسقاطها على واقع الادخار الجزائري وكذا المنهج الوصفي والإحصائي من 
خلال اعتمادنا على مجموعة من أدوات التحليل باعتمادنا على التحليل الاقتصادي الكلي متمثلا في إعطاء 

مختلف المدارس الاقتصادية التي اهتمت به وبالمفاهيم القريبة منه  مجموعة من المفاهيم المتعلقة بالادخار ونظرة
( ACPوبالاعتماد كذلك على تقنية تحليل المعطيات من خلال استعمال طريقة تحليل المركبات الأساسية )

لأنها تعتبر الأنسب في ظل استعمال متغيرات كمية ومن ثم استعمال التحليل القياسي الاقتصادي الذي يمكننا 
 من معرفة النموذج الأنسب الذي يمكن إسقاطه على سلوك أهم عون اقتصادي مدخر.

 :الدراسة حدود
تعود أسباب اختيارنا لهذا الموضوع إلى الدور الرئيسي الذي يلعبه الادخار في الحياة الاقتصادية مما يتطلب    

دخار والابتعاد نوعا ما عن الاقتصاد منا دراسة وتحديد دوره في الاقتصاد الوطني، وبالتالي تنويع مصادر الا
 أوالريعي إلا أننا إذا ما تتبعنا الدراسات السابقة نجد أن معظمها غالبا ما تضع في الواجهة الادخار الشخصي 

                                                           
نهائي لهما. لذلك سنحيط بالاهتمام أكثر كل  ننوه إلى ادخار كل من الشركات وأشباه الشركات وادخار بقية العالم، يتمثلان في الدخل المتاح لهذين القطاعين نظرا لعدم وجود استهلاك 1

 (.SQS,RDMمن ادخار القطاع العائلي والقطاع الحكومي، مع عدم إهمال ادخار هذين القطاعين )
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ادخار العوائل فقط دون الخوض في ادخار القطاعات الأخرى وبالتالي جاء هذا البحث للإلمام بادخار كل 
التي تمثل آخر ما تحصلنا عليه من معطيات  2102وصولا إلى سنة  0215من سنة  الأعوان الاقتصادية بداية

)حاولنا الاستفادة من أطول سلسلة لكي تكون المعالجة ذات دلالة أكثر إلا أن تنوع واختلاف المعطيات وكذا 
بداية ك  0215التخوف من عدم استقرارية الفترة من جهة أخرى لم يمكننا من ذلك وبالتالي اخترنا سنة 

 لدراستنا(.
 الدراسات السابقة:

د. أحمد سلامي، د. محمد شيخي، تقدير دالة لعل أهم الدراسات التي تناولت دالة الادخار نذكر )   
( وبالتالي 2111جامعة ورقلة،  ،12، مجلة الباحث، عدد 2115 – 0271الادخار في الجزائر خلال الفترة 

   الاقتصادية المحلية.جاءت دراستنا للإلمام بكل الأعوان 
 خطة البحث:

نتطرق في  ،للإجابة عن الإشكالية المطروحة واختبار صحة الفرضيات تم تقسيم بحثنا إلى ثلاثة فصول    
مفهوم الادخار وكذا أشكاله الفصل الأول إلى الأسس النظرية للادخار حيث نتناول في المبحث الأول 

المبحث الثالث نتناول العوامل  فيات الاقتصادية في المبحث الثاني و ومصادره ثم علاقة الادخار ببقية المتغير 
وأخيرا النماذج الرياضية المفسرة للادخار والتي نتطرق إليها في  المؤثرة على الادخار في الفكر الاقتصادي

نتناول في  مبحثينالذي قسمناه إلى و ثم الانتقال إلى الفصل الثاني تحت عنوان الادخار في الجزائر  المبحث الرابع
المبحث الثاني الذي خصصناه لتطور ثم  2102 - 0215أولها واقع وتطور الاقتصاد الجزائري خلال الفترة 

، وفيما يتعلق بالفصل الثالث فسنحاول من خلال دراسة 2102 – 0215ترة الادخار في الجزائر خلال الف
من خلال ثلاثة مباحث مستهلين الأول منها تطبيقية تحديد أهم عون اقتصادي مدخر ونمذجة سلوكه وذلك 

المبحث ( التي نهدف من وراءها تحديد أهم عون اقتصادي وفي ACPبالتعريف بالتقنية المستعملة طريقة )
خصصناه بإجراء  الأخيرالثاني سنتطرق إلى عرض مختلف النماذج القياسية ودراسة استقرارية متغيراتها والمبحث 

دخار وتحليلها بهدف نمذجة سلوك العون الاقتصادي الأكثر مساهمة في الادخار تقديرا لمختلف نماذج الا
 خاتمة البحث سنستعرض أهممن هذا الفصل، وفي  الأولالكلي والذي تم تحديده مسبقا خلال المبحث 

 ا.التي تم التوصل إليه النتائج
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 تمهيـــد:
لما ظهر من تطورات متسعة  وعنصر هام من عناصرها يعتبر الادخار بمفهومه الحديث وليد الحياة المعاصرة   

وعميقة في إيديولوجية الدولة ووظائفها وواجباتها تجاه الأفراد من جهة، ومن تعقد لظروف الحياة والسعي الدائم 
للأفراد والدولة معا لتحسين مستوى المعيشة كل منهما حسب طريقته من جهة أخرى، فالادخار يعتبر عامل 

د أهم مصادر تمويل التنمية الاقتصادية وأحد عوامل دفع عجلة التقدم أمن و احتياط للأفراد كما يعتبر أح
 والنمو من خلال توظيفه في مختلف مشاريع الاستثمار.

ولقد عرف مفهوم الادخار تطورا خلال الحقبات الزمنية المتعاقبة نظرا لتطور الأفكار الاقتصادية من خلال    
م الادخار وكذا أشكاله ومصادره كونه يلعب دورا كبيرا في توفير النظرة المختلفة للمفكرين الاقتصاديين لمفهو 

الموارد المالية اللازمة كسيرورة العملية التنموية، كما يعتبر أهم مصادر تمويلها وأحد عوامل دفع عجلة التقدم 
 والنمو وذلك من خلال تحفيز عملية الاستثمار.

إلى أشكال ومصادر الادخار وعلاقته ببعض المتغيرات  أربعة مباحثفي هذا الفصل، من خلال  نتطرقس   
ثم الإحاطة قدر الإمكان  منفي الفكر الاقتصادي و والمؤشرات الاقتصادية، وإلى العوامل المؤثرة على الادخار 

  بنماذجه الرياضية.
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 ومصادره أشكـالهمفهوم الادخار،  المبحث الأول:
الاحتفاظ بجزء أو نسبة من الدخل لاستخدامه لأجل معين، وغالبا ما يوجه هذا أنه الادخار على  يعرف    

، ولا يقتصر الادخار أخرىلعدة دوافع  أوالجزء إلى الاستثمار، وفي  حالات أخرى إلى إشباع حاجات ملحة 
 على الفرد فقط، بل يتم من جانب مختلف أعوان الاقتصاد أيضا وذلك بهدف توجيهه للاستثمار.

 تعريف الادخار ب الأول:المطل

لقد تعددت مفاهيم الادخار حتى أصبح من الصعب علينا اختيار تعريف واحد له، وقد رأينا أنه من المفيد    
استعراض مجموعة منها قصد إدراك ما بينها من تقاطع وتباين، كما سندرس العلاقة الموجودة بين الادخار 

 الأخرى.وبعض المتغيرات والمؤشرات الاقتصادية 

 عرّف الادخار بمجموع من التعاريف تتمثل أهمها فيما يلي:: تعريف الادخار والمفاهيم القريبة منه

أن الادخار ما هو إلا  وجون باتيست ساي * بالنسبة للتقليديين )المدرسة الكلاسيكية(، يرى آدم سميث
عين الاعتبار الذمة )النقدية، المالية أو قيمة مخصومة من استهلاك مستقبلي على استهلاك حالي، وقد أحاطوا ب

          الحقيقية( للمجموعات النشطة في عملية تكوين هذا الادخار.

لهذا غير مطابق ***)Keynes (* على عكس ذلك، كان رأي المدرسة الكينزية وعلى رأسها الاقتصادي كينز
. بصفة عامة اعتبر كينز أن 2الاستهلاكيالتعريف، حيث اعتبر الادخار كجزء متبقي من الدخل بعد الإنفاق 

 الادخار هو الجزء من الدخل غير الموجه للاستهلاك.

نلاحظ من خلال التعريفين أن كلا النظريتين عرفت الادخار بوجهتي نظر مختلفة، كما نلاحظ عدم تطرقهما 
 إلى الوجهة التي يسلكها هذا الادخار. 

عن  الامتناعأن الادخار هو الحد من الاستهلاك لغرض أساسي هو * إن التعريف الحديث للادخار المتمثل في 
سلع أخرى تيخذ طريقها بدورها للإنتاج، هو تعريف  إنتاججزء معين من الدخل بغرض توجيهه للاستثمار في 

رة يحدد بحق المعالم الاقتصادية للادخار، أي أن الادخار هو عملية اقتصادية يقوم بها الأفراد والدولة معا، بعبا

                                                           
 دم سميث آAdam Smith( :0723-0721 اقتصادي إنجليزي وهو مؤسس علم الاقتصاد، وقد ذاع صيته بعد نشره لكتابه، بحث في طبيعة وأسباب )0772الأمم، سنة  ثروة. 
  جون باتيست سايJean Baptiste Say( :0727-0132فرنسي الأصل وقد قام بنشر تعاليم المدرسة التقليدية الانجليزية، من )  بين مؤلفاته الاقتصاد السياسي، في ستة أجزاء

   ختلفة( والمنظم.، وله عدة نظريات منها قانون المنافذ، ومبدأ الانسجام الاقتصادي العام، وهو الذي فصل بين الرأسمالي ) الذي يملك وسائل الإنتاج الم0131سنة 
دي انجليزي صاحب المرجع الشهير " النظرية العامة للاستخدام والفائدة والنقد " الذي ظهر سنة (، اقتصاJohn Maynard Keynes( )0212-0113جون ماينارد كينز ) ***

0232. 
2 Gérard Dumenil, Marx et Keynes face à la crise, Economica, Paris, 1981, p125.  
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)من طرف الدولة(  إجباريةكل الأعوان الاقتصادية، الادخار هو عملية فردية )اختيارية( أو  أخرى يقوم بها 
 تتطلب الالتزام بالإحجام عن استهلاك جزء معين من الدخل على أن ييخذ وجهته نحو الاستثمار.

المفاهيم الأخرى، التي يمكن بعد عرضنا لبعض تعاريف الادخار، سنقوم فيما يلي بتسليط الضوء على بعض 
أن يخلط الباحث بينها وبين الادخار، تتمثل هذه المفاهيم في: التوفير، الفائض، الربح، الاكتناز وقدرة 

 التمويل.

يعتبر التوفير كوسيلة للكف عن الاستهلاك، بعبارة أخرى يعتبر التوفير وسيلة لتجنيب الباقي من  التوفير: -
حاجة  لإشباعالهدر، أي الاحتفاظ بالفرق تحسبا لاستعماله في ظروف طارئة أو الدخل بعد الاستهلاك من 

 مستقبلية ملحة تعذر تلبيتها في الحين . 

هو الزيادة الحاصلة نتيجة الفرق بين شيلين متلازمين، كالفرق بين المنتوجات والمصاريف أو الأرباح  الفائض: -
، ضمن نظام الأحيانويعبر عن حسن التسيير، فإنه في بعض  ...، هذا وإن كان الفائض يؤدي مفهوما إيجابيا

( كما هو الحال pénurieخطورتها على خطورة النقص أو الشح ) الاقتصاد الحر، يؤدي إلى مشاكل لا تقل
 .1بالنسبة لفائض السلع الذي يؤدي إلى الإغراق

 هو نتيجة ايجابية لصفقة تجارية يكون فيها سعر البيع أكبر من سعر التكلفة. الربح: -
بالنسبة للمؤسسات فانه النتيجة الايجابية خلال السنة المالية، أي الفرق الايجابي بين مجموع المداخيل ومجموع 

المال  المصاريف، يكون الربح مجملا قبل تعويض رأس المال المستهلك وصافيا بعد حذف تعويض رأس
 المستهلك والضرائب. 

بخلاف الادخار هو سحب النقد من التداول من طرف الأشخاص والاحتفاظ به  الاكتنازإن  :الاكتناز -
دون توظيف أو استثمار وذلك لعدة أسباب منها: المضاربة في انتظار ارتفاع قيمة النقد في المستقبل، وعدم 

الحجارة  الاستقرار الاقتصادي والسياسي. ييخذ الاكتناز عدة أشكال كالاحتفاظ بالنقد المعدني أو الورقي أو
 .2الكريمة والحلي والطوابع البريدية واللوحات الفنية، أو الاحتفاظ بمعدن الذهب نفسه

مداخيلهم  يتمتع بقدرة التمويل من يسمون بيصحاب الفائض المالي، أي الذين تفوق قدرة التمويل: -
 لهذه الفوائض.  اتالتوظيف مجموع النفقات التي يقومون بها، والأهداف التي تحركهم هي البحث عن أفضل

       
                                                           

  .315، ص0215محمد بشير علية، القاموس الاقتصادي، عربي، فرنسي، انجليزي، ألماني، المؤسسة العربية للدراسات والنشر، بيروت،  1
 . 22.23محمد بشير علية، مرجع سابق، ص 2
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  أشكال الادخار المطلب الثاني:
يدخر الفرد الجزء المتبقي من دخله بعد الإنفاق الاستهلاكي ليستثمره لصالحه وصالح المجتمع ككل إذا     

عرف السبيل إلى استثمار ماله من خلال أحد الأوعية الادخارية، كما أن الدولة تحتجز كذلك جزءا من 
 الوطني لتستثمره لصالحها العام وصالح الفرد نفسه.دخلها 

 بذلك يتضح لنا وجود شكلين أساسيين للادخار هما: الادخار الإجباري والادخار الاختياري.

 الادخار الإجباري: 1
يعتبر الادخار الإجباري أحد أشكال التي تلجي إليها الدولة لعدة أسباب، تتمثل في كونه مصدرا لتمويل     

يع الاستثمارية سواء الهادفة إلى الربح أو إلى المنفعة العامة كشق الطرقات وبناء المدارس ...، إضافة إلى  المشار 
 .1كونه منفعة للفرد المدخر نفسه كالمعاشات واشتراكات الضمان الاجتماعي ... الخ

 ويتضمن هذا الشكل من الادخار ما يلي : 

يعتبر هذا الادخار من بين الاستراتيجيات التي تتبعها الدولة لضمان تمويل نسبة  الادخار لصالح الدولة: أ.
من استثماراتها ونشاطاتها الاقتصادية المختلفة، حيث تعمد إلى احتجاز جزء من الأرباح في المؤسسات 

المنتجة  ومشروعات القطاع العام وحصيلة الرسوم والضرائب التي تحددها الحكومة على السلع المستوردة أو
 محليا، بالإضافة إلى أنواع الضرائب والرسوم الأخرى.

وهو نوع الادخار الذي تتضمنه خطة الدولة أيضا وتلتزم به كمشروعات  الادخار لصالح المواطن: ب.
التيمينات الاجتماعية والمعاشات، من أمثلة هذا الادخار هو ما تقرره الدولة من اقتطاع نسبة من أجر العاملين 

ومة )الوظيف العمومي( ومؤسسات القطاع العام باعتباره ادخارا لصالح الفرد المدخر نفسه وتعود عليه بالحك
 بالفائدة المباشرة.

 الادخار الاختياري: .2

يعبر الادخار الاختياري عن اقتناع العون إراديا بالامتناع عن استهلاك جزء معين من دخله لاستعماله في    
وقت آخر كاستثماره مثلا، وذلك رغبة منه في المحافظة على توازن مرغوب فيه من جانبه. وبعبارة أخرى فإن 

جد هناك دافع خارجي يجبره أو يلزمه على الادخار الاختياري هو ادخار نابع من حرية العون ورغبته، إذ لا يو 

                                                           
 .33، صة نشر، مصر، دون سنإسماعيل رياض، الادخار في المجتمع الاشتراكي، مكتبة القاهرة الحديثة، دار الحمامي للنشر 1
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وتكتسي المدخرات الفردية أهمية بالغة من حيث مساهمتها في تحقيق إضافات لرأس المال الذي  1هذا الادخار
  .2يستثمر في خطة التنمية ورفع المستوى المعيشي العام

وسيلة لذلك، ووسائل الادخار كما أن الادخار الفردي، يعطي للفرد حرية تحديد حجم ادخاره واختيار ال   
 الفردي متعددة نذكر منها: 

وهي التي يلجي إليها الفرد قصد تكوين حصيلة ادخارية للاستفادة منها فيما بعد،  الودائع الادخارية: أ.  
وتتنوع هذه الحسابات بما يتفق واتجاهات الفرد، فقد تتم عن طريق صناديق التوفير والاحتياط وبنوك الادخار 

 أو البنوك التجارية. 

 الأفراد، لأن 3يداعها في البنوك والعائد المنتظر منهاتعتبر هذه الودائع بمثابة عملية ادخار حقيقية نظرا لمدة إ    
يحصلون على فوائد هامة تعتبر توظيفا حقيقيا للأموال المدخرة، كما أنها تساهم في تحقيق التنمية الاقتصادية 

 التي تقوم بها الدولة.

ا تكون دائما تحت تتميز هذه الودائع بخاصية تميزها عن غيرها، وهي أنه الودائع والحسابات الجارية:ب.   
تصرف أصحابها ، ويمكن لهم سحبا كليا أو جزئيا كما شاءوا دون أي إشعار مسبق، ولا يحق للبنك وضع 

. مقابل هذه الخاصية، لا يمكن لأصحاب هذا النوع من الودائع الحصول 4قيود أمام صاحبها أثناء السحب
من أن البنك بإمكانه استعمال هذه الودائع في منح  على فوائد نظرا للطبيعة الجارية لهذه الودائع، على الرغم

 قروض استثمارية. 
للادخار، حيث  الأفرادتعتبر شركات التيمين على الحياة وسيلة يلجي إليها  بوالص التأمين على الحياة: ج.  

د يلتزم الفرد المؤمن بدفع أقساط محددة يتفق عليها حسب جداول تضعها شركات التيمين ، على أن يستفي
منها في حالة وقوع أخطار معينة متفق عليها مسبقا كالعجز، الوفاة ... الخ، أو عند انتهاء مدة التيمين، إلا 

 أن الفرد في هذه الحالة لا يستفيد كلية من ادخاراته حتى إذا طلب ذلك بنفسه أي تصفية بوالص تيمينه.
كية صاحبها لجزء من رأس مال المؤسسة التي الأسهم عبارة عن أوراق مالية تثبت مل الأسهم والسندات: د.  

المالية المتداولة في بورصة القيم المنقولة، حيث يسمح السهم لصاحبه  الأوراقوتعتبر الأسهم من  أصدرته
بالاستفادة من عائد يتمثل في ربح السهم أو الحصة وكذا تحمل الخسارة في حالة تحققها، ويعتبر السهم  

                                                           
  .31إسماعيل رياض، مرجع سابق، ص 1
  .20، ص2111، 1راشد البراوي، الادخار والتنمية، مجلة الهلال، العدد 2
 . 27، ص2110الطاهر لطرش، تقنيات البنوك، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  3
  .27الطاهر لطرش، مرجع سابق، ص 4
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به حيث يسيرها بالشكل الذي يحقق له أفضل تكوين مالي ممكن كتقديم كمحفظة مالية ادخارية لصاح
 القروض مثلا. 

أما السندات فهي أوراق مالية تثبت دائنية حاملها للمؤسسة المالية التي اصدرتها، ويتميز السند بخاصية أن     
حامله يستفيد من دخل ثابت يتمثل في الفائدة، ويحصل عليه طيلة عمر السند، إذن السند يعبر في الواقع عن 

 ادخار حقيقي. 

  مصادر الادخار المطلب الثالث:
ار المحلي من ثلاث فلات من الادخار، الفلة الأولى والثانية تتمثلان في الادخار الخاص يتشكل الادخ   

الإرادي أما الفلة الثالثة فتتمثل في الادخار الحكومي. ويساهم في هذا الادخار كل الأعوان الاقتصاديين رغبة 
 منهم في تمويل استثماراتهم أو توجيه هذا الادخار لإشباع حاجات ملحة أخرى. 

 هناك مصدرين أساسيين للادخار: المصادر الداخلية والمصادر الخارجية.

  :المصادر الداخلية للادخار .1

 .تتمثل المصادر الداخلية للادخار في ادخار قطاع العائلات وادخار المؤسسات والادخار الحكومي   

  :ادخار القطاع العائلي أ.

تتمثل مدخرات العائلات في ما تبقى من الدخل المتاح، أي الدخل مطروحا منه الضرائب، بعد الإنفاق        
على أوجه الاستهلاك المختلفة، ويعد دخل الأفراد المصدر الأساسي لادخارهم سواء كان هذا الدخل يتمثل 

مصادر الادخار في الوطن إذ  ويعد الادخار العائلي من أهم على العمل أو الأرباح التجارية...، الأجرفي 
 يشكل نسبة هامة من الادخار المحلي الموجه للاستثمار. تتمثل مصادر الادخار العائلي في: 

المدخرات التعاقدية كيقساط التيمين والمعاشات وحصيلة الصناديق المختلفة التي تنشلها الهيلات  -
 والمؤسسات .

كالحلي   أخرىالزيادة في الأصول النقدية الخاصة بالأفراد التي يحتفظون بها في صورة نقود أو كيصول  -
 والمجوهرات أو الودائع الادخارية لدى صناديق التوفير والاحتياط والبنوك التجارية. 

 سداد الديون ومقابلة التزامات أخرى. -
كون بسيطا كحيازة الأفراد على الأراضي أو ثروة وبهذا يمكن للادخار العائلي أن ييخذ عدة صور فقد ي

حيوانية مثلا، كما يمكن أن يكون في صورة عملات أجنبية ومعادن نفيسة، وقد ييخذ شكلا متطورا كالتعامل 
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مع المؤسسات المالية كشراء الأسهم والسندات أو شهادات الاستثمار أو الادخار في صناديق التوفير وشركات 
 .1ة ، أو إيداع الأموال في الجهاز المصرفي وشركات توظيف الأموالالتيمين على الحيا

يتحدد حجم الادخار العائلي بنسبة ما يخصص من الدخل المتاح للاستهلاك الخاص ، وتحدد هذه النسبة 
بالعوامل التي تحدد الميل الحدي للاستهلاك ومنه الادخار، ولقد صنفها كينز في مجموعة من العوامل الشخصية 

 .-سنذكر هذه العوامل في المبحث الثالث  –والعوامل الموضوعية 

 ادخار المؤسسات: ب.
يشمل ادخار المؤسسات )قطاع الأعمال الخاص والعمومي( كل ما تخصصه مختلف الشركات والمؤسسات     

القطاع  المنتجة والتجارية وذات الطابع الخدمي من أرباحها في زيادة استثمارها، ويتحدد حجم ادخار هذا
بالأرباح المحققة وعلى سياسة التوزيع المتبعة، فكلما كانت سياسة توزيع الأرباح غير مستقرة وغير منتظمة 
يترتب عنها زيادة في ادخار المؤسسات في فترات الرواج والرخاء، بينما تميل إلى الانخفاض في فترات الكساد 

 . 2والركود

لإيرادات الإجمالية مطروحا منها مجموع قيمة مستلزمات الإنتاج ويتمثل الادخار الصافي للمؤسسات في ا   
والمدفوعات التعاقدية لأصحاب عوامل الإنتاج وأقساط الاستهلاك وصافي الضرائب )الأعباء الضريبية، 
 الإعانات( والأرباح الموزعة. تتمثل مستلزمات الإنتاج في المواد الأولية المختلفة ومواد الطاقة المستعملة خلال

عملية الإنتاج، أما المدفوعات التعاقدية فتتضمن كل ما يدفع لأصحاب عوامل الإنتاج في شكل أجور 
 ومرتبات وفوائد، وتخص أقساط الاهتلاك كل الأصول المختلفة من أراضي وآلات ...

مشاريع التنمية تجدر الإشارة إلى أن ادخار قطاع الأعمال لا يكتسي أهمية بالغة كادخار القطاع العائلي في    
الاقتصادية، لأنه )ادخار المؤسسات( يمثل مصدرا متواضعا نظرا لصغر حجم القطاع خاصة بالدول النامية  
كالجزائر، كما أن الأموال المدخرة لا توجه بالضرورة إلى الاستثمار بل يمكن أن تدخر احتسابا لوقوع طارئ أو 

 باح المحققة.لتعزيز عملية التوزيع في حالة انخفاض قيمة الأر 

 

 

                                                           
 غير منشورة،، 3جامعة الجزائر ، خليل دعاس، الادخار المحلي والتمويل الخارجي بين التكامل والإحلال، دراسة حالة الدول العربية، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية 1

  .22، بتصرف، ص2112/2113
 .021، ص0222جتماعية ومشكلاتها، الدار الجامعية، الإسكندرية، سمير محمد عبد العزيز عجمية وعبد الرحمن يسرى أحمد، التنمية الاقتصادية والا 2
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 الادخار الحكومي: ج.

تلجي الحكومة إلى تنمية مواردها وإلى كبح نفقاتها بهدف تحقيق فائض توجهه إلى مجالات الاستثمار     
 والتنمية المستهدفة، وهذا ما يعبر عنه بالادخار الحكومي.

الحكومية الجارية والنفقات الحكومية الجارية، فإذا تحقق  الإيراداتيتمثل الادخار الحكومي في الفرق بين        
فائض تتجه الحكومة إلى تمويل الاستثمارات وتسديد ما عليها من ديون إن وجدت، أما في حالة العكس أي 
زيادة قيمة النفقات عن الإيرادات )حالة العجز( تعمد الحكومة لتمويل استثماراتها إلى السحب من مدخرات 

 لأخرى أو إلى الإصدار النقدي.القطاعات ا

إن مجمل الإيرادات النهائية للإدارات، الجماعات المحلية والضمان الاجتماعي تشكل دخل الدولة، يتشكل    
وهو ييخذ ثلاثة اتجاهات رئيسية، يمثل  هذا الأخير من الضرائب، الرسوم، الاشتراكات والاقتطاعات الإجبارية

تصاديين الآخرين في شكل مرتبات وأجور الموظفين ويوجه الجزء الثاني نحو الجزء الأول دخل الأعوان الاق
للدولة والذي يخص بدوره لتمويل الاستثمارات الإنتاجية  الإجمالينفقات الإدارات أما الباقي يمثل الادخار 

 .1والنفقات العمومية الأخرى

نفسها التي تحدد كلا من الإيرادات الجارية إن العوامل التي تحكم الادخار الحكومي المتمثل في الفائض هي    
من جهة والنفقات الجارية من جهة أخرى، حيث تتمثل أهم الإيرادات الحكومية في حصيلة الضرائب التي تعد 

الادخار الإجباري وتمثل اقتطاعا نهائيا من دخول الأفراد والمؤسسات من جانب الدولة، أما  إشكالشكلا من 
 ارية فتكون إما على شكل نفقات عامة أو على شكل نفقات تحويلية.المصاريف العمومية الج

 :للادخارالمصادر الخارجية  .2

تشكل مصادر الادخار المذكورة آنفا )الادخار العائلي، ادخار المؤسسات، الادخار الحكومي( الادخار     
يمكن الاستغناء عنه  الداخلي. على عكس ذلك يوجد مصدر آخر يتمثل في الادخار الخارجي وهو مكمل لا

 للادخار الداخلي.

                                                           
 .تتمثل الاقتطاعات الإجبارية في الاقتطاعات المباشرة من طرف الدولة على الدخول والرواتب، وتعتبر بذلك اقتطاع شبه ضريبي  

1 Henri Cazal et Pierre Vajda, les piéges de l'épagne, Edition de Seuil, Paris, 1999, p53. 
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رؤوس الأموال الخارجية  -التي يقوم بها كافة الأعوان الاقتصادية–يتكون هذا الادخار عن طريق واردات    
المتمثلة في القروض العمومية، القروض التجارية، الإعانات ...الخ، وتيتي رؤوس الأموال هذه في الغالب من 

 كالبنوك التجارية، الأسواق المالية العالمية، المؤسسات المالية العالمية، الديون الحكومية ...عدة مصادر مختلفة  
 

 المتغيرات الاقتصاديةبعلاقة الادخار  المبحث الثاني:
سنتطرق فيما يلي إلى علاقة الادخار بكل من الاستهلاك والاستثمار ثم بالمستوى العام للأسعار والتضخم     

  وفي الأخير علاقة الادخار بالنمو الاقتصادي. 
 علاقة الادخار بالاستهلاك والاستثمار المطلب الأول:

 هذا يتحدد إذ وتؤثر فيه، تتحكم التي العوامل مختلف الادخار يستوجب منا دراسة لموضوع التطرق إن   
 الاستهلاك ...إلخ.  كالدخل، متعددة اقتصادية بعوامل الأخير

 الاستهلاك:و الادخار  بين علاقة. ال1

المدخل البديل لتمثيل مستوى الإنفاق الاستهلاكي في الاقتصاد يتضمن الجزء من دخل الاقتصاد الذي لا    
ينفقه الأفراد على الأغراض الاستهلاكية والذي يعبر عنه بالادخار أيا كان الاستعمال الذي وضع فيه، ودالة 

القدر من الدخل الذي لم يستخدم الادخار مرتبطة مباشرة بدالة الاستهلاك، فكلما نما الاقتصاد فإن 
، وتتوقف 1يمكن أن يتوقع نموا أيضا  –المدخرات الشخصية لمستلمي الدخل  – للأغراض الاستهلاكية 

 السرعة التي ينمو بها المدخرات على نفس المجموعة من العوامل التي تؤثر على مستوى الإنفاق الاستهلاكي.

، حيث أن كل زيادة في الدخل  pmsالدخل الميل الحدي للادخارتمثل نسبة الادخار التي تزيد عن نمو    
 التي ادخرت، والنسبة التي  pmsسوف تخصص إما للاستهلاك أو الادخار فإن مجموع النسبة 

العلاقة  على)الميل الحدي للاستهلاك( يكون مساويا للواحد الصحيح، وهذا ما يدل   pmcاستهلكت
 المكملة بين الادخار والاستهلاك.

يمكن تمثيل دالة الادخار وعلاقتها بالاستهلاك بيانيا من خلال دالة كينز للاستهلاك والادخار التي سنتطرق    
 .لثإليها في المبحث الثا

 

 

                                                           
 . 72، ص0225كامل بكري، مبادئ الاقتصاد الكلي، مركز الإسكندرية للكتاب، الإسكندرية،   1
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 الاستثمار:  و الادخار  بين علاقة. ال2

تتمثل العلاقة بين الادخار والاستثمار في علاقة التكامل بينهما، حيث يساهم الادخار في تمويل     
الاستثمار، كما يساهم الاستثمار المحقق في زيادة الدخل ومن ثمة إمكانية زيادة معدلات الادخار. لقد 

الموجودة بين الادخار  نوع العلاقة تحديد لاحقا، في أهمهااختلفت النظريات الاقتصادية، التي سنذكر 
والاستثمار، فمنها ما يؤكد تساويهما تلقائيا أي أن الادخار يحول كلية إلى استثمار  ومنها ما أكدت غير 

استثمار دون تدخل قوى أخرى، بعبارة أخرى إن القائم بعملية إلى  كلياذلك، أي أن الادخار لا يتحول  
فيما  ىذه الأفكار الاقتصادية كل على حدلهأكثر سنتطرق  الادخار يختلف عن القائم بالاستثمار. للتوضيح

 يلي: 

 : التوازن بين الاستثمار والادخار من خلال سعر الفائدة -
الانجليز في القرن التاسع عشر )من ريكاردو  الاقتصاديونأسس  يرى هذا الطرح الفكر الكلاسيكي حيث    

حتى مارشال( رؤيتهم للعلاقة بين الادخار والاستثمار بناء على ما ذكره آدم سميث، في أن كل من يستثمر 
سنويا هو نفسه من يدخر سنويا، أي أن الادخار ينشئ استثمارا مساويا له، وتغيرات سعر الفائدة هي التي 

وي باعتباره )سعر الفائدة( عائدا للادخار ولعرض رؤوس الأموال، ففي حالة انخفاض تضمن تلقائيا هذا التسا
هذا السعر فإن ذلك يشجع المستثمرين على طلب الادخار المتاح وبالتالي تتم تغذية الطلب على السلع 

ا يشجع ممائدة الاستثمارية، عندها يصبح الادخار أقل وفرة وبالتالي تؤدي المنافسة على طلبه إلى رفع سعر الف
تهم، وهذا ما سيؤدي في لحظة معينة إلى أن يصبح عرض اأصحاب الدخول على الزيادة من عرض ادخار 

الادخار أكبر من الطلب الاستثماري عليه وبالتالي يخفض المستثمرون من أسعار الفائدة، فتتناقص بذلك 
 تدفقات الادخار إلى أن يتحقق التوازن. 

  :الادخار والاستثمار المساواة الضرورية بين -

الشديد الذي وجهه كينز للنظرية الكلاسيكية  دإضافة إلى الانتقايقول بهذا القول أصحاب الفكر الكنزي     
الاستثمار يكونان بالضرورة مقدارين متساويين، لكن هذه المساواة و الادخار  أنفي التشغيل، فقد أقر كينز 

الذي يتحقق كنتيجة للحرية الاقتصادية وعدم تدخل الدولة كما ليست مؤسسة على أساس التوازن التلقائي 
ذهب إلى ذلك الكلاسيك، ولكنها مؤسسة على حد مفهوم كينز بكل من الادخار والاستهلاك والادخار 

 والاستثمار.

 لقد لخص  كينز علاقة المساواة بين الادخار والاستثمار في ما يلي:        
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 الدخل = قيمة الناتج = الاستهلاك + الادخار 

 الاستهلاك  –الادخار = الدخل 

 وبالتالي الادخار = الاستثمار 

في تحقيق المساواة بين الادخار والاستثمار على عكس الفكر  أساسيكما ركز كينز على الدخل كعامل     
 الكلاسيكي الذي اعتبر تغيرات سعر الفائدة كمحدد للتساوي بينهما، وكانت فكرة كينز كالتالي: 

 الإنتاج الكلي = الدخل الكلي.
 + إنتاج السلع الاستثمارية.  الاستهلاكيةالإنتاج الكلي = إنتاج السلع 

 الاستهلاكي + الادخار. الإنفاقالدخل القومي = 

 الاستهلاكي = قيمة الإنتاج للسلع الاستهلاكية.  الإنفاق

 بالتالي: الادخار = قيمة السلع الإنتاجية )الاستثمار(. 
الاستهلاكي وعلى الدخل  الإنفاقيجب التنويه فقط إلى أن كينز قد انتقد الاكتناز لأنه ينعكس بالسلب على 

 القومي.
 علاقة الادخار بالمستوى العام للأسعار والتضخم ي:المطلب الثان

ثابتة مع  في حالة دخول متاحةفإن التغير المتواصل في المستوى العام للأسعار سيؤثر حتما على الادخار    
 بيد أنّ ارتفاع في المؤشر العام للأسعار )التضخم( سيؤدي إلى انخفاض نسبي في معدل الادخار عموما 

 .   عموما الانخفاض المستمر في الأسعار لا يوافقه ارتفاع متناسب في دالة الادخار
 المستوى العام للأسعار:و الادخار بين علاقة . ال1
يعتبر المستوى العام للأسعار عاملا هاما من العوامل التي تؤثر على الادخار )خاصة الشخصي(، ويتبين    

 : 1ذلك في الحالتين التاليتين

إذا كان التغير )الارتفاع أو الانخفاض( في المستوى العام للأسعار يصاحبه تغير متناسب في  الحالة الأولى:
 الدخل المتاح، فإن المدخرين سيبقون على نفس مستوى ادخاراتهم.

                                                           
  . 22ص، ، غير منشورة، بتصرف2111، 3الجزائرير في العلوم الاقتصادية، جامعة طالي خيرة، نمذجة قياسية لسلوك ادخار العوائل الجزائرية في ظروف التضخم، مذكرة ماجست 1

 



  الأسس النظرية للادخار                                                               الفصل الأول 

03 
 

لمتاحة، : إذا كانت التغيرات في المستوى العام للأسعار تصاحبها تغيرات غير متناسبة في الدخول االحالة الثانية
انخفاض  أوفإن هذا سيكون له أثرا مباشرا على سلوك المدخرين، لأن ارتفاع الأسعار أو انخفاضها دون ارتفاع 

غير متناسب للدخل المتاح سيؤدي بالأفراد إلى الانتقال إلى مستويات أعلى أو أسفل )على التوالي( دالة 
 سيؤثر على الادخار. االاستهلاك وهذا م

من ناحية أخرى يؤدي ارتفاع المستوى العام للأسعار إلى فقد الأفراد ثقتهم في عملتهم المحلية، مما سيؤدي     
إلى إضعاف إحدى وظائفها الرئيسية المتمثلة في مخزن للقيمة وأداة للادخار، مما سيؤدي إلى انخفاض الميل 

 الحدي للادخار نتيجة ارتفاع نظيره للاستهلاك. 

 الادخار والتضخم:  العلاقة بين .2
التضخم هو الارتفاع العام والمتواصل في الأسعار الذي ينعكس بالسلب على القوة الشرائية للنقود، ويمكن     

قياس تدهور القوة الشرائية للنقود من خلال التوصل إلى مقلوب الزيادة في تكاليف المعيشة معبرا عنها بتطور 
 الرقم القياسي للأسعار. 

الادخار النقدي هو الشكل الغالب في العصر الحالي فإن العلاقة تبدو وطيدة بين التضخم  إذا كان    
والادخار، لأن التضخم يتعلق بالدرجة الأولى بالنقود عند أدائها لوظائفها التقليدية كوسيط في التبادل 

فاع في الميل الحدي والاحتفاظ بالقيم ...، فإذا حدث ارتفاع متواصل في الأسعار فإن ذلك سيؤدي إلى ارت
ستوجه للإنفاق الاستهلاكي لإشباع الحاجات الضرورية، وهذا ما يؤدي إلى  للاستهلاك، لأن معظم الدخول

 حدوث انخفاض في الميل الحدي للادخار أي انخفاض في قيمة الادخار.
 ا سبق تتوضح العلاقة العكسية بين الادخار والتضخم.مم   

 العلاقة بين الادخار والنمو الاقتصادي   المطلب الثالث:
النمو الاقتصادي يعني التغير بالزيادة المتواصلة في الناتج الوطني بصفة عامة، وفي نصيب الفرد من هذا الناتج    

كما سبق وإن أشرنا   –بصفة خاصة. انطلاقا من هذا المفهوم للنمو الاقتصادي ومفهوم الادخار الذي يعتبر 
من الدخل بعد الإنفاق الاستهلاكي والموجه نحو الاستثمار وتكوين رؤوس الأموال، والذي  الجزء المتبقي –

يخضع لمحددات منها نمو الدخل الحقيقي في الاقتصاد الوطني، فإن هذه المقدمات تؤدي إلى نتيجة تتمثل في 
 لات النمو الاقتصادي.التيثير العام لتغيرات معدلات الادخار في معدلات نمو الدخل الحقيقي وبالتالي معد

تتمثل العلاقة بين الادخار والنمو الاقتصادي إذن في علاقة طردية، فكلما زادت معدلات الادخار الذي    
  يوجه بدوره إلى الاستثمار هذا يؤدي إلى حدوث زيادة في معدل النمو الاقتصادي.
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 العوامل المؤثرة على الادخار في الفـر الاقتصادي المبحث الثالث:
الادخار بمعناه الحديث ناتج عن التطور العام للفكر الإنساني، الذي أحدث تغييرات جذرية في سلوك     

الفرد وفي متطلباته اليومية، فيصبح الادخار بذلك وسيلة فعالة لتلبية الحاجات التي تعذر الحصول عليها دون 
 اللجوء إليه. 

 الاقتصاديينهذه العوامل محل دراسة العديد من هناك عدة عوامل مؤثرة على الادخار، حيث كانت    
والمعاصرين، فقد كانت هناك عدة تقاطعات وتباينات بين مختلف المدارس والنظريات سنوجزها في ما  اءالقدم
 يلي:

( Keynesلقد أعطى الفكر الكلاسيكي أهمية كبيرة لسعر الفائدة كمحدد للادخار وهذا ما هاجمه كينز )   
( J.Duesneberryالمطلق التي فتحت المجال أمام الاقتصاديين المعاصرين كــ ديوز نبري ) في نظريته للدخل

، ولقد تبلور ذلك في ظهور نظريتين أخريين النظريتين( لإجراء توفيق بين نتائج هاتين Friedmanوفريدمان )
 هما نظريتا الدخل النسبي ونظرية الدخل الدائم كما سنوضح في الآتي:

  والعوامل المؤثرة على الادخار المدرسة الكلاسيكية والنيوكلاسيكية :المطلب الأول
إلى استثمار، وأنهما )الادخار والاستثمار( الأساس في تكوين  تلقائيايرى الكلاسيك أن الادخار يتحول     

 رأس المال وهما مصدر التقدم الاقتصادي، كما اعتبروا أن الكميات المدخرة تكون مساوية للكميات المستثمرة.
 لقد تمحورت الأفكار الرئيسية للمدرسة الكلاسيكية حول النقاط التالية:    
 J.B) 1ى تسهيل عملية التبادل، وهذا ما أكده المفكر جون باتسيت سايإن وظيفة النقود مقتصرة عل -

Say) : 
جم الدخل الوطني ثابت بسبب تحقق حالة الاستخدام التام بصورة معتادة، فعند ادخار الأفراد ينقص حإن  -

استثمارها وذلك الاستهلاك وتحدث البطالة في قطاع الإنتاج للسلع الاستهلاكية، لكن المبالغ المدخرة يمكن 
بيخذ العمال من القطاع الاستهلاكي وتشغيلهم في القطاع الاستثماري، فهنا حجم الدخل ثابت وفكرة 

 .2الاستخدام التام متحققة
إن تغير حجم الادخار وحجم الاستهلاك مرهون بتغير عامل آخر هو معدل الفائدة، فإذا ارتفع معدل  -

ب الاستهلاك، أي أن الفرد يزيد من ادخاره رغبة منه في الاستفادة الفائدة ازدادت نسبة الادخار على حسا
 من الارتفاع لمعدل الفائدة وبالتالي ينقص من استهلاكه.

                                                           
1 Alain Samuelson, les grands courants de la pensée économique, 2éme Edition, OPU, France, 1993, page101.  

 .031خزعل البيرماني، الدخل القومي والاستخدام، الدار الجامعية، الإسكندرية، دون سنة نشر، ص 2
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إن جميع الأموال المدخرة تعرض في المؤسسات المالية، وإن الادخار الإرادي هو وحده مصدر عرض  -
 رية.أن طلب الأموال لا يكون إلا لأغراض استثما الأموال، أي

 تساوي الكميات المدخرة مع الكميات المستثمرة، بمعنى أن الادخار يوجه كلية إلى الاستثمار. -

( في طرحه لمشكلة النمو الاقتصادي أن تحقيق معدل ايجابي لهذا الأخير Adam Smith) 1* اعتبر آدم سميث
أس المال يمثل تزايدا في الثروة يعتمد أساسا على استهلاك متواضع ومعدل ادخار هام أو مرتفع، وأن تراكم ر 

كل فرد في المجتمع فإن ذلك يؤدي إلى زيادة في مخزون رأس المال للاقتصاد ككل. إذن  أي أنه إذا ادخر
 الادخار هو مفتاح النمو الاقتصادي.

إن الإحجام عن الادخار حسب آدم سميث يعرض الاقتصاد إلى مشكل، وينتج عن ذلك عواقب أخرى    
 الأفراد أو على المؤسسات.سواء على 

 تمثلت آراء أهم مفكري المدرسة الكلاسيكية الحديثة أو النيوكلاسيكية باختصار فيما يلي:    

( على أن سعر الفائدة هو ثمن الاستخدام لرأس المال في السوق، حيث A.Marshal) * أكد الفريد مارشال
ل الطلب الكلي لرأس المال عند سعر معين مع العرض يميل هذا السعر إلى مستوى التوازن تماما عندما يتعاد

 .2الكلي له في السوق عند نفس السعر

( أن الاستثمار هو طلب الانتظار والادخار هو عرض للانتظار وسعر الفائدة هو Cassel* ويرى كاسل )
الحدية  الإنتاجية( أن سعر الفائدة هو الذي يوازن بين Carver) **الذي يوازن بين الاثنين، بينما اعتبر كارفر
 لرأس المال والإنتاجية الناشلة من الانتظار.

 

 

                                                           
1 Aissa Baheddi, Analyse séquentielle de la fonction d'épagne avec une confection de la matrice des comptes de base, 
thèse de magister, INPS, non publié, p28. 

 ( انجليزي الأصل شغل منصب 0112-0221ألفريد مارشال ،) ( كان من أسس مدرسة كامبريدج في الاقتصاد 0211-0115بروفيسور في الاقتصاد السياسي بجامعة كامبريدج ،)
 .Pigou(، من تلامذته نجد كينز و 0231-0221التي كان لها وزن كبير أثناء )

 .33، ص0221سمير محمد عبد العزيز: التمويل العام، مطبعة الإشعاع الفنية، الإسكندرية،  2
** George Washington Carver أنشي مؤسسة سميت  بجورج واشنطن كارفر للبحوث ، 0213وتوفي سنة  0125: ولد بمقاطعة ميسوري بالولايات المتحدة الأمريكية سنة

 .0211سنة  الزراعية
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( أن لكل سعر فائدة محتمل ما يقابله من مدخرات الأفراد وكذلك ما يقابله من Walras) ** يرى والراس
 .1الادخار والاستثمار الكلياستثمارات في أصول جديدة، وسعر الفائدة هو المتغير الذي يعادل بين 

، يمكن يين والنيوكلاسيكيينبعد عرض ملخص لوجهات النظر لمختلف المفكرين الاقتصاديين الكلاسيك    
 .والنيوكلاسيكي الكلاسيكي ينبسهولة استنتاج مدى أهمية سعر الفائدة في علاقته بالادخار في الفكر 

( يمكن شرحهما I( والاستثمار )Sفإن الادخار يتيثر بمعدل الفائدة، أي أن المتغيرين: الادخار ) وبالتالي
                                       ( وهذا ما يبينه الشكل الآتي:iمباشرة عن طريق سعر الفائدة )

 (: الادخار والاستثمار ومعدل الفائدة1الشكل )

 

 Bernard Bernier, Yves Simon Initiation a la macro économie, 8éme المصدر:

Edition, paris, 2001, page243. 

 .0Iالتوازن بين الادخار والاستثمار يحدث عند النقطة 

 :2وبملاحظة الشكل يمكن استنتاج ما يلي

 .الادخار دالة متزايدة لمعدل الفائدة -

S = S(i) , S' = dS/di > 0  

                                                           
* 1910)-leon (1843walras,  في  0131ديسمبر  02: والراس هو من بنى النظرية الحديثة للتوازن العام، التي نوقشت فيEvreux  في  0201جانفي  5في فرنسا، توفي في

Clarens .بسويسرا  
 .11، ص0213سمير محمد عبد العزيز، الادخار الشخصي والسياسة الضريبية، منشية المعارف، الإسكندرية،  1

2 Bernard Bernier, Yves Simon Initiation a la macro économie, 8éme Edition, Paris, 2001,  page242. 
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 لمعدل الفائدة، وهو يمثل الطلب على الموارد.الاستثمار دالة عكسية  -

 وبذلك كلما ازداد معدل الفائدة فإن الأفراد يدخرون وهذا ما يؤدي إلى تناقص في الاستثمار حيث:

I = I(i) , I' = dI/di < 0  

ومرونته لقد اكتفى التحليل الكلاسيكي بجعل سعر الفائدة المتغير المستقل الذي يفسر تغيرات الادخار،     
تؤدي بالضرورة إلى المساواة بين الادخار والاستثمار لضمان صحة قانون المنافذ في الاقتصاد النقدي الذي 
يرمي إلى تيثير سعر الفائدة على كل اختلال في عرض وطلب الادخار، ولم يعطوا أهمية للدخل كمحدد 

لكامل، وعلى العكس من ذلك، اعتبر الفكر للادخار استنادا إلى أن الدخل يعتبر ثابتا عند مستوى التشغيل ا
الكينزي أن الدخل هو حجر الزاوية الذي يقوم عليه الادخار، لهذا يمكن القول أن دور الدخل كمحدد 

 أساسي للادخار لم ظهر إلا بدءا من الفكر الكينزي.
 الكينزية  مدرسةالالعوامل المؤثرة على الادخار حسب  المطلب الثاني:

 استعراض العوامل المؤثرة على الادخار من خلال عرض نظرية الدخل النسبي  ونظرية الدخل الدائميمكن     

 النظرية الكينزية )الدخل المطلق(: .1

أن الدخل هو العامل الأساس الذي يحدد مقدار الاستهلاك لقد سلم جل الاقتصاديين المعاصرين     
 .1والادخار

، 2( متبقية من الدخل بعد الإنفاق على الاستهلاكrésiduعبارة عن فضلة )لقد ذكر كينز أن الادخار     
ومنافيا لما قاله الكلاسيك فقد اعتبر أن الدخل يعتبر المتغير الأساسي، وأن المدخرين ينظمون استهلاكهم 

 حسب الدخل المتحصل عليه، أي أن الفرد يستهلك حسب دخله وما تبقى من هذا الأخير يدخره.

قر كينز بوجود عوامل أخرى تحدد الاستهلاك والادخار هي العوامل الموضوعية والعوامل الشخصية كما ي    
 )عوامل دخلية(، إضافة إلى الدخل كمحدد أساسي، تمثلت فيما يلي:

 

 

                                                           
  .010خزعل البيرماني )مرجع سابق( ص 1 

2 Michel Herland : Keynes et la macroéconomie, Economica, Paris, 2000, p32. 
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 وتتمثل فيما يلي: العوامل الموضوعية: -أ

 :الدخل الوطني المتاح 

الضرائب غير المباشرة والتحويلات ومضافا إليه إعانات وهو عبارة عن الدخل الوطني مطروحا منه     
 .1الإنتاج

فإذا حدث وأن هبطت القوة الشرائية للنقود بارتفاع في الأثمان فتزداد بذلك المبالغ المخصصة لشراء السلع     
 الاستهلاكية فينخفض معدل الادخار، والعكس صحيح.

  يقرر الدخل الصافي مقدار المبالغ المنفقة في شراء سلع استهلاكية، فإذا حدث انخفاض  لصافي:االدخل
، وبافتراض بقاء الدخل ثابتا مع حدوث هذا الارتفاع، فسينجم الأسعارفي قيمة النقود يقابله ارتفاع في 

 عن ذلك انخفاض في الادخار، والعكس صحيح.
 :ادت هذه القيمة حيث يشعر أصحاب الأموال بينهم أكثر يقل الادخار إذا ز  القيمة الاسمية للأموال

 ثراء من السابق، وهذا ما يؤدي إلى زيادة في استهلاكهم.
 :قد يؤثر التغير في سعر الصرف  التغيرات في معدل مبادلة الأموال الحاضرة بالأموال المستقبلية

يزيدون من ادخاراتهم إذا توقعوا وقوع للعملة على الادخار، فباعتبار النقود مخزن للقيمة، فان الأفراد سوف 
 ارتفاع في قيمة مبادلة أموالهم المدخرة مستقبلا، والعكس صحيح.

 :فإذا توقع الأفراد أن ضرائب عالية سوف تصيب الأرباح مثلا، فإنهم سوف  تغيرات السياسة المالية
العكس فإن  يقللون من نسبة الدخل المخصصة للادخار أو يتجهون نحو الاستهلاك، وإذا حدث

مستواه الأول فحسب بل سيعرف نوعا من الارتفاع رغبة منهم في الاستفادة أكبر يسترجع ادخارهم لن 
 قدر ممكن قبل حدوث تغير آخر في السياسة المالية.

 العوامل الشخصية:  -ب

 :2ما يلينذكر من بين العوامل الشخصية    

قد يرغبون في تكوين احتياطي ضد مصاعب غير متوقعة،   الأفرادالاحتياط؛ فالادخار كاحتياط يحدث لأن  -
 كالمرض، البطالة، الإصابة ...

                                                           
 .22، ص2111 الجزائر، التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية، ،عمر صخري 1
 .71مرجع سابق، ص كامل بكري،  2
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 تيثر عامل التبصير أو بعد النظر؛ كالرغبة في تثقيف الأولاد في المستقبل. -

 الطموح في تحسين مستوى المعيشة في المستقبل. -

 في المستقبل.الحساب؛ كالرغبة في المقدرة على تحمل مستويات أعلى للاستهلاك  -

 كما لاحظ كينز وجود عوامل نفسية أخرى كالكبرياء، البخل ...

يقومون بالادخار ليسوا نفسهم الذين يقومون بالاستثمار، وبذلك لا توجد  نيرى كينز أن الأشخاص الذي    
ه يرى أن حتمية في أن أي زيادة في الادخار تؤدي إلى خفض معدلات الفائدة ومنه إلى رفع الاستثمارات، لأن

معدل الفائدة يتحدد بطلب النقود وعرضها ولا يرى أن انخفاض معدل الفائدة يؤدي إلى زيادة الاستثمارات 
لأنها تتوقف على الكفاية الحدية لرأس المال، أي مقدار الأرباح التي تخلفها كل من الأموال المستثمرة ومعدل 

 الفائدة.
عدا في ظروف شاذة كالحرب،  –لاك والميل الحدي للادخار كما اعتبر كينز أن الميل الحدي للاسته    

 يعتمدان على حجم الدخل. –الثورات، التضخم النقدي، تغير مفاجئ في السياسة المالية 
 وعموما فقد تركزت فرضيات كينز في هذا المجال على النقاط التالية:

 الاستهلاك دالة ثابتة للدخل المتاح )الدخل خارج الضرائب(. -

لفة من سلع الميل الحدي للاستهلاك هو مقدار ما يدفعه الفرد من دخله مقابل إشباع حاجياته المخت -
  الدخل المتاحوخدمات، وهي بذلك حاصل القسمة بين التغير في الطلب على السلع والخدمات والتغير في

𝒫𝓂𝒸 =   δ𝒹

δ𝓎
 ………....…. )1-1                                                      (  

 (𝒫𝓂𝔰وبما أن الادخار هو ما تبقى من الدخل بعد الاستهلاك، يمكننا كتابة الميل الحدي للادخار )    

                                               :1يلي كما
(δ𝓎 – δ𝒸)

δ𝓎
 = 𝒫𝓂𝔰 =

δ𝒸

δ𝓎
          

                        = δ𝓎

δ𝓎
 - 

δ𝒸

δ𝓎
 = 1- 𝒫𝓂𝒸 ………....…. )1-  (2  

 هو الميل الحدي للاستهلاك. 𝒫𝓂𝒸حيث 

                                                           
1 Daniel Labaronne : Macroéconomie, Edition du Seuil, colléction "Mémo", Paris, Avril 1999, p12. 
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𝒞 =   :   الميل المتوسط للاستهلاك هو حاصل قسمة الجزء المستهلك على الدخل المتاح أي -

𝒴
  𝒫ℳ𝒞 

 وهو بذلك موجب تماما وأكبر قيمة من الميل الحدي للاستهلاك.

 :1كما يلي  𝒫ℳ𝒮ويمكننا كتابة الميل المتوسط للادخار 

𝒫ℳ𝒮 = 
𝒮

𝒴
 = 

𝒴−𝒞 

𝒴
 = 

𝒴

𝒴
 - 

𝒞

𝒴
  

                                               (1-3) ..................... 𝒫ℳ𝒞 - 1 =            
 هو الميل المتوسط للاستهلاك. 𝒫ℳ𝒞حيث 

   ..……………………𝒮 = 𝛼 + 𝔰𝒴(0-1)بذلك تمثلت دالة كينز للادخار فيما يلي: 

 (.𝒫𝓂𝔰)يمثل الميل لحدي الادخار  𝔰هو الادخار التلقائي،  𝛼حيث: 

 بيانيا، يمكن أن تستنتج دالة الادخار اعتمادا على دالة الاستهلاك وذلك من خلال الشكل التالي:       

 (: دالة كينز للاستهلاك والادخار والدخل2الشكل )

 

  .Daniel Labaron, Macroéconomie, Edition du Seuil, Paris, Avril1999, p13 المصدر:

                                                           
1 Ibid, p12.  
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الذي يمثل عتبة الادخار، فبما أن محور الاستهلاك العمودي  15°الخط  فحصنابإن فهم الشكل السابق    
( 15)°قد رسم بنفس مقاييس المحور الأفقي الممثل للدخل المتاح، فإن كل نقطة واقعة على الخط المساعد 

 :1المائل تتمتع بالخاصية التالية

طة على المحور الأفقي يكون بالضبط مساويا الاستهلاكي المقابل والمقاس بالمسافة العمودية للنق الإنفاقإن     
 من مستوى الدخل المتاح. 011لــ %

لا يمكن بالتيكيد أن  15°وهكذا فإنه من السهل التحقق بنظرة واحدة بين أية نقطة غير واقعة على خط     
 تكون متساوية البعد عن المحورين.

ستهلاك والادخار، نرى أن الادخار ممثل على اليمين ( الذي يمثل الدالة الكينزية للا2بالعودة إلى الشكل )    
(ₒ-𝒞( وهو مواز للخط الممثل لدالة الاستهلاك )ₒ𝒞+ قيمة الميل اليمين هي .)𝔰  أي الميل الحدي للادخار
(𝒮 = 1-𝒞( وهي قيمة موجبة ولكنها أقل من الواحد الصحيح )0<𝔰<1عند النقطة .) 𝒫'  عتبة(

(، على اليسار من عتبة 𝒴=𝒞( لأن الدخل مستهلك تماما )𝒮=0الادخار( يكون الادخار معدوما )
 .الادخار يكون الادخار سالبا، أما عن اليمين يكون موجبا

( I, 𝒮لقد كان تحليل كينز يبحث عن كيفية حدوث التوازن، وذلك بالاعتماد على الاستثمار والادخار )    
 أن الدخل الذي ينقسم إلى الأجور والأرباح يتحول إلى استهلاك وادخار.حيث افترض 

ولما كانت بيانات ما بعد الحرب متناقض هذه النظرية في المدى الطويل، فقد فكر الاقتصاديون في إعادة     
لة إلى نقل بنائها عن طريق إدخال متغيرات ذاتية وموضوعية في الدالة، واقترحوا أن تؤدي المتغيرات غير الدخي

 دالة الاستهلاك لأعلى بمرور الزمن.

لقد فتحت نتائج دراسات كينز المجال لظهور نظريتين متنافستين، هما نظرية الدخل النسبي ونظرية الدخل     
الدائم، ولقد أكدت هذه النظرية على أهمية دور الدخل كمحدد لكل من الادخار والاستهلاك، إلا أن كلا 

 لفا للدخل كمحدد للادخار.منها تحدد دورا مخت

 

 
                                                           

 .023، صOPU ،0223، الدور الاقتصادي للدولة ومحددات الدخل، 2بول.أ.سامويلسون: علم الاقتصاد، ج 1



  الأسس النظرية للادخار                                                               الفصل الأول 

44 
 

 . نظرية الدخل النسبي:2
أرقى من نظرية  0212( سنة J.Duesneberry) تعتبر نظرية الدخل النسبي التي طورها ديوز نبري    

الدخل المطلق من ناحية التوفيق بين العلاقة التناسبية وغير التناسبية للادخار الكلي والدخل الكلي المتاح. 
الدخل النسبي على فرضية أساسية قوامها أن الجزء من الدخل الذي يخصص للادخار يتوقف على تقوم نظرية 

مستوى دخل الفرد أو العائلة بالنسبة لدخول الأفراد أو العائلات المجاورة أو التي تماثلها، وليس على أساس 
خل والادخار علاقة تناسبية، بمعنى الدخل المطلق لها )النظرية الكينزية(، كذلك تعتبر العلاقة الأساسية بين الد

 أن الأفراد يميلون إلى ادخار نسبة ثابتة من مداخيلهم.

ويمكن شرح ما سبق في أن الأفراد يحاولون الإبقاء على مستوى معيشي معين، فإذا كان الدخل الجاري     
الفرد بالنسبة لدخول  يفوق دائما أعلى دخل فإن الاستهلاك والادخار يرتبطان بدخل الفرد النسبي )أي دخل

الأفراد المجاورين له( في مجتمع معين، وإذا انخفض الدخل الجاري عن أعلى دخل سابق فيرتبط الدخل هنا 
 .1بمستويات المعيشة التي حددها الدخل الأعلى

وفقا لهذه النظرية فإن تقسيم الدخل بين الاستهلاك والادخار لن يطرأ عليه أي تغيير حتى لو أن هذا     
الدخل تغير نحو الارتفاع مع بقاء الدخل النسبي دون أي تغيير، أي إذا حدث وأن ارتفع الدخل المطلق للفرد 
فإن الاستهلاك المطلق والادخار المطلق سوف يرتفعان أيضا، لكن نسبة الدخل الموجه إلى الاستهلاك تكون 

وث ارتفاع في دخول الأفراد أو . في حالة حد2الأعلى كما كانت عليه عند مستوى الدخل قبل ارتفاعه
العائلات المجاورة فإن الدخل هنا يصبح متدهورا، وهذا التدهور سوف يدفع العائلة أو الفرد إلى زيادة نسبة 

 الدخل الموجه للاستهلاك، بالرغم من حدوث تغير في دخلها المطلق.

 

 

 

 

                                                           
  J.Duesneberry (0212-0222.اقتصادي أمريكي، وأحد رجال الأعمال، شغل عدة مناصب منها أستاذ بجامعة مونتانا الأمريكية ،) 
 .72النظرية الاقتصادية الكلية، يوجين أ. ديولو، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص 1
 ..21سمير محمد عبد العزيز، مرجع سابق، ص 2
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 (: نظرية الدخل النسبي3الشكل )

 
 .Bernard Bernier, Yves Simon, op cit, p107 المصدر:

  (.3يتوقع ديوز نبري أن الاستهلاك لا يتطور تناسبيا مع الدخل، كما يبين في الشكل )    

𝒴عند التراجع أو التدهور، الدخل المتاح     
𝒹

يتناقص، وكذلك الاستهلاك لكن بيقل حدة من الدخل لأن  
(. عند بداية ارتفاع الدخل، يتزايد 𝒮الأفراد يحافظون على مستوى استهلاكهم وذلك بالإنقاص من ادخارهم )

(. عند 𝒮الاستهلاك لكن أقل نسبة من معدل تزايد الدخل لأن الأفراد هنا يحاولون إعادة تكوين ادخارهم )
اع الدخل، يتزايد الاستهلاك لكن أقل نسبة من معدل تزايد الدخل لأن الأفراد هنا يحاولون إعادة بداية ارتف

 تكوين ادخارهم.

 واقترح ديوز نبري دالة الاستهلاك كما يلي: 
    𝒞 = ℱ (𝒴

t,
𝒴

max 
)= 𝛼𝒴

max 
+ β𝒴

t
  ………………..)1-5( 

𝒴
t

 هو الدخل الجاري. 

𝒴
max 

 هو أعلى دخل حاصل حتى الآن. 

𝛼,β .هما الميلان الحديان للاستهلاك على الترتيب 
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 :1ويمكن استنتاج دالة الادخار كما يلي

𝒮 = ( 1 – 𝛼 ) 𝒴
max 

+ ( 1 – β ) 𝒴
t
 …………...….. ) 1-6(  

(1- βو ) (1- 𝛼.هما الميلان الحديان للادخار بالنسبة للدخل الجاري والدخل الأعلى ) 

النظرية، إلا أنها لم توفق إلى حد كبير في شرح العلاقة التناسبية بين  بالرغم من التحليل الصائب لهذه    
الدخل المتاح والاستهلاك )الادخار(، لذلك جاءت نظرية الدخل الدائم لميلتون فريدمان لحل هذه المشكلة 

 )مشكلة التناسب(.

 نظرية الدخل الدائم: 3.2

لة للتوفيق بين نتائج دراسة كينز للدخل بمحاو  0257( سنة M.FRIEDMAN) قام ميلتون فريدمان    
 والاستهلاك وكذا نتائج دراسات الدخل النسبي لــ ديوز نبري.

، إلا أنه (J.Duesneberryيرى فريدمان أن الدالة الأساسية للادخار هي دالة تناسبية موافقا بذلك )    
اهد في عملية الإحصائيات، ولكن في يرى أن هذه الدالة ليست في العلاقة بين الدخل المشاهد والادخار المش

العلاقة بين ما أسماه بالدخل الدائم. الدخل الدائم هو الدخل الذي يتوقع الأفراد الحصول عليه خلال عدد  
 كبير من السنين، والدخل العابر الذي يتكون من أي إضافة أو نقصان غير متوقعين في الدخل الدائم.

( باقتراح فكرتين أساسيتين M.FRIEDMANرض أساسي وضحه )وتقوم نظرية الدخل الدائم على ف    
 هما:

تقسيم الدخل إلى دخل دائم ودخل مؤقت، فالدخل الدائم يعتبر كمؤشر أساسي لشرح الإنفاق  -أ
الاستهلاكي، حيث يتمثل الباقي في الادخار، أما الدخل المؤقت الذي يتصف بالعشوائية، حسب فريدمان، 

 ا يكون ذلك على شكل سلع دائمة، ويدخر الجزء الباقي منه.جزء منه يستهلك وغالبا م

وجود عادات استهلاكية من الصعب التخلي عنها بين فترتين متقاربتين، لأن استهلاك الفترة الحالية  -ب
 مرتبط إلى حد ما باستهلاك الفترة الماضية.

                                                           
  .223، ص0223متولي مختار: النظرية الاقتصادية الكلية، مدخل رياضي، عمادة شؤون المكتبات، الرياض،  1
  شغل منصب أستاذ اقتصاد بجامعة شيكاغو، نشر عدة مؤلفات اقتصادية. 0221بمدينة بروكلين )نيويورك( التحق بمقاعد الجامعة سنة  2020جويلية  3ميلتون فريدمان: ولد في 
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 :2ويلخص فريدمان فرضياته على الشكل التالي    

𝒴
𝒫

 = 𝛼𝒴
c
 + (1- 𝛼) 𝒴

c−1
 …………………)1-7( 

 حيث:

0 > 𝛼 >1. 

𝒴
c

 الدخل الجاري للفترة الحالية.      

 𝒴
c−1

 الدخل الجاري للفترة السابقة. 

 وتتمثل دالة الادخار في باقي الدخل بعد عملية الاستهلاك.

للاستهلاك ونسبة ( يبين دالة الاستهلاك لــ فريدمان. على المدى الطويل، الاستهلاك ثابت؛ الميل 1الشكل )
 الادخار ثابتان.

 بالنسبة لدالة الادخار يمكننا صياغتها كما يلي:

𝒮 = 𝛼 + β₁ 𝒴
𝒫

 + β₂ 𝒴
𝒯

………………… )1-8( 

 حيث:

𝛼: ( ثابت قيمته أقل من الصفرβ₂ , β₁ .)أقل من الواحد الصحيح 

𝒴
𝒯

 الدخل المؤقت. :

𝒴
𝒫

 الدخل الدائم :

 
 
 
 

                                                           
2 Bernard Bernier, Yves Simon, op cit, p108.    
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 لفريدمان(: دالة الاستهلاك 4الشكل )

 

 .Bernard Bernier,Yves Simon, op cit, p109 المصدر:

هذه النظرية رغم تحليلها المنطقي، إلا أنها لم تهتم بدالة الادخار بقدر اهتمامها بتحليل الدخل والاستهلاك،    
العلاقة على لأنها اهتمت فقط بالعلاقة التناسبية بين الدخل الدائم والاستهلاك ولم تتطرق إلى انعكاس هذه 

الادخار، حيث افترضت أن الأفراد يحاولون فقط المحافظة على عاداتهم الاستهلاكية انطلاقا من تقسيم الدخل 
إلى دائم وآخر عابر، ولم تولي أية أهمية عن موقفهم )الأفراد( من هذه التغيرات في الدخل تجاه ادخاراتهم، بكل 

لأفراد هو البحث عن التوفيق بين دخولهم واستهلاكاتهم، ولا يهمهم بساطة وفقا لهذه النظرية فان الهم الوحيد ل
 بذلك أثر تغيرات الدخل على الادخار بقدر أهمية أثرها على الاستهلاك.

 نظرية دورة الحياة ونموذج تايلور المطلب الثالث:
مدار فترة زمنية  يرى فرانكو مود يجلياني أن سلوك الأفراد يتصف بينهم يخططون لمستوى استهلاكهم على    

طويلة، ينظر تايلور لادخار الفترة الحالية على أنه جزء من ادخار الفترة السابقة وكذا الفرق بين دخلي الفترة 
 الحالية والسابقة.

 نظرية دورة الحياة:  1.3
( فإن المستهلك 0223) Andouو   F.Modiglianiحسب هذه النظرية ومن جهة نظر كل من    

موارده بشكل يمكنه من المحافظة على نفس المستوى تقريبا طيلة سنوات حياته، التي يمكن  يرغب في توزيع

                                                           
 Franc Modigliani 2113بروما، وتوفي سنة  0201، ايطالي الأصل ولد عام .  
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تقسيمها إلى: فترة اللانشاط، فترة النشاط وفترة التقاعد. ذلك لأن دخل الفرد يتغير متيثرا بعدة عوامل نذكر 
 ...إلخ.: العمر، الحالة التعليمية، المستوى الثقافي، الخبرة 1منها على سبيل المثال

 دالة الاستهلاك التالية: Modiglianiبالتالي فإن الاستهلاك يتيثر بدوره بهذه العوامل. وقد اقترح     

                                             (1-9) …………………    𝒞 = 𝛼 
𝒲

𝒫
 + β 𝒴 

𝒲حيث: 

𝒫
 الدخل الجاري. 𝒴تمثل مستوى الأسعار، و 𝒫 تمثل الأجر الحقيقي، و  

تنص هذه النظرية على أن استهلاك الشخص وحتى ادخاره يختلف خلال فترات عمره، حيث أن فترة     
شبابه تتميز باستهلاك على مستوى كبير وربما يفوق استهلاكه الدخل المتحصل عليه في بعض الأحيان فيلجي 

أكثر من استهلاكه وهذا محاولة منه المحافظة على إلى الاقتراض، أما في فترة متوسط العمر فإن ادخاره يصبح 
نفس مستوى الاستهلاك، لأن هذه المدخرات سوف تكون دخله الوحيد بعد تقاعده إلى أن يموت، وهذا ما 

 يوضحه الشكل الآتي:

 (: الاستهلاك والادخار حسب نظرية دورة الحياة5الشكل )

 
 .020، الجزائر، ص2111عمر صخري، التحليل الاقتصادي الكلي، ديوان المطبوعات الجامعية،  المصدر:

 

                                                           
 .23، ص0221، الكويت، 2النظرية الاقتصادية الكلية، جسامي خليل:  1
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 :1لقد تعرضت هذه النظرية إلى انتقادات عديدة منها    
 أنها تتكون من متغيرات مختلفة يصعب قياسها خاصة فيما يتعلق بالدخل المتوقع في المستقبل. -
العقلانية لدى المستهلكين والمدخرين حيث تفرض أنهم يمكن لهم التنبؤ افتراض وجود درجة غير معقولة من  -

 بالمستقبل بشكل دقيق وهذا صعب جدا بطبيعة الحال.
 وبالرغم من هذه الانتقادات لهذه النظرية فإنها تتضمن تفسيرات اقتصادية كلية.    

 نموذج تايلور:  2.3
 الادخار على الشكل التالي:نموذج لدالة  HOUTHAKER-Taylorاقترح تايلور     

𝒮
𝑡
 = 𝛼𝒮

𝑡−1
 + β𝛿𝒴𝑡 

وربط تايلور ادخار الفترة الحالية بادخار الفترة السابقة وبالتغير الحاصل في الدخل بين هاتين الفترتين،     
 ويمكن صياغة الدالة على الشكل التالي: 

𝒮
𝑡
 = β

1
𝒮

𝑡−1
 + β

2
𝛿𝒴𝑡   …………………)1-10(  

  حيث:

𝒮
𝑡

 تمثل ادخار الفترة الحالية  

𝒮
𝑡−1

 تمثل ادخار الفترة السابقة 

𝛿𝒴𝑡  تمثل مقدار التغير في الدخل 

β
2

 β
1

𝒮 هما الميلان الحديان للادخار لكل من ,
𝑡−1

 على التوالي.𝛿𝒴𝑡 و

 وقد تم الوصول إلى صيغة الدالة بعد المراحل المنهجية التالية:

 : 2تمثل الطلب على سلعة ما، فإنها تتعين بالمعادلة التالية 𝒳𝑡 إذا كانت

𝒳𝑡 = 𝛼
0
 + 𝛼

1
𝓌𝑡 + 𝛼

2
𝓎𝑡 …………………)1-11( 

                                                           
  .30، صمرجع سابقطالي خيرة،  1
، عهد الوطني للتخطيط والإحصاء، غير منشورةبوصبيعة علي، بناء نموذج قياسي كلي لدالة الادخار والتنبؤ لمكوناتها في الجزائر، مذكرة ماجستير في الاقتصاد والإحصاء التطبيقي، الم 2

  .32ص، 2001
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 الدخل المتاح. 𝓎𝑡مخزون السلعة في بداية الفترة، 𝓌𝑡حيث:

 بذلك يمكن كما يلي:

= 𝑥𝑡 - 𝛿𝓌 𝓌̂𝑡، حيث 𝓌̂𝑡  هي معدل التغير في المخزون و𝛿 .معدل نقص القمة 

ومنه  𝒳𝑡 𝓌̂𝑡 = يصبح الطلب على السلعة بذلك مساويا لمعدل التغير في المخزون، أي 𝛿وبافتراض انعدام 
 كما يلي: 𝒳𝑡تصبح صيغة

 

𝒳𝑡 =   
1+(1/2)𝛼1

1−(1/2)𝛼1

   𝑥𝑡−1+  
𝛼2

1−(1/2)𝛼1

  𝛿𝒴𝑡 

 وبوضع:

𝛼
1
 =  

1+(1/2)𝛼1

1−(1/2)𝛼1

𝛼 و    
2
 =  

𝛼2

1−(1/2)𝛼1

   

 تتحصل على الدالة )دالة الادخار( التالية:

  𝒮
𝑡
 = 𝛼𝒮

𝑡−1
 + β𝛿𝒴𝑡 + 𝛆

𝑡
 …………………)1-12( 

 

 النماذج الرياضية المفسرة للادخار  :رابعالمبحث ال
تتعدد النماذج الاقتصادية للادخار بتعدد الآراء المختلفة للمفكرين الاقتصاديين ونظرتهم المختلفة لمفهوم     

والعوامل المتحكمة في سلوك العون المدخر، سنحاول من خلال هذا المبحث عرض مختلف النماذج الادخار 
 الرياضية المفسرة للادخار.

 نموذجي المدرسة الكلاسيكية والكينزية المطلب الأول:
يرون تختلف المدرسة الكلاسيكية في تفسيرها لمفهوم الادخار عن المدرسة الكينزية كون مفكري هذه الأخيرة    

أن الحديث عن الاستهلاك أو الادخار يكاد يكون الشيء نفسه وبالتالي فإن المحدد الرئيسي هو الدخل المتاح 
 الادخار هو دالة لمعدل الفائدة. بالمقابل يرى مفكروا المدرسة الكلاسيكية أنّ 
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 المدرسة الكلاسيكية:  (أ
أن الادخار دالة في معدل الفائدة فازدياد معدل الفائدة يزيد في ميل الأفراد إلى  1ترى المدرسة الكلاسيكية    

 الادخار.
الميل إلى الادخار، أي أن الادخار دالة متزايدة في معدل الفائدة، فإذا  ضفيخفأما إنخفاض معدل الفائدة     

  = S (𝑖) S  يلي: الادخار كما يمكننا وفقا لهذه المدرسة أن نكتب دالة 𝑖رمزنا لمعدل الفائدة بالرمز 

  0 <وبما أن هذه الدالة متزايدة فإن مشتقتها موجبة أي:    
dS

d𝑖
  

 قتراضالإرؤوس الأموال سيرتفع طلبهم طالما أن تكلفة  للطلب علىفإن المبادرين  2ومن جهة أخرى    
الاستثمار )الانتاجية الحدية لرأس المال، وبصيغة أخرى الدخل الناتج عن  بهليج)معدل الفائدة( قليلة مقارنة بما 

آخر استثمار( ولهذا السبب نتكلم عن نظرية الفائدة إذ أن مستويات معدلات الفائدة وكذا الادخار يرتبطان 
فاع في إرتباطا وثيقا في تحسين النشاط الانتاجي، وفي هذه المقاربة نجد أن الاستهلاك يظهر كباقي )إرت

 غير مرغوب فيه لأنها تزيد في معدلات الادخار عكس الاستهلاك(. احلالسبب أثر يمعدلات الفائدة 
إلا أن وكنتيجة لمعدلات فائدة مرتفعة ورغبة الأعوان أكثر في المحافظة على قدراتهم الشرائية "أثر الدخل" 

الي يمكننا أن نلخص فرضيات المدرسة سيشجع الاستهلاك وذلك بالتقليل من مستوى الادخار الضروري وبالت
 الكلاسيكية فيما يلي:

 يعتبر سعر الفائدة كمتغير محدد للدخل وبالتالي فإن الادخار دالة لسعر الفائدة.  (0
 وجود حد ثابت للادخار لا يتعلق بسعر الفائدة والذي ييخذ القيمة الموجبة. (2
 معدل الفائدة يقابلها زيادة في الادخار.ميل الادخار ييخذ الإشارة الموجبة أي أن كل زيادة في  (3

 وبالتالي يمكننا أن نلخص المعادلة في الشكل الآتي:                          
  𝒮 = 𝛼 + 𝛽 I + Ɛt …………….. ) 1-13  (  

 المدرسة الكينزية )الدخل المطلق(:  (ب
في إطار النظرية الكينزية كمتغير متبقي، أي أنه الجزء المتبقي من الدخل بعد أن يستهلك  2عولج الادخار   

 الأفراد ما يرغبون فيه، بناء على هذا يمكن تعريف الادخار عمليا كما يلي:
𝒮 = 𝒴 - 𝒞  ……………..…….. )1-14  (                          

 

                                                           
 .22-21، ص2112، جامعة آل البيت، عمان، 0أ.د أحمد الأشقر، الاقتصاد الكلي، الدار العلمية  الدولية للنشر والتوزيع، ط 1

2 Jacques Muller, pascal vanhove, jeane longatte économie, manuel et applications, 4e édition, paris, 2004, p181-182. 
 .052-051، ص2113ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ، 0جأ.د محمد الشريف إلمان، محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية،  2
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 وباستخدام العلاقة:
𝒞 = 𝒞 (𝒴) ……………..…….. )1-14  (    

 ، يكون لدينا:الاستهلاكالتي تعرف 
𝒮 = Y - 𝒞 (𝒴) ……………….. )1-15  (   

 نستنتج بين الادخار دالة كذلك للدخل:
𝒮 = 𝒮 (𝒴) ……………...…….. )1-16  (  

 وهذا بعكس الكلاسيك الذين يعتبرون، كما رأينا بين الادخار دالة لمعدل الفائدة.    
 .جبريا ، لنوضح ذلك هندسيا أولا ثمالادخار بالدخل لندرس بشيء من التفصيل علاقة

 إذا اعتبرنا دالة الاستهلاك الخطية السابقة:
𝒞 = c 𝒴 + 𝒞0 ……………….. )1-17  (  

 فإنه يمكن تحديد دالة الادخار كما يلي:
𝒮 = (1-c) 𝒴 - 𝒞0 ……...…….. )1-18  (  

 يمكن رسم هذه الدالة هندسيا كما يلي:
على محور التراتيب في معلم متعامد  (𝒞 + 𝒮) واستعمالاتهعلى محور الفواصل  (𝒴)نضع الدخل    

 ومتجانس، لنرسم أولا المستقيم الذي يمثل العلاقة )علاقة التساوي( بين الدخل واستعمالاته:
𝒴 = 𝒞 + 𝒮 ……………..…….. )1-19  (                       

منصفا للزاوية القائمة، وسنتكلم فيما بعد عن المعلم ذي  (𝒴)وفقا لهذه التعاريف، يكون هذا المستقيم    
والمستخدم كثيرا في التحليل الكينزي المبسط، ثم بعد ذلك ( diagramme à 45°الخمس والأربعين درجة )

 نرسم منحنى دالة الاستهلاك وهو مستقيم نظرا لكون الدالة خطية افتراضيا.
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 الاستهلاكمنحنى دالة (: 11الشكل )

 
  .021، سبق ذكره، صأ.د محمد الشريف إلمانالمصدر: 

يبين منحنى دالة الاستهلاك المقدار الذي يرغب الأفراد استهلاكه عند مختلف مستويات الدخل،        
 نلاحظ مثلا أنه من مستوى دخل قدره:

𝒴2 = 𝒪 ℒ ……………..…….. )1-20  (      
 قبل العائلات مساويا إلى:يكون حجم الاستهلاك المرغوب فيه من 

 𝒞2 = ℒ ℳ ……………...…... )1-21  (                                                                                         
 أما الادخار المترتب عن هذا القرار الأول في استعمال الدخل المحصل عليه من طرف العائلات، فإنه يكون

𝒮
2
 = 𝒴2 -  𝒞2…………….….. )1-22  (  

𝒮
2
 = ℒ 𝒩  - ℒ ℳ = ℳ 𝒩 ……………..…….. )1-23  (  أي:                   

، يمكن تعريف قيمة الادخار هندسيا بينها المسافة بين المستقيم المنصف للزاوية القائمة وبشكل عام       
(OZ الذي يمثل دالة الاستهلاك، ويمكن أخيرا رسم )المنحنى )المستقيم( الممثل لدالة ( والمنحنى )المستقيم

 الادخار بدلالة الدخل على أساس العلاقة:
𝒮 = (1-c) 𝒴 -  𝒞0 ……………..…….. )1-24  (    

 كما هو في الشكل.
( مثلا يكون الادخار سالبا، أي أن 𝒴1نلاحظ أنه عندما يكون الدخل أقل من مستوى معين، )       

الدخل لا يكفي لتغطية الاستهلاك المرغوب فيه من طرف العائلات، الأمر الذي يؤدي بها إلى السحب من 
الادخار المحصل عليه في الفترات السابقة )أو إلى الاستدانة(، رأينا فيما سبق بينه إذا ما انعدم الدخل فإن 
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وتمويل هذا الاستهلاك يتم بواسطة السحب من  𝒞0 ل من حد الكفاف الاستهلاك لا يمكن أن يكون أق
                   :                                                                       𝒮 = -  𝒞0 الادخار السابق أي أن

يكن هناك ادخار مسبق مع هذه الملاحظة وهي الادخار السالب يمكن أن يكون في شكل دين، إذا لم     
( وموجبا بعد ذلك، ويرتفع 𝒴1يمكن السحب منه، كذلك يكون الادخار معدوما عند مستوى الدخل )

 (.𝒴1( و )𝒞0  -بارتفاع الدخل هكذا يمر منحنى الادخار بالنقطتين )
 لندرس الآن جبريا العلاقة بين الادخار والدخل من جهة؛ وبينه والاستهلاك من جهة أخرى.

 وانطلاقا من هذه العلاقة التي استخرجناها سابقا:
𝒮 = (1-c) 𝒴 -  𝒞0 ……………..…….. )1-25  (      

 يمكن حساب الميل المتوسط والميل الحدي إلى الادخار.
 يساوي إلى مقدار الادخار على الدخل: الميل المتوسط إلى الادخار:

𝒮

𝒴
 =  (1−c)Y

𝒴
 -  𝒞0

𝒴
 = (1-c) 𝒴 - 

 𝒞0

𝒴
 ……………..…….. )1-26  (       

 نلاحظ أن الميل المتوسط إلى الادخار يرتفع عندما يرتفع مستوى الدخل:
𝒞0 ) (، والمقدارc < 1 > 0 )لأن موجب وثابت (c-1) لأن المقدار

𝒴
 (𝒞0, 𝒴 > 0 ) سالب لأن (- 

تذكرنا بين الادخار مكمل ثابتا، وهذا الأمر منطقي إذا مت  (C0، نظرا لكون )(Y) ؛ ويتناقص عندما يرتفع
للاستهلاك، وبالتالي فالميل المتوسط إلى الادخار مكمل )للواحد( للميل المتوسط إلى الاستهلاك، الذي رأينا 

 بينه يتناقص عندما يرتفع الدخل:
𝒞

𝒴
 + 

𝒮

𝒴
 =  c +  𝒞0

𝒴
 + (1-c) -  𝒞0

𝒴
 = 1 ……………..…….. )1-27  (    

الناتج عن  (𝑆∂) يعرف الميل الحدي إلى الادخار بينه العلاقة بين تغير الادخار الميل الحدي إلى الادخار:
 يكون لدينا: (s) فإذا ما رمزنا إليه بالرمز (𝒴∂) تغير الدخل

𝒮 = 
∂𝒮

∂𝒴
 ……………..…….. )1-28  (      

دالة الادخار السابقة أما العلاقة بين الميلين الحديين إلى الادخار وإلى الاستهلاك فواضحة وهي التالية: من 
 لدينا:

∂𝒮

∂𝒴
  =  1 - c ……………..…….. )1-29  (                                           

 أي أن: 
𝒮 =  1 - c ……………..…….. )1-30  (    
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𝒮 + c = 1 ……………..…….. )1-31  (     

   ( كذلك موجبة وأقل من الواحد:s)تكون قيمة 

0 < s < 1 

لاستهلاك ثابتا، وهو ما افترضناه هنا، أما إذا للادخار ثابتا إذا كان الميل الحدي لويكون الميل الحدي     
اعتبرنا الحالة العامة التي تتميز بكون الميل الحدي إلى الاستهلاك متناقصا عندما يرتفع الدخل، فإن الميل الحدي 

 إلى الادخار يكون متزايدا.
كنا من الحصول على دالة الادخار عندما أعطينا دالة الاستهلاك، يمكننا أن نحصل نلاحظ أخيرا أنه كما تم    

 معرفة ضمنيا إذا ما عرفت الأخرى. إحداهماعلى هذه الأخيرة إذا ما أعطينا الأولى، أي أن 
 وبالتالي يمكننا أن نلخص فرضيات النموذج فيما يلي:

 يعتبر الدخل المتغير الرئيسي للادخار.  (0
 الحدي للادخار موجب وأقل من الواحد.الميل  (2
، عدم وجود مصادر أخرى للادخار تختلف عن الدخل وبالتالي فإن الحد الثابت ييخذ القيمة السالبة (3

 وبالتالي يكون الشكل العام للنموذج على النحو التالي:
𝒮

𝑡
= 𝛼 + β𝒴𝑡+ 𝜀𝑡 ……………..…….. )1-32(             

 نظريتا الدخل النسبي والدخل الدائمنموذجي  المطلب الثاني:
ر الادخار وفق نظرية الدخل النسبي بمتغيرتين أساسيتين هما الدخل الجاري وأعلى دخل يحصل عليه فس  ي      

الفرد متيثرا بعادات وتقاليد الوسط الذي يعيش فيه بينما يعرف الادخار حسب فريدمان أنه ذلك الجزء من 
 الدخل الدائم والمؤقت.

 :)وزنبرييد(النسبي الدخل  (أ
، المحيط الاجتماعي لكل فرد يؤثر بشكل كبير على قراراته سواء منها الادخارية أو 1وزنبرييدحسب     

الانفاقية وبالتالي من أجل دخل معين سيستهلك هذا الفرد حسب الحي الذي يعيش فيه فقيرا كان أم غنيا، 
له النسبي وسط أي أن نمطه الاستهلاكي سيتيثر بجيرانه، إذ أن استهلاكه لا يتعلق بدخله المطلق وإنما بدخ

توزيع دخله نسبيا غير متغير، فمن المحتمل جدا أن يكون ميله المتوسط  بقي، وبالتالي إذا اجتماعيمحيط 
 ثابت ومن المتوقع إيجاد علاقة نسبية بين الاستهلاك الكلي والدخل المتاح الكلي. للاستهلاك

                                                           
croeconomique cours et pmoblèmes, sixième tirage, paris, 1983, p65. aEugène A.diulo, m 1 
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أن العائلات تريد أن تضمن مستوى معين من الحياة، وفي رأيه من المعقول  وزنبرييدومن جهة أخرى يعتبر     
 جدا إقتراح دالة استهلاك عائلية من الشكل:   

𝒞= ℱ(𝒴c , 𝒴𝓂𝓅 ) ……………..…….. )1-33  (    
 حيث:

𝒴c :.هو الدخل الجاري 
𝒴𝓂𝓅 : الأعلى السابق فإن الدخل الأعلى السابق، وإذا ما ثبت أن الدخل الجاري أعلى من الدخل

الاستهلاك العائلي يتعلق بالدخل النسبي وسط مجتمعه وبالتالي حسب ديوزنبري فإن العائلات مجبرون بتغيير 
 أظهر ولقد معدلاتهم الاستهلاكية ما دام أن الدخل ينقص من أجل المحافظة على مستوى معيشي معين

 وجد حيث وكولمبس، نيويورك مدينة في البيض و الزنوج عائلات من لكل الادخار سلوك اختلاف وزنبرييد
 للزنوج للادخار المتوسط الميل أن أي ل.الدخ من المستوى نفس من البيض من أكبر نسبة يدخرون الزنوج أن

 .الادخار مستوى نفس عند للبيض للادخار المتوسط الميل من أكبر
 لوضعه عكسية دالة إلا هو ما ما، لشخص للاستهلاك المتوسط الميل أن الافتراض هذا مسلمات أهم من    

 متوسط من أقل الأفراد أحد دخل كان فإذا. يجاورونه أو معه يعيشون الذين الأفراد إلى نسبة الاقتصادي
 مع متوافقا استهلاكه مستوى على يحافظ حتى دخله من كبيرةة  نسب إنفاق إلى يميل فإنه تمع،لمجا في الدخل

 .للاستهلاك المتوسط الميل بارتفاع يتميز فإنه وبذلك تمع،لمجا في الاستهلاك نمط
 نسبة ينفق سوف فإنه تمع،لمجا في الدخل متوسط من أعلى الأفراد أحد دخل كان إذا أخرى، ناحية من    
 يتميز أنه أي تمع،لمجا في الاستهلاك نمط مع متوافقا استهلاكه مستوى على يحافظ لكي دخله من أقل

وبالتالي يمكننا  تمعلمجا دخل متوسط يفوق دخل بمستوى يتمتع لأنه نظرا ،للاستهلاك المتوسط الميل بانخفاض
 أن نلخص فرضيات النموذج فيما يلي:

 الادخار هو دالة للدخل الجاري والدخل الأعلى.  (0
 الميل الحدي للادخار الأعلى ييخذ قيمة موجبة. (2
وبالتالي يكون الشكل العام للنموذج  الميل الحدي للادخار الجاري ييخذ قيمة موجبة أقل من الواحد (3

 على النحو التالي:
𝒮t = (1- 𝛼)𝒴𝓂𝓅 + (1-β) 𝒴c + Ɛt ……...…….. )1-34  (    

  الدخل الدائم: (ب
 وتبنى فرضيات هذه النظرية على ما يلي: 0257سنة  1هذه النظرية طورت من قبل فريدمان    

                                                           
p66. op cit,Bernard bernier, Yves simon, 1  



  الأسس النظرية للادخار                                                               الفصل الأول 

36 
 

مؤقت ودخل دائم وبالتالي يصبح للعائلات نظرة الدخل الجاري لكل فترة ينقسم حسب فريدمان إلى دخل 
مستقبلية لاحتياجاتهم وييملون في مستوى معيشي معين من خلال دخلهم الدائم والذي هو عبارة عن توقع 
من طرف المستهلكين لتراكم ثرواتهم والدخول التي ستنتج عن أعمالهم المستقبلية وبالتالي فإن الاستهلاك الدائم 

دخل الدائم، وأي أن الدخل الدائم مفهوم طويل الأجل طالما أنه يبنى على عناصر الثروة التي نسبة ثابتة من ال
 تيخذ جزءا كبيرا من الزمن.

 وبالتالي فإنه يمكن كتابة الدخل الدائم إذا ما قسمنا المدة الزمنية إلى مرحلتين بالشكل الآتي:
𝒴𝓅= 𝛼𝒴c + (1 - 𝛼) 𝒴𝑐−1 ………..…….. )1-35  (                       

 حيث:
𝛼 :0 :نسبة ملوية < 𝛼 < 1  

𝒴c :الدخل الجاري للفترة الحالية 

𝒴𝑐−1 :الدخل الجاري للفترة التي قبلها 

 والدخل المؤقت هو المركبة الثانية للدخل الجاري وتتعلق بدخل عشوائي )أرباح لعبة، أو منح ...(.
    𝒞 =  𝛼𝒴𝓅 ……………..…….. )1-36  (    

𝛼 :.الميل الحدي للاستهلاك المساوي للميل المتوسط للاستهلاك 
 وبنفس الطريقة يقسم فريدمان الاستهلاك إلى:

  𝒞 = 𝒞𝓅 +  𝒞𝑡 ………………….. )1-37  (                      

 حيث: 
𝒞𝓅الدائم : الاستهلاك  

𝒞𝑡المؤقت : الاستهلاك  

𝒞الجاري : الاستهلاك 
 يفسر قد فإنه C𝑡 المؤقت الاستهلاك أما .الدائم بالدخل يتحدد الذي الاستهلاك هو C𝑝 الدائم والاستهلاك

 للأسرة الجاري الاستهلاك فإن موجبا كان فإذا المتوقعة، غير الطبيب فاتورة مثل متوقع، غير استهلاكا باعتباره
 .الدائم الاستهلاك من أقل يعتبر الجاري الاستهلاك فإن سالبا كان إذا و لها، الدائم الاستهلاك من أكبر يعتبر

 وكنتيجة تكون دالة الادخار على النحو التالي:
    𝒮 = 𝛼 + 𝛽1 𝒴𝓅 + 𝛽2 𝒴𝑡 ……….…….. )1-38  (    

 السالبة. الإشارةييخذ  αو 
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 نموذج تايلور: المطلب الثالث:
مرتبط بادخار الفترة السابقة وكذا الدخل الحالي وبالتالي فهو يفترض دالة أن ادخار الفترة الحالية  يرى تايلور

   الادخار كما يلي: 
  :تايلور افتراض

𝛽 1الشكل على الادخار لدالة نموذج تايلور اقترح    ∂𝒴𝑡+  𝛼𝒮t−1=  𝒮t الفترة ادخار تايلور وربط 
  الفترتين هاتين بين الدخل في الحاصل بالتغير و( 𝑆t−1) السابقة الفترة ( بادخار𝑆t) الحالية

(∂𝒴𝑡 = 𝒴𝑡 - 𝒴𝑡−1)  التالي الشكل على الدالة صياغة يمكن و :𝒮t = 𝛽1𝑆t−1 + 𝛽2 ∂𝒴𝑡 

 ( على التوالي.𝒴𝑡∂( و )𝒮t−1) من لكل للادخار الحديان الميلان هما 𝛽1 𝛽2 ،:حيث
 فرضيات النموذج:

 𝒴𝑡∂وكذا التغير بين دخل الفترة الجارية والفترة السابقة  (𝒮t−1)يعتبر ادخار الفترة السابقة  (0
 . 𝒮tهما المحددان الرئيسيان للادخار 𝒴𝑡 - 𝒴𝑡−1   ∂𝒴𝑡 =حيث:

 عدم وجود الحد الثابت. (2
 ادخار الفترة السابقة للادخار الجاري محل الدراسة تيخذ القيمة الموجبة )أقل من الواحد(. (3
 ييخذ القيمة السالبة.معامل الفرق بين الدخلين  (1

 شكل النموذج: 
    𝒮t−1  و ∂𝒴𝑡  :يحددان دالة الادخار وبالتالي فإن النموذج العام يكون كما يلي 

𝒮t = 𝛽1 𝒮t−1 + 𝛽2  ∂𝒴𝑡 ……………..…….. )1-39  (    
 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .032، ص2111، منشورات جامعة ورقلة، 2، مجلة الباحث، عدد رقم 2115-0271محمد شيخي، أحمد سلامي، تقدير دالة الادخار العائلي في الجزائر د.  1
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 ة:ــــــــــــــخلاص

وآخر إجباري من طرف الدولة بهدف  يتشكل الادخار المحلي من ادخار اختياري نابع من حرية المدخر،    
استعماله كمصدر تمويل توجهه للاستثمار الذي يعود بالفائدة للصالح العام. تتمثل مصادر الادخار في ادخار 

 قطاعات العائلات والمؤسسات والحكومة، كمصدر داخلي، وادخار بقية العالم كمصدر خارجي.

ضر معا، ونجد ذلك من خلال التباينات والاختلافات التي حضي الادخار بيهمية بالغة في الماضي والحا    
حيث يعتبر  حصلت بين مختلف المدارس والنظريات الاقتصادية، من حيث مفهومه والعوامل المؤثرة عليه

في مفهوم  الكلاسيكيةتعتبر مخالفة كينز للنظرية وبذلك  الكلاسيك أن الادخار يتحول تلقائيا إلى استثمار،
الذي اعتبره   –ة سعر الفائدة في التيثير عليه بداية لأبحاث جديدة في مدى وكيفية تيثير الدخل وأهمي  الادخار

على الادخار، فبعد نظريته للدخل المطلق ظهرت عدة أبحاث كان أهمها نظرية  –كينز كمحدد أساسي 
ى كدورة الحياة الدخل النسبي لديو نبري ونظرية الدخل الدائم لميلتون فريدمان، كما ظهرت نظريات أخر 

 ونموذج تايلور. 

اذج ـــــــــــــهذه النم ،في دوال للادخاروكلها عالجت الادخار حسب نظرتها إليه ووضعت بذلك نماذج متمثلة    
من حيث المساهمة في  اقتصادي عونلأهم ، لمعرفة مدى تطابقها وواقع الادخار الثالثسنستعملها في الفصل 

. نمذجة سلوكه تراكم الادخار المحلي، وبالتالي
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 :تمهيد
التطرق إلى المفاهيم المتعلقة بالادخار وكذا الأسس النظرية له )النماذج الاقتصادية التي تيخذ أشكالا بعد     

ونتيجة أنّ الادخار يلعب دورا كبيرا  مختلفة باختلاف الحقبة الزمنية التي ينتمي إليها المفكرون الاقتصاديون(،
صر فعال في بناء الدالة الاقتصادية إلا أن تنوع في الحياة الاقتصادية، جدير بنا أن نتكلم عن الادخار كعن

النظريات والنماذج الرياضية التي تحتل مكانة مهمة في الدراسات الاقتصادية الحديثة أوجب علينا عرض مختلفها 
وفقا لمختلف النظريات بغية اختيار الأنسب منها موافقة مع سلوك العون الاقتصادي الجزائري الأكثر مساهمة 

سنحاول من خلال هذا الفصل أن نستعرض تطور الاقتصاد الجزائري خلال الفترة الادخار الكلي، في تحقيق 
( مرورا بالادخار المحلي لبعض الأعوان الاقتصاديين و عرض لبعض المؤشرات الاقتصادية 2102- 0215)

 .مبحثينوذلك من خلال 
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  2152 - 5891الجزائري خلال الفترة واقع وتطور الاقتصاد  المبحث الأول:
جملة من التطورات المتعاقبة والمصاحبة لجملة من  2102 -0215عرف الاقتصاد الجزائري خلال الفترة     

 الاقتصادي الأول والثاني والثالث. التثبيتمج امن بينها بر البرامج المتباينة في أهدافها 
  1995-1985خصائص الفترة  المطلب الأول:

الاقتصادي كانت تهدف أساسا  للتثبيتبثلاثة برامج أساسية  0225 -0215تميزت الفترة الممتدة من     
 بالنهوض بالاقتصاد من خلال ترسيخ قواعد اقتصاد السوق وتعميق الإصلاحات الهيكلية. 

 1989 -1985خصائص الفترة  (أ
 1، ولعل أهم هذه الدوافعالإصلاحاتلى القيام بمجموعة من الجزائري إ الاقتصادهناك عدة عوامل دفعت     

كتلة الأجور بالإضافة إلى العجز المتزايد في الموازنة العامة أما العوامل الخارجية   طورتهي ارتفاع معدل التضخم و 
الدين الخارجي وانخفاض المقدرة الإقتراضية للبلاد بسبب انخفاض احتياطاتها  ءفتمثلت في ارتفاع المديونية وعب

حيث نجم عن هذه الإصلاحات  0212أسعار البترول سنة  انخفاضطرة التي أفاضت الكيس هي قولعل ال
وضع مخطط يعبر بوضوح عن السياسة التنموية الجديدة التي تهدف أساسا إلى تحديد برامج استثمارية تقوم 

ستغلال الطاقات مستوى ا تحسين المتاحة والهدف منها الاقتصاديةهما استثمار وتثمين الطاقة  2على محورين
القطاع الإنتاجي عن طريق تنمية الهياكل الأساسية  إسنادشروط  دعيمتذا كو  الانخفاضالإنتاجية التي تعاني من 

الوطني وكذا تطوير قطاع  الاقتصادوبالتالي تمحورت أولويات هذا المخطط حول تنظيم  والاجتماعية الاقتصادية
 الي على الخارج. الم الاعتمادالفلاحة والري ومن ثم تقليل 

 1995-1989 الفترة خصائص
في تسديد ديونها وأعبائها مما جعلها تتجه نحو نادي باريس لإعادة جدولة ديونها ومحاولة  *إن تعثر الجزائر   

استرداد الثقة الانتمائية لها واشترط الدائنون ضرورة التوصل إلى اتفاق مع صندوق النقد الدولي كشرط مسبق 
ونشطت المفاوضات بين الحكومة الجزائرية وصندوق النقد والبنك الدوليين من جهة أخرى وتم    لأي تفاوض

التوقيع على عدة برامج تخص الإصلاح الاقتصادي يهدف القضاء على الاختلالات الاقتصادية الداخلية 
عتماد على آليات السوق والخارجية وإعادة تخصيص الموارد الاقتصادية لرفع كفاءة الاقتصاد الجزائري وتحريره بالا

 والحد من دور الدولة في الحياة الاقتصادية.

 
                                                           

 . 21، ص 0227هاشم جمال: السوق البترولية العالمية وإنعكاساتها على الإقتصاد الجزائري، أطروحة دكتوراة، جامعة الجزائر:  1
  .031 – 037، ص 0221الجزء الثاني، ، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، اسم حسن بهلول  ياسر قطيط ''التنمية واعادة تنظيم مسارها في الجزائر ''محمد بلق 2
 مليون وحدة حقوق سحب خاصة. 223.0، وكانت حصتها تقدر ب 22/13/0223انضمت الجزائر إلى مؤسسة صندوق النقد الدولي بتاريخ  *
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 ومن أهم البرامج:

 : 31/15/1991إلى  31/15/1989برنامج التثبيت الاقتصادي الأول  -1
إن العلاقة المباشرة للجزائر بصندوق النقد الدولي ترجع إلى بداية الثمانينيات من القرن الماضي مما أدى إلى     

مجموعة من الاتفاقات بين الجزائر والصندوق، بعضها نفذ جزئيا والبعض الآخر لم يجد مجالا للتطبيق  وجود
عديدة حتى إبرام هذا الاتفاق وهو البرنامج الذي نال حظه من التطبيق، في ضوء الأزمة الاقتصادية  لأسباب

ساعدات الاقتصادية الجديدة للجزائر، الحادة التي واجهت الجزائر في نهاية الثمانينات ومع توقف القروض والم
وإصرار الجهات المانحة لهذه القروض على التوصل إلى اتفاق مع الهيلات المالية الدولية. أدى بالجزائر إلى اللجوء 
إلى هيلة صندوق النقد الدولي حاملة رسالة النية والرضوخ للمبادئ العامة للصندوق نتيجة زيادة المديونية 

أهداف ومحتوى الاتفاق يرمي إلى تطبيق شرطية الصندوق من صرامة في تطبيق السياسة  الخارجية مع أن
النقدية وتخفيض سعر الصرف وقيمة الدينار والفتح التدريجي للأسواق المالية والدولية وعليه تم صدور قانون 

المنظومة البنكية وإن الذي يهدف إلى الحد من زيادة القروض إلى المؤسسات العمومية ومراقبة  1النقد والقرض
 إجراءات هذا الاتفاق تمثلت فيما يلي:

تطبيق الأسعار الحقيقية على السلع والخدمات وذلك برفع الدعم التدريجي على المواد المدعمة ومن خلال  (أ
تراجعت الجزائر عن دعم القروض الموجهة للمؤسسات العمومية وإدخال  0221قانون المالية لسنة 

القانون التجاري وخاصة فيما يخص السجل التجاري، استحداث الإطار القانوني بعض التعديلات على 
للمؤسسات المتوسطة والصغيرة، إصدار بعض الأحكام الجبائية، اعتماد الوكلاء لدى مصالح الجمارك 

 ومنح رخص الاستيراد للمتعاملين الخواص وهذا من شينه أنه يمهد للتحرير التدريجي للتجارة الخارجية.
اءات تغيرات هيكلية في مجال السياسة النقدية وذلك بصدور قانون النقد والقرض الذي يرمي إلى إجر  (ب

التخلص من مهمة التمويل المباشر للمؤسسات العمومية وفتح الفضاء الجزائري إلى اعتماد المؤسسات 
على جلب الموارد المالية الأجنبية كما أن هذا القانون يهدف إلى الحد من توسع القرض الداخلي والعمل 

الادخارية وعدم اللجوء إلى إصدار النقد. وذلك للتخفيف من معدل التضخم حيث تم تحرير أسعار 
 ورفع سعر إعادة الخصم مع إنشاء سوق مشتركة بين البنوك. ℅21الفائدة الدائنة والمدينة بنسبة 

 وأهم مبادئ هذا القانون:

 .منح البنك المركزي الاستقلالية التامة 

                                                           
 .0221أفريل  01الصادر في  02يتعلق بالنقد والقروض، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد  0221أفريل  01المؤرخ في  01-21القانون رقم  1
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إن مجموعة القوانين التي تم إصدارها في هذه الفترة توحي بين الجزائر عازمة على تطبيق الإصلاحات     
 ققة كالتالي:المفروضة من قبل صندوق النقد الدولي وكانت الانجازات المح

 من الأسعار الخاصة بكل فروع النشاط الاقتصادي وامتد ذلك إلى غاية  ℅75أكثر من  1تحرير
 وخاصة المواد الغذائية إلى جانب المواد الوسيطة والكمالية. 0222جويلية 

 التي تحدد شروط التدخل في نطاق التجارة الخارجية والداخلية من استراد  2إصدار بعض التشريعات
 وتصدير وفتح الحسابات بالعملة الصعبة وتنظيم تجارة الجملة.

 تخص النظام المالي كإنشاء سوق القيم المنقولة وهيكلة السوق المالي. 3إصدار مراسيم 
 خال تغييرات على بعض المراسيم التي تمس إصلاح النظام الضريبي وتحرير القيود الجمركية وذلك بإد

 الرسوم على الخدمة العامة. 
 وفتح المنافسة الأجنبية خصوصا في مجال المحروقات. 4تشجيع الاستثمار الخارجي 

 وخلال هذه المدة تحققت النتائج التالية:   

لار سنة مليار دو  27.27م إلى 0221مليار دولار سنة  21.372انخفاض المديونية الخارجية من  -
م مع ارتفاع خدمة المديونية حيث انتقلت من 0222مليار دولار سنة  22.7م إلى 0220
 .0222سنة  ℅72.5إلى  0220في سنة  ℅73.2

 1.13مليار دولار والواردات  02.73مليار دولارا حيث كانت الصادرات  01بلغ رصيد الخزينة  -
 مليارات دولارا.

م معرفع المعدل 0222سنة  ℅00.5إلى  ℅01.5 م من0220في أكتوبر  5رفع معدل الخصم -
مع تحديد سعر تدخل بنك الجزائر عند مستوى  ℅21إلى  ℅05المطبق على كشوف البنوك من 

حيث الهدف من ذلك تحقيق سعر فائدة حقيقي موجب وبالتالي المساهمة في  ℅07السوق النقدية 
 رفع حجم المدخرات.

                                                           
1 Ahmed BOUYAGOUB. L’économie Algérienne et le programme d’ajustement structurel, N°21 Printemps 1997. 
http://confluences.ifrance.com/ confluences/motscles/francais/algerie.htm 

والمتضمن قانون المالية لسنة  0212ديسمبر  30، المؤرخ في 22-12من القانون رقم  025، يتضمن تطبيق المادة 0221ماي  22المؤرخ في  015-21المرسوم التنفيذي رقم  2
 .0221ماي  23الصادرة بتاريخ  20، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 0221

جويلية  10الصادرة بتاريخ  22جمهورية الجزائرية، العدد ، المتضمن تنظيم المعاملات الخاصة القيم المنقولة، الجريدة الرسمية لل0220ماي  21المؤرخ في  022-20المرسوم التنفيذي رقم  3
0220. 

المتعلق بالأنشطة والبحث والاستغلال مع الشريك الأجنبي، الجريدة  0212أوت  02المؤرخ في  01-12المعدل والمتمم للقانون رقم  0220ديسمبر 1المؤرخ في  20-20القانون رقم  4
 .0220ديسمبر 17الصادر بتاريخ  23الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 

 . 021، ص2111ديوان المطبوعات الجامعية الجزائر  –د/ بلعزوز بن علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية  5
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الاختلالات الهيكلية في الاقتصاد الجزائري حيث زاد الاستهلاك بدأت تظهر  0222لكن ابتداء من سنة     
من إجمالي الناتج المحلي وذلك نتيجة الدعم الحكومي للسلع الاستهلاكية الأساسية التي  ℅2الحكومي بنسبة 

م( مما أدى بالجزائر إلى إصدار النقد 0223-0222من إجمالي الناتج المحلي خلال الفترة ) ℅5شكلت 
لتغطية العجز في ميزانية الدولة ومنها تغير مقدار التضخم مما أدى إلى تغيير قيمة الدينار بسبب ارتفاع في 

 .  ℅23.2كما أن نسبة البطالة وصلت إلى   ℅20.2الكتلة النقدية بحوالي 
الاختلالات الهيكلية التي مست مختلف قطاعات  تيجة تفاقم المشاكل وحدّة الأزمة الاقتصادية وخاصةون    

 21.0حيث انخفضت الجباية البترولية من  1الاقتصادية سواء تعلق الأمر بالانخفاض الحاد لأسعار المحروقات
ر على ميزان المدفوعات، لأن ا ما أثذم، وه0220م و 0221مليار دينار بين سنتي  02.0مليار دينار إلى 

الاقتصاد الجزائري يعتمد بالدرجة الأولى على صادرات المحروقات. أو تعلق الأمر بعجز الخزينة العمومية في 
م تخفيضا لقيمة الدينار حيث بلغت قيمة 0220تفعيل وتيرة النمو الاقتصادي، كما شهد نهاية سبتمبر 

م وكان 0221دينار سنة  1.2دما كان الدولار الواحد يقابله م بع0220دينار سنة  01.5الدولار الواحد 
ة من قبل الجزائر وضمنيا الاعتراف بالسوق الغير ذلك نتيجة صدور القوانين المتعلقة بالإصلاحات المتخذ

رسمية، وإن انخفاض قيمة الدينار أدى إلى ارتفاع نسبة التضخم المحسوبة بمؤشر الأسعار عن الاستهلاك مقدر 
أي بمستوى يفوق التضخم عند الشركاء والتجاريين الرسميين ونجم عن ذلك زيادة حقيقية لقيمة  %30.1ب 

 والجدول التالي يبين ذلك. 0222سنة  %21الدينار تقدر نسبتها ب 
 (1993-1985) للفترة ( تطور أسعار الصرف11الجدول )

 1985 1986 1987 1988 1989 1991 1991 1992 1993 

 المتوسطالسعر الاسمي  -0
 الدولار الأمريكي/ دج
مؤشر سعر الصرف الفعلي  -2

 الحقيقي
نسبة سعر الصرف الموازي:  -3

 نسبة الصرف الرسمي
)مؤشر الأسعار عند التضخم -1

 الاستهلاك(

5 
 

011 
1.2 

 
01.5 

1.7 
 

22 
1.5 

 
02.3 

1.1 
 

12 
1.2 

 
7.5 

5.2 
 

22 
1.2 

 
5.2 

7.2 
 

51 
1.2 

 
2.3 

2 
 

50 
1 
 

02.7 

01.5 
 

25 
0.2 

 
22.1 

20.1 
 

32 
2.1 

 
30.1 

21.02 
 

01.2 
// 
 

21.5 

التقرير حول الآثار الاقتصادية والاجتماعية لبرنامج التعديل الهيكلي، المجلس الوطني الاقتصادي  المصدر:
 .13، ص0221والاجتماعي، الدورة العامة الثانية عشر، نوفمبر 

                                                           
1 Ahmed BOUYAGOUB, Entreprise publique structurel et privatisation, Les cahiers du CREAD. Algérie 2001, N° 
57, page 7 et 9.  
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 حيث أن التغيرات عبارة عن نسب ملوية. 
م أي 0223سنة  1مليار دينار 011م سجلت الجزائر عجزا في الخزينة بلغ 0222حلول سنة  عإن م     

من إجمالي الناتج الداخلي ويعود ذلك إلى قرار الحكومة الجزائرية برفع أجور ورواتب العمال في  %7.1بنسبة 
م 0222فيفري سنة  م وكذلك إلى المساعدات الممنوحة إلى فلة الشبكة الاجتماعية ابتداء من0220سبتمبر 

مليار دينار  001.3م إلى 0220مليار دينار عام  70الكتلة النقدية الخاصة بالأجور من  وبالتالي انتقلت
م أدى إلى 0223بالقيمة الحقيقية وبالتالي فإن عجز الخزينة لسنة  %51م أي بزيادة تتجاوز 0222سنة 

 ارتفاع نفقات الميزانية.
 21.17من  2اضا بسبب انهيار أسعار النفط حيث انخفض سعر البترول الخامكما سجلت الإيرادات انخف    

دولار مع ارتفاع أسعار الصرف حيث ارتفع سعر الدولار من معدل  07.25م إلى 0222دولار للبرميل سنة 
 دينار لنفس الفترة، ونتيجة لرفع كتلة الأجور والمرتبات طبقا لإجراءاته الجزائية 23.25دينار إلى  20.12

مليون دولار من قيمة القرض الممنوح لها في تلك  75على الجزائر بمنعها من سحب القسط الأخير المقدر ب 
 الفترة، وبالتالي نجد أن صندوق النقد الدولي طبق شروطه الواردة في ميثاقه.

 م: 1995إلى مارس  1994برنامج التثبيت الاقتصادي الثالث من أفريل  -3

البترول أدى إلى انخفاض مداخيل الجزائر الخارجية ومنها لجيت الجزائر إلى المديونية إن انخفاض سعر     
كما زادت معدلات خدمة الدين   0220، 0212وقد تضخم حجم الديون الخارجية خلال فترة  3الخارجية

غذائية من حصيلة الصادرات، ما يجعل الجزائر تستدين لاستيراد المواد ال %11التي أصبحت تلتهم أكثر من 
 فإنها ألحقت أضرارا كبيرة بجهاز الإنتاج  الذي كان يحتاج إلى القروض، وبالتالي رفضت الجزائر اللجوء إلى إعادة

،  02214من النتائج الوطني الإجمالي لسد خدمة الديون سنة  %20جدولة ديونها مما جعلها تخصص نحو 
لدولي وذلك من خلال تحرير رسالة القصد )النية( كل هذه المشاكل أدت بالجزائر بالاستنجاد بصندوق النقد ا

التي على ضوئها تضمنت الإصلاحات التي تنوي الجزائر على تفعيلها في الواقع من خلال إستراتيجية اقتصادية 
جديدة ترمي إلى الدخول في اقتصاد السوق والتخفيف من المشاكل الاجتماعية كالبطالة والسكن. إن هذه 

 فيما يلي:الإستراتيجية تتلخص 
                                                           

 .37، ص0221عشر، نوفمبر التقرير حول الآثار الاقتصادية والاجتماعية لبرنامج التعديل الهيكلي، المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الدورة العامة الثانية  1
2 Abderrahmane LELLOU. La formation des salaires en Algérie entre l'économie administrée et l'ajustement structurel, 
Revue Algérienne d'économie et gestion N° 2, mai 1998, Université d'Oran, page 120. 
3 Rabah ABDOUN, Un bilan du programme de stabilisation économique en Algérie (1994-1998), Les cahiers du 
CREAD N° 46/47 4éme Trimestre 1998 et 1er Trimestre 1999, page 28,29. 

، 2111رة العامة الخامسة عشر، ماي ائر، الدو المديونية الخارجية لبلدان جنوب البحر الأبيض المتوسط، عائق أمام التنمية الأورومتوسطية، تقرير المجلس الاقتصادي والاجتماعي، الجز  4 
 .   13ص
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تحقيق التوازنات الداخلية والخارجية وذلك برفع النمو للناتج الداخلي الخام ومنه تخفيض معدل  (أ
 التضخم وذلك باستخدام إعادة توازن الأسعار ومراجعة تخفيضها ورفع الدعم عنها.

 ترسيخ قواعد اقتصاد السوق وتشجيع الاستثمارات الأجنبية المباشرة. (ب
 الدولة وتعميق الإصلاحات الهيكلية للاقتصاد.إعادة هيكلة مؤسسات  (ت
 تحرير التجارة الخارجية. (ث
توفير السكن من خلال إعطاء الأولوية لقطاع البناء والمحافظة على القدرة الشرائية للفلات  (ج

 الاجتماعية.

لى مستوحاة من شرطية صندوق النقد الدولي. وعليه وافق الصندوق ع 1اعتقادي إن هذه الإستراتيجية في   
مليار  0مليون حقوق سحب الخاصة وتخصيص  730.5هذه الإستراتيجية بمنحه مساندة مالية مقدرة ب 

دولار لدعم برنامج التعديل الهيكلي مما أدى بالجزائر إلى استرجاع ثقة المؤسسات المالية العالمية وتمت إبرام عدة 
 :اتفاقيات من أجل إعادة جدولة الديون حسب الجدول الزمني التالي

 ( إعادة جدولة الديون12جدول )ال

 البلدان الدائنة السنة
 فرنسا –كندا   –النمسا  –هولندا  0221سبتمبر 
 برتغال –اسبانيا  –فيلندا  –بلجيكا  0221أكتوبر 
 سويسرا –ألمانيا  –دانمارك  0221نوفمبر 

 النرويج -بريطانيا  –اليابان  –الولايات المتحدة الأمريكية  –السويد  0221ديسمبر 
 ايطاليا 0225مارس 

  الإصلاح الاقتصادي وسياسة التشغيل )التجربة الجزائرية(مدني بن شهرة،  المصدر:
وأرغمت على البحث عن تمويل مسبق للمحروقات  *وبالتالي جعلت الجزائر تلجي إلى إعادة جدولة ديونها   

مليار دولار، إلا أن  2.352فطلبت من إيطاليا ومن القرض الليوني إعادة هيكلة الديون المقدرة ب 
الضمانات التي طلبتها من الجزائر بخصوص تسديد الفوائد المستحقة على القروض التي تعاد هيكلتها كانت 

النسبة للقرض الليوني، بحيث تعثرت مساعي الجزائر في تحقيق ذلك إلا أن صعبة ولم يتم ذلك ونفس الشيء ب
م، وقدرة خدمة 0223الإيرادات الصافية الباقية بعد تسديد أصل الدين لم تتجاوز مليار دولار في سنة 

                                                           
 . 037، ص2111مدني، الإصلاح الاقتصادي وسياسة التشغيل )التجربة الجزائرية(، دار الحامد، عمان،  ةبن شهر  1
دوق النقد الدولي، أما حكومة الحكومات التي رفضت إعادة الجدولة: حكومة قاصدي مرباح، حكومة بلعيد عبد السلام، حكومة مولود حمروش هذه الأخيرة طلبت مساعدات من صن *

 رضا مالك فقد أبدت حسن النية في قبول إعادة الجدولة. 
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دة أما الأسباب التي دفعت الجزائر لإعا 1من الناتج الوطني الإجمالي %01.2المديونية في نفس السنة بنسبة 
 جدولة ديونها الخارجية فنوردها بإيجاز فيما يلي:

I.  م نتيجة زيادة الإنفاق على تنشيط الاقتصاد وذلك بزيادة 0222ظهور عجز في ميزان المدفوعات سنة
 الاستثمار من جهة وتموين إعادة تيهيل الشركات والمؤسسات الاقتصادية من جهة أخرى. 

II.  فع العملية الإنتاجية في الاستمرار خاصة وأن الحصول على مليار دولار لد 7.2ضرورة توفر ما يقارب
 قروض جديدة أصبحت صعبة جدا نتيجة لتردي الأوضاع الاقتصادية.

III.  مليار  0.3عجز ميزان مدفوعات الجزائر بعد التراجع المسجل في أسعار النفط حيث قدر العجز ب
 .0221دولار سنة 

IV. الغيار والآلات الصناعية ما أدى إلى ضعف الطاقة  ارتفاع حاد في التضخم مع عجز في استيراد قطع
 .%51الإنتاجية للمؤسسات بنحو 

V.  امتناع بعض الدول عن منحها قروض للجزائر إلا بعد اتفاقها مع صندوق النقد الدولي وخاصة فرنسا
 لأنها أكبر دائني الجزائر. 

 وبررت الحكومات المتعاقبة على رفض إعادة الجدولة لسببين:   

ة المالية الحسنة في تلك الآونة، فكانت الجزائر تقوم بتسديد مستحقاتها نتيجة لفوائد الصادرات الوضعي -0
 من النفط والغاز قبل تدهور أسعارها.

كانت الجزائر ترفض هيمنة الخزينة الفرنسية بحكم كونها المدين الأساسي لها فإذا ما قبلت إعادة الجدولة  -2
 فاوضات التي تجري في نادي باريس.حتما ستخضع لشروط فرنسا من خلال الم

مليار دولار حيث تم الحصول على إعادة الجدولة الأولى مع  02وقد سمحت هذه العملية بإعادة جدولة     
م في أعقاب اتفاق تحقيق استقرار لمدة سنة مع الصندوق، تم في هذه العملية 0221نادي باريس في نهاية 

سنة منها أربع سنوات معفاة من الدفع وعليه فإن  02ولار على مليون د 111.1إعادة جدولة ما قيمته 
م، وتعرف الطريقة المعتمدة 0222خدمة الديون بمقتضى المبالغ المعاد جدولتها لا يستينف إلا في شهر ماي 

نوفمبر  31ماي والثاني  31بالطريقة المختلطة أو المشتركة وتتمثل في سداد استحقاقين في السنة أحدهما في 
لأن المبالغ المصروفة بمقتضى خدمة الدين عند انقضاء فترة الأعباء سترتفع تدريجيا وهكذا نسبة  ؛تدريجية وهي

                                                           
 . 022ئق أمام التنمية الأورومتوسطية تقرير المجلس الاقتصادي والاجتماعي، الجزائر، مرجع سبق ذكره، ص المديونية الخارجية لبلدان جنوب البحر المتوسط، عا 1
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الباقية ستدفع خلال السنوات الثلاثة  %11سنوات ونسبة  2من المبالغ سيتم دفعها على مدى  52%
 الأخيرة.

ميزان المدفوعات وفترة سدادها هي  مليون دولار لدعم 221ومن ناحية أخرى فإن الصندوق يقدم مبلغ     
مليون دولار هو الذي يحرر فورا  211.5سنوات، ثلاثة منها معفاة من دفع خدمتها وعليه فإن مبلغ  5

م على خفض قسط 0221مليون دولار، وقد ساعدت إعادة الجدولة المبرمة سنة  111لعملية سحب مبلغ 
ولو أن هذا الاتفاق لم يبرم، وابتداء من  %22من  بدلا %35.5خدمة الدين حسب جداول المديونية إلى 

 .%11م ارتفع هذا القسط إلى 0225
م، وتقدمت المرة الأولى أمام نادي 0225وعليه تقدمت الجزائر مرة ثانية أمام نادي باريس في جويلية     

م وقد وصلت 0222لندن للحصول على اتفاق إعادة جدولة ديونها الخاصة ولم تحقق هذه الأخيرة إلى جويلية 
مليار دولار   01وعليه فإن مجموع  ؛مليار دولار على التوالي 2.3ملايير و 7المبالغ المثبتة بموجب اتفاقين إلى 

كان موضوع إعادة الجدولة وساهمت عمليات التمويل الاستثنائية التي منحتها مختلف هذه المؤسسات المتعددة 
لار، فإعادة الجدولة هي عملية تتمثل في تخفيف عبء الديون وكذا مليار دو  21الأطراف في رفع هذا الرقم إلى

 تلطيف مفعول الاستحقاق والجدول التالي يبين المديونية الجزائرية في البرامج الثلاث:
 (1995-1991الفترة )( المديونية الجزائرية في 13الجدول )

 السنة
مخزون الديون 

(1) 
تسديد أصل الدين 

(2) 
خدمة المديونية 

(3) 
𝟏 (4إجمالي الصادرات )

𝟒
 % 

 ؟ 212 03711 1111 2772 27151 0221
0220 21022 7221 2021 03211 203 22.1 
0222 22103 7212 2313 03127 215 70.2 
0223 25757 7322 2012 00121 207 72.2 
0221 22111 3031 1521 - - 17.0 
0225 30211 2171 1211 - - 31.1 

(، 0221، تقرير حول المديونية الخارجية )2111المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، الجزائر، ماي  المصدر:
 .52ص 

 إن الاتفاق الثالث المسمى باتفاقية الاستعداد الائتماني تتلخص أهدافه فيما يلي:
 إعادة تجديد الدور الذي تقوم به الدولة. .0
 البحث عن التوازنات المالية الكلية. .2



 

 الادخار في الجزائر                                                                    ثانيالفصل ال 

 

51 
 

ف من حدة البطالة وذلك بتكثيف الشغل والإنتاجية الفلاحية عن طريق استخدام الموارد البشرية التخفي .3
 وزراعة المساحات القابلة للزراعة وتوسيع المساحات المسقية.

 دينار مقابل دولار واحد. 32انخفاض قيمة الدينار بحيث وصل إلى  .1
 م(.0225-0221وذلك خلال سنة ) %2و  %3العمل على تحقيق معدل الناتج الداخلي الخام بين  .5
إعطاء أهمية للاستثمارات الوطنية والأجنبية وتشجيعها، وانتعاش قطاع الصناعات عن طريق عمليات  .2

 إعادة الهيكلة.
 تنوع الصادرات خارج مجال المحروقات، وإعطاء قطاع المحروقات قانونا. .7
والإنتاج الزراعي وكذلك الشبكة الاجتماعية، التخلص التدريجي من دعم الميزانية لأسعار الاستهلاك  .1

 .%0223سنة  %2.2وذلك للقضاء على عجز الخزينة المقدر ب 
 تقليص الإعفاءات من الرسوم على القيمة المضافة وكذلك حقوق الجمركية. .2

 إن المتتبع للإجراءات المتخذة فعليا في الميدان يدرك تسارع تنفيذ الاتفاق المبرم مع الصندوق.
عبر هذا الأخير في عدة مناسبات عن ارتياحه لتنفيذ هذا الاتفاق وبلوغه الأهداف المسطرة. وباعتبار ولقد 

 :1الصندوق لا يهمه إلا تحقيق النتائج مع غض النظر عن الآثار حيث أن أثار هذا الاتفاق تتلخص فيما يلي
 في مؤشر أسعار الاستهلاك. من إجمالي السلع المدرجة %11ارتفاع نسبة السلع المحررة وأسعارها إلى  .0
 في مجال النقل والهاتف والخدمات البريدية. %31إلى  %21رفع أسعار الخدمات بنسبة تراوحت بين  .2
 تعديل أسعار الكهرباء والحليب كل ثلاثة أشهر. .3
وراجع ذلك  %1.1وصل الناتج المحلي الحقيقي إلى نمو سلبي بلغ  %3لم يتحقق النمو المقدر ب  .1

، كما أن الإنتاج %5ادية والسياسية والأمنية وكذلك انخفاض الإنتاج الزراعي بنسبة للظروف الاقتص
في قطاع المحروقات عانى من بعض المشاكل المتعلقة بالصيانة مما أدى إلى انخفاض الإنتاج به إلى 

2.5%. 
والغرض منه تخفيف  %05وارتفاع أسعار المحروقات ب  %11ارتفاع في أسعار المواد الغذائية قدره  .5

 .%25.7العجز وتخفيف نفقات الدولة والتي قدرت ب 
 تم تمويل العجز من الموارد المكتسبة من إعادة جدولة الديون الخارجية. .2
كانت   %01.2م مقابل زيادة قدرها 0221في سنة  %01تحقيق ارتفاع الائتمان المحلي بنسبة  .7

 الائتمان المحلي المقدم للقطاعات الاقتصادية.مقررة في البرنامج وهذا يترجم تباطؤ النمو في 

                                                           
 .  203، 202، 201، الجزائر، ص 0222دار الهومة للنشر أفريل  –المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي  –د/ الهادي خالدي  1
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م وإلغاء السقوف على الفوائد المدينية والسقوف على الفائدة 0221رفع معدلات الفائدة خلال سنة  .1
 في السوق النقدي فيما بين البنوك.

كاحتياطي إلزامي على كافة الودائع بالعملة الوطنية وفي نفس الوقت طرحت   %2.5فرض نسبة  .2
 سنويا. %02.5سندات بيسعار فائدة مقدرة ب الخزينة 

من المفروض تطبيقها في    والتي كانت %02.5تيجيل تطبيق الزيادة في الأجور المقررة والمقدرة ب   .01
 م.0221الأخير من سنة الربع 

 متوقعة في البرنامج. %31مقابل  %22وصل معدل التضخم إلى حدود   .00
 مليار دولار. 22تخفيض مديونية الحكومة اتجاه النظام المصرفي بمبلغ   .02
المقدرة في  %5.7مقابل  %1.1تقليص العجز الكلي في الميزانية العامة بالنسبة للنتائج المحلي إلى   .03

       البرنامج  الحكومي.   

                                           2114-1995خصائص الفترة  المطلب الثاني:
 :1998-1995الفترة  (أ

 يعاني بقي الجزائري الاقتصاد فإن التثبيت، فترة خلال التضخم تزايد من والحد الانكماش مرحلة تجاوز رغم   
 المحروقات لقطاع التامة التبعية بقاء الصعبة، العملة من العوائد بقلة المتعلقة تلك خصوصا كبيرة ضغوطات من

 .اتهوخدما المديونية وثقل
ة الفتر  خلال التصحيح الهيكلي برنامج اعتماد إلى بالسلطات دفع مما الاستثمارات وقلة البطالة حدة تزايد    

 : يلي ما أهدافه ومن الدولي النقد صندوق من كتابيا مشروطا كان والذي -1998) 0225)
 .المحروقات خارج (PIB) الخام الإنتاج إجمالي من5% متوسط نمو تحقيق  -
  .10.3%إلى التضخم نسبة تخفيض  -
 .الأسعار استقرار لإعادة سياسة تطبيق  -
 .التجاري الميزان في العجز تخفيض  -
 .الاستثمارات لتمويل الوطني الادخار تعبلة  -
 .الفائدة معدلات رفع  -
 .الصرف ونظام الأسعار التجارة، تحرير  -
 .السوق قواعد بإدخال والمالي البنكي النظام إصلاح  -
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 الإصلاح تميزت سيرورة وقد العالمي الرأسمالي الاقتصاد في الجزائر إدماج ضمن يدخل الشروط هذه تحقيق   
 :1في عامة بصورة تتمثل إيجابية سمات بعدة الاقتصادي
  .التوالي على 25،22،27السنوات خلال 4.5% ،4%، 3.9%نمو معدل تحقيق  -
 في : 1.4%  ـــــــــــب يقدر عجز تحقيق مع 1997 سنة في 3% بلغ الميزانية في فائض تحقيق  -
 تموين عن والتوقف البترول أسعار في النسبي الارتفاع إلى ذلك في السبب نرجع أن ويمكن  1995سنة

 .الخارجية السوق من والتجهيزات الأولية بالموارد الاقتصادية المؤسسات
 27 ، 96 ، 25 السنوات خلال 7% و  18.7% و  21.7% من التضخم معدل انخفاض  -

 قيمة وانخفاض المدعومة السلع بعض أسعار مست التي للتعديلات راجع الانخفاض هذا إن التوالي، على
 .الوطنية العملة

 22 ،25 سنوات الإجمالي المحلي الناتج من  34% و  33% إلى  27.6% من الإيرادات ارتفاع  -
 و 22 ،25السنوات خلال 31%و 29%،33.6% :التالية النسب فحققت النفقات أما 27و

 .التوالي على 97
 السلع إلى الدين نسبة انخفضت حيث انهديو بعض جدولة إعادة عملية نتيجة المديونية تقليص  -

  .02272 سنة   24%إلى  1993سنة  82 %من والخدمات
 مع القطاع ودعم مالكيها إلى المؤممة الأراضي إعادة إلى يرمي الذي 1995 سنة قانون إصدار تم وقد    

 .الخواص المستثمرين تحفيز
 1995/08/15 المؤرخ 95/22 الرئاسي المرسوم في العمومية المؤسسات خوصصة قانون إصدار تم    

 مست حيث  1996أفريل في العملية هذه تنفيذ في وبدأ 97/12 الأمر في   1997 مارس في المعدل
 800 من أكثر خوصصة واصلت حيث الخدمات قطاع في أغلبها صغيرة محلية عمومية مؤسسة 200
 250 بيع إلى فيهدف1997 في مارس المعدل الخوصصة قانون أما 1998 أفريل شهر في وهذا محلية مؤسسة
 54 %العملية تلك من المتضرر هو الصناعي القطاع أن حيث1998-1999  الفترة خلال كبرى مؤسسة

 30 % .  والري العمومية والأشغال البناء قطاع يليه ثم
 تنظيم إعادة أجل من1994-1999  الفترة خلال دولار مليار 13 المؤسسات تطهير عملية كلفت لقد    

 الهيكلة إعادة وزارة أنشيت الحكومة أن رغم مطلوب هو كما المسطرة الأهداف تحقق لم انهأ غير العام القطاع

                                                           
  .75ص ،  1998العربي، والعالم إفريقيا البحث، وحدة المغربية، البلدان في الهيكلي تصحيحال لبرامج الأولية النتائج شرابي، العزيز عبد 1
  .27ص ، مرجع سبق ذكره شرابي، العزيز عبد 2
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 العمال تسريح عنه ترتب مما  1996ايةنه في مؤسسة 23 التطهير عملية مست وقد العملية لهذه كاملة
 .1عامل  80000البناء فقد قطاع المثال سبيل على ومنه القطاعات معظم في جماعية بصورة

 كانت ولكن الاقتصادي الإصلاح هذا خلال حققت التي الإيجابية النتائج من كبيرة مجموعة وجود رغم    
 وتزايد الشرائية القدرة في وانخفاض الأسعار لارتفاع نظرا تمعلمجا دفعها واقتصادية اجتماعية تكلفة أساس على

 : التالي الجدول من الأخيرة الظاهرة ملاحظة ويمكن البطالة معدل
 1993-1998) ) للفترة البطالة معدل (14) :رقم الجدول

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنوات
 28 29.20 27.99 26.99 24.36 29.25 البطالة معدل

 جامعة الأول، الملتقى الوطني الثالثة،محاضرات الألفية في الجزائري الاقتصاد فارس، مسدور و رزيق كمال :المصدر
  .22ص ، 2002 ماي  21-22يومي البليدة ،

  ـ: ــــــب قدر بطالة معدل 1997 سنة سجل حيث البطالة لمعدل السريع النمو (14) رقم الجدول يبين   
 بلغ والذي 1990-1998)) الفترة خلال خاصة للعمال الجماعي للتسريح نتيجة كان وهذا %29.2

 2لعام  360000تسريح شهدت وحدها   1998)- (1994 الفترة أن حيث مسرح عامل 514000

  .الجزائرية العائلات أوساط في واسع وبشكل الفقر ظاهرة انتشار إلى ذلك أدى
 الداخلية، القطاعية النتائج على قائم غير المحقق الاقتصادي الاستقرار أن نقول أن يمكن سبق مما وانطلاقا   
 يزال لا الصناعي فالقطاع القائمة النمو قدرة إزاء الانشغال ينمي وهذا اتهلمكونا بالنظر هشا نموا يجعله مما

 : ذلك يبين التالي والجدول سلبية نتائج لــــــــــــيسج
 1991-1997) ) الفترة خلال العمومي الصناعي القطاع نمو معدلات(: 15) رقم الجدول

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 السنوات
 - 7.2% - 8% - 0.5% - 8.5% - 1.5% - 2.5% - 7 % النمو معدل

 .50ص ،1998 أفريل والاجتماعي، الاقتصادي الوطني لسلمجا : المصدر
 وتوازن مشجعة مالية وضعية تواجد في والمتمثلة كبرى مفارقة يعيش أصبح الجزائري الاقتصاد أن نجد وهكذا    

 أهمها ومن القطاعات مختلف مستوى على سلبيات أخرى جهة من نجد لكن الكلي، المستوى على إيجابي
 .سالبة نمو لمعدلات القطاع تسجيل

 
 

                                                           
  .63ص ، 2115نظرة عامة عن التحولات الاقتصادية في الجزائر، مجلة العلوم الانسانية، منشورات جامعة خيضر بسكرة، سبتمبر  بغداد، كربالي  1
 .63ص سابق، مرجع بغداد، كاربالي  2
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   :2004 - 1998 الفترة (ب
 سياسيال ستقرارالا عودةو  الكلي المستوى على والنقدية المالية التوازنات ضبط في النسبي النجاح بعد    

الايجابية  الاقتصادية وهذا ما أدى إلى استخلاص بعض المؤشرات الألفية وبداية التسعينات ايةنه في منيالأو 
 :نذكر منها

 سنة في 6.2% إلى 1999 و 1998 السنتين في 4.5% بمعدل الخام المحلي الناتج ارتفاع -
وانخفضت  2000 سنة منتصف في % 10.8 الإجمالية الصادرات قيمة ارتفاع على تدل فالدراسات2000

 .      2110 لسنة الفترة نفس في  9.4% إلى
 : منها الاقتصادية القطاعات معظم في الاقتصادية الوضعية تحسين من ناتج الارتفاع هذا إن   
 النفط( المحروقات صادرات وقيمة مكعب، مليار 60 ــــــــب الطبيعي الغاز وصادرات البترول أسعار ارتفاع -

 .الصعبة بالعملة الإيرادات مجموع من95% يمثل ما أي دولار مليار 10.6 إلى 2000 سنة في ) والغاز
 التحويلية والمنتجات والفوسفات الزراعية المنتجات في متمثلة المحروقات خارج الصادرات نسبة تشكل  -

  2000  لسنة الفترة نفس من  16% إلى الواردات قيمة وارتفاع 2001 سنة من الأول النصف في%2.7
 موعلمجا من  25.8% ب الغذائية المواد ويليه  33% ب الواردات قائمة الصناعية المعدات تتصدر حيث
 .الكلي

 المنتصف عن2.4% ــــ ب التجاري الميزان في انخفاض إلى أدى الصادرات عن الواردات حجم ارتفاع إن   
 .2000  لسنة الأول

 إلى 2000 سنة دولار مليار 6 من الصعبة العملة من الاحتياطي ارتفاع أن السابقة الدراسة نفس وتشير   
 أكثر لمدة الواردات تغطية في ويساهم الثمانينات منذ ذلك تحقق لم حيث ، 2001 ايةنه في دولار مليار 12

 دولار مليار 25 من أي ، 2000سنة عن 2001 سنة  10% ــــــب الجزائر مديونية انخفضت سنة،كما من
 2001.سنة 1% إلى التضخم انخفض أنه كما دولار مليار 22.5 إلى

 :ذلك يبين التالي والجدول مستقرة غير النمو معدلات أن الدراسات أغلبية تشير    
 (1993-2003) الفترة خلال الاقتصادي النمو معدل : (16)الجدول رقم

 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 السنة

 معدل
 النمو

%2.2- 
 

%0.9- 
 

%3.8 %3.8 %1.1 %5.1 %3.2 %2.4 %1.7 %2.1 %3.9  
 

 (ONS) للإحصائيات الوطني والديوان والاجتماعي الاقتصادي الوطني لسلمجا : المصدر
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 أسعار في ارتفاع والمتمثلة خارجية لعوامل راجعة 1995 سنة من ابتداء سجلت التي الإيجابية المعدلات إن    
 .الأمطار لتساقط نظرا (1995- 1996) لسنتي الزراعي الإنتاج في المحسوس والارتفاع المحروقات

 المسجلة(1998 -1999)  النمو نسبة حول التحفظات بخصوص لسنتي بالنسبة الإشارة تجدر كما   
 والنتائج الأرقام في للاختلاف نظرا  2.4% إلى النمو معدل ينخفض أن يمكن 1999 لسنة بالنسبة فمثلا

 .القطاعية
 قانون في تلك المتوقعة من أقل نجدها فإننا كانت مهما 2003 لسنة المسجلة النمو نسبة يخص فيما أما    

 . 1998سنة المسجلة تلك من وأقل السنة لنفس المالية
 وتقهقرا تراجعا يحققون يزالون فلا العمومية والأشغال البناء وقطاع الصناعي القطاع من لكل وبالنسبة    

 سنة 10.3% إلى 0223 سنة 13% من الإجمالي الإنتاج في الصناعة حصة انخفضت حيث الفترة خلال
19971)-) سنتي بين وهذا 11%إلى  12%من العمومية الأشغال قطاع حصة انخفضت كما ، 1999

1993.        
 بالتقريب ولو عكست إذا إلا معنى لها يكون لا كانت مهما الإجمالية النمو نسبة فإن حال كل وعلى    

 .تحقيقه في ساعدت التي للفلات الاجتماعية الحالة
 منها يعاني التي والأزمات للاختلالات الخصوص على يرجع فإنه الصناعي القطاع في للتقهقر بالنسبة أما    

 الأسواق في تسويقها في لصعوبات أدى مما عليها الطلب ونوعية منتجاته ملائمة لعدم بالإضافة القطاع،
 نجد فإننا  10.3% ب قدر والذي الصناعي القطاع في الإنتاج نمو معدل مثلا أخذنا ما وإذا والدولية الوطنية

 لصعوبات راجع وهذا الإنتاج ارتفاع نسبة نصف وهو  5.5% يتجاوز لا القطاع في المحقق الأعمال رقم أن
 .منسجمة صناعية وإستراتيجية سياسة غياب بسبب التسويق،

  مع وتماشيا الشعبي، والقرض الخارجي البنك تمويل بإعادة 2001 سنة في الجزائرية الحكومة قامت وقد    
 إعطاء بغية إجراءات عدة اتخذت الأجانب الخواص المستثمرين وجلب الدولي المحيط في الحاصلة التطورات
 2002 سنة في دج مليار 10الدولة خصصت حيث الجزائري العمومي المصرفي للجهاز وفعالية ديناميكية

 : ذلك نتائج ومن 2001 و 2000 لسنتي رصدت قد دج مليار 19 إلى تضاف
 الأجنبيين أو الوطنيين للخواص بالسماح الجزائرية الحكومة بادرت حيث فيها، الخاص القطاع مشاركة إمكانية
 2001.سنة في مصرفا 26 إلى وصلت حيث 1998 سنة من ابتداء خاصة مصارف بإنشاء

 التعديلات من بمجموعة الدولة قامت والوطنية الدولية المستجدات مع وتماشيا الوطني بالاقتصاد وللنهوض
 : بينها ومن الاقتصادية اتهتشريعا على

                                                           
  .37-32ص  ،  1999نوفمبر والاجتماعي، الاقتصادي الوطني المجلس 1
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  التوالي، على 11 01-و01-03 بيمر 2001 أوت في المعدلين الخوصصة وقانون الاستثمار قانون -
 من ورفع الاستثمار لتطوير فعالية أكثر آليات وجود مع الملائم المناخ توفير حول الاستثمار قانون يتمحور
 : أدرجت التي التعديلات أهم ومن الوطنية للمؤسسات التنافسية القدرات

 ولكل المحدد الوقت في خدمات بتقديم يقوم موحد شباك وإنشاء والخاص العام القطاع بين التمييز عدم  -
 دفبه للمستثمرين جمة حوافز تقديم هو السابق الاستثمار قانون عن يميزه وما الأجانب أو الوطنيين الأطراف
 .الجزائر في بالاستثمار للقيام وجلبهم تحفيزهم

 القطاعات على 2004 و 2001 بين ما الفترة خلال تنفق دج مليار 25 ب الاستثمارات قيمة قدرت    
 التحتية البنية وباقي النقل وقطاع والطاقة بالمحروقات الخاصة العامة والخدمات الزراعي القطاع :التالية الأساسية
 .للمواطن المعيشي المستوى وتحسين

 وخوصصتها، العمومية المؤسسات تسيير تنظيم إلى فيهدف01-04 الرقم يحمل الذي الخوصصة قانون أما
   1995. سنة انطلقت التي الخوصصة سيرورة ثقل في يكمن التعديل لعملية والدافع

 100 المرتبة إلى 2000 لسنة للتنمية المتحدة الأمم تقرير حسب 98 المرتبة من تراجعت الجزائر أن علما   
 الأمية، نسبة :منها البشرية للتنمية مؤشرات عدة على التقرير هذا يعتمد حيث 2001 لسنة التقرير حسب

 .الخ... للثروة العقلاني والتوزيع الماء توفر للاستهلاك، الضرورية الحاجيات توافر مدى العمر، طول
 إلى الانضمام إلى وتتيهب 2001 سنة ايةنه في الأوربي الاتحاد مع الشراكة اتفاق على الجزائر قامت كما   

 حتى التنافسية اتهقدرا رفع من الإمكان قدر تسعى أن الوطنية المؤسسات فعلى لذلك للتجارة العالمية المنظمة
 جميع في الجزائرية الدولة تبذلها التي بالجهود يتيتى ذلك تحقيق وإن التحديات كل مواجهة من تتمكن

 إلى يؤدي مما والتشغيل الإنتاجية معدلات رفع بغية لآخر حين من وناجحة فعالة بصورة الحياتية الاتلمجا
 الإصلاحات من جملة عن سبق فيما تكلمنا وقد لمواطنيها، المعيشية الظروف وتحسين الجزائري الفرد دخل زيادة

 قدرات تحقيق إن ذلك على وبناءا الآن، حد إلى تنته لم ومازالت الجزائرية الدولة ابه قامت التي الاقتصادية
 الإصلاحات تلك طريق عن تمر الدولة أو الاقتصادية القطاعات أو المؤسسات مستوى على عالية تنافسية

 .والتكنولوجي العلمي البحث قطاع وإصلاح
  2112-4211تطور الاقتصاد الجزائري  المطلب الثالث:

تميزت هذه المرحلة كغيرها من المراحل السابقة بمجموعة من التحولات الاقتصادية التي عرفها بلدنا وتتمة     
لجملة الإصلاحات التي تطرقنا إليها سابقا وفي ظل سياسة الإنعاش الاقتصادي المطبقة منذ بداية العقد الأول 

الاقتصادي عن طريق زيادة حجم الإنفاق  من القرن الحالي والمتمثلة أهدافها أساسا في رفع معدل النمو
وبرنامجين اثنين  2111الحكومي الاستثماري وتخفيض مستويات البطالة عن طريق ثلاث برامج بداية من سنة 
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" في 2112-2115( ويتمثل البرنامج التنموي الممتدة فترته من "2102-2115خلال مدة دراستنا )
البرنامج  أما أمريكيمليار دولار  051له مبلغ يفوق برنامج تشكيلي لدعم النمو الاقتصادي خصص 

" فيعد أعظم برنامج تنموي يطبق في الجزائر منذ الاستقلال بمبلغ 2101-2101الخماسي الممتدة فترته من "
 .أمريكيمليار دولار  212 إلىيصل 

مليار دينار جزائري  1212.7 ـــ" والذي قدر بـ2112-2115المبلغ المخصص للبرنامج التكميلي " إن    
 خمسة برامج فرعية يمكن توضيحها من خلال الجدول التالي: إلىمع العلم انه تم تقسيم هذا البرنامج 

 (: التوزيع القطاعي للبرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي17) الجدول رقم
 مليار دينار جزائري: الوحدة

 مئوية من إجمالي البرنامج نسبة المبالغ المخصصة للبرنامج البرنامج
 برنامج تحسين ظروف معيشة السكان: -1
 السكن. -
 التربية، التعليم العالي، التكوين المهني. -
 البرامج البلدية للتنمية. -
 تنمية مناطق الهضاب العليا والمناطق الجنوبية. -
 تزويد السكان بالماء، الكهرباء، الغاز. -
 .0باقي القطاعات -
 ل القاعدية:برنامج تطوير الهياك -2
 قطاع الأشغال العمومية والنقل. -
 قطاع المياه. -
 قطاع التهيلة العمرانية. -

1908,5 
555 

399,5 
200 
250 

192,5 
311,5 

1703,1 
1300 

393 
10,15 

% 45,5 
 
 
 
 
 
 

%40,5 

 برنامج دعم التنمية الاقتصادية: -3
 الفلاحة والتنمية الريفية والصيد البحري. -
 الاستثمار.الصناعة وترقية  -
 السياحة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والحرف. -

337,2 
312 

18 
7,2 

%8 

 برنامج تطوير الخدمة العمومية: -4
 العدالة والداخلية. -
 المالية والتجارة وباقي الإدارات العمومية. -
 البريد والتكنولوجيات الحديثة للاتصال. -
 برنامج تطوير التكنولوجيات الحديثة للإعلام والاتصال.  -5

203,9 
99 

88,6 
16,3 

50 

%4,8 
 
 
 

%1,2 
تضم هذه القطاعات: قطاع الشباب والرياضة، الثقافة، قطاع الصحة العمومية، عمليات التهيلة العمرانية وتطوير  0

 وسائل الإعلام.
 www.cg.gov.dz/psreرئاسة الحكومة، البرنامج التكميلي لدعم النمو الاقتصادي، موقع:  المصدر:

(20/12/2117.) 

http://www.cg.gov.dz/psre
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 القطاعات المستفيدة من البرنامج التكميلي تتمثل في: أن (17)يبين الجدول رقم     
مليار دينار جزائري ما يمثل  0211.5استفاد من برنامج خاص يصل  *قطاع التنمية المحلية والبشرية:

 البرنامج التكميلي. إجماليمن  ℅ 15.5نسبة 
 31.52مليار دج بنسبة  1111بقدر المبلغ المخصص له  العمومية والهياكل القاعدية: الأشغال*قطاع 

 البرنامج التكميلي.  إجماليمن  ℅
مليار دج ما يمثل نسبة  3511استفادت من  لبحري والتشغيل:*قطاعات الصناعة، الفلاحة، الصيد ا

 البرنامج التكميلي. إجماليمن  ℅02.15
 ـــــــــ:( فقد خصص له مبلغ يقدر ب2101-2101فيما يخص البرنامج التنموي لممتدة فترته من ) أما

فرعية يمكن توضيحها فيما ثلاث برامج  إلىمليار دينار جزائري مع العلم انه تم تقسيم هذا البرنامج  20201
  يلي:

 "2114-2111التوزيع القطاعي للبرنامج الخماسي " (:18) الجدول رقم
 نسبة مئوية من إجمالي البرنامج المبالغ المخصصة للبرنامج البرنامج

 برنامج تحسين ظروف معيشة السكان: -1
 السكن. -
 التربية، التعليم العالي، التكوين المهني. -
 الصحة. -
 وسائل وخدمات الإدارات العمومية.تحسين  -
 .0باقي القطاعات -
 برنامج تطوير الهياكل القاعدية: -2
 قطاع الأشغال العمومية والنقل. -
 قطاع المياه. -
 قطاع التهيلة العمرانية. -

9913 
3700 
1898 

202 
0111 
0112 
8411 
5900 
2000 

500 

42% 45, 
 
 
 
 
 

%38,52 
 

 برنامج دعم التنمية الاقتصادية: -3
 الفلاحة والتنمية الريفية. -
 دعم القطاع الصناعي العمومي. -
 السياحة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة والتشغيل. -

3500 
1000 
2000 

500 

%16,05 
 
 

المتضمن الموافقة على  2101ماي  21بناء على بيان مجلس الوزراء الصادر بتاريخ  الطالبمن إعداد  المصدر:
 ".   2101 – 2101البرنامج الخماسي " 

تضم هذه القطاعات:  قطاع الشباب والرياضة، الثقافة، قطاع الصحة العمومية، عمليات التهيلة العمرانية وتطوير  1
 وسائل الإعلام، الشؤون الدينية.

 القطاعات المستفيدة من البرنامج الخماسي تتمثل في: أن( 11يبين الجدول رقم )       
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مليار دينار جزائري ما يمثل نسبة  2215استفاد من برنامج خاص يصل  والبشرية:*قطاع التنمية المحلية 
 البرنامج. إجماليمن  بالمائة 15.12
 31.52مليار دج بنسبة 1111يقدر المبلغ المخصص له  العمومية والهياكل القاعدية: الأشغال*قطاع 

 البرنامج. إجماليمن  بالمائة
مليار دج ما يمثل نسبة 3511استفادت من  حري والتشغيل:*قطاع الصناعة، الفلاحة، الصيد الب

 البرنامج. إجماليبالملة من 02.15
من خلال تطبيق سياسة الإنعاش الاقتصادي فان القطاعات المحتمل تيثرها إيجابيا لهذه السياسية تتمثل     

 هذه السياسة دراسة العمومية والقطاع الصناعي و لتوضيح كيفية تيثير الأشغالأساسا في قطاع البناء و 
 تفصيلية لتطور البرنامج المحلي الإجمالي خلال الفترة محل الدراسة و هو ما سنبينه فيما يلي:

 (: التوزيع القطاعي و معدلات النمو الحقيقية لمكونات الناتج المحلي19) رقم الجدول
 :% الوحدة

 المتوسط 2111 2118 2116    2114   2112 0211 القطاع
 المحروقات: .1

 نسبة المساهمة في الناتج -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع -

 الخدمات:  .2
 نسبة المساهمة في الناتج -
 معدل النمو الحقيقي للخدمات غ الحكومية -
 معدل النمو الحقيقي للخدمات الحكومية -

 
13,19                            

4,9                         
 

30,73                          
3,1  
2,0                                  

 
32,51  37,85  45,59 

3,7    3,3        2,5- 
 

33,54  30,97  27,90 
5,3    7,7           6,5 
 3,0        4,0     3,1 

 
45,06 

2,3- 
 

29,16 
7,8 
8,4 

 
34,69 

2,6- 
 

35,35 
6,9 
6,0 

 
39,14 

0,75 
 

31,28 
6,21 
4,41 

 ج( الفلاحة:
 نسبة المساهمة في الناتج -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع -

 
8,39                      
5,0-                           

 
13,19  13,19  13,19 
13,19  13,19  13,19 

 
13,19 
13,19 

 
13,19 
13,19 

 
13,19    
13,19 

 د( البناء والأشغال العمومية:
 المساهمة في الناتجنسبة  -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع -

 ه( الصناعة:
 نسبة المساهمة في الناتج -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع العمومي -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع الخاص -

 
8,12                             

5,1                            
 

7,07                           
1,3-              
5,3     

 
9,02    8,29       8,0 
8,2        8,0      11,6 

 
7,41    6,16    5,27 

1,3-    1,0-  2,2-   
6,6          2,5    2,1 

 
8,62 

9,8 
 

4,68 
1,9 

/ 

 
10,43 

6,6 
 

4,96 
2,5- 

/ 

 
8,73 
8,21 

 
5,92 

1,06- 
4,12 

 و( ضرائب ورسوم على الواردات:
 المساهمة في الناتجنسبة  -
 معدل النمو الحقيقي للقطاع -

 معدل نمو النتائج المحلي الإجمالي

 
6,49 

0,9  
2,4   

 
8,31  16,7     5,77  
16,7   10,2    2,7    
4,7            5,2  2,0 

 
5,89 

7,7 
2,4 

 
6,13 

5,8 
3,3 

 
8,21   

7,33 
3,33 
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 .2101، 2115بنك الجزائر التقرير السنوي للمؤشرات الاقتصادية للجزائر  المصدر:
فانه يمكن ترتيب القطاعات المهنية على الناتج المحلي الإجمالي والمؤثرة في  (12)وفقا لمعطيات الجدول رقم     

 معدل النمو الاقتصادي خلال فترة الدراسة كما يلي:
: ـــــفي الفترة محل الدراسة بـ الإجماليهذا القطاع في الناتج المحلي  قدرت نسبة مساهمة ا( قطاع المحروقات:

قطاع المحروقات يعتبر القطاع الرائد والموجه للاقتصاد الوطني والمحدد الرئيسي لمعدل  أنمما بعني  بالمائة 32.01
النمو الاقتصادي في الجزائر وهو ما تبينه معطيات الجدول أعلاه حيث أدى انخفاض معدل نمو القطاع خلال 

س الفترة تسجيل تباطؤ في معدلات النمو الاقتصادي المسجلة في نف إلى 2101، 2111، 2112سنوات 
" التي سجلت معدلات نمو متزايدة نتيجة تحسن أداء قطاع المحروقات 2111-2111مقارنة بالفترة السابقة "

الارتفاع النسبي لمعدلات النمو الاقتصادي خلال فترة تطبيق سياسة الإنعاش الاقتصادي يرجع  أنمما يعني 
 تفاع المتواصل لأسعار المحروقات في الأسواق العالمية.بالدرجة الأولى لزيادة معدل نمو قطاع المحروقات بسبب الار 

نسبة مساهمة القطاع في  أنيعد ثاني قطاع مؤثر في معدل النمو الاقتصادي باعتبار  ب( قطاع الخدمات:
كمتوسط خلال الفترة محل الدراسة، كما كان لتطبيق سياسة الإنعاش الاقتصادي   ℅ 30.21الناتج بلغت 

رفع الطلب الكلى وبالتالي زيادة حجم  إلىالحكومي أدى  الإنفاقرفع  أنلقطاع باعتبار أثر إيجابي على هذا ا
المبادلات التجارية الداخلية والخارجية المرتبطة بها وهو ما يفسر تسجيل القطاع لمعدلات نمو متزايدة نسبيا 

 خلال الفترة محل الدراسة. 
نمو الاقتصادي يعد ضعيفا إذا ما قورن بكل من قطاعي تيثير هذا القطاع في معدل ال إن ج( قطاع الفلاحة: 

الارتباط  أنفي فترة الدراسة كما  ℅ 1.25المحروقات والخدمات حيث لم تتعدى نسبة مساهمته في الناتج 
سجل  2111لهذا القطاع بالظروف الطبيعية والمناخية السائدة يجعله عرضة لتقلبات حادة، ففي سنة  يالقو 

بسبب ظاهرة الجفاف التي شهدتها الجزائر خلال نفس السنة  ℅5.3و سالبة قدرت بـ: هذا القطاع نسبة نم
نتيجة تحسن الظروف المناخية خلال نفس  ℅2.1: ــــــــسجل القطاع نسبة نمو هامة قدرت ب 2101وفي سنة

 السنة.
العمومية القطاع الوحيد الذي استفاد بشكل   والأشغاليعتبر قطاع البناء  العمومية: والأشغالد( قطاع البناء 

كبير ومباشر من تطبيق سياسة الإنعاش الاقتصادي حيث ساهمت العمليات والمشاريع المدرجة في برامج النمو 
كمتوسط خلال فترة تطبيق   ℅ 1.20في رفع معدلات النمو هذا القطاع حيث سجلت نسبة نمو بلغت 

ير القطاع في معدل النمو الاقتصادي يبقي ضعيفا بسبب تدني نسبة تيث أن إلاسياسة الإنعاش الاقتصادي 
 في نفس الفترة. ℅1.73مساهمته في الناتج 
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القطاع  أداءتحقيق معدلات نمو حقيقية ومستدامة في أي بلد يعتمد بدرجة كبيرة على  أن ه( قطاع الصناعة:
و متدنية خلال فترة تطبيق سياسة الصناعي وفي الجزائر يعد الصناعة القطاع الوحيد الذي سجل نسب نم

خلال الفترة  %0.12الإنعاش الاقتصادي من حيث قدر متوسط نمو القطاع الصناعي العمومي بـ: 
كمتوسط خلال نفس  ℅1.02" بينما سجل القطاع الصناعي الخاص معدل نمو يساوي 2111-2101"

 .الفترة مما يبين عدم تجاوب القطاع مع سياسة الإنعاش الاقتصادي
من خلال الأرقام المهمة المسجلة من خلال تنفيذ الحكومة لسياسة اقتصادية مغايرة للسياسة المتبعة خلال    

فترة التسعينات من القرن العشرين، نستشف رغبة حقيقية من الحكومة في تحقيق انطلاقة اقتصادية مستدامة 
 والخروج من الأزمة الاقتصادية التي تعاني منها الجزائر.  

 

  2152 - 5891تطور الادخار في الجزائر خلال الفترة  المبحث الثاني:
سنتطرق في هذا المبحث إلى تطور ادخار بعض القطاعات الاقتصادية حيث قسمناها إلى مجموعة أعوان    

 معدلات نمو الميل الحدي للادخار فيما بينها.  تتبايناقتصادية 
 لبعض الأعوان الاقتصاديةتحليل تطور الدخل والادخار  المطلب الأول:

يعتبران حجر الأساس  لأنهماسنهتم بتطور دخل وادخار القطاع العائلي والمؤسسات وكذا القطاع الحكومي    
   المساهمة في دالة الادخار من حيث

 تطور دخل وادخار القطاع العائلي والمؤسسات: (أ
وهذا راجع  0221 - 0215لقد عرف الدخل المتاح بالنسبة لهذا القطاع تطورا ولكنه بطيلا خلال الفترة     

أساسا إلى صعوبة الوضع الاقتصادي وكذا تدني الدخول بالنسبة للأفراد، حيث كانت المرحلة هي مرحلة بناء 
ن النمو والزيادة، وهذا سببه اقتصادي، لكن من الملاحظ أن فترة التسعينيات كان الدخل قد عرف نوعا م

 تحسن المداخيل والنمو الذي شهده خلال الفترة من اقتصاد السوق.   
ولكن بصفة عامة كان ادخار هذا القطاع ينمو ببطء طول المدة وهذا رغم النمو الحاصل في الدخل خلال     

 ادخار العائلات(.نفس الفترة، كما هو مبين في الشكل الذي يوضح تطور كل من )دخل واستهلاك و 
ويعاني الادخار الجزائري من مجموعة من المشاكل، ففضلا عن كل ذلك فقد تولد لدينا، نتيجة الانفتاح     

الاقتصادي نمط جديد في الاستهلاك يتسم بزيادة الميل في الاستهلاك وهو ما يؤثر سلبيا على معدلات 
وهي  2111الفجوة الحاصلة في نمو الادخار سنة  الادخار وبالتالي تعميق الفجوة الادخارية. كما نلاحظ
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التمويل الرهني الذي يظل حجمه في الجزائر ضعيفا جدا بالمقارنة بالبلدان المجاورة وكانت هذه  عبارة عن سنة
 .1السنة سنة تحتاج إلى مجهود إضافي للادخار والثروة الوطنية

 تطور دخل وادخار القطاع العائلي والمؤسسات(: 6الشكل )

 
 (.ONSالاقتصادية الكلية )من إعداد الطالب وبالاعتماد على الجداول  المصدر:

 تطور دخل وادخار القطاع الحكومي:  (ب
 ادخار الإدارات في المتمثل الادخار من كل يحوي أو يتكون القطاع هذا ادخار أن هنا القول نستطيع    

 يعرف فهو تارة مستقرا، يكن لم الادخار هذا أن والملاحظ المالية، المؤسسات ادخار إلى بالإضافة العمومية
الادخار الحكومي على  من كبيرة نسبة يمثل العمومية الإدارات ادخار أن كما النقصان، أخرى وتارة الزيادة

 ، حيث كان2102 - 2100خصوصا في سنتي  وتطورا تحسنا عرفت المالية المؤسسات فإن عكس ذلك
 الأخيرة وخصوصا السنوات خلال الوطني الاقتصاد على طرأت التي الإصلاحات بعض نتيجة ذلك

 حرية هذه المؤسسات من يحد كان الذي المركزي التخطيط فترة بعد المالية المؤسسات مست التي الإصلاحات
 التطور هذا كما يعود والتمويل، والتوزيع الاستثمار مجالات يخص فيما وخاصة القرارات اتخاذ في وهذا

 النقد )قانون أي 1990الإصلاحات، إصلاح  أهم منو  المصرفي، على إصلاح النظام الملاحظ والتحسن
 من الموارد جمع ارتفع 1990 سنة فمنذ النمو والمنافسة، من جيدا الجزائرية البنوك استفادت فلقد والقرض(،

 لأن فقط، المحروقات موارد بفضل السنة، ولكن ليس ذلك في17 %   بنسبة العمومية البنوك طرف
 تحسن إلى أدى ما وهذا الاقتصاد مصرفية تحسنت وبهذا في البنوك أموالها كذلك أودعت قد والأسر المؤسسات

 .الخاص القطاع مع تتعامل كيف عرفت قد البنوك العمومية أن كما ،الاقتصادية البنكية

                                                           
 135.،  134ص ،  2009،2004) - 22وآفاق ) حصيلة الجزائر، عصرنه أشنهو، بن اللطيف عبد 1
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 ما قيمته أي دينار مليار 350 من أزيد شراء أيضا، حيث أعادت ذلك في أساسيا دورا الدولة لعبت وقد    
 جعل البنوك ما وهذا المؤسسات، عاتق على البنوك بحوزة كانت والتي ،)الدولارات من ونصف ملايير (4

 . 1متنامية سوق أمام العمومية
 على الادخار لرفع مستوى إجراءات عبر المرور طريق عن الجزائر في تنشيط سوق رؤوس الأموال تم وقد     

 بفضل مقبولة بصفة المحلي وتوجيهه الادخار هذا وحشد )التكميلي التقاعد وصندوق التيمينات (الطويل المدى
 .الجزائر بورصة وكذا المالية، الوساطة ومهن مؤسسات سير تحسين

 متذبذبة هو الآخر أيضا، وهذا تطورات القطاع هذا عرف فقد العمومية، الإدارات لقطاع بالنسبة أما     
أو  الحكومي، الاستهلاك المتبعة، ومن بين هذه السياسات )تخفيض الاقتصادية السياسات إلى راجع

 الدخل المتاح، وكذلك تطور طور معيتن الادخار الحكومي أي أاللجوء إلى زيادة الضرائب(،  أو التحويلات،
كمية  على المحافظة ليحاو  البترولية، وهذا معناه أن ادخار هذا القطاع والجباية الضريبية الحصيلة تطور مع

معروف فإن  هو وكما للدخل المتاح حتى لو تطلب ذلك الزيادة في الضرائب، الظروف كانت ادخاره مهما
 .للاستثمار فعال كمصدر تمويل ليبقى القطاع هذا ادخار تكوين في مهما للضرائب دورا

الدخل المتاح، أي أن اضطراب الدخل  بتطور أساسا مرتبط الحكومي الادخار أن القول نستطيع وهكذا    
نسبة الضرائب بينواعها، فهي تساهم  إلى بالإضافة الدراسة مدة خلال ملاحظ هو ما هذا و الادخارمعناه 

 يبين التالي الشكلالحكومي، و  القطاع في المساهمة بالتالي و العمومية، الدخل المتاح  للإدارات في بنسب كبيرة
 .الضريبية الحصيلة تطور

 (2112-1985تطور الحصيلة الضريبية في الجزائر )(: 7الشكل )

 
 (.ONSالاقتصادية الكلية )من إعداد الطالب وبالاعتماد على الجداول  المصدر:

                                                           
  .012أشنهو مرجع سابق، ص بن اللطيف عبد 1
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 (2112-1985نمو الحصيلة الضريبية في الجزائر )(: 8الشكل )

 
 (.ONSالاقتصادية الكلية )من إعداد الطالب وبالاعتماد على الجداول  المصدر:

 الزيادة نحو التطور من نوع عرفت قد الضريبية الحصيلة أن السابق الشكل خلال من القول ونستطيع    
، 1991 و 1990 سنتي بين هذا و % 40.65 الأخيرة، حيث تقدر بحوالي السنوات في خاصة والارتفاع

 الإصلاحات السابقة، من مجموعة إلى راجع كله وهذا الفترة، نهاية إلى معتبرا ارتفاعا عرفت قد أنها لاحظنا ثم
رفع الضرائب وهذا محاولة منها لزيادة الادخار  سياسة الدولة إتباع هذا إلى المصرفي، بالإضافة الإصلاحخاصة 

 الحكومي.
 وهي أن هذه الزيادة في الضرائب إذا كانت تؤدي إلى زيادة الادخار للقطاع هنا مهمة نقطة نوضح ولكن    

 العائلات ادخار (الأخرى الأعوان الادخار من هام جزء على ستقضي نفس الوقتفي  فهي الحكومي
 إلى نشير بسبب فرض الزيادة في الضريبة، كما والاستهلاك الدخل تراجع إلى يعود الفردية(، وهذا والمؤسسات

 العائلي القطاع لادخارالهام، فإذا كانت  القطاع هذا ادخار في كذلك كبير دور لها الجبائية الإيرادات أن
 السياسي الطابع هي تيخذ الحكومي للادخار والاجتماعي، فإنها بالنسبة الاقتصادي بالطابع تتميز مشاكل

 على فعال ومعتبر تيثير القول أن جباية الضرائب لها نستطيع وبالتالي كذلك، والمالي والاقتصادي
 الادخار وتعبلة على جمع محفزا تعتبر أن يمكن بذلك أنها كما والمالية، الاقتصادية والسياسات الإستراتيجيات

  .خاصة بصفة الحكومي والادخار عامة بصفة
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 دراسة وتحليل بعض المؤشرات الاقتصادية المطلب الثاني:
 دراسة تطور الناتج الداخلي الخام:  (أ

 (2112-1985تطور الناتج الداخلي الخام في الجزائر )(: 9الشكل )

 
 من إعداد الطالب بالاعتماد على معطيات البنك العالمي المصدر:

 إذ الدراسة، خلال فترات الخام الداخلي الذي شهده الناتج التذبذب يتضح السابق الشكل خلال من    
 تعتبر لأنها المحروقات أسعارويرجع ذلك أساسا إلى عدم استقرار أخرى،  إلى سنة من مستمرا تذبذبا نلاحظ
 .الاقتصادي المهم للنشاط والمحرك الأساسي المصدر

 الخام )الاستثمار(:  التراكم تطور دراسة -2
 إلى راجع أساسا وهذا الخام، المحلي الادخار تطورات عن عبارة نفسها هي الخام التراكم تطورات دراسة إن    

 و ومتزايدا، مستمراتطورا  شهدت قد المحلي الادخار أو التراكم نسبة أن والملاحظ والواضح، الحاصل التساوي
 .2004 و 2003 سنتي في خاصة عالية مستويات إلى وصلت قد

 مستوى على الخاص و العام القطاع بين مقارنة إجراء أجل من بمكونات الطلب نقدمها يتعلق فيما أما    
حيث  2111سنة  منذ عالية بنسبة تزايدت قد الخام المحلي الناتج في الخام الرأسمال فحصة الوطني، الاقتصاد

 سنة  في35.6%  وحوالي 2111سنة  في 34.4% إلى ، وارتفعت هذه الحصة2003 سنة   33 %بلغت
وكذلك بتقدم محسوس للاستثمار الخاص،  العمومية، الاستثمارات هذه الزيادات ببرامج ارتبطت ، لقد2005
 في الزيادة بمقدار يعادل انخفض قد الواردات على والخدمات السلع من الصادرات في فائض هذا هناك وبمقابل
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 التصحيح عملية بعد الخام تطور رأس المال يخص فيما معظم هذه التطورات يوضح التالي والجدول    
   .1الهيكلي

 (2115-1995(: نسبة تراكم رأس المال الخام من الناتج المحلي الخام للفترة )11جدول رقم)
 %الوحدة

 2115 2111 2113 2112 2110 2111 0225 السنة
 35.2 31.1 33.1 31.1 27.0 22.1 31.2 رأس المال الخام

 عمومي
 خاص

7.2 
23.1 

7.2 
05.2 

1.5 
01.2 

01.0 
21.3 

00.1 
20.2 

02.2 
22.2 

02.5 
23.2 

 52.2 51.1 57.2 52.2 51.3 55.5 72.2 الاستهلاك النهائي
 عمومي
 خاص

07.1 
55.2 

03.7 
10.1 

01.7 
13.2 

05.3 
11.2 

01.7 
12.5 

01.1 
13.2 

01.1 
11.1 

 :.BAFD/OCDE 2004-perspectives économiques en Afriqueالمصدر
 الاقتصادقطاع إلى آخر في  من تختلف الادخار طريق عن المتراكم التمويل عملية أن القول ونستطيع    

 للمؤسسات حيث أن الذاتي التمويل أو نفسها تمويل في تساهم التي القطاعات بعض أن فنجد الوطني،
و  %00إلى  تصل فهي ذاته، تمويل يساهم بنسب كبيرة في الذي هو )العمومية الإدارة( العمومي القطاع

72%. 
 إلى التطور راجع في تذبذب وذلك هو الذي العائلات ادخار أي العائلي، القطاع أن نجد ذلك بعد ثم    

 كان وتغيرات جذرية تحولات من ساد آنذاك التسعينات وما سنوات منذ وهذا الجزائري الاقتصاد في الحاصل
 المشاكل من بروز مجموعة إلى أدت عامة بصفة أنه فنجد ككل، الجزائري والمجتمع الأفراد لها بالغ الأثر على

 إلى أخرى. سنة من المتزايد واستهلاكهمن ادخاره  الأوقات بعض في تحد التي الاجتماعية
-1970الموجه  الاقتصاد فترة في خاصة الاقتصادية الحياة في الدولة تدخل مدى إلى الوضع ويعكس هذا    

 مستوى على ما نوعا تحسن نلاحظ الوطني، الاقتصاد من الحساسة المرحلة أو ، وبعد هذه الفترة1989
 كان السابقة أين الدخل المتاح على عكس الفترة في والزيادة تحسن نتيجة العائلي القطاع عند وهذا الادخار

 وعدم في التضخم ارتفاع نسبة هذا إلى الدخل المتاح، وبالإضافة ضعف نتيجة ضعيف لقطاعا هذا ادخار
  .الفترة تلك في الادخار على والحافز البنوك فعالية

                                                           
  83ص – 2004-02العدد –وعلوم التسيير الاقتصادية العلوم كلية عن تصدر مجلة والجزائر، تونس حالة العالمي الاقتصادي التحول سياق في المغاربية سعدون  بوكبوس، الاقتصاديات 1
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لأنه  المحلي، وهذا الادخار لتكوين بالنسبة الأهم هو العمومي القطاع بين الجزم يمكننا لا هذا ورغم كل    
 للقطاع النهائي والاستهلاك الحكومي للقطاع النهائي الاستهلاك بين أي القطاعين بين المقارنة علينايصعب 
 إلى ضف القطاع الحكومي، في منه العائلي القطاع على التضخم معدلات تيثير نسبة إلى راجع وهذا العائلي

 .الإستهلاكين بين الواضح الاختلاف هذا
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 خلاصة:
تطرقنا في هذا الفصل إلى واقع وتطور الاقتصاد الجزائري وكذا تطور الادخار والنماذج الرياضية له من     

 خلال المدارس الاقتصادية.
* إن متطلبات التنمية السريعة أدى إلى اعتماد المخططات التنموية بتوفير الدولة للأموال الضخمة اللازمة عن 

في برنامج التثبيت الاقتصادي الذي تمخض عنه مجموعة من الاتفاقات بين  طريق مجموعة من البرامج متمثلة
الجزائر وصندوق النقد الدولي إلا أن تزايد حدة البطالة وقلة الاستثمارات دفع بالسلطات إلى اعتماد برنامج 

و التصحيح الهيكلي الذي نتج عنه مجموعة من المؤشرات الايجابية تدعمت ببرامج تشكيلية لدعم النم
الاقتصادي إلا أن الاقتصاد الجزائري يبقى جليا متعلق بيسعار المحروقات التي تبقى العامل المتحكم في كل 

 ظاهرة اقتصادية يراد تحليلها.
* إن الادخار الجزائري يعتبر أحد الشروط الأولية اللازمة لتحقيق معدل معقول من النمو الاقتصادي وبالتالي  
كان جديرا بنا التطرق إلى النماذج الرياضية له بهدف تحديد الأنسب منها وتطبيقه على اقتصادنا المحلي. 
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 تمهيد:
يعتبر كل من تحليل المعطيات وكذا القياس الاقتصادي من الفروع الهامة في علم المعرفة الحديثة في مجال    

العلوم الاقتصادية، ولقد شهدت الدراسات القياسية تطورا كبيرا في الآونة الأخيرة خاصة مع إدخال برامج 
عمل التطبيقات المختلفة في هذا المجال، وبهذا فالقياس الاقتصادي يقدم توليفة من طرق الحاسوب للتسهيل في 

، كما يقدم بالإضافة إلى المشاكل الاقتصادية التي القياس للعلاقات الاقتصادية والافتراضات التي تقوم عليها
ب النظري أما الجانب جملة من الوسائل لعلاج هذه المشاكل، هذا في الجانتنجم عن اختلال افتراضاتها 

التطبيقي من القياس الاقتصادي فهو يعمل على تطبيق الطرق القياسية النظرية في مجالات واقعية عديدة ترتبط 
بالاقتصاد، سنحاول من خلال هذا الفصل تحديد أهم عون اقتصادي مدخر باستعمال تقنية تحليل المعطيات 

 بين النماذج القياسية المفترضة.  ومن ثم نمذجة سلوكه وتحديد النموذج الأنسب من
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 ACP تحديد أهم عون اقتصادي مدخر بطريقة المبحث الأول:
واستخداماتها بهدف استعمالها كيداة  ACPسنحاول من خلال هذا المبحث إعطاء نبذة عن تقنية     

 لتحديد أهم الأعوان الاقتصادية من حيث المساهمة الفعالة في الادخار القومي.  
 واستخداماتها ACP نبذة عن تقنية المطلب الأول:

( هي مجموعة وسائل، طرق وتقنيات تساعد على وصف الملاحظات الميخوذة ADDتحليل المعطيات )    
الأمر بعدة متغيرات أو وصفات يمكن أن تكشف عن حقيقة مخبية في ظاهرة معينة. بصفة عامة عندما يتعلق 

تطبق هذه الطريقة عندما يتعلق الأمر بجدول معطيات كمية متقاطعة )أفراد، متغيرات(، بحيث يصبح لحساب 
 المتوسط والتباين لهذه المعطيات معنى.

 فترة الدراسةنا لمعالجة الادخار المحلي للأعوان الاقتصاديين في هناك عدة طرق لتحليل المعطيات، وقد اختر     
 .المناسبةطريقة تحليل المركبات الأساسية لأنها تعتبر الطريقة ( 0215-2102)

 فها:اهدأ( و ACP) تعريف طريقة

تعتبر تحليل المركبات الأساسية من أقدم الطرق المستعملة في تحليل المعطيات، فقد عرفت لأول مرة من     
وقد أدمجت هذه الطريقة إلى الإحصاء الرياضي من طرف الاقتصادي  KARL PEARSONطرف 

HAROLD HOLTING  ة ، وهي تقنية لتمثيل المعلومات المستمرة التي تتميز بخاصية المثالي0233سنة
، ولم تعرف هذه الطريقة تطورا في الاستعمال إلا بعد التطور الهندسيةاعتمادا على بعض الخاصيات الجبرية و 

الذي شهده الإعلام الآلي لأنها تتضمن حسابات وبيانات معقدة يصعب الحصول عليها دون اللجوء إلى 
 .1البرامج المخصصة لذلك

( ومتغيرات Individusجدول يتكون من أفراد ) هدفها هو وصف ورسم المعطيات الموجودة في    
(Variables.) 
 في الأسطر نجد الأفراد )أشخاص، أعمار، سنوات...(. -
 في الأعمدة نجد المتغيرات الكمية )مؤسسات، مبيعات،...(. -

 تبحث طريقة تحليل المركبات الأساسية على:
 (.Nuageالحصول على سحابة أو تمثيل نقطي للمعطيات ) -
 (.Sous groupesالقدرة على تمييز المجموعات الجزئية ) -
 توضع القيم المتطرفة. -

                                                           
1 Jean. JACQUES CROUTSCHE, Partique de l'analyse des données, Edition ESKA, Paris, 1997, p298.  
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 (.multi varieالحصول على البعد الحقيقي للمشكل المتعدد التغيرات ) -
مبدأ الطريقة هو الحصول على تمثيل نقطي للأفراد في فضاء جزئي ضعيف البعد، لهذا تعمد الطريقة إلى     

 :1( في الفضاء السابق، الذي يختار اعتمادا على المبدأ التاليProjectionالإسقاط )
 .*( سحابة النقط المسقطة في الفضاء الجزئي يجب أن تكون قصوىInertie) عطالة

 جدول المعطيات المبدئي: 
من الأفراد، حيث تمثل هذه المعطيات على  𝒩متغير كمي على  𝒫يتشكل هذا الجدول من ملاحظات لــ     

 سطر. 𝒩عمود و  𝒫شكل قيم رقمية في جدول المعطيات المبدئي ذي الأبعاد 
 كما يلي:  𝒳ويمكن تمثيل هذا الجدول على شكل مصفوفة 

                           𝑥𝑖1  ⋯  𝑥𝑖𝑗  ⋯  𝑥𝑖𝓅 

                             ⋮     ⋮     ⋮      ⋮     ⋮ 
              𝒳𝓃,𝓅 =   𝑥𝑖1   ⋯  𝑥𝑖𝑗  ⋯ 𝑥𝑖𝓅 

                             ⋮     ⋮      ⋮     ⋮     ⋮ 
                           𝑥𝓃1     𝑥𝓃𝑗       𝑥𝓃𝓅 

 فرد. iémeمتغير على الـــ  jémeهي القيمة الميخوذة من طرف الــ   𝑥𝑖𝑗 حيث : 

 مصفوفة الثقل:
  :**نسمي مصفوفة الثقل المصفوفة التالية    

                                                                                               𝒫1          0               
                                                      ∑ 𝒫𝑖

𝓃
𝑖=1                                                                      ⋰           = 𝒟    حيث:  1 = 

                                                                                               0           𝒫𝓃 

 مركز جاذبية الجدول:
 المبين كما يلي: ℊالشعاع  𝒟نسمي مركز جاذبية مشترك مع مصفوفة الثقل    
 

                                                           
Gilbert SAPORTA, Probabilité et Analyse de données, ECONMICA, paris, 2000, p166. 1 

* Les distances en projection doivent être déformées le plus possible  
** D=1/n 𝐼𝑛, ou 𝐼𝑛 et la matrice d'identité. 
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       𝒳¹ 

 ℊ =     ⋮     :؛ حيث𝒳 j =𝒳𝑖
𝑗 ∑  𝒫𝑖   ،𝒳 j  هو المتوسط الحسابي للمتغيرj. 

 ⋮  
      𝒳𝓅 

 الجدول الممركز المختصر:

 كما يلي:   𝒳الممركز المختصر المشترك مع المصفوفة  𝒴يعرف الجدول     

⋱                                ⋰                       

          𝒵𝑖
𝑗=𝒳𝑖

𝑗 - 𝒳j /𝜎𝑗                             =𝒴𝒟1/𝓈  =𝒵 

 ⋰                                ⋱                       
𝜎

𝑗 الانحراف المعياري للمتغير :𝑗. 
  حيث:

⋱                    ⋰                          1       1
𝒮1

⁄   

𝒴
𝑖
𝑗=𝒳𝑖

𝑗 - 𝒳 j     =𝒳 -1gt =𝒴         ⋱          =𝒟1/𝓈،=∑ 𝒫𝑖
𝑛
𝑖=1  (𝑥𝑖

j - 𝒳 j)  𝜎
𝑗

2 

 ⋰                    ⋱                       1
𝒮𝓃

⁄        1                       
 مصفوفة التباين ومصفوفة الارتباط:

مصفوفة  ℛ، و 𝒱 = 𝒳' 𝒳 - g' g = 𝒴' 𝒟 𝒴مصفوفة التباين، حيث  𝒱نسمي المصفوفة     
 ونبينها مصفوفيا كما يلي: ˉ¹ℛ = 𝒵' 𝒟)متناظرة وموجبة( حيث  رتباطالإ

𝓇1𝓅    ⋯    ⋯   𝓇12      0                     
  ⋮                      0   𝓇21                    

  ⋮               0        ⋮         =ℛ              

 ⋮       ⋱                     ⋮                      
 0    ⋯    ⋯     ⋯   𝓇1𝓅                    
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∑حيث:  𝒫𝑖
𝓃
𝑖=1  (𝒳𝑖

j
 − 𝒳j)(𝒳𝑖

j′
 − 𝒳j′) 

√∑ 𝒫𝑖
𝓃
𝑖=1  (𝒳

𝑖
j
 − 𝒳j)² ∑ 𝒫𝑖

𝓃
𝑖=1 (𝒳

𝑖
j′

 − 𝒳j′)²     

  =
𝒮𝑗𝑗′ 

𝒮𝑗 𝒮𝑗′ 
  =𝓇𝑗𝑗′  

- 𝒮𝑗𝑗′  '( :التباين لــj j) 
- 𝒮𝑗  الانحراف المعياري للمتغيرj    
- 𝓇𝑗𝑗′   بين المتغيرين  الارتباطمعاملj   وj'  

 يقترب من الواحد الصحيح كلما كان الارتباط الخطي معنويا  ′𝓇𝑗𝑗كلما كان معامل الارتباط 
 خطوات الطريقة وتحليل النتائج:

 خطوات الطريقة: 
 تتلخص طريقة التحليل للمكونات الأساسية في الخوارزمية التالية:

  حساب متوسطات المتغيرات 
  التباينحساب σ𝑗

∑للمتغيرات  2 𝒫𝑖
𝓃
𝑖=1  (𝒳𝑖

j
 − 𝒳 j)²  =σ𝑗

2 
متساوية فان المتغيرات تصبح متجانسة، ونستعمل في هذه الحالة طريقة التحليل  التبايناتإذا كانت  -

 (Non norméعيارية )المللمركبات الأساسية البسيطة غير 
في الحالة العكسية، إذا كانت المتغيرات غير متجانسة نستعمل طريقة التحليل للمركبات الأساسية المعيارية  -
(Normé.) 

 
(𝒳𝑖

j
 − 𝒳j)

𝜎
𝑗  =𝒵𝑖

j )متغيرات ممركزة ومختصرة( 

   حساب مصفوفة الارتباط𝒵′𝒟−1𝒵  =ℛ 
 [ حساب القيم الذاتية للمصفوفة𝑖=1.. 𝒫 ]ℛ, 𝜆𝑖   مرتبة بصيغة تنازلية 
 [ تحديد الأشعة الذاتية𝑖=1... 𝒫] 𝒰𝑖 .التابعة للقيم الذاتية 
  حساب المكونات الأساسية  ℱα=ℛ𝒰α,  𝒢α= 𝜆α𝒰α      
  تمثيل الأفرادℱα في معلم للإحداثيات. المخطط المولد من طرف المكونتين الأساسيتين الأوليتين .

 يسمى بالمخطط العالمي.
  :تمثيل المتغيرات𝒢α  تمثل إحداثية المتغير𝓅 ،𝒢α  هو معامل الارتباط بين المتغيرات وα𝑖𝑒me 

 .𝒵t = 𝒢α (ℱα/√𝜆α)مكونة أساسية حيث:  
 محاور المعلم. ℱαتمثل القيم الذاتية و  𝜆αحيث 
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 التعليق على النتائج:
كل عامل   *لشرح النتائج المتحصل عليها من تحليل المركبات الأساسية، نتبع الإجراءات التالية؛ اختبار جمود   

  ∑ 𝜆α
𝑛
α=1/𝜆α  .ثم نهتم بالعناصر المساهمة في تكوين وتحديد هذه العوامل ، 

للجمود المرتبط بالعوامل، وفي طريقة التحليل للمركبات الأساسية المعيارية يكون مجموع الجمود  بالنسبة   
 متساويا لعدد المتغيرات، بذلك يكون الجمود المتوسط مساويا للواحد.

 من بين القواعد التطبيقية المستعملة نهتم عموما بالمحاور ذات القصور الأكبر من المتوسط.
عن طريق المعالجة محور بمحور من أجل تحديد المكونات الأساسية، معالجة المخطط العاملي كما يكون التعليق 

تسمح برؤية وتمييز الارتباطات بين المتغيرات وتحديد المجموعات الجزئية للأفراد التي تيخذ نفس القيم التي 
 تيخذها المتغيرات.

 في تحليل طريقة المكونات الأساسية: 
ابط بمحور معين تساهم في تعريف هذا المحور، بناء على ذلك سوف نهتم بالمتغيرات التي المتغيرات قوية التر  -

تمثلها أقوى إحداثيات )الموقع الأقرب من دائرة الترابط( ونقوم بشرح المكونات الأساسية بدلالة التجمعات 
تي من خلالها نرى ( للزاوية الcosinusلبعض المتغيرات أو الاعتراض مع الأخرى. نشير إلى أن التجب )

ما هي إلا معامل الارتباط لهذين المتغيرين، هذه الخاصية تسهل لنا عند الإسقاط   ℛ𝓃نقطتين متغيرتين في 
التعليق على البعد بين متغيرين يكونان بعيدان عن دائرة الارتباط. أيضا يمكننا اختبار المخطط العاملي بتفحص 

 رتباط بينها وهذا ما يساعد على معرفة نوعية وجودة التمثيل.الأبعاد الحقيقية بين المتغيرات؛ أي الا
عند  iبالنسبة للأفراد، نهتم فقط بالذين يساهمون في تكوين المحاور، حيث نقوم بحساب مساهمة كل فرد  -

 ، حيث:αالجمود للمحور 

   ℱα
2(𝑖)

𝓃𝜆α
⁄ =𝒞𝓇α(𝑖)  ،𝜆α  هي الجمود للمحورα ، ℱα

2(𝑖)
𝓃⁄  مساهمة الفرد𝑖  عطالةعند 

∑=  0المحور، حيث:  𝒞𝓇(𝑖)𝓃
α=1       . 

 عرض المتغيرات المستخدمة المطلب الثاني:
تتعدد الأعوان الاقتصادية المدخرة على مستوى القطر الواحد وكذلك المتغيرات المتحكمة في سلوك كل     

تعبر عن المتغيرات محل مدخر منها، سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى عرض مختلف المتغيرات ووضع رموز 
 الدراسة.

 

                                                           
 .ير موجودة في المعاجم الاقتصاديةمود. إلا أن الترجمة الحقيقية لهذه الكلمة غالج، وهناك عدة ترجمات منها: القصور، Inertie عطالةتعني كلمة   *
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 :الأعوان الاقتصادية دخارأ. بالنسبة لا
EPL :.الادخار الكلي 

ESQS :.ادخار الشركات وأشباه الشركات 
EMEI : .ادخار عائلي متمثل في ادخار العائلات والمؤسسات الفردية 

EG : ادخار حكومي متمثل في ادخار الإدارات العمومية وادخار المؤسسات( الماليةAP+IF .)    
ERDM :.ادخار العالم الخارجي أو بقية العالم 

حيث أن ادخار كل من الشركات وأشباه الشركات وكذا ادخار بقية العالم يتمثلان في: الدخل المتاح لهذين    
ئلي القطاعين نظرا لعدم وجود استهلاك نهائي لهما، لذلك سنحيط بالاهتمام أكثر كل من ادخار القطاع العا

 (.SQS ,RDMوالقطاع الحكومي مع عدم إهمال ادخار هذين القطاعين )
 :كيفية الحصول على المتغيرات

نتحصل مباشرة على  2102إلى غاية  0215الجداول الاقتصادية الكلية وابتداء من سنة  بالاعتماد على   
ESQS  وERDM  الذي يتمثل في الدخل المتاح لكل منهما، والادخار الحكومي الذي هو عبارة عن

ادخار الإدارات العمومية وادخار المؤسسات المالية ونجد مباشرة ادخار القطاع العائلي والمؤسسات الفردية 
 وبجمع ادخار كل الأعوان الاقتصادية نتحصل على الادخار الكلي.

     ددة للادخار:     ب. بالنسبة للمتغيرات المح

للقطاع العائلي انطلاقا من الجداول الاقتصادية الكلية خلال مدة  (𝒴𝒹) نتحصل على الدخل المتاح   
، أما بالنسبة للدخل  (𝒴𝒹𝓇) الدراسة وبقسمته على المؤشر العام للأسعار نتحصل على الدخل الحقيقي

عبارة عن فرق  (𝒴𝒯) سنوات سابقة والدخل المؤقت 3فهو عبارة عن متوسط دخول ( 𝒴𝒸) الدائم الجاري
يتم الحصول عليه مباشرة انطلاقا من  (𝑖) الدخل المتاح والدخل الدائم الجاري أما معدل الفائدة الحقيقي

 (.1 أنظر للملحق رقممعطيات البنك العالمي )

 و تحديد أهم عون اقتصادي مدخر ACPتحليل نتائج طريقة  المطلب الثالث:
 فرد. 21يتكون الجدول من خمسة متغيرات،    
 تعني الادخار الكلي. EPL(. مثلا: Epargneالذي يسبق اسم القطاع، يعني ادخار ) Eالحرف    
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 التعليق على النتائج المتحصل عليها:
 جدول المتوسطات والانحرافات المعيارية           

 :  المتوسطات والانحرافات المعيارية(11) جدول رقم
 الانحرافات المعيارية المتوسطات المتغيرات

EPL  1608195,589 1810061,572 

ESQS  613238,793 636346,687 

EMEI  676382,068 863524,890 

EG  912266,714 997902,346 

ERDM  -395316,789 897215,084 

 00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
 يظهر لنا ما يلي:من خلال الجدول    

* إن كل المتوسطات لكل المتغيرات هامة، ما عدا ادخار قطاع العالم الخارجي يظهر بقيمة سالبة، كما تمثل 
دخار المحلي لكل الأفراد )السنوات( وهي تمثل أعلى المتوسط السنوي للاقيمة  1608195,589  القيمة

 متوسط.
يتمثل في متوسط الادخار للقطاع الحكومي ويليه بعد ذلك أهم متوسط بالنسبة للقطاعات المؤسساتية  -

 قطاع العائلات ثم الشركات وأشباه الشركات.
هو المسؤول عن تمركز المجتمع المدروس )ادخار القطاعات( لأن هذا المتغير يتميز بالانحراف  ESQS* المتغير 

المتمثل في الادخار المحلي  EPL(، على عكس ذلك نلاحظ أن المتغير 636346,687المعياري الأصغر )
 هو المسؤول عن تشتت المتغيرات المدروسة لأن الانحراف المعياري لهذا المتغير هو الأكبر.

 * مصفوفة الارتباط
 مصفوفة الارتباط( 12) جدول رقم:

Variables EPL 
 

ESQS 
 

EMEI 
 

EG 
 

ERDM 

EPL 1 
 

0,953 
 

0,966 
 

0,920 
 

-0,222 

ESQS 0,953 
 

1 
 

0,913 
 

0,975 
 

-0,447 

EMEI 0,966 
 

0,913 
 

1 
 

0,860 
 

-0,134 

EG 0,920 
 

0,975 
 

0,860 
 

1 
 

-0,472 

ERDM -0,222 
 

-0,447 
 

-0,134 
 

-0,472 
 

1 

  00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
 الترابط يسمح لنا بالاستنتاجات التالية:إن اختيار مصفوفة     

على الترتيب وارتباط  EMEI ،ESOS ،EGيرتبط ارتباطا قويا موجبا مع كل المتغيرات  EPL* المتغير 
 .ERDMضعيف سالب مع 
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* معامل الارتباط لادخار قطاع الشركات وأشباه هو الأكبر قوة ارتباطا بالإيجاب مع الادخار الحكومي، كما 
المتغير بارتباط قوي كذلك مع المتغيرات الأخرى كالادخار الكلي وادخار قطاع العائلات بالإيجاب  يتميز هذا

 وارتباط سالب ضعيف مع قطاع العالم الخارجي.
نلاحظ أن ادخار قطاع العائلات يرتبط بقوة بالادخار الكلي كذلك، إذ يعتبر ادخار هذا الأخير أكثر    

 دخار المحلي الكلي.مقارنة بالا SQSأهمية من قطاع 
* ادخار قطاع العالم الخارجي مرتبط ارتباطا ضعيفا سالبا مع كل من باقي المتغيرات ما عدا قطاع العائلات 

 )ارتباط ضعيف جدا موجب( مما يعني أن هذا القطاع يؤثر سلبا على مجموع الادخار المحلي.
 الدراسة. عموما نلاحظ أن هناك ارتباط قوي بين جميع المتغيرات موضوع

 * القيم الذاتية ونسبة الجمود.
 القيم الذاتية:  (13)جدول رقم

 
F1 

 
F2 

 
F3 

 
F4 

 
F5 

Valeur propre 3,934 
 

0,960 
 

0,072 
 

0,022 
 

0,012 

Variabilité(%) 78,679 
 

19,194 
 

1,444 
 

0,445 
 

0,237 

cumulé % 78,679 
 

97,873 
 

99,318 
 

99,763 
 

100,000 

 00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
 (:  القيم الذاتية11شكل رقم )

 

 
  00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:

 . 5إلى  0المحاور من F1  .......5 Fحيث 
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 ( يمكن أن نبين النقاط التالية:01( والشكل )03من خلال الجدول )   
، في المجموع يمثل المحوران الأول والثاني 78,68( أو لمركبة الأساسية الأولى، يمثل F1* المحور العاملي الأول )

(F1  وF2 نسبة )من الجمود الكلي، ومنه نستنتج أن هذين المحورين هما اللذان يعطياننا أحسن  97,87
تمثيل في المخطط العاملي الأول أما المحور الثالث فإن إضافته تكاد تكون عديمة الجدوى لأن نسبة الجمود 

علم متعامد ومتجانس واحد ذو بالنسبة للجمود الكلي، لهذا نكتفي بتمثيل المتغيرات على م 1,444تساوي 
  .(F1،F2بعدين )

 F1،F2* التعليق على المحورين الميخوذين إحداثيات المتغيرات على المعلم 
 (F1،F2لدينا الجدول التالي الذي يبين إحداثيات المتغيرات على المحورين )

 إحداثيات المتغيرات :(14) جدول رقم

 
 F1 

 
F2 

EPL  0,488 
 

0,218 

ESQS  0,502 
 

-0,032 

EMEI  0,471 
 

0,312 

EG  0,492 
 

-0,082 

ERDM  -0,214 
 

0,920 

  00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
 نلاحظ ما يلي: F1بالنسبة للمحور الأول 

* تظهر المتغيرات الأربع الممثلة لادخار العائلات، الشركات وأشباه الشركات والادخار الحكومي والادخار 
 فيظهر ممثلا على المحور بإحداثية سالبة. ERDMالكلي على هذا المحور ممثلة بإحداثيات موجبة، أما المتغير 

من جهة  ERDMود تعارض بين المتغير من الجمود الكلي، كما يبين وج %78,68* يمثل هذا المحور نسبة 
 والمتغيرات المتبقية من جهة أخرى.

فارتباطه بالمحور ضعيف  ERDM* كل المتغيرات مرتبطة ارتباطا قويا وموجبا مع هذا المحور، أما المتغير 
 سالب.

 نلاحظ ما يلي: F2بالنسبة للمحور 
 أهمية من المحور الأول.من الجمود الكلي، وهو بذلك أقل  %19,194* يمثل هذا المحور 

من جهة والمتغيرات الأخرى التي تظهر  ESQSو  EG* يبين هذا المحور وجود تعارض بين المتغيرين 
 بإحداثيات موجبة من جهة أخرى.

( كل المتغيرات مرتبطة ارتباطا ضعيفا مع المحور الثاني سواء كان هذا الارتباط موجبا أو ERDM* ما عدا )
 سالبا.
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 يمكننا الخروج بالاستنتاج التالي: F1،F2بالنسبة للمعلم 
وهي مرتبطة مع بعضها  EPL ،ESQS ،EG* هناك مجموعتان من المتغيرات تمثل المجموعة الأولى، المتغيرات 

ارتباطا قويا موجبا وممثلة جيدا على المعلم ، كما نلاحظ أن كل هذه المتغيرات تساهم في تكوين المحورين، أما 
موعة الثانية وهي المعارضة للمجموعة الأولى لأنها تظهر بإحداثية سالبة على المحور الأول فتتمثل في المتغير المج

ERDM  الذي يرتبط ارتباطا سالبا مع المجموعة الأولى والممثل جيدا على المحور كما تبين ذلك الجداول
 (.Cosinus Carrés des Variablesالموجودة في الملحق )

(، نلاحظ أن كل المتغيرات تساهم في تكوين 17ل التمثيل البياني للمتغيرات التي يبينها الشكل ) * من خلا
من  EMEIالادخار وكلها تعتبر هامة في ذلك، ولكن يمكننا إذا تمعنا في الشكل أن نلاحظ قرب المتغير 

 بالإيجاب على الادخار المحلي.وهذا يعني أن ادخار القطاع العائلي يعتبر الأهم من حيث التيثير  EPLالمتغير 
 ( التمثيل البياني للمتغيرات 12شكل رقم )

 
 

 00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
وبذلك نكون قد توصلنا إلى نتيجة تمثيل في الارتباط الوثيق بين ادخار قطاع العائلات والادخار المحلي ومنه 

 العائلي يعتبر الأهم من ناحية المساهمة في تكوين الادخار الكلي.يمكن القول أن ادخار القطاع 
  F1،F2* إحداثيات الأفراد على المحور 

 لدينا التمثيل البياني التالي الذي يبين إحداثيات الأفراد على المحورين
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 (: التمثيل البياني للأفراد13شكل رقم ) 
 

 
 

 00XL-STATمن إعداد الطالب باستخدام برنامج  المصدر:
( 2111 – 0215)، المجموعة الأولى من ( نلاحظ أن هناك مجموعتان من الأفراد03من خلال الشكل )        

مرتبطة ارتباطا وثيقا أي أن العوامل نفسها هي المتحكمة في تكوين الادخار الكلي طيلة هاته المدة وكذلك بالنسبة 
 .الوطيدة لحجم الادخار الكلي خلال هذه الفترة مما يفسر العلاقة( 2102 – 2115للمجموعة الثانية )

 

 عرض مختلف النماذج القياسية ودراسة استقرارية متغيراتها المبحث الثاني:
عدم استقرارية الكثير من المتغيرات الاقتصادية والتي تعرف تطورا معتبرا من فترة لأخرى مما يسبب في  إنّ    

 أغلب الأحيان تقديرات مزيفة مما أوجب علينا دراسة استقراريتها.
 عرض مختلف النماذج القياسية المطلب الأول:

من خلال هذا المطلب التعبير عن العوامل المتحكمة في سلوك العون المدخر وفقا لنماذج رياضية  سنحاول    
 تختلف باختلاف آراء المفكرين الاقتصاديين ونظرتهم المختلفة لمفهوم الادخار.

 أ. النموذج الكلاسيكي:
خار، والشكل العام للنموذج لقد أعطت النظرية الكلاسيكية أهمية كبيرة لسعر الفائدة كمتغير محدد للاد    

 )دالة الادخار( تمثل فيما يلي:
𝒮𝓉 = 𝛼 + 𝛽 ℐ𝓉 + Ɛ𝓉 ……………. (3-1) 
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 حيث:
𝒮𝓉 الادخار خلال الفترة :𝓉.  
ℐ𝓉 معدل الفائدة خلال الفترة :𝓉. 
𝛼:  .الادخار التلقائي  
𝛽: الميل الحدي للادخار. 

 ب. النموذج الكينزي:
 ( هو: 𝒴𝓉بدلالة المتغير المفسر 𝒮𝓉لدينا الشكل العام للنموذج )المتغير التابع    

𝒮𝓉  = 𝛼 + 𝛽𝒴𝓉 + Ɛ𝓉 ……………. (3-2)   
 حيث:
𝒴𝓉  الدخل خلال الفترة :𝓉. 

 ج. نموذج فريدمان:
 حسب هذه النظرية يكون الشكل العام للنموذج كما يلي:   

𝒮𝓉 = - 𝛼 + (1-𝔟) 𝒴𝓅𝒸𝓉 + (1-𝒸)𝒴𝓉𝒸𝓉 + Ɛ𝓉 ……………. (3-3)    

𝒮𝑅t = 𝛼 + 𝛽1 𝒴𝓅𝒸𝓉+ 𝛽2 𝒴𝓅𝒸𝓉+ Ɛ𝓉 ……………. (3-4)  
tel que : 𝛽1 = (1- 𝛼) et 𝛽2 = (1- 𝔟)   

 حيث:
𝒴𝓅𝒸𝓉.الدخل الدائم : 

 د. نموذج تايلور:
وبالغير الحاصل في الدخل  𝒮𝓉−1بادخار الفترة السابقة  𝒮𝓉تايلور ربط ادخار الفترة الحالية  نموذجقترح ي   

 بين هاتين الفترتين، ويمكن صياغة الدالة على الشكل التالي:
𝒮𝓉 = 𝛽1 𝒮𝓉−1 + 𝛽2 𝒟𝒴𝓉 ……………. (3-5) 

 حيث:
𝒮𝓉.تمثل ادخار الفترة الحالية : 

𝒮𝓉−1 .تمثل ادخار الفترة السابقة : 
𝒟𝒴𝓉 في الدخل.: تمثل مقدار التغير 

𝛽1, 𝛽2 هما الميلان الحديان للادخار لكل من𝒮𝓉−1  و𝒟𝒴𝓉 .على التوالي 
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 دراسة استقرارية المتغيرات  المطلب الثاني:
بنى مختلف النماذج الرياضية على أساس متغيرات اقتصادية مستقرة تمكننا من معرفة العلاقة السليمة التي نود ت  

 الوصول إليها من خلال نموذجنا المتوصل إليه.  
  ( 𝒴𝓉) متغيرة الدخل أ. دراسة استقرارية

 ( 𝒴𝓉(: دراسة استقرارية الدخل )15جدول رقم )

تحت فرضية  𝒴𝓉  𝓣 studentمعلمات  النمــــــــــــــــــــــــــــــاذج
𝓗𝟎 

𝓣𝒕𝒂𝒃  تحت فرضية𝓗𝟎 

 النموذج الثالث
 b -1,81 2,79الاتجاه العام 

 c 1,72 3,11الثابت 

 Φ̂ 3,58 -3,59الجذر الأحادي 

 النموذج الثاني
 c 0,23 2,54الثابت 

 Φ̂ 11,64 -2,97الجذر الأحادي 

 Φ̂ 18,37 -1,95الجذر الأحادي  النموذج الأول

 ( وجداول ديكي فولر.2-2من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم ) المصدر:
 من خلال الجدول تبين لنا:

  :لأن:℅5عدم وجود مركبة الاتجاه العام عند مستوى معنوية النموذج الثالث ،                          
 = 2,79 𝒯𝑡𝑎𝑏 = 1,81 < 𝒯𝔟 

 .الوحدةالنموذج الثالث ليس هو الأنسب لدراسة وجود الجذر وبالتالي 
  :2,54 =النموذج الثاني  𝒯𝑡𝑎𝑏 = 0,23 < 𝒯𝒸 نقبل الفرضية  وبالتاليℋ0  وبالتالي النموذج

 الأنسب هو النموذج الأول.
  :1,95 =النموذج الأول 𝒯𝑡𝑎𝑏 18,37 > 𝒯

Φ̂
عدم وجود الجذر  ℋ1نقبل الفرضية  وبالتالي 

  الأحادي أي أن السلسلة مستقرة لسلسلة المستوى.
التمثيل البياني للسلسلة يوضح إمكانية وجود مركبة الاتجاه العام إلا أن صغر حجم العينة لم يكن ملاحظة: 

 . (01-2)أنظر الملحق رقم  بالقدر الكافي لإظهار ذلك
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 :𝓢𝓽ب. دراسة استقرارية السلسلة 
 (𝓢𝓽) دخار(: دراسة استقرارية الا61جدول رقم )

تحت فرضية  𝓢 𝓣 studentمعلمات  النمــــــــــــــــــــــــــــــاذج
𝓗𝟎 

𝓣  المجدولة تحت فرضية𝓗𝟎 

 النموذج الثالث
 b 0,86 2,79الاتجاه العام 

 c -0,59 3,11الثابت 

 Φ̂ 1,42 -3,59الجذر الأحادي 

 النموذج الثاني
 c 0,31 2,54الثابت 

 Φ̂ 3,63 -2,97الجذر الأحادي 

 Φ̂ 4,67 -1,95الجذر الأحادي  النموذج الأول

 ( وجداول ديكي فولر.0-2من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم ) المصدر:
  :2,79 = النموذج الثالث 𝒯𝑡𝑎𝑏 = 0,86 < 𝒯𝔟  وبالتالي عدم وجود مركبة الاتجاه العام نمر

 للنموذج الثاني.
  :2,54 =النموذج الثاني 𝒯𝑡𝑎𝑏 = 0,31 < 𝒯𝒸 نقبل الفرضية  وبالتاليℋ0   الحد الثابت لا(

 يختلف عن الصفر بمعنوية(.
  :1,95 =النموذج الأول 𝒯𝑡𝑎𝑏 4,67 > 𝒯

Φ̂
أي عدم وجود الجذر   ℋ1نقبل الفرضية  وبالتالي 

 الأحادي مما يؤكد استقرارية السلسلة الخام.
 :𝓘ج. دراسة استقرارية السلسلة 

 (𝓘) معدل الفائدة(: دراسة استقرارية 71جدول رقم )

 𝓗𝟎تحت فرضية  𝓗𝟎 𝑻𝒕𝒂𝒃تحت فرضية  𝓘 𝓣 studentمعلمات  النمــــــــــــــــــــــــــــــاذج

 النموذج الثالث
 b -0,58 2,79الاتجاه العام 

 c 0,64 3,11الثابت 

 Φ̂ -4,02 -3,59الجذر الأحادي 

 النموذج الثاني
 c 0,07 2,54الثابت 

 Φ̂ -4,21 -2,97الجذر الأحادي 

 Φ̂ -4,34 -1,95الجذر الأحادي  النموذج الأول

 (، وجداول ديكي فولر.2-2من إعداد الطالب اعتمادا على الملحق رقم ) المصدر:
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 من خلال الجدول تبين لنا:
  :لأن:℅5عدم وجود مركبة الاتجاه العام عند مستوى معنوية النموذج الثالث ،  

= 2,79 𝒯𝑡𝑎𝑏 = 0,58 < 𝒯𝔟. 
 :2,54 = نلاحظ أن: النموذج الثاني 𝒯𝑡𝑎𝑏 = 0,07 < 𝒯𝒸  أي عدم وجود الثابت وبالتالي

 .النموذج الأول هو الأنسب لدراسة الجذر الأحادي
  :1,95 =النموذج الأول 𝒯𝑡𝑎𝑏 4,34 > 𝒯

Φ̂
 DSالسلسلة غير مستقرة من نوع  وبالتالي 

 .(2-2أنظر للملحق رقم ))نستعمل الفروقات من الدرجة الأولى لجعل السلسلة مستقرة( 
    

 تقدير نماذج الادخار وتحليلها المبحث الثالث:
إلى هدفنا المنشود في إيجاد النموذج الأنسب والمعبر عن السلوك الادخاري للعائلات الجزائرية، بغية الوصول 

 سنتطرق إلى إجراء تقدير لمختلف النماذج الرياضية السالفة الذكر.
 تقدير مختلف النماذج :ولالمطلب الأ

دية المفسرة لمفهوم الادخار وكذا جمع أهم المعطيات الخاصة بالمتغيرات محل بالاعتماد على النظريات الاقتصا
 سنحاول إجراء تقدير لمختلف النماذج.   2102إلى  0215الدراسة خلال الفترة الزمنية الممتدة من 

 . تقدير النموذج الكلاسيكي:1
تحصلنا على  Eviewsبعد إجراءات التقديرات باستعمال طريقة المربعات الصغرى، معتمدين على برنامج    

 النتائج التالية:

𝑺̂𝐭 = 962210,8 – 2810,762 𝑰𝐭 
𝝈  =  (21731,3)   (25180,36) 

Prob = 0,0004     prob = 0,9124 
T = 4,42774         T= - 0,111625 

R² = 0,000732 
 حساب المرونة:

E = β ( 
 𝐼 ̅

 𝑆̅
 )    

E = ( − 0,366842

963241,9
 ) (- 28110,762) = 0,0011 
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 . تقدير النموذج الكينزي:2
 أ. النموذج العادي:

 بعد إجراء التقديرات باستعمال طريقة المربعات الصغرى، تحصلنا على النتائج التالية:   

𝐒𝐭̂ = - 236035,6 + 0,371349𝒀𝒕  
𝝈  =  (63873,29)   (0,019340)     

R² = 0,93     D.W = 0,892     F = 368,69 
 ب. النموذج المحسن )إدخال اللوغاريتم(:

الشكل العام لهذا النموذج هو نفسه بالنسبة للشكل السابق، إلا أننا سنقوم بإدخال اللوغاريتم على النموذج 
 لتحسينه. وبعد إجراء التقديرات تحصلنا على ما يلي:

L𝐒̂ = -4,819750 + 1,221150L𝒀𝒕  
𝝈  =  (1,110791)    (0,078110) 

Prob = 0,0002     prob = 0,0000 
R² = 0,90   D.W = 1,70   F = 244,41 

 حيث:
L𝑆.لوغاريتم الادخار : 

L𝑌𝑡 لوغاريتم الدخل :. 
 حساب المرونة:

𝐸1 = β ( 
 log 𝑌̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅

 log 𝑆̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅ )    

𝐸1 = 1.22 ( 14.17

12.48
 ) = 1.38 

 ج. النموذج العادي بالقيم الحقيقية: 
  لدينا الشكل العام للنموذج هو:

+ 𝜀𝑡   = α + β𝑌𝑅𝑡    𝑆𝑅𝑡 
 بعد إجراء التقديرات تحصلنا على النتائج التالية:

𝐒̂𝑹𝒕 = -5379,937 + 0,456827𝒀𝑹 
𝝈   =  (715,4489)    (0,025758) 

R² = 0,92   D.W = 1,496   F = 314,539 
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 حساب المرونة:
E = β ( 

 𝑌𝑅̅̅ ̅̅

 𝑆𝑅̅̅ ̅̅
 )    

E = 0.45 ( 25286.84

6171.76
 )   = 1.84 

 د. النموذج المحسن )إدخال اللوغاريتم(:
 بإدخال اللوغاريتم على النموذج السابق، تحصلنا على النتائج المقدرة التالية:

LN𝐒̂𝐑 = 0,543255 + 0,5515212LNYR 
𝝈   =  (1,325029)   (0,093175) 

Prob = 0,6852     prob = 0,0000 
R² = 0,57   D.W = 1,21   F = 35,036 

 والجدول التالي يلخص مختلف الصيغ للنموذج الكينزي:
 ملخص لصيغ النموذج الكينزي(: 18جدول رقم )

 النماذج          
 المعلمات و

 الإحصائيات 

 النموذج د النموذج ج النموذج ب النموذج أ

α - 236035,6 -4,819750 -5379,937 0,543255 
β 0,371349 1,221150 0,456827 0,5515212 

R² 0,93 0,90 0,92 0,57 
F 368,69 244,41 314,539 35,036 

D.W 0,892 1,70 1,496 1,21 
الانحراف المعياري 

(α) 
0,019340 1,110791 715,4489 1,325029 

الانحراف المعياري 
(β) 

63873,29 0,078110 0,025758 0,093175 

 من إعداد الطالب المصدر:
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 . تقدير نموذج فريدمان:3
 أ. النموذج العادي:

 بعد إجراء مختلف التقديرات تحصلنا على النتائج التالية:  
𝐒̂ = - 236147,2 + 0,230081YPC + 1,485916YTC 

𝝈 =  (60033,21)      (0,069517)           (0,529702) 
R² = 0,944          D.W = 1,31           F = 210,899 

 ب. النموذج  المحسن )إدخال اللوغاريتم(:
 لتحسين النموذج السابق نقوم بإدخال اللوغاريتم، لنحصل بعد التقديرات على ما يلي:  

𝐒̂ = - 4,261291 + 1,055298LNYPC + 0,160955LNYTC 
𝝈 =   (1,112045)          (0,217090)             (0,230774) 
Prob = 0,0008     prob = 0,0001     prob = 0,4920 

R² = 0,90               D.W = 1,71               F = 115,411 
 والجدول التالي يلخص النموذجين :

 ملخص لصيغ نموذج فريدمان(: 19جدول رقم )
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 

 من إعداد الطالب المصدر:

 النماذج          
 المعلمات و

 الإحصائيات 

 النموذج ب النموذج أ

α -236147,2 -4,261291 
1β 0,230081 1,055298 
2β 1,485916 0,160955 

R² 0,944 0,902 
F 210,899 115,4114 

D.W 1,318 1,71 
 60033,21 1,112045 (α)الانحراف المعياري 
 0,069517 0,217090 (1β)الانحراف المعياري 

 0,529702 0,230774 (2βالانحراف المعياري )
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 . تقدير نموذج تايلور:4 
 أ. النموذج العادي:

 تحصلنا على ما يلي:  OLSبعد إجراء التقديرات باستعمال طريقة المربعات الصغرى   
𝐒̂ = 0,873966𝑺𝒕−𝟏 + 0,688068D𝑺𝒕 

𝝈 = (0,142741)          (0,330752) 

R² = 0,94 

 ب. النموذج العادي بالقيم الحقيقية:
نقوم من خلال هذا النموذج بتعديل دالة تايلور، باستعمال القيم الحقيقية بدلالة القيم الجارية، ويكتب بذلك 

 النموذج على الصيغة التالية:
S𝑅t = 𝛽1 𝑆𝑅t−1 + 𝛽2 𝐷𝑌𝑅t 

 بعد التقدير تحصلنا على النتائج التالية:
𝐒̂R = 0,936166S𝑹𝒕−𝟏 + 0,652875𝑫𝒀𝑹𝐭 

𝝈 = (0,081842)             (0,283199) 
                                    R² = 0,885              hd = -2,46 

 والجدول التالي يلخص النموذجين : 
 ملخص لصيغ نموذج تايلور(: 20جدول رقم )

 النماذج                      
 و الإحصائياتالمعلمات 

 النموذج ب النموذج أ

1β 0,873966 0,936166 
2β 0,688068 0,652875 

R² 0,94 0,885 
D.W 2,69 2,849 

 0,142741 0,081842 (1β)الانحراف المعياري 
 0,330752 0,283199 (2β)الانحراف المعياري 

 من إعداد الطالب المصدر:
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 النموذج الأنسبتقييم النماذج وتحديد  :نيالمطلب الثا
 بعد إجراء مختلف التقديرات سنحاول استخراج الأنسب منها معتمدينا على اختبارات إحصائية واقتصادية.    
 . النموذج الكلاسيكي:1

 الدراسة الاقتصادية والإحصائية:
عارضة اقتصاديا يتبين لنا من خلال النتائج المتحصل عليها سواء من الناحية الاقتصادية أو الإحصائية أنها مت   

في حدود فرضيات النظرية الكلاسيكية ) إلا من خلال الحد الثابت الذي يظهر بقيمة موجبة موافقا لما افترضه 
مفكروا النظرية(، أما إحصائيا فحجم العينة يعتبر صغيرا جدا إذ لا يمكننا من إجراء دراسة تقديرية مفصلة 

 عيفة المعنوية ويتضح هذا من خلال بعض المؤشرات التي تبدو ض
(R² = 0,000732 ، = 0,9124 2prob  مما يقودنا إلى عدم قبول النموذج مبدئيا في ظل ما توفر من )

معطيات كما لا يمكننا التطرق إلى نماذج أخرى محسنة كإدخال اللوغاريتم مثلا وهذا يرجع أساسا إلى وجود 
 قيم سالبة لمعدل الفائدة الحقيقي.

 . النموذج الكينزي:2
 أ. النموذج العادي:

 * الدراسة الاقتصادية: 
 أخذ القيمة السالبة، وهذا ما يوافق النظرية الاقتصادية الكينزية. αبالنسبة لحالة الثابت  -
 الميل الحدي للادخار موجب وأقل من الواحد وهذا ما لا يعارض النظرية الكينزية. -

النظرية الكينزية للدخل المطلق، وبذلك يمكننا النموذج الثالث مقبول اقتصاديا لأنه لا يتعارض وفرضيات 
 الانتقال إلى دراسة النموذج إحصائيا.

 * الدراسة الإحصائية:
  معامل التحديدR² : 23 %على أن  1.23تدل القيمة ( من التغير الإجمالي فيS مفسر من قبل )

 حصرها.مفسرة من طرف متغيرات أخرى لم يتم  7%( والباقي حوالي yالمتغير المستقل )
 :فيما يخص مدلوليه المقدرات (Prob فإن هذا المؤشر يدل على أن الدخل المطلق ذو تفسير )

 )درجة معنوية(. 5 %تؤول إلى الصفر وهي أقل من  قوي للمتغير التابع لأن قيمة هذا المؤشر
  اختبارStudent:  
 :αاختبار معنوية  -

  𝐻0 : α = 0 

  𝐻1 : α ≠ 0  
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𝑇1 = 3.695 

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.056 

المجدولة، وبالتالي  Tأكبر من  )القيمة المطلقة( المحسوبة Tنلاحظ من خلال النتائج المحصل عليها أن 
 .S، أي أن الادخار التلقائي له تيثير على المتغير التابع αالتي تنص على انعدام   𝐻0نرفض الفرضية 

 :β اختبار معنوية -

  𝐻0 : β = 0  

  𝐻1 : β ≠ 0  
𝑇2 = 19.20  

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.056 

 له تيثير وهو يشرح جيدا الدخلأي أن   𝐻1البديلة  نقبل الفرضية وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 > 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
  .Sالمتغير التابع 

  اختبارFisher : 
  𝐻0 : α = β = 0  

  𝐻1 : α ≠ 0 ou β ≠ 0  
𝐹𝑐𝑎𝑙  = 368.69 

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹𝑛−2
𝑘−1 = 4.23 

له تيثير جيد على  yأي أن المتغير  𝐻1، ومن نقبل الفرضية البديلة  𝐹𝑡𝑎𝑏 أكبر من 𝐹𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
 الادخار.

  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءTest de Durbin-Watson: 
  𝐻0 : p = 0  

  𝐻1 : p ≠ 0 
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ومنه نقبل  ،𝑑1 المحسوبة أقل من المجدولة D.W، تكون قيمة D.W = 0.89 ،𝑑1 =1.33عند: 
 أي وجود ارتباط ذاتي موجب بين الأخطاء.  𝐻1الفرضية 

 النموذج المحسن )إدخال اللوغاريتم(: ب.
 الدراسة الاقتصادية:

 أخذ القيمة السالبة، وهذا ما يوافق النظرية الاقتصادية الكينزية. αبالنسبة للحد الثابت  -
 الحدي للادخار أكبر من الواحد وهذا ما يعارض النظرية الكينزية.الميل  -

هذا النموذج مرفوض اقتصاديا لأنه يتعارض وفرضيات النظرية الكينزية، وبذلك لا جدوى من دراسة النموذج 
 إحصائيا.

 النموذج العادي بالقيم الحقيقية:ج. 
 * التحليل الاقتصادي:

 أخذ القمة السالبة، وهذا ما يوافق النظرية الاقتصادية الكينزية. αبالنسبة لحالة الكفاف  -
 الميل الحدي للادخار اصغر من الواحد وهذا ما يتوافق والنظرية الكينزية. -

هذا النموذج مقبول اقتصاديا لأنه يوافق فرضيات النظرية كذلك، وبذلك يمكننا الانتقال إلى دراسة النموذج 
 إحصائيا.

 ئي:* التحليل الإحصا
  معامل التحديدR² :  92 على أن  0.92تدل القيمة% ( من التغير الإجمالي فيSR مفسر من )

 (.YRقبل المتغير المستقل )
 :فيما يخص مدلوليه المقدرات (Probفإن هذا المؤشر يدل على أن المتغير ) YR  ذو تفسير

 قوي للمتغير التابع لأن قيمة هذا المؤشر تؤول الى الصفر.
  اختبارStudent:  
 :αاختبار معنوية  -

  𝐻0 : α = 0  

  𝐻1 : α ≠ 0  
𝑇1 = -7.51  

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.056 
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،  𝐻1المجدولة، وبالتالي نقبل الفرضية  Tمن  أكبر المحسوبة Tنلاحظ من خلال النتائج المحصل عليها أن     
 .SRأي أن الادخار التلقائي له تيثير على المتغير التابع 

 :β اختبار معنوية -

  𝐻0 : β = 0  

  𝐻1 : β ≠ 0  
𝑇2 =17.73   

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.056 

الادخار  يشرح جيدا الدخل الحقيقيأي أن   𝐻1البديلة  نقبل الفرضية وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 > 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
  .SRالحقيقي 
  اختبارFisher:  

  𝐻0 : α = β = 0  

  𝐻1 : α ≠ 0 ou β ≠ 0  
𝐹𝑐𝑎𝑙  = 314.53  

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹𝑛−2
𝑘−1 = 4.23 

له تيثير جيد على  yأي أن المتغير  𝐻1، ومن نقبل الفرضية البديلة  𝐹𝑡𝑎𝑏 أكبر من 𝐹𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
 الادخار.

 𝐻1، ومنه نقبل الفرضية البديلة  𝐹𝑡𝑎𝑏أكبر من  𝐹𝑐𝑎𝑙بالمقارنة القيمة المجدولة والقيمة المحسوبة، نلاحظ أن 
 أي أن المتغيرات المفسرة ثابتة المعنوية خلال المدة المدروسة.

  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءTest de Durbin-Watson: 

  𝐻0 : p = 0  

  𝐻1 : p ≠ 0 

 المحسوبة محصورة بين D.W (، نلاحظ أن قيمة n=28,k=1) Durbin-Watsonمن خلال جدول 
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𝑑2 =1.48  4و - 𝑑2  وبالتالي عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء. 
 )إدخال اللوغاريتم(: بعد إدخال اللوغاريتمالنموذج المحسن د. 

 * التحليل الاقتصادي:
 أخذ القيمة السالبة، وهذا ما يوافق النظرية الاقتصادية الكينزية. αبالنسبة لحالة الثابت  -
 للادخار أخذ قيمة أقل من الواحد وهذا مالا يعارض النظرية الكينزية.بالنسبة للميل الحدي  -

 بذلك يعتبر هذا النموذج مقبول اقتصاديا.
 * التحليل الإحصائي:

ن رفض فرضية وجود ارتباط سالب وبالتالي لا يمك 𝑑1 =1.33اصغر من  D.W= 0.20نلاحظ أن قيمة 
 .للأخطاء

مفسر من قبل   (LNŜR)في الإجماليمن المتغير  %57على أن  0,57 تدل القيمة :R² معامل التحديد 
 .(LN𝑌R)المتغير المستقل 

ذو تفسير قوي  LN𝑌R( فإن هذا المؤشر يدل على أن المتغير Prob)أما فيما يتعلق بمدلولية المقدرات 
 تساوي الصفر. Probللمتغير التابع لأن قيمة 

  اختبارStudent:  
 :αاختبار معنوية  -

  𝐻0 : α = 0  

  𝐻1 : α ≠ 0 
𝑇1 = 0,409 

= 2.056𝑇𝑛−2
𝛼/2

 =  𝑇𝑡𝑎𝑏 

المجدولة وبالتالي قيمة الثابت  Tالمحسوبة أقل بكثير من  Tنلاحظ من خلال النتائج المتحصل عليها أن     
وفيما يتعلق بقيمة الميل فهي معنوية   (LNŜR)معنويا لا تختلف عن الصفر أي أن الادخار التلقائي لا يفسر 

 المحسوبة تساوي Studentاضافة إلى أن قيمة  الضعيفة جدا Probجدا كما أشرنا سابقا من خلال قيمة 
 مما يقودنا إلى رفض فرضية العدم )قيمة الميل معنويا مساوية للصفر(. 2,056أكبر من  5,91

 tF 4 =23, و Fisher: = 35,03 cF الترتيب لــ ومن خلال القيمتين )المحسوبة والمجدولة( على    
 .وبالتالي النموذج ككل يعتبر معنوي إلى درجة كبيرة tFأكبر من   cF نلاحظ أن
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 . نموذج فريدمان: 3
 أ. النموذج العادي:
 الدراسة الاقتصادية:

 أخذ القيمة السالبة، وهذا ما يوافق نظرية الدخل الدائم. αبالنسبة للثابت  -
𝛽بالنسبة للقيمة المقدرة  -

2
من  )الميل الحدي للادخار للدخل المؤقت الجاري( أخذ قيمة موجبة أكبر 

بذلك يعتبر هذا النموذج غير مرغوب فيه اقتصاديا، ولا ، يعارض فرضيات النظرية الواحد وهدا ما
 داعي إلى الانتقال إلى الدراسة الإحصائية.

 م(:ب. النموذج  المحسن )إدخال اللوغاريت
 * الدراسة الاقتصادية:  

 أخذ القيمة السالبة، وهذا ما يوافق نظرية الدخل الدائم. αبالنسبة للثابت  -
𝛽بالنسبة للقيمة المقدرة  -

1
أكبر من  )الميل الحدي للادخار للدخل الدائم الجاري( أخذ قيمة موجبة 

 وهذا ما يعارض فرضيات النظرية. الواحد
𝛽بالنسبة للقيمة المقدرة  -

2
أقل من  )الميل الحدي للادخار للدخل المؤقت الجاري( أخذ قيمة موجبة 

 وهذا ما يتفق وفرضيات النظرية. الواحد
 * الدراسة الإحصائية:

  معامل التحديدR² : 90على أن   0.90تدل القيمة % ( من التغير الإجمالي فيS مفسر من )
 .الجاري، والدخل الدائم الجاري()أي الدخل المؤقت  Ytc Ypc, قبل المتغيرين المستقلين 

 :مدلوليه المقدرات (Prob2 تدل على أن المتغير )Ypc  ذو تفسير قوي للمتغير التابع لأن قيمة
( فهو يدل Prob2)درجة معنوية(. أما مؤشر ) 0.05 وهي أقل من 0.0001هذا المؤشر تساوي 

 ذو تفسير ضعيف للادخار. Ytcعلى أن 
  اختبارStudent:  
 :αاختبار معنوية  -

  𝐻0 : α = 0  

  𝐻1 : α ≠ 0  
𝑇1 = -3.83 

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.060 



 تحديد أهم عون اقتصادي مدخر ونمذجة سلوكه              ثالث                     الفصل ال

 

96 
 

،  𝐻1المجدولة، وبالتالي نقبل الفرضية Tمن  أكبر المحسوبة Tنلاحظ من خلال النتائج المحصل عليها أن    
 .SRأي أن الادخار التلقائي له تيثير على المتغير التابع 

𝛽 معنويةاختبار  -
1

 : 
  𝐻0 : β = 0  

  𝐻1 : β ≠ 0  
𝑇2 = 4.86 

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.060 
 يشرح جيدا الدخل الدائم الجاريأي أن   𝐻1البديلة نقبل الفرضية وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 > 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 

  .Sالادخار 
𝛽 اختبار معنوية -

2
: 

  𝐻0 : β = 0  

  𝐻1 : β ≠ 0  
𝑇3 = 0.69 

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.060 

لا يفسر تغيرات  الجاري تالدخل المؤقأي أن   𝐻0 نقبل الفرضية وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 < 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
  .الادخار

 اختبار  Fisher : 
  𝐻0 : α = 𝛽1 = 𝛽2= 0  

  𝐻1 : α ≠ 0 ou 𝛽1 ≠ 0 ou 𝛽2 ≠ 0   
𝐹𝑐𝑎𝑙  = 115.41 

𝐹𝑡𝑎𝑏 = 𝐹𝑛−2
𝑘−1 = 3.93 

أي أن كل المتغيرات المفسرة معنوية طيلة  𝐻1، ومن نقبل الفرضية البديلة  𝐹𝑡𝑎𝑏 أكبر من 𝐹𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
 مدة الدراسة.
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  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءTest de Durbin-Watson: 
  𝐻0 : p = 0  

  𝐻1 : p ≠ 0 

 أما قيمة  𝑑1= 1.26  ، وقيمةD.W = 1.71 لدينا من خلال النتائج المتحصل عليها سابقا:    
1.56 d2= جدول  من  خلالDurbin-Watson (n=28,k=1 نلاحظ أن قيمة ،) D.W المحسوبة

 أي استقلال الأخطاء وعدم وجود ارتباط ذاتي بينهما.  𝐻0، ومنه نقبل الفرضية 𝑑2و  𝑑2 -1محصورة بين
 . نموذج تايلور:4

 أ. النموذج العادي:
 الدراسة النظرية:* 

 أخذت قيمة موجبة وهذا ما لا يعارض فرضيات النظرية. 𝛽1بالنسبة للقيمة المقدرة  -
 أخذت قيمة موجبة وهذا ما لا يتفق فرضيات النظرية. 𝛽2بالنسبة للقيمة المقدرة  -

)نموذج تايلور مبني على عدم وجود الثابت في تفسيره لدالة الادخار وبالتالي يبقى شرح  * الدراسة الإحصائية:
 النتائج في ظل عدم وجود الثابت( 

 :فيا يخص مدلوليه المقدرات (Prob1 فإنها تدل على أن المتغير )𝑆t−1  ذو تفسير قوي للمتغير
( فهو يدل Prob2مدلوليته  أما مؤشر )التابع لأن قيمة هذا المؤشر تؤول الى الصفر و هو ما يؤكد 

 𝑆t−1ــــــــ ب مقارنة ذو تفسير ضعيف على الادخار 𝐷𝑦tعلى أن 
  اختبارStudent:  
 :𝛽1 اختبار معنوية -

  𝐻0 : 𝛽1 = 0  

  𝐻1 : 𝛽1 ≠ 0  
𝑇1 = 6.12   
𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2

𝛼/2
 = 2.060 

، أي أن الادخار للفترة  𝐻1المجدولة، وبالتالي نقبل الفرضية Tمن  أكبر المحسوبة Tبين لنا هذا الاختبار أن 
 السابقة له تيثير على الادخار الحالي.
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 :𝛽2 اختبار معنوية -

  𝐻0 : 𝛽2 = 0  

  𝐻1 : 𝛽2 ≠ 0  
 

𝑇2 = 2.08 
𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2

𝛼/2
 = 2.060 

 .Sيفسر الادخار  التغير في الدخل الجاريأي أن   𝐻1 نقبل الفرضية وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 > 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءTest de h: 

  𝐻0 : h = 0  

  𝐻1 : h ≠ 0 

√(لدينا  𝑇

1−𝑇 (𝑣𝑎𝑟(𝑦̂)
 h = (1- 

d

2
 حيث: 

Tت: عدد الملاحظا 
d إحصائية :D.W  
𝑦̂ المتغير التابع المؤخر : 

 كما يلي: hوبالتالي يمكن حساب قيمة 

)√ 28

1−28 (0.0818)²
 h = (1- 

2.84

2
    

 √34.455    = (- 0.42)  

   = - 2.46 

، وبذلك |2.46 −| <  2.056، نلاحظ أن 2.152 مع الإحصائية hباختبار القيمة المطلقة لــــــ 
 نرفض فرضية العدم، أي استقلالية الأخطاء.

 النموذج العادي بالقيم الحقيقية: ب.
بتعديل دالة تايلور، باستعمال القيم الحقيقية بدلالة القيم الجارية، ويكتب بذلك نقوم من خلال هذا النموذج 
 النموذج على الصيغة التالية:

S𝑅t = 𝛽1 𝑆t−1 + 𝛽2 𝐷𝑌𝑅t 
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 بعد التقدير تحصلنا على النتائج التالية:

ŜR = 0,936166S𝑅𝑡−1 + 0,652875DYR 

          (0,081842)             (0,283199) 

R² = 0,885 

D.W = 2,849 

 * الدراسة النظرية:
 أخذت قيمة موجبة وهذا ما يتفق مع نظرية تايلور. 𝛽1بالنسبة للقيمة المقدرة  -
 أخذت قيمة موجبة وهذا ما يتفق وفرضيات النظرية. 𝛽2بالنسبة للقيمة المقدرة  -

 ومن خلال الدراسة النظرية نقبل استعمال النموذج.
 * الدراسة الإحصائية:

 :المؤشر (Prob1 يدل على أن المتغير )St−1 ( ذو تفسير قوي للمتغير التابع أما مؤشرProb2 )
 ذو تفسير جيد للادخار. 𝐷𝑌𝑅tفهو يدل على أن 

  اختبارStudent:  
 :𝛽1 اختبار معنوية -

  𝐻0 : 𝛽1 = 0  

  𝐻1 : 𝛽1 ≠ 0  
𝑇1 = 11.43 

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.060 

،  𝐻1خلال النتائج المحصل عليها أن قيمة ستيودنت المحسوبة أكبر المجدولة، وبالتالي نقبل الفرضيةنلاحظ من 
 .S𝑅tالتابع  أي أن الادخار للفترة السابقة له تيثير على المتغير

 :𝛽2 اختبار معنوية -

  𝐻0 : 𝛽2 = 0  

  𝐻1 : 𝛽2 ≠ 0  
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𝑇2 = 2.30  

𝑇𝑡𝑎𝑏 = 𝑇𝑛−2
𝛼/2

 = 2.060 

التغير في الدخل الحقيقي ذو تفسير جيد أي أن   𝐻0 الفرضية نرفض وعليه 𝑇𝑡𝑎𝑏 > 𝑇𝑐𝑎𝑙نلاحظ أن 
  .SRللادخار الحقيقي 

  اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءTest de h: 
  𝐻0 : h = 0  

  𝐻1 : h ≠ 0 

  لدينا:

)√ 28

1−28 (0.142)²
 h = (1- 

2.69

2
    

   = - 1.84 

، وبذلك لا |1.84 −| > 2.056، نلاحظ أن 2.152 مع الإحصائية hباختبار القيمة المطلقة لــــــ 
 نرفض فرضية العدم، أي استقلالية الأخطاء.

 .EViews7مختلف نتائج التقديرات باستعمال برنامج  2تجدون في الملحق رقم 
 والجدول التالي يلخص أفضل النماذج:

 النماذجملخص لأفضل (: 21جدول رقم )
 النموذج الأفضل النظريات الاقتصادية
      𝑆̂t = 962210,8 – 2810,762 𝐼t المدرسة الكلاسيكية 

 Ŝ𝑅𝑡 = -5379,937 + 0,456827𝑌𝑅 المدرسة الكينزية
 )وهو النموذج العادي بالقيم الحقيقية(

 Ŝ = - 4,261291 + 1,055298LNYPC + 0,160955LNYTC نموذج فريدمان
 النموذج المحسن بادخال اللوغارتم()وهو 

 ŜR = 0,936166S𝑅𝑡−1 + 0,652875DYR نموذج تايلور
 )وهو النموذج العادي بالقيم الحقيقية(

 من إعداد الطالب المصدر:

 (.7-2وبالتالي يعتبر النموذج الكينزي العادي بالقيم الحقيقية هو النموذج الأمثل )أنظر الملحق رقم 
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 خلاصة:
كان الهدف من وراء هذا الفصل تحديد العون الاقتصادي الأكثر مساهمة في الادخار القومي ومن ثم         

إيجاد النموذج الأنسب المعبر عن سلوك هذا العون وذلك بتطبيق آداة من أدوات التحليل القياسي متمثلة في 
تحديد العوامل المؤثرة في  ( لستخلاص العون الأكثر ادخارا ثمACPطريقة التحليل بالمركبات الأساسية )

سلوك هذا المدخر بهدف نمذجة سلوكه معتمدين أساسا على طرق التقدير الكلاسيكية مرفقة بمختلف 
الاختبارات الاحصائية لمدلولية المعلمات التي تدخل في تكوين النموذج ومدى مطابقتها لفرضيات النظرية 

 الاقتصادية. 
لات ـــــــع العائـــــار قطـــا ين أن ادخــــفي إطار البحث عن أهم عون اقتصادي مساهم في الادخار المحلي، تب      

د ــــهـه لم يشـــــــرى، ولأنــة أخـــن جهـــلأنه يشهد نموا متواصلا منذ بداية الفترة م والمؤسسات الفردية هو الأهم،
اضطرابا في النمو كالادخار الحكومي من جهة أخرى، وكنمذجة لسلوك هذا العون تبين أنه كل من النموذج 

الكينزي ونموذج فريدمان يعبران عن سلوك المدخر الجزائري.
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 ة:ــــــــــــخـــاتــمـ

تمحور الهدف الرئيسي لبحثنا حول تحديد العون الاقتصادي الأكثر مساهمة في تكوين الادخار المحلي ومن     
ثم تحديد النموذج الأنسب الذي يتماشى مع سلوكه بهدف تحديد مدى فعالية القطاعات الاقتصادية في تراكم 

 وكذلك البحث عن الطرق التي يمكن من خلالها زيادة حجم الادخار المحلي بشتى السبل.الادخار 

فقد تطرقنا إلى مختلف النظريات الاقتصادية المتعلقة بظاهرة الادخار وكذلك واقع وتطور الادخار المحلي     
 الجزائري والتي مست النقاط التالية:

ك من خلال مختلف المفاهيم والتعاريف حول هذه الظاهرة النظرية للادخار وكان ذل الأسس* التطرق إلى 
 الاقتصادية.

* محاولة تحديد واقع الادخار الجزائري حيث كانت عبارة عن دراسة وصفية تحليلية لواقع الادخار الجزائري 
الاقتصادي دورا هاما، مست مختلف  الإصلاح( والتي لعبت فيها سياسات 2102 – 0215خلال الفترة )

لات الهيكلية التي نذكر منها عجز الموازنة العامة للدولة وارتفاع معدل التضخم وانخفاض نسبة التمويل الاختلا
المحلي وهو ما جعل عجز الميزانية العامة سببا لنمو وزيادة الديون الخارجية من المؤسسات المالية الدولية وهو ما 

قتصادية منها سياسية برنامج التثبيت الا الإصلاحاتأدى بهذه الأخيرة إلى شرط تطبيق مجموعة من 
الاقتصادي على المدى القصير وسياسة برنامج التعديل الهيكلي على المدى المتوسط والطويل وقد اقترن العجز 

مويل التضخمي وفي هذا المنظور شهدت قيمة العملة الوطنية تخفيضا كبيرا في أفريل أيضا باللجوء إلى عملية الت
نخفاض تدريجيا فيما بعد من خلال اعتماد نظام سعر صرف متذبذب مما أدى إلى ، استمر هذا الا0221

ارتفاع الأسعار الداخلية وتزايد عجز الميزان التجاري ما نجم عنه زيادة في التضخم مما تسبب في تيثير الادخار 
دخرات وفي نفس الوقت التقليل من الم الإنتاجلصالح وسائل  الإجباريالوطني بزيادة حجم الادخار 

 الاختيارية.

 وقمنا في الأخير بدراسة تطبيقية على الادخار في الجزائر حيث تطرقنا:    

( ACPإلى استعمال أداة من أدوات تحليل المعطيات والمتمثلة في تقنية التحليل بالمركبات الأساسية ) أولا:
في ادخار قطاع العائلات  والتي جاءت بهدف تحديد العون الأكثر مساهمة في الادخار المحلي والمتمثل

والمؤسسات الفردية وتبين ذلك من خلال حساب معاملات الارتباط والتمثيلات النقطية، حيث وضح 
التحليل أن ادخار هذا القطاع أكبر ارتباطا، ولو بفارق ليس بالكبير مع الادخار المحلي وهذا ما يدل على 
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خار المحلي بالرغم من تعرض هذا القطاع لمشاكل التضخم التيثير الفعال لادخار هذا العون على المستوى الاد
 التي تؤثر عليه أكثر من القطاعات الأخرى.

محاولة تحديد النموذج الأنسب الذي يعبر عن سلوك ادخار قطاع العائلات الذي ا ختير كيهم عون  ثانيا:
ع تتيثر مباشرة بالدخل مساهم في الادخار المحلي حيث أكدت الدراسة على أن دالة الادخار لهذا القطا 

الحقيقي وقد تحصلنا على هذه النتيجة بعد اختبار نماذج النظريات الاقتصادية العادية والمحسنة بإدخال 
  .اللوغاريتم، وبالقيم الحقيقية، أي بانتزاع أثر التضخم

 الصعوبات:
لعل أهم الصعوبات التي واجهناها تمثلت في الحصول على بعض المعطيات التي إن وجدت فهي لا      

تتماشى وفترة الدراسة وبالتالي فقد حاولنا قدر الإمكان الإلمام بها وتكييفها حسب ضرورتها وأملنا أن نكون 
قد وفقنا. 
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 : جدول المعطيات المستعملة في الدراسة0الملحق رقم: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 EPL ESQS EMEI EG ERDM السنوات

1985 96765,4 20734,5 16218,9 64093,6 -4281,6 

1986 99333,3 15775,2 22662,1 45624,8 15271,2 

1987 93916,2 20115,2 28873 45854,5 -926,5 

1988 98040,2 21947,8 29926,7 35798,3 10367,4 

1989 128766 28683,7 32197,1 60237,2 7648 

1990 160217 47532,8 57329,9 74667,5 -19313,2 

1991 266733,9 67874,7 112404,3 140026,4 -53571,5 

1992 319811,1 87147,6 153111,1 107118,1 -27565,7 

1993 336203 90099,3 184377,9 61121,5 604,3 

1994 467941,2 126304,6 145573,1 156507,4 39556,1 

1995 633031,3 146828,5 141454,8 275900,9 68847,1 

1996 644640,8 197915,5 171838,1 431966,9 -157079,7 

1997 647459 276242,2 199571,3 394122,5 -222477 

1998 773955,4 276448,5 275286,2 197559,4 24661,3 

1999 84951,4 367559,7 361142,7 241671,7 -120422,7 

2000 969661,1 526987,2 426912,7 792476,1 -776714,9 

2001 1168299,4 588865 517157,7 664771,2 -602494,5 

2002 1402688,7 637993,1 567956,3 606709,2 -409969,9 

2003 1598976 766808 684483,8 998981,5 -756995,8 

2004 2045414,1 827426,1 87171,7 1269658,3 -868842 

2005 2393852,8 1077979,1 888224,5 2068371,5 -1640722,3 

2006 2578185,8 1257894,1 1048416,6 2401520,2 -2129645 

2007 3233695,4 1633688,9 1398388 2358228,9 -2156610,5 

2008 4144231,7 1766879,3 1610855 3040497,5 -2274000,1 

2009 4685846 1221450,8 1853679,2 1707992,8 -97276,8 

2010 4906473,8 1499918,5 2084959,4 2399532,3 1077938,4 

2011 5111945,9 1555153,7 2786738,6 2404718,2 1634664,6 

2012 5938440,6 2018432,6 3051787,2 2497739,6 -1629518,8 



 
 

114 
 

 Eviews: مخرجات 0-4 :الملحق رقم

Correlogram of  S 

 

Correlogram of SR 

 

Correlogram of  LnS 
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 4-4 :الملحق رقم

Correlogram of  LnSR 

 

Correlogram of  YT 

 

Correlogram of  DYT 
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 3-4 :الملحق رقم

Correlogram of  Yr 

 

Correlogram of  LnYt 

 

Correlogram of  LnYR 
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  2-4 :الملحق رقم

Correlogram of  YTC 

 

  

Correlogram of  LnYTC 

 

Correlogram of  LnYTC 
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 2-4 :الملحق رقم

Correlogram of  YPC 

  

Correlogram of  YPR 

 

Correlogram of  YRMAX 
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 6-4 :الملحق رقم

Correlogram of  DYR 

  

Correlogram of  I 

 

Correlogram of DI 
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 )النموذج الكلاسيكي(                                                                   7-4 :الملحق رقم

Modèle 01 

 

 Modèle 02            )النموذج الكينزي بالقيم العادية(                                                                 

 

 Modèle 03           (                          الحقيقية)النموذج الكينزي بالقيم                                       
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                      8-2 :الملحق رقم

 Modèle 04                                       المحسن()النموذج الكينزي 

                
                      

 Modèle 05           (                          الحقيقيةبالقيم  المحسن )النموذج الكينزي

 

 Modèle 06           (                          نموذج فريدمان العادي)
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                       9-2 :الملحق رقم

 Modèle 07                                       المحسن(نموذج فريدمان )

 

 Modèle 08           (                          نموذج تايلور العادي)

 

 Modèle 09           (                          نموذج تايلور العادي بالقيم الحقيقية)
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                             01-4 :الملحق رقم

 Modèle 07                                       نموذج ديوزنبري()

 

                        التمثيل البياني للدخل()

 

   التمثيل البياني لمعدل الفائدة()
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 ملخص
يتفق معظم الاقتصاديون أن جل الدول التي سجلت ارتفاعا في مستوى الادخار من الناتج المحلي الإجمالي     

حققت معدلات نمو اقتصادية مرتفعة، لذلك فإن عملية البحث في مجال تحسين وضعية الادخار تلقى اهتمام 
ا الادخاري في القطر الواحد، جاءت العديد من الباحثين ونظرا عدد من الأعوان الاقتصادية واختلف سلوكه

دراستنا بهدف تحديد العون الأهم )الأكثر مساهمة في الادخار المحلي الكلي( ومن ثم محاولة معرفة العوامل 
المتحكمة في سلوكه بهدف إيجاد نموذج مناسب نتمكن من خلاله تقدير وتنبؤ سلوكه المستقبلي وذلك بالتطرق 

كذا الادخار في الجزائر ومن ثم محاولة تحديد أهم عون اقتصادي ونمذجة سلوكه إلى الأسس النظرية للادخار و 
وكنتيجة لدراستنا جاء القطاع العائلي في المرتبة الأولى من حيث المساهمة الفعالة في الادخار المحلي ومن بين 

 ائلات الجزائرية المدخرةالنماذج الرياضية المفسرة كان النموذج الكينزي بالقيم الحقيقية هو المعبر لسلوك الع
 .(2152 – 5891)خلال الفترة 

 الادخار، الأعوان الاقتصادية المحلية، النماذج الرياضية للادخار. الكلمات المفتاح:
Résumé 

         Des nombreux économistes s’accordent que la plupart des pays qui ont enregistré 

un bon niveau d’épargne au produit intérieur brut total ont également réalisé des taux de 

croissance énormes, ce que nous conduit à faire des recherches approfondies dans le 

domaine de l’épargne, et vue que l’existence des nombreux agents économiques 

épargnants et la différence de leurs comportements par rapport à la contribution de 

l’épargne brute totale sur le même territoire, on se trouve obligé de faire une étude par 

laquelle on peut conclure l’agent économique le plus épargnant puis on essaye de trouver 

le modèle le plus approprié parmi les modèles mathématiques issus à partir des théories 

économiques et pour cela notre étude est basée sur les fondements théoriques de 

l’épargne et ainsi celle  en Algérie et ses modèles mathématiques et finalement un essai 

de détermination de l’agent le plus épargnant ,et comme résultat on est arrivé à déduire 

que le modèle keynésien en valeurs réelles est le plus approprié durant la période (1985-

2012). 

Mots clés: L'épargne, les agents économiques, les modèles mathématiques de l'épargne. 

Abstract 

          Most economics agree that all the countries that achieve high saving in gross 

domestic product to reach high economic development. For this reason researches in this 

field attract many scientists. This contributes in the development in global saving. And of 

course know the factors that help to recognize what to do in the future. Our study aim to 

identify the most contribute economic agent in total gross saving ,and for this reason our 

research have based in the first chapter to the saving and his relationship with the other 



economic variables and in the second chapter we try to identify the saving in Algeria and 

their mathematical models and finally we try to abstract the most contribute economic 

agent and the factors that establish his behavior and as a result, the saving family sector 

rank first and the Keynesian model with deflate variables is the most appropriate model 

in the period (1985-2012).an as a simple recommendation we most increase the saving 

and the investment without interest rate.   

Key words: Saving, local economic agents, mathematical models for savings. 

 


