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 :ملخص

بإعتبار أن القطاع الخاص يعتبر الأداة التي من خلالها تحقق السياسة النقدية أهدافا        

والمتمثلة في الاعتماد  المتميزة تجربتها الاقتصادية والاجتماعية، فقد برزت ماليزيا من خلال

غيرات التي لمواجهة التقلبات الاقتصادية، وذلك من خلال تفعيل المت على الإمكانيات المحلية

تؤثر في القطاع الخاص حتى تتمكن السياسة النقدية من توجيهه وفق متطلبات الاقتصاد الوطني 

 (CP)والائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص  (M2)والمتمثلة في معدل نمو عرض النقود 

، وفي المقابل لا يزال القطاع الخاص في الجزائر يعاني من مجوعة من (I)وسعر الفائدة 

 هلالعراقيل على الرغم من فائض السيولة النقدية المحقق خلال فترة الدراسة، وفي هذا السياق؛ 

 الخاص القطاع دور لتفعيل كأداة النقود عرض بإتخاذ الماليزية التجربة من تستفيد أن للجزائر يمكن

 الوطني؟ الاقتصاد في

طبيعة العلاقة بين المتغيرات من وللإجابة عن هذه الإشكالية فقد قمنا بدراسة قياسية لمعرفة 

 :خلال بناء نموذج قياسي، وقد توصلنا إلى

أن العلاقة التي تربط الإستثمار الخاص بعرض النقود في الجزائر من خلال المعادلة      

اللوغاريتمية المتحصل عليها علاقة طردية تفسرها كل من القروض الممنوحة للقطاع الخاص 

وصل إليها طبيعية طالما ان هدف السياسة النقدية فهذه النتيجة المت قي،ومعدل سعر الفائدة الحقي

المحافظة على المستوى العام للأسعار من خلال إعادة سحب الفائض النقدي من السوق الناتج 

 م.2001عن برنامج الإنعاش الاقتصادي سنة 

تي تعتمدها السياسة النقدية وات قمنا بإختبار العلاقة بإستخدام المتغيرات البإتباع نفس الخطو     

التقليدية في ماليزيا للتأثير على القطاع الخاص، وقد توصلنا إلى أن المتغيرات التي تفسر نمو 

وهي المتغيرات التي إعتمدت عليها السياسة النقدية (، M2 ،I) الاستثمار الخاص ممثلة في

الدراسة، إلا أن هذه المتغيرات  الماليزية بصفة مباشرة للتأثير على القطاع الحقيقي خلال فترة

الإستثمار الخاص، لهذا قمنا بتحليل و من إجمالي المتغيرات التي تؤثر في نم %30تفسر فقط 

ويل الإسلامي بالناتج المحلي للاستثمار الخاص، وقد لاحظنا النمو المستمر العلاقة التي تربط التم

مار الخاص يهيئ المناخ المناسب لمعدل التمويل الإسلامي وهو مؤشر إجابي لنمو الاستث

 للاستثمار خاصة أن هذا النوع من التمويل لا يؤثر على المستوى العام للأسعار.

عرض النقود، القطاع الخاص، القروض الممنوحة للقطاع الخاص، الكلمات المفتاحية:         

 سعر الفائدة.
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Résumé: 

       Si nous considérons que le secteur privé est l'instrument par lequel la politique 

monétaire atteint des objectifs économiques et sociaux, la Malaisie a émergé comme 

un État pionnier par son expérience distinctive de s'appuyer sur les possibilités locales 

pour faire face aux fluctuations économiques, par l'activation Variables affectant le 

secteur privé afin que la politique monétaire puisse la guider selon les exigences de 

l'économie nationale, à savoir le taux de croissance de la masse monétaire (m2), et le 

Crédit accordé au secteur privé (CP) et le taux d'intérêt (i), en revanche, le secteur 

privé en Algérie souffre d'une série de problèmes Malgré l'excédent de trésorerie 

réalisé au cours de la période d'étude, nous avons donc soulevé le problème suivant; 

l'Algérie peut-elle profiter de l'expérience Malaisienne en prenant de l'argent comme 

outil d'activation du rôle du secteur privé dans l'économie nationale? 

Pour répondre à ce problème, nous avons fait une étude standard pour déterminer la 

nature de la relation entre les variables en construisant un modèle standard, et nous 

avons atteint: 

     La relation entre l'investissement dans la fourniture d'argent en Algérie par 

l'équation logarithmique obtenue par une relation causale est expliquée à la fois par 

les prêts accordés au secteur privé et par le taux d'intérêt réel, ce résultat est normal si 

l'objectif de la politique monétaire est de maintenir Le niveau global des prix par le 

retrait de l'excédent de trésorerie du marché résultant du programme de relance 

économique en 2001. 

     Suivant les mêmes étapes, nous avons testé la relation en utilisant les variables 

adoptées par la politique monétaire traditionnelle de la Malaisie pour influencer le 

secteur privé, et nous avons constaté que les variables expliquant la croissance de 

l'investissement privé sont représentés dans (m2, i), les variables sur lesquelles la 

politique monétaire a été adoptée Malaisie directement pour influencer le secteur réel 

au cours de la période d'étude, mais ces variables expliquent seulement 30% des 

variables totales affectant la croissance des investissements spéciaux, c'est pourquoi 

nous avons analysé la relation qui lie la finance islamique au produit national de 

l'investissement privé, et nous avons observé une croissance constante Du taux de 

financement islamique, qui est un indicateur de la croissance de l'investissement 

privé, crée le climat approprié pour les investissements, d'autant plus que ce type de 

financement n'affecte pas le niveau global des prix. 

        Mots-clés: approvisionnement monétaire, secteur privé, prêts du secteur privé, 

taux d'intérêt. 
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Summary: 

       If we consider that the private sector is the instrument through which monetary 

policy achieves economic and social goals, Malaysia has emerged as a a pioneer state 

through its distinctive experience of relying on local possibilities to cope with 

economic fluctuations, through the activation Variables affecting the private sector so 

that monetary policy can guide it according to the requirements of the national 

economy, namely the rate of growth of the money supply (M2), and credit private 

sector provider (CP) and interest rate (i), in contrast, the private sector in Algeria 

suffers from a range of problems Despite the cash surplus realized during the study 

period, we have therefore raised the following problem; Can Algeria take advantage 

of the Malaysian experience by taking money as a tool for activating the role of the 

private sector in the national economy? 

To answer this problem, we have done a standard study to determine the nature of the 

relationship between the variables by building a standard model, and we have 

reached: 

     The relationship between the investment in the supply of money in Algeria through 

the logarithmic equation obtained by a causal relationship is explained by both the 

loans granted to the private sector and the real interest rate, this result is normal if the 

objective of monetary policy is to maintain The overall level of prices through the re-

withdrawal of the market cash surplus resulting from the economic recovery 

programme in 2001. 

     Following the same steps, we tested the relationship using the variables adopted by 

the traditional monetary policy of Malaysia to influence the private sector, and we 

have found that the variables explaining the growth of private investment are 

represented in (M2, i), the variables on which monetary policy was adopted 

Malaysian directly to influence the real sector during the study period, but these 

variables explain only 30% of the total variables affecting investment growth special, 

that's why we analyzed the relationship that links Islamic finance to the domestic 

product of private investment, and we have observed constant growth Of the Islamic 

finance rate, which is an indicator of the growth of private investment, creates the 

appropriate climate for investment, especially since this type of financing does not 

affect the overall price level. 

        Keywords: money supply, private sector, private sector loans, interest rate. 
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I. :تحديد الإشكالية 

ين قرن العشرأفرزت التطورات التغيرات الاقتصادية الجذرية التي شهدها العالم أواخر ال    

ر إلى التحول نحو اقتصاد السوق، ولعلّ من أبرز سماته التوجه نحو مزيد من التحر

همية أالاقتصادي من خلال إعادة صياغة دور الدولة في النشاط الاقتصادي وإعطاء أكبر 

اص ع الخللقطاع الخاص، وفي إطار سعي الدول إلى مواكبة هذه التغيرات بدأت أنشطة القطا

د ق  فقتبرز على الساحة الدولية كركيزة أساسية لتحقيق أهداف التنمية، وفي ذات السيا

ت سياساعززت هذه العوامل دور القطاع الخاص في الحياة الاقتصادية، لذلك فقد اتجهت ال

 اتيجياتن إستراتخاذ الإجراءات والتدابير المناسبة التي تمكنها من التحول مالاقتصادية إلى 

 القطاع هيمنةشمولية ترتكز على التوجيه المركزي للموارد والإدارة وتفشي القيود الإدارية و

ر العام، إلى إستراتيجية ترتكز على آليات السوق في تخصيص الموارد وتستهدف تحري

 تاحه على الخارج.الاقتصاد من القيود وانف

ة لنقدياومن جهة أخرى تعد السياسة النقدية من أهم الأدوات التي تمتلكها السلطات     

 إن جزءافتالي والاقتصادية لتفعيل دور القطاع الحقيقي ) القطاع العام والقطاع الخاص(، وبال

وذلك  دية،تصاكبيرا من المسؤولية يقع على عاتق السلطات النقدية في مواكبة التطورات الاق

سة من خلال توجيه الموارد النقدية بالطرق التي تراها مناسبة لتحقيق أهداف السيا

 نية إلىالكي الاقتصادية، وفي هذا الصدد فقد أشارت كل من النظرية الكمية الحديثة والنظرية

ي ادة فأن الريادة في المعطيات النقدية والمتمثلة في حجم عرض النقود سيؤدي إلى الزي

ن لي فإلطلب الكلي على النقود لغرض الإنتاج طالما أن هناك طلب على الإنتاج، وبالتاا

 ماشى معتي تتعرض النقود يعتبر أداة في يد السلطات النقدية تقوم بتوجيهها إلى القطاعات ال

 مقتضيات السياسة الاقتصادية.

ا المجال إذا أخذنا كل ففي ظل هذه المعطيات تعتبر ماليزيا من بين الدول الرائدة في هذ   

عنصر على حدى، فبالنسبة لعرض النقود فقد استطاعت ماليزيا تخطي كافة الأزمات خاصة 

في ظل تنامي الأزمات المالية في المنطقة، إلا أنها وبسياستها النقدية استطاعت أن تتجاوز 

هها من قطاع تلك الأزمات من خلال قدرتها الكبيرة في التحكم في كمية النقود وسهولة توجي

لآخر هذا من جهة، ومن جهة اخرى فقد شهدت ماليزيا تطورا سريعا لنشاطها الاقتصادي 

والذي كان نتيجة للجهود والافكار التي تبناها المفكر ورئيس الوزراء الاسبق لماليزيا "مهاتير 
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ير محمد" من خلال الاعتماد على الفكر الاسلامي كنظام اقتصادي، مما سهل مأمورية التسي

الجيد لمؤسسات القطاع الخاص، إضافة إلى إعطاء اهمية اكبر للقطاع الخاص لتسريع 

 وتحفيز التنمية الاقتصادية.

اد من الاعتم على الصعيد الآخر فإن الجزائر تمتلك كل المقومات والمؤهلات التي تمكنها     

يق تحق ر استطاعتعلى السياسة لنقدية كأداة لتحقيق نمو القطاع الخاص، خاصة وأن الجزائ

مو في ق النالاستقرار على الصعيدين الاقتصادي والسياسي، أين يعطي ذلك مناخ ملائما لتحقي

سات القطاع الخاص، لذلك لابد من استغلال هذه الوضعية من خلال التسيير الجيد لمؤس

 القطاع الخاص.

 بناءا على ما تقدم يمكن صياغة الإشكالية على النحو التالي:

ور تفعيل دداة لللجزائر أن تستفيد من التجربة الماليزية باتخاذ عرض النقود كأيمكن  هل

 ؟  القطاع الخاص في الاقتصاد الوطني

 ية:التال لفرعيةا الأسئلة إلى الإشكالية تجزئة إرتأينا الموضوع جوانبالإلمام ب لنا يتيسر وحتى

 ئر؟عرض النقود  والسياسة النقدية المتبعة في الجزاهو واقع  ما

 عة في ماليزيا؟ما هي السياسة النقدية المتب - 1

 ؟ما هو واقع القطاع الخاص في الجزائر - 2

 ؟ضعية الاقتصادية الكية في ماليزيا خلال هذه الفترةكيف كانت الو - 3

 ؟ياما هو واقع الاستثمار الخاص في ماليز - 4

 ؟لجزائرربط عرض النقود بالقطاع الخاص في اتما هي العلاقة التي  - 5

 ؟التي تربط عرض النقود بالقطاع الخاص في ماليزيا ما هي العلاقة - 6

طاع يف يمكن الاستفادة من التجربة الماليزية في اتخاذ نمو عرض النقود كوسيلة لنمو القك - 7

 ؟الخاص
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II. :فرضيات الدراسة 

الصلة  ذاتعلى ضوء النظريات الاقتصادية والدراسات قمنا بصياغة عدة فرضيات لقد       

 والتأكد من صحتها ضمن هذه الدراسة: وسنحاول اختبارهابموضوع الدراسة، 

عتبار وجود علاقة طردية بين كل من نمو عرض النقود والائتمان المصرفي للقطاع ا  - 1

 في كل من الجزائر وماليزيا؛ الخاص ونمو القطاع الخاص

 ؛وسعر الفائدةالخاص الناتج المحلي للاستثمار وجود علاقة عكسية بين  - 2

 لتحول منالمرونة في السياسة النقدية التي تتبعها السلطة النقدية في ماليزيا تمكنها من ا - 3

 قطاع لآخر بسهولة؛

من ن ضعف العلاقة التي يربط السياسة النقدية بمؤسسات القطاع الخاص في الجزائر تكأ - 4

 اصة؛في المعوقات التي يواجهها المسير في المؤسسات الخ

اع نمو القطلكل من الجزائر وماليزيا هو  ة النقديةاعتبار أن من أهم أهداف السياس - 5 

 ؛الخاص

اع القطمؤسسات قة التي تربط عرض النقود بالنقود بالاستثمار الخاص تفسر واقع العلا - 6

 في كل من الجزائر وماليزيا؛ الخاص

 لكل من الجزائر وماليزيا؛ الخاصنمو الفعلي للقطاع أن عرض النقود يعبر على ال - 7

III. :أهمية الموضوع 

 يف الاقتصاديةة يبيرة في مسار التنمكة يتعالج هذه الدراسة موضوعا ذو أهم     

 ن خلالوالذي يسعى مه القطاع الخاص، بيلع يما في ظل الدور الهام الذيلاس، الجزائر

عمل ي ديةالحرية الاقتصا في إطار موازيعلى بناء نظام  القدرة قو خل إلى رفع الحواجز

 ،المرجوة منه الأهداف ققحيصورة فعالة و ب

عن العلاقة التي تربط  واضحةفكرة  بإعطاء الدراسة هذه لنا تسمح، أخرى جهة ومن    

التي تعيق المسيرين لتحقيق تحديد  العوامل المؤثرة الأخرى و عرض النقود بالقطاع الخاص

، إضافة إلى على المدى القصير أو على المدى الطويلسوى  القطاع الخاصالتنمية من خلال 
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الأهمية المحورية للقطاع الخاص في دوران عجلة التنمية الاقتصادية ,ففي ظل سياسة 

ي إعداد خطط التنمية طويلة تولى المسؤولية الكبرى فتالاقتصاد الحر فإن الدولة وان كانت 

لعامة، وتطبيق سياسات المتابعة افق االمرو تنفيذ برامج بناء الهياكل الأساسيةو ,الأجل

التوزيع الاقتصادي, فإن القطاع الخاص مناسب لدفع عجلة النمو وتهيئة المناخ الوالإصلاح، و

التي تحقق ى أو يقع على عاتقه مهام تنمية وبناء القاعدة الإنتاجية والخدمية المتنوعة ويتول

 الوطني في التنمية الذاتية المعجلة. دأهداف الاقتصا

IV. :أهداف الدراسة  

خاص عرض النقود في نمو وتطور القطاع الالبحث بالدراسة والتحليل دور  يتناول     

 :بهدفالخاص في كل من الجزائر وماليزيا وذلك القطاع 

 لماليزيةامن التجربة  كيفية استفادة الجزائرالإجابة على الإشكالية المطروحة والمتمثلة في - 

دي ، خاصة مع عودة الاستقرار الاقتصالنمو القطاع الخاص باتخاذ عرض النقود كأداة

 الجزائر؛ والسياسي في

مام ، خاصة مع تزايد الاهتلجزائر وماليزياكل من ا الوقوف على واقع القطاع الخاص في -

تطوير بمح رواق يس جود الدولة فيو بهذا المتغير كأداة لتحقيق الأهداف الاقتصادية وفي ظل

 ؛القطاع الخاص

 سليط الضوء عن العوائق التي تواجه المسير في مؤسسات القطاع الخاص؛ت -

 في 2000 سنة منذ الكلي الاقتصادي لاستقرارا عودة مع خاصة النقدية السياسة دور إبراز -

ا يؤثر عرض فهم الآلية التي من خلاله  إضافة الكلي المالي الاستقرار تعزيزو دعائمال إرساء

  ؛صالعوامل المؤثرة الأخرى على نمو القطاع الخاوتحديد  النقود على القطاع الخاص

 ؛م بعض المقترحات التي قد تساعد متخذي القرار الاقتصادي في الجزائرتقدي -

 لاستفادة من التجربة الماليزية في اتخاذ عرض النقود كأداة لنمو القطاع الخاص؛ا -

V. المنهج والأدوات المستخدمة في الدراسة: 

انطلاقا من الهدف الرئيسي والذي نسعى المطروحة  الإشكاليةلى ع للإجابة      

للإلمام بالجانب النظري  نهج الوصفيموال التحليلي المنهجباستخدام  سنقوم ،لبلوغه
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الرياضي الكمي من خلال ،إضافة إلى المنهج وعرض النقود القطاع الخاصلكل من 

عة العلاقة بين نمو عرض النقود من أجل تحديد طبي استخدام الأساليب القياسية الحديثة

في كل من ماليزيا والجزائر وذلك ببناء نموذج قياسي يتكون من  ونمو القطاع الخاص

من خلال الاستعانة  الإحصائي المنهجالمتغير التابع والمتغيرات المستقلة،إضافة إلى 

والمعلومات التي  البياناتالملائمة لتحليل مجموعة  الإحصائيةبمجموعة من الأدوات 

 . Eviewsبرنامج وSPSSمن خلال برنامج  وردت في البحث

VI. :الدراسات السابقة 

و في "أثر نم جاءت هذه الدراسة استكمالا للموضوع المتعلق برسالة الماجيستير المتمثل      

ود لى وجعرض النقود على نمو القطاع الخاص في الجزائر" ولقد أفضت نتائج هذه الدراسة إ

ذه ة ضعيفة تربط نمو عرض النقود بنمو القطاع الخاص في الجزائر، لذلك جاءت هعلاق

من خلال  زيادة دور السياسة النقدية في التحكم في القطاع الحقيقي، بحث كيفيةالدراسة ل

 تناولت التي تالدراسالعديد من اهناك أيضا المستفادة من التجربة الماليزية في هذا المجال، و

 :منهاكر نذموضوع هذا ال

ادية، لاقتصوهي مذكرة مقدمة لنيل شهادة الماجستير في العلوم ا )رباط كريمة(دراسة  -

ى اص عللف، بعنوان "أثر الإئتمان الممنوح للقطاع الخشجامعة حسيبة بن بوعلي، ال

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز و، 2010" سنة -دراسة حالة الجزائر–النمو الاقتصادي 

على  ماليةجم الإئتمان الممنوح للقطاع الخاص بإعتباره مؤشرا الالدور الذي يلعبه ح

النمو الاقتصادي في الجزائر، وفي سياق الوفرة النقدية ومسار الإصلاحات 

ن حثة مالمصرفية التي عرفتها الجزائر خاصة في أواخر التسعينات، وقد توصلت البا

لإصلاحات المصرفية لم ( إلى أن ا2007-1990خلال قيامها بدراسة قياسية للفترة )

، موميةتنجح في تفعيل دور القطاع المصرفي فلا يزال يعاني من إحتكار البنوك الع

ذه ه أن إضافة إلى أن الإئتمان المصرفي يؤثر على النمو الاقتصادي في الجزائر إلا

 دي.النتيجة لا تعكس الوفرة النقدية في التأثير الإيجابي على النمو الاقتصا

اءت دراستنا هنا كمحاولة لتبيان هاته العلاقة ولكن بالتركيز على طريقة معالجة ولقد ج     

حركة التدفق النقدي، بحيث أن نظام المصرفي الجزائري يعتمد على السياسة النقدية التقليدية 
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في تنمية القطاع الخاص، وقد تم إرجاع عدم فعالية هذه العلاقة إلى العديد من الأسباب إلا أننا 

أن السبب الرئيسي يكمن في عدم مواءمة السياسة النقدية مع المبادئ الأساسية لأفراد نرى ب

المجتمع، وهنا أخذنا نموذجا إستطاع إيجاد الآلية التي يمكن من خلالها تحقيق أهداف السياسة 

 النقدية في تنمية القطاع الخاص مع مراعات المبادئ الأساسية للمجتمع.

قدمة من:"القطاع الخاص والتنمية في الجزائر" دراسة (بعنوا)عيسى مرزاقةدراسة  -

اولت هذه تن، 2007لنيل شهادة الدكتوراه، قسم العلوم الاقتصادية بجامعة باتنة سنة 

ي ضوء دية فالدراسة الإشكالية التالية: ما هو دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصا

راز احث إبه الدراسة حاول البمن خلال هذ ؟التحديات الاقتصادية الداخلية والخارجية

 دور القطاع الخاص في عملية التنمية، وقد توصل إلى أن القطاع الخاص وعلى

، قد عيناتالرغم من الغموض دور الدولة بشأن الإعتماد علية في فترة الستينات والسب

لتي العب دورا كبيرا عملية التشغيل وخلق القيمة المضافة خاصة بعد الإصلاحات 

د از المصرفي في أواخر التسعينات، وقد توصلت هذه الدراسة إلى وجومست الجه

من  ي تحدالعديد من النقائص فيما يخص استراتيجية التنمية إضافة الى العراقيل الت

لك تمساهمة القطاع الخاص في عملية التنمية على الرغم من الوفرة المالية في 

 .الحقبة

ها فادة منية الاستعلى التركيز على الوفرة المالية وكيف ولهذا فقد قمنا من خلال هذه الدراسة   

 لتفعيل دور القطاع الخاص في الحياة الاقتصادية.

" Analisis Pelaburan Swasta di Malaysiaبعنوان "Tamat. S)و  (Juzilawati. Kدراسة  -

 تؤثر أن يمكن التي العوامل تحديد إشكالية لمعالجة الدراسة هذه جاءت، 2011سنة 

 الراهنة الاقتصادية التحديات الاعتبار بعين الأخذ بعد ماليزيا في الخاص الاستثمار ىعل

 الإجمالي المحلي الناتج هي عوامل خمسة في البلاد،والمتمثلة اقتصاد على تؤثر التي

 الموجهة المحلية والقروض المال رأس المالي)تكلفة العمق العامة، الاستثمارات للفرد،

 هذه تستخدم الموظفين، وإنتاجية الاقتصادي الانفتاح ستوىوم الخاص(، للقطاع

 وقد ،2009  -1970 من السنوية البيانات تشمل التي الزمنية السلاسل بيانات الدراسة

 بين مشترك تكامل وجود عن للكشف جرانجر، انجل طريقة على الباحث إعتمد

 ،النموذج ماتمعل لتقدير (OLS ) الصغرى المربعات طريقة وإستعمل المتغيرات،



 ة عامةمقدم

 

 ~ ز~ 
 

 الإستثمار بين المدى طويلة علاقة وجودإلى الباحث إليها توصل التي النتائج وتشير

 من الإتجاه أحادية علاقة وجود إلى إضافة النموذج، في المستقلة المتغيرات و الخاص

ومن الإستثمار الخاص إلى  الخاص الاستثمار إلى للفرد الإجمالي المحلي والناتج

 الاقتصادي.درجة الانفتاح 

 financial sector and Private investment developingبعنوان "(James .B.A)دراسة:  -

countries المالية النظم في الحكومة تدخلإشكالية  الدراسة هذه تتناول، 2008" سنة 

 من الاحتياجاتو الفائدة، أسعار وضوابط ذاتيا، الموجهة الائتمان برامج ذلك في بما

 الهند هما بسرعة ينموان ناميين بلدين في الخاص الاستثمار تطور على السيولة

يحاول الباحث من خلال بحثه إلى تقييم آثار السياسة النقدية على الاستثمار ، وماليزيا

الخاص من خلال التأثير على حجم الإئتمان، سعر الفائدة، متطلبات الإحتياطي 

د إعتمد الباحث على طريقة الإنحدار والسيولة النقدية، لكل من الهند وماليزيا، وق

( للكشف عن وجود التكامل المشترك بين ARDLالذاتي للفجوات الزمنية المترابطة )

المتغيرات، وقد إستعمل أيضا طريقة المربعات الصغرى المصححة كليا وكذا 

الديناميكية للحصول على أعلى كفاءة في تقدير المعلمات، وقد توصل الباحث إلى أن 

ة أسعار الفائدة كان له الأثر الإيجابي على الاستثمار الخاص، مع تأثير بدا أكثر مراقب

وضوحا في حالة ماليزيا، وأن الإحتياطات العالية ومتطلبات السيولة كان لها آثار 

 سلبية على الاستثمار الخاص في حالة الهند، وعلى العكس من ذلك في حالة ماليزيا.

 ير على القطاعلنا تسليط الضوء على التجربة الماليزية في التأثوفي هذا السياق حاو         

 الخاص عن طريق السياسة النقدية لتحقيق الأهداف الاقتصادية.

 

VII. :محتوى الدراسة 

إختبار صحة الفرضيات سيتم تقسية هذه وحة وفي إطار الإجابة على الأسئلة المطر   

د وعرض النقالاطار النظري لض فيه تعرسنسالفصل الأول منها فل، والدراسة إلى خمسة فص

 ود والعوامل المحددة لنموعرض النق ماهيةالتطرق إلى من خلال  يالجزائرالاقتصاد في 

ومن ثم  النظريات المفسرة لعرض النقودد وأدوات السياسة النقدية إضافة إلى وعرض النق



 ة عامةمقدم

 

 ~ ح~ 
 

تحليل الوضعية لنختتم هذا الفصل بإستعراض إلى عرض النقود في إطار السياسة النقدية 

 .2012-1990النقدية في الجزائر خلال الفترة 

لاقتصاد اد في وعرض النق الولوجمن خلاله  يتمف وأما الفصل الثاني من هذه الدراسة فس   

سلامي صادي الإفق النظام الاقتوالسياسة النقدية وك في ماليزيا والماليزي من خلال نظام البن

 قتصاد الماليزي.رات النقدية في الاوثم إلى التط

وذلك  ر القطاع الخاص في الاقتصاد الجزائريوف نتطرق الى تطوفي الفصل الثالث سو    

م في الجزائر إضافة ألى مؤسسات دعمن خلال إستعراض الإطار النظري للقطاع الخاص 

 اقع القطاع الخاص في الجزائر.ومن ثم إلى و القطاع الخاص في الجزائر

-1990ل فيه المحيط الاقتصادي للقطاع الخاص في ماليزيا )وفسنتناأما الفصل الرابع     

ر "مهاتير محمد" لنصل والاقتصاد الماليزي من منظواقع التنمية وذلك من خلال و( 2012

 ر القطاع الخاص في ماليزيا خلال فترة الدراسة.والى تط

لقطاع ا ود بنموعرض النق وأما الفصل الخامس فقد خصص للدراسة القياسية لعلاقة نم    

ذلك من خلال التطرق إلى و( 2012-1990ماليزيا خلال الفترة )والخاص في الجزائر 

إلى  من ثموالقطاع الخاص في الجزائر  ود بنموعرض النق والدراسة القياسية لعلاقة نم

 القطاع الخاص في ماليزيا. ود بنموعرض النق والدراسة القياسية لعلاقة نم

 

 



 

 الفصل الأول

الاطار النظري لعرض  
 النقود في الجزائري
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 :الفصلتمهيـد 

ركة حلاشك بأن إقتصاديات دول العالم تقوم على الآليات التي من خلالها تعمد على ضبط      

في  ن التحكمالتدفقات النقدية بما يتفق والسياسة الاقتصادية التي تهدف إلى تحقيقها، وبالتالي فإ

 قدية فيلنحركة النقد هو بمثابة توجيه للاقتصاد بشكل عام، وفي هذا السياق يبرز دور السلطات ا

ية التي معالجة القضايا الاقتصادية وإرساء الاستقرار سوى على مستوى المؤسسات المالية والنقد

ة ة النقديتقع تحت تصرفها مباشرة أو على مستوى الاقتصاد الكلي الذي يعتبر نتيجة لفعالية السلط

سياسة  لابد من رسم فالأهدافي تنفيذ ما أنيط لها من مهام، غير أن هته الآلية وحتى تحقق تلك 

داف شاملة تعمل في ظل السياسة الاقتصادية، وذلك من خلال تحديد المهام والمسؤوليات والاه

 بناء على ما هو متاح من إمكانيات ووضعها في قالب مقنن.

السياسة  الجهة المخولة قانونا في تنفيذ ما أنيط لها من مهام تخص إدارةيعد البنك المركزي    

ن ي تتمكن مالت الأدواتبالاعتماد على مجموعة من ن خلال التأثير على التدفقات النقدية النقدية  م

قيق خلالها على ضبط عرض النقود لتحقيق الاستقرار النقدي والمصرفي ومن ثم المساهمة في تح

الاستقرار الاقتصادي للدولة، وضمن هذا السياق سنعمل من خلال هذا الفصل التطرق إلى 

دية، والآلية التي تستخدم من طرف البنك المركزي لتحقيق أهداف السياسة الاقتصاعرض النقود 

 وذلك من خلال أربعة مباحث نقسمها على النحو التالي:

 المبحث الأول: ماهية عرض النقود؛ -

 النظريات المفسرة لعرض النقود؛المبحث الثاني:  -

 ؛عرض النقود في إطار السياسة النقديةالمبحث الثالث:  -

 ؛2012-1990المبحث الرابع: تحليل الوضعية النقدية في الجزائر خلال الفترة  -
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 المبحث الأول

 ماهية عرض النقود

يه هذا وعلى ما يقتضيعتمد تحليل دور النقد في الاقتصاد على المضمون المعطى لفهم النقد  

ى علفي هذا السياق يمكن تجزئة تطور النظرية النقدية حيث  المضمون من طرق تحليلية خاصة،

 ضعرالمفهوم المعطى للنقد ونظراً لأن مفهوم  أساسيقوم المعيار الفاصل بينها على  مراحل

الالمام  فإننا سوف نحاول ضمن هذا المبحثالمفاهيم الأساسية للتحليل النقدي،  مـن أصبح النقود

مكونات عرض النقود،  ،ن خلال التطرق مفهومهلموضوع عرض النقود م الأكبربالجانب 

 .   مقابلات عرض النقود

 المعروض النقدي مفهوم الأول:المطلب 

، فإن ملية تبادل السلع والخدماتعإذا كانت النقود تعرف على أنها وسيط للتبادل تسهل من       

زمنية معية، والتي تشرف المعروض النقدي يقصد به كمية النقود المتوفرة لدى المجتمع في فترة 

 1على تحديدها السلطة النقدية.

وقبل الولوج إلى تعريف عرض النقود لابد من التذكير من أن هناك من يفسر النقد على أنه     

بمعنى أنه كل حق ملكية يحظى بالقبول العام في  -كما ذهب  فيشر إلى تعريفه-قيمة قانونية  

يمة وظيفية وذلك بإعتبار انه لا مبرر لوجود النقود إذا لم يكن عملية المبادلة، ومنهم من يعتبره ق

 2هناك سبب لوجوده، أي أن النقود ضمن هذا المفهوم لابد أن تنشأ لوظيفة معينة.

قود النقدية التي يصدرها البنك المركزي إضافة إلى الن الأوراقويتكون عرض النقود من     

ية د الكتابالمساعدة التي تصدرها الخزينة العمومية أو البنك المركزي، إضافة إلى الودائع والنقو

يدة بين التي تصدر المعاملات بين الافراد والمعاملات بين البنوك، ومع ذلك فهناك إختلافات عد

 ض النقود من حيث العناصر المكونة .العلماء في تحديد مفهوم عر

النقود لتشمل عرض يرى "كينز" اقترابا منه إلى عالم الواقع، ضرورة توسيع دائرة ف

النقدي  بالمعروضالمقصود ، وبالتالي فإن الودائع المصرفية لأجل وكذلكالخزينة  أدونات

                                                             
 .49: ص، 2008ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ، الطبعة الثالثة ،النقديةمحاضرات في النظريات والسياسات  بلعزوز بن علي، - 1
، الجزء الثالث، الطبعة الثانية، ديوان المطبوعات محاضرات في النظرية الاقتصادية الكليةمحمد الشريف إلمان، - 2

 .03، ص: 2010الجامعية، الجزائر، 
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رف هذا المفهوم عدة ع وقد ، خلال فترة زمنية معينة قتصادمجموع وسائل الدفع المتاحة في الإ

 1ية.قتصادفي النظم الإ ختلافالإو التغيرات في الوسائل النقدية والمالية تعديلات بسبب

 ئع لأجلوالودادائرة النقود كلا من العملات المساعدة  يستبعد منفأما صندوق النقد الدولي 

لمجموع اية على أنها يعتبر الكمية النقد، وحيث يدخلها في دائرة "شبه النقود" وودائع التوفير

ي بعض أما ف،الصافي للبنكنوت المتداول بالإضافة إلى الودائع الجارية لدى البنوك التجارية، 

لمتداول وسع نطاق وسائل الدفع لتشمل المجموع الصافي للنقد ات انهإالبنوك المركزية العربية ف

لة اء كانت جارية أم آجبالإضافة إلى كافة الودائع لدى البنوك التجارية سو ،خارج البنوك

 .والحسابات المدينةبالإضافة إلى ودائع التوفير 

ما أو مصطلح الكتلة النقدية ك-ورغم الاختلافات العديدة في تحديد مفهوم عرض النقود 

ميع فإن العناصر المكونة له تتمثل فيما يسمى بالمجا -ذهبت العديد من المصادر على تسميته

 نستعرضها مرتبة حسب معيار السيولة على النحو التالي:النقدية، والتي سوف 

يتصف هذا الجزء بالسيولة الكاملة حيث  2(:M0القاعدة النقدية )المجمع النقدي  -الأولالفرع    

النقدية مضافا إليها  الأوراق والمتمثلة في النقود القانونية التي يصدرها البنك المركزي يتكون من

وعوامل  إضافة إلى النقدية على الإصدار للرقابة التي تفرضها السلطةتخضع و العملة المساعدة،

، وتتكون  خلق النقد أخرى كتلك التي تتعلق بحركة الأصول الأجنبية، و لها أهمية كبيرة في

القاعدة النقدية من جزء متداول متمثلا في الرصيد النقدي الذي يوجد في حيازة الجمهور ويرمز 

، Rالغير متداول متمثلا في الاحتياطات المصرفية  ويرمز لها بالرمز ، و الجزء Eله بالرمز 

 وبذلك يمكن  صياغة المعادلة الخاصة بالقاعدة النقدية كمايلي:

H = E + R     

دفع لى مجموع وسائل النقد إلعرض ال مفهومليشير هذا ا:  1Mالمجمع النقدي  -الفرع الثاني

مستخدم في لنقد هو العرض ال تعريفلوهذا ا 3،معين مدة زمنية لاللة ما خة في دولمتداولا

دول لزية في اكمرلمصارف ال، وأخذت به اليدولا نقدلتي يعدها صندوق الية المالحصاءات االإ

مفهوم عرض فخاص فقط ، لقطاع الل جاريةلودائع الا نقدلعرض ال مفهومل، ويستعمل هذا افةلمختلا

                                                             
 .55-54، ص:2000دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان،  ،01،طوالبنوك دالنقو، رشاد العصار، رياض الحلبي -1
، 2001، مجموعة النيل للنشر والطباعة والتوزيع، القاهرة، نظرية النقود والأسواق الماليةأحمد أبو الفتوح الناقة،  - 2

 .184ص: 
 .57، ص: 1982، شركة كاضمة للنشر، الكويت، إقتصاديات النقود والبنوكسامي حليل،  - 3
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مؤسسات لمصدرة من قبل التبادل والل وسيطك ةلمستعملنقود الا ميةك يلجماإضيق يمثل لنقد الا

تي يصدرها لنقود المية اك ىلنقود ، أي يشتمل علا قلى خلقدرة علها ال ونكتي تلية المالا

وأن ما تحتفظ به  1،تجاريةلمصارف القها التخ تيلودائع الى نقود الضافة إلإزي باكمرلمصرف الا

عن  لاة في خزائنها فضالتجارية ( من عملا بنوكلزي واكمرلبنك النقدية )الية المالمؤسسات الا

نه يمثل احتياجات نقدية تحتفظ بها أزي بكمرلا بنكلدى ال تجاريةلمصارف التي تودعها الودائع الا

المصرفية لا تدخل ضمن مفهوم عرض النقود،  ى ودائعهاليومي علسحب البية التل مصارفلا ههذ

مفهومه الضيق يتمثل في مجموع المطلوبات النقدية للجهاز ولهذا يمكن القول بأن عرض النقود ب

المصرفي في أي لحظة، وبناءا على هذا يمكن صياغة عرض النقود ضمن هذا المفهوم من خلال 

 2العلاقة التالية:

M1 = M0 + R1 

 حيث أن:

 1Mعرض النقود بالمفهوم الضيق؛ : 

 0Mصافي العملة في التداول؛ : 

1R للقطاع الخاص؛: الودائع الجارية 

يعرف هذا المجمع بالسيولة المحلية الخاصة، أو مجموع  2M:3المجمع النقدي  -الفرع الثالث  

مضاف إليه الودائع لأجل  1Mالشرائية، و يشتمل على المجمع  وسائل الاحتفاظ المؤقت للقوة

سندات الودائع المخصصة، استحقاق محدد، الودائع بإشعار، الودائع ذات أجل ( بمختلف أنواعها

أي  ،( مضاف إلها الودائع الادخارية الخاصة لدى البنوك التجاريةالدفترية،... الصندوق، الودائع

التي يمكن تحويلها إلى نقود أو إلى حسابات جارية بدون أو بأقل حد ممكن من الخسارة،  العناصر

البنوك هي تلك الأموال التي يودعها الودائع التي تسجل في الطرف المدين من ميزانيات  و أن هذه

 يعتبرM2 مع امتناعه عن طلبها قبل انقضاء أجل معين، و بالتالي فإن المجمع  الزبون في البنك

يؤثر على الحركة الاقتصادية و التضخم، كذلك يضبط العلاقة  لكونه الافضل نقديالمجمع ال

دمات من جهة أخرى، فهذا المجمع يمثل الاحلالية المباشرة بين النقد من جهة، وبين السلع و الخ

                                                             
 .39، ص: 2001، دار الكتب للطباعة والتوزيع، الموصل، النظرية النقدية وداد يونس يحيى، - 1
، رسالة 2014-1990السياسة المالية وأثرها في عرض النقود في العراق للمدة حسين ماجد ثامر الفتلاوي،  - 2

 .36، ص: 2017ماجستير، كلية الإدارة والاقتصاد، جامعة القادسية، 
 .37المرجع، ص: نفس  - 3
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، ويمكن صياغة هذا المجمع على و تتحكم فيه أوسع مجمع نقدي يمكن للسلطة النقدية أن تراقبه

 النحو التالي:

M2 = M1 + R2 + R3  

 حيث أن:

 2Mعرض النقود بمعناه الواسع؛ : 

 1Mعرض النقود بمعناه الضيق؛ : 

 2Rالودائع الآجلة )الزمنية(؛ : 

 3R:)الودائع الادخارية )ودائع التوفير : 

ة عها بدرجويطلق على الودائع الآجلة والودائع الادخارية مصطلح ) أشباه النقود( وذلك نتيجة تمت

 عالية من السيولة.

بسيولات الاقتصاد، ويضم هذا  3Mيسمى المجمع النقدي : 3Mالمجمع النقدي  -الفرع الرابع

المجمع النقدي كل عناصر المجمع النقدي مضاف إليها الودائع لأجل لدي المؤسسات المالية الغير 

، وهي الودائع الموجودة لدي صناديق التوفير والاحتياط وكذا 4Rمصرفية ونرمز لها بالرمز 

المؤسسات غير المالية،  سندات الخزينة العمومية والمكتتبة من طرف الخواص، إضافة إلى

مراقبة بشكل كبير  وطالما أن هذه المؤسسات لا تنتمي إلى القطاع المصرفي و النقدي و أنها غير

لا  ولكن من طرف السلطة النقدية، فإنه من الصعب إدراج هذه الودائع في حساب الكتلة النقدية

غة هذا المفهوم لعرض ، وعموما يمكن صيا1يجب أن نخفي دور هذه الودائع في عرض النقود

  2النقود من خلال العلاقة التالية:

M3 = M2 + R4 

 حيث:

M3 سيولات الاقتصاد؛ : 

M2 المجمع النقدي بمعناه الواسع؛ : 

R4الودائع الآجلة لدى المؤسسات المالية الغير مصرفية؛ : 

                                                             
 .43-42، ص:2003، الدار الجامعية للنشر، الاسكندرية، إقتصاديات النقود والبنوكعبد الرحمن يسرى أحمد، - 1
 .41وداد يونس يحيى، مرجع سابق، ص:  - 2
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إلية  مضافا 3M من عرض النقود  4Mتتكون السيولة العامة  :  4Mالمجمع النقدي  -الفرع الخامس

المالية العامة   والأوراقالمملوكة من قبل الوحدات الاقتصادية غير المصرفية  كالسندات  الأصولبقية 

والمتمثلة في القروض التي أصدرتها الحكومة أو المؤسسات الخاصة والسندات التي تصدرها شركات 

 .1التجارية  والأوراقلادخار الاستثمار الخاصة والمصارف العقارية والودائع الحكومية وسندات ا

 خامساهناك من يضيف إلى المجمعات السابقة مجمعا نقديا  :5M النقدي المجمع -الفرع السادس

 2.من  مضاف إليه شهادات الإيداع 4Mوالذي يتكون 

 صاديتوقف عرض النقود عند هذا المفهوم، ذلك أن تطور المؤسسات المالية داخل الاقت عموما فإنو

ن بلد وبي وسائل الدفع قد يضيف تعاريف جديدة لعرض النقود والتي قد تتغير بين فترة و أخرىوتطور 

 وآخر, ويمكن تلخيص المجمعات النقدية السابقة من خلال الشكل التالي:

 (: مكونات المجاميع النقدية01الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .39حسين ماجد ثامر الفتلاوي، مرجع سابق، ص:  - 1
النقود والبنوك مان المجيد، تقديم سلطان محمد سلطان، باري سيجل، ترجمة عبدا لله منصور، عبد الفتاح عبد الرح - 2

 . 48، ص: 1986، دار المريخ للنشر، المملكة السعودية، الرياض، والاقتصاد وجهة نظر النقديون

                              0M            1M        2M الأوراق النقدية والنقود المعدنية

          الودائع تحت الطلب لفائدة الأعوان غير الماليين

 الودائع لأجل

 الودائع بإشعار

                                                                                                                       3M                                                                                                               الودائع المخصصة

 سندات الصندوق

 الودائع الدفترية

 4M                                                                                        الودائع لدى صناديق الإدخار والتوفير

  سندات الخزينة

                                                                                      الودائع الآجلة لدى المؤسسات المالية الغير مصرفية   

       5M             المالية المملوكة من قبل الوحدات الاقتصادية غير المصرفية الأصول

                                                                          شهادات الإيداع
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 رذلك بهدف تحليل آثو ،بهذا المتغير) عرض النقود( مهتمين دائما قتصادلقد كان رجال الإ

الاستقرار على  الضروريكان من ولذلك ، الاقتصادي ككل وعلى النشاطفيه على الأسعار  التغير

للتحليل  ملائمةأن أكثر التعريفات  قتصادمن رجال الإ ويعتقد كثيرأحد التعريفات لهذا الغرض، 

بالإضافة إلى  المتداولة أي أن عرض النقود هو كمية العملة ،M2الواقع العملي هو  واتساقا مع

د إخطار البنك أو المؤسسة الودائع التي يمكن تحويلها أو سحبها بمرونة تامة أو مباشرة بع

 1المالية.

 

 الكتلة النقدية      هيكلالمطلب الثاني: 

واضح على ضوء ما سبق من التعريفات المقدمة للنقود وأشكالها المختلفة يصبح من ال    

دين على كالقابلة للسيولة لدى الجمهور لنقدية القطاع لتتكون من أصول  أن الكتلة النقدية

اعدة أو النقدية الصادرة من البنك المركزي والنقود المس وتشمل الأوراق النظام المصرفي،

مل في التعريف الضيق للكتلة النقدية المستع كسور النقود والودائع تحت الطلب وهذا حسب

 .التعريف الموسعوناءا على النقدية  الأموال شبهمن يضيف بعض الدول، وهناك 

ع سائل الدفوهي عبارة عن و: (الأموال النقدية المتاحة): المتاحات النقدية الفرع الأول

فهي تعتبر سيولة مطلقة والأصل  المؤسساتلة التي وضعت تحت تصرف الأفراد والسائ

ل آخر يتحول إلى أص النهائي الذي يمكن أن تتحول إليه كافة الأصول، في حين لا يمكنه أن

وتشمل  لإئتمانية والنقود المصرفيةأكثر سيولة، وينطبق هذا المفهوم على كل من النقود ا

 :ثلاث أنواع وهي

ذات الصبغة القانونية التي يصدرها البنك المركزي،  الأوراق: وهي تلك الأوراق النقدية -أولا

ويتحدد حجمها بإحتساب كل ما هو موجود منها داخل البنك المركزي أو خارجه عند الافراد 

والاقتصادية، ويتم إصدارها وفقا لحاجة المعاملات من أجل ضمان  والإداريةوالمؤسسات المالية 

 2التناسب بين الكمية المصدرة من النقود الورقية وتدفقات السلع والخدمات.

 

                                                             
 .44-43عبد الرحمن يسرى أحمد، مرجع سابق، ص: -1
 .204-203محمد الشريف إلمان، مرجع سبق ذكره، صص: - 2
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ا البنك المركزي وتأخذ وهي القطع المعدنية التي يطلبه نقود التجزئة )القطع المعدنية(: -ثانيا

 1قود إلى قسمين:ليومية، وينقسم هذا النوع من النالدفع ا ، تستخدم بهدف تسهيل عملياتعدة أشكال

لفضة(، )الذهب وا : وهذا النوع من النقود يصنع من المعادن النفيسةالنقود المعدنية الكاملة -ثالثا

ستخدام غير أن هذا النوع من النقود نادر الا حيث تكون قيمة كعملة مساوية مع قيمته السوقية،

 حاليا.

لنحاس أو اوهذا النوع من النقود يصنع عادة من الحديد أو لمعدنية المكملة: االنقود  -رابعا

دم من البرونز، حيث تكون قيمه كعملة أكبر من قيمته كمعدن، هذا النوع شائع الاستخدام ويستخ

 أجل تسوية المعاملات اليومية الصغيرة.

ة حسب المؤسسات وهي تكون موزع :الودائع تحت الطلب وتسمى النقود الكتابية -خامسا

  2يتعامل معها وهي: التي

ودائع تحت الطلب لدى المصارف وباقي مؤسسات الإقراض وهي تمثل نسبة عالية  -

الطلب، بالإضافة إلى حسابات الشيكات التي تدخل ضمن  من مجموع الودائع تحت

  تحت الطلب لدى البنوك؛ الودائع

 في بعض الدول مثل الجزائر،لدى مراكز الصكوك البريدية )ودائع لدى الخزينة   -

 ؛للأفراد والمؤسسات والحسابات الجارية ا(فرنس

الودائع الأخرى في حسابات  .حسابات الأفراد والمؤسسات لدى البنك المركزي -

 .الشيكات لدى صناديق الادخار

وهي الأصول السائلة غير النقدية التي لا يمكن وضعها : نقديةشبه الأموال ال -الفرع الثاني

 الودائع مالمالية، وتض والتزامات المؤسساتالمتكونة من بعض ديون و ،مباشرة قيد التداول

                                                             
 .203-203، ص ص:2001، منشورات الحلبي، بيروت، الاقتصاد النقديمبادئ محمد دويدار،  - 1
، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، قسم الاقتصاد، محاضرات في النقود والسياسة النقديةسنوسي علي،  - 2

 .47، ص: 2015جامعة المسيلة، 
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وغيرها من الأصول ،  ،1لأجل، ودائع الادخار، سندات الدول ذات الأجل القصير، وعقود التأمين

 2وتتمثل هذه الأصول في:

ي البنوك وتكون إما فلنقدية ا: وهي نوع آخر من الأموال الجاهزة شبه الودائع لأجل -أولا

تفق وهي ودائع ي محدد يتراوح هذا الأجل من شهر إلى سنة أو أكثر، أوفي الخزينة ولأجل

ي والعميل ويتلقى صاحبها فائدة من المصرف، وبالتال على أجل استحقاقها بين المصرف

 وشبه النقدية.  فإن الكتلة النقدية تتكون من المتاحان النقدية الجاهزة

دة ية الموجووهي ودائع الادخار والحسابات الدفتر ائع تحت الطلب على الدفتر:الود -ثانيا

طلب لدي البنوك التجارية والتي تدفع عليها فوائد: والتي تسحب بواسطة الدفتر عند ال

اشرة وبدون إستعمال الشيك، كما أن هذا النوع من الودائع لا ستعمل في عملية الدفع مب

 ته.على صاحبه القيام بعملية السحب ومن ثمّ تسوية معاملا لتسوية المعاملات إذ يتوجب

إشعار البنك بويتعلق الأمر بالودائع التي لا يمكن السحب منها إلا  :الودائع بإخطار -ثالثا

 .متفق عليها من قبل، وهذا قبل السحب بمدة زمنية

 وتضم كل من: المالية ذات تاريخ إستحقاق قريب: الأصول -رابعا

 ، وكذا سندات)سند الأمر، السفتجة، الكمبيالة، سند الرهن (السندات الخاصة  -

 .الصندوق

السندات العامة، وتشمل سندات الخزينة القصيرة الأجل، أو ما يعرف بأذونات  -

ات تستخدم في حالة وقوع الخزينة في ذائقة مالية، إضافة إلى السند وهي الخزينة

 .بالحساب الجاري

تعتبر الكتلة النقدية مؤشر غير كاف لمعرفة سيولة سيولة الاقتصاد:  -الفرع الثالث

لابد من إضافة موارد الادخار السائل القابل للتحويل  الأخيرةالاقتصاد ولتحديد هذه 

 3بسهولة إلى نقد إلى المتاحات النقدية.

                                                             
ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،دراسة تحليلية تقييمية الكليةالمدخل إلى السياسات الإقتصادية عبد المجيد قدي، -1

 .68، ص: 2003
  .27، ص: 2005،ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، 06ط  ،تقنيات البنوكالطاهر لطرش،  -2
 .48سنوسي علي، مرجع سبق ذكره، ص:  - 3
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 المطلب الثالث: مقابلات الكتلة النقدية

ات المتداولة إلتزاما على المؤسسات المالية، سواء المؤسستعتبر كمية النقود     

ك المؤسسات التي تحوزها ممثلة في البنو المصدرة لها ممثلة في البنك المركزي أو

 التجارية والخزينة العمومية ومؤسسات البريد، غير أن وضع الأرصدة المالية تحت

 ت حقيقية مقابله لها،تصرف الوحدات الاقتصادية لا يتم إلا بوجود موارد ومنتجا

 : النقدي تتوقف الموجودات الاقتصادية والمتمثلة في الإصداروبالتالي فإن عملية 

يتكون رصيد الذهب من السبائك والقطع النقدية الذهبية الموجودة  :الذهب -الفرع الأول

 لدي البنك المركزي، ولقد كان يستعمل الذهب لتغطية إصدار النقود القانونية، غير أنه

ونظرا لإهمال قاعدة الذهب فقد تقلص دوره ليقتصر فقط على التسويات الدولية، فعادة 

ما تلجأ الدولة إلى أستعمال الذهب في المدفوعات الخارجية في حالة وجود عجز في 

 1ميزان المدفوعات أو في حالة حدوث أزمات اقتصادية.

الذهب، نجد رصيد العملات الأجنبية،  من جانب الرصيدإلى  :الأجنبيةالعملات  -الفرع الثاني

وبشكل خاص عملات الاحتياطي الدولي أو السيولة الدولية، خاصة الدولار الأمريكي الذي يشكل 

الجزء الهام من وسائل الدفع الدولية. فهذا الرصيد )الذهب والعملات الأجنبية( يؤثر على إصدار 

لداخلية وذلك نتيجة عمليات التصدير النقد المحلي، أي أنه يؤثر على حجم وسائل الدفع ا

 .2والاستيراد للسلع والخدمات، وكذا حركة رؤوس الأموال الأجنبية

 المقدم إلى الخزينة: القروض ـ الثالثالفرع 

، فهي التي تقوم الخزينة العمومية بتسيير ميزانية الدولة من خلال بنود النفقات والإرادات العامة

لا تتوصل إلى تغطية هذه النفقات  ل نفقاتها، ولكن غالبا ماوتمويتقوم بتحصيل إيراداتها 

بالإيرادات العادية )خاصة الضرائب(، خاصة مع توسع نشاط الدولة، مما يحدث اختلالا ماليا 

 توجه إلى البنوك التجاريةتكما  ،زينة العمومية إلى البنك المركزيلها، ولسد هذا العجز تلجأ الخ
                                                             

 .66، ص: 1998دار الهدى للنشر، الجزائر،  لية،أسعار سرف العملات، أزمة العملات في العلاقات الدومراد عطون،  - 1
 .67-66: ص سابق، صال مرجعال، محمد الشريف إلمان-2
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وتشمل  تحتاجها،عائلات ومشروعات( لتزويدها بالموارد النقدية التي ية )قتصادوإلى الوحدات الإ

 1 :إلى الخزينة العمومية ةالقروض )الائتمان( المقدم

أ تلج ة عجزاعندما تواجه الخزينة العمومي ـ التسبيقات المقدمة من طرف البنك المركزي: أولا

 يقوم يث حالخزينة(،  أذوناتوتسمى )تقدم له سندات تعترف فيها بمديونيتها، لإلى البنك المركزي 

 قيمة هذه السندات نقودا قانونية. بإصدار بناءا على ذلك البنك المركزي

ل وك، وتتمثب فيها البنتوهي سندات تكت التي تكتتب فيها المؤسسات المصرفية: ثانياـ السندات

 تمويل نفقات مما يساعد في ،في حجز مبلغ معين من النقود من طرف كل بنك لفائدة الخزينة

 ضغط على البنوك في تصرفاتها الإقراضية من جهة أخرى.الالخزينة من جهة، و

في ودائع العائلات وتتمثل  ـ السندات التي يكتتب فيها الجمهور )عائلات ومشروعات(: ثالثا

في الحسابات البريدية، والودائع في الحسابات المقترحة ووالمشروعات لدى الخزينة العمومية 

الأموال لدى الخزينة نفسها، والسندات المكتتب فيها من طرف الجمهور تمول عن طريق 

 .2، وبالتالي فهو لا يتسبب في خلق نقد جديدالمدخرة

 :قتصادلإلالمقدم  القروض -الرابع الفرع 

من  يةقتصادوك التجارية لتمويل العمليات الإوالمقصود به الائتمان المقدم من طرف البن

 دم كفايةاستثمار وإنتاج وتسويق واستهلاك، ويقدم هذا الائتمان إلى العائلات والمشروعات عند ع

لك في ذوسائل الدفع السائلة التي بحوزتها لمباشرة نشاطاتها الإنتاجية والاستهلاكية، ويكون 

ح حسابات، وفي جميع هذه الحالات تكون هناك صورة قروض مباشرة أو خصم كمبيالات أو فت

 ضافة إلى. إعرض النقودعملية خلق نقود الودائع مقابل تقديم الائتمان، مما يؤدي إلى زيادة حجم 

أجل  من ،ذلك يمكن أن تلجا البنوك التجارية إلى البنك المركزي عندما تكون بحاجة إلى سيولة

ا تراض منه مباشرة، فيصدر البنك المركزي نقودإعادة خصم بعض الأوراق التجارية، أو الاق

 يادة.قانونية جديدة لتلبية احتياجاتها. وفي كلتا الحالتين يتغير حجم الكتلة النقدية بالز

يغطى لأنه عادة ما  عرض النقود،قصير الأجل، أكثر تأثيرا على  قتصادوالائتمان المقدم للإ

 جلتحت الطلب، وهناك من يدخل في حساب عرض النقد الائتمان المتوسط وطويل الأ بالودائع

                                                             
 .104-103: ص ، ص1999ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر،  ،النقودو العملةأحمد هني،  -1
 .70: مرجع سابق، ص، محمد الشريف إلمان-2
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ية قتصادوالمرتبطان بالودائع لأجل والودائع الادخارية، لما لها من آثار على الحركة الإ

 .1والتضخم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .64-62، ص ص: 1999دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية،  ،الائتمانالنقود والمصارف شيحة، مصطفى رشدي  -1
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 المبحث الثاني

 نظريات المفسرة لعرض النقودال 

مكن أن تعتبر النظريات الاقتصادية التي تهتم بالشؤون النقدية من خلال شرح الدور الذي ي    

ة ا، بمثابتلعبه النقود في تحديد مستوى النشاط الاقتصادي )القطاع العام والقطاع الخاص( لبلد م

ود في نقالقاعدة التي يرتكز عليها النقديون في تحليلاتهم التي تعتمد على إعطاء دور أكبر لل

حاول نالنشاط الحقيقي من خلال التحكم في معطيات السياسة النقدية، ومن خلال هذا الجزء سوف 

يزال  إعطاء لمحة على مختلف النظريات التي تسير وفق هذا النهج على الرغم من الجدل الذي لا

 قائما بين الاقتصاديين من الناحية النظرية والعلمية. 

 للنقودالكمية المطلب الأول: النظرية 

كات م نتيجة لظهور الاكتشافات والحر16يرجع ظهور النظرية الكمية للنقود إلى القرن       

وى العام وما رافقها من تدفق للمعادن النفيسة والارتفاع المستمر للمست أوروباالاستعمارية في 

ر لبحث عن تفسيللأسعار، كل هذه الاعتبارات شكلت محورا هاما للدراسات الاقتصادية لغرض ا

يادة في المستوى العام للأسعار والزيادة في كمية النقود والز ارتفاعيوضح العلاقة بين كل من 

ت كل حجم المعادن النفيسة، وبالتالي فقد أجريت في هذا الشأن العديد من الدراسات حيث توصل

سبة نفس النبعام للأسعار الدراسات إلى أن الزيادة في كمية النقود تؤدي إلى الزيادة في المستوى ال

 وفي نفس الاتجاه.

بتفسير  والملاحظ أن كل الدراسات التي أجريت في إطار النظرية النقدية الكلاسيكية اهتمّت    

ستوى مالعوامل التي تدخل في تحديد قيمة النقود وأهملت تحليل مختلف العوامل التي تتحكم في 

يل ا تفترض أن الاقتصاد يعمل في مستوى التشغوالتشغيل والدخل الوطني، وذلك كونه الإنتاج

 الكامل، ويمكن توضيح ذلك بشكل أكبر من خلال الشكل التالي: 
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 للنقودالنقود من وجهة نظر النظرية الكمية  ض(: عر02الشكل رقم)

 

 قاهرة،ال التوزيع،وكالة الأهرام للنشر و الكتاب الثاني، الكلي، قتصادنظرية الإ المصدر: سامي خليل،

 .1349ص: ،1994

ائرة قطاعين،القطاع المالي يقع داخل الدفالملاحظ من خلال الشكل أن الاقتصاد مكون من     

 ن مجموعةبينما القطاع الحقيقي يقع خارج محيط الدائرة، فبالنسبة للقطاع المالي والذي يتكون م

ا أكبر من النقاط الموضحة في الشكل نلاحظ بأن كمية النقود تشكل نقطة مركزية إضافة إلى كونه

روف فتراض أصحاب هذه النظرية في تفسيرهم للظداخل الدائرة وذلك نتيجة إ الأخرىمن النقاط 

للأسعار  م والتي نتج عنها الارتفاع المستمر في المستوى العام16الاقتصادية السائدة في القرن 

 يرجع إلى الزيادة في كمية النقود المعروضة.  

ويمكن توضيح علاقة عرض النقود بالقطاع الحقيقي أكثر من خلال معادة فيشر ممثلة     

 1بالصيغة التالية:

MV=Py………………………(01)  

 حيث أن:

                                                             
، مذكرة 2010-1990أثر الانفاق الحكومي وعرض النقود على إتجاهات الواردات تطبيق على حالة الجزائر في الفترة، كلثوم صافي،  - 1

         .41، ص: 2015ماجستير، كلية العلوم الاقنصادية، جامعة وهران، 
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(M)كمية النقود المعروضة للتداول : 

(V)سرعة دوران النقود من أجل إنجاز المعاملات : 

(P) لجميع المعاملات( الأسعار: المستوى العام للأسعار )متوسط 

(y) الحجم العيني لجميع المعاملات : 

ض ولقد أشارت النظرية إلى أنه في الاجل الطويل فإن المستوى التوازني يعكس تغير عر    

يح لا يؤثران على مستوى التوازن، ولتوض Vو  P، وهذا يعني بأن كل من  )SM(النقود الاسمي 

 ذلك أكثر أنظر الشكل:

 وعرض النقود الأسعارالعلاقة بين (: 03الشكل رقم) 

 الاسعار                                                                                           

                P  

                                                                                    1P 

 M' 

 M 2P 

                       Y 

 Yالدخل الحقيقي                                        

بيق على أثر الانفاق الحكومي وعرض النقود على إتجاهات الواردات تطالمصدر: كلثوم صافي، 

معة ، مذكرة ماجستير، كلية العلوم الاقنصادية، جا2010-1990حالة الجزائر في الفترة، 

 .        41، ص: 2015وهران، 

 'M  إلىM إذا فالملاحظ من خلال الشكل بأن إنتقال منحنى عرض النقود إلى أعلى أي من       

يقي مع بقاء مستوى الدخل الحق P1إلى المستوى  P2من المستوي  الأسعارسوف يؤدي إلى تغيير 

 صاد يعمل في مستوى التشغيل الكامل.ثابت في إقت
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وبالتالي فإن هذه النظرية توضح بأن السلطات النقدية تستطيع أن تؤثر في مستوى الدخل الوطني 

والمستوى العام للأسعار فقط في الاجل القصير من خلال التحكم في كمية النقود، بينما في الاجل 

 1إلى على المستوى العام للأسعار.الطويل فإن التغيير في كمية النقود فلن ينعكس 

   المطلب الثاني: النظرية الكينزية

إن الإنخفاض المتكرر لسرعة دوران النقود الذي شهده العالم خلال أزمة الكساد الكبير       

متغيرا عبر الزمن، وهو بذلك  (v)يجعل من عامل سرعة دوران النقود من أجل المعاملات 

يخالف الافتراض الذي وضعته النظرية الكلاسيكية القائم على ثبات سرعة دوران النقود، فقد نتج 

المالية غير كونها وسيط  الأسواقعن هذه الوضعية وظائف أخرى للنقود نتيجة لزيادة نشاط 

هي إلا متغيرا من بين العديد من  وبالتالي فأن كمية النقود كما يراها الكينيزيون ما 2للتبادل،

الفكرة أكثر نستعمل نفس الشكل السابق  حالمتغيرات التي تؤثر على القطاع الحقيقي، ولإيضا

 ( وبنفس العناصر 03)الشكل رقم:  

 النقود من وجهة نظر الكينزيون ض(: عر04) الشكل رقم

 

القاهرة،  التوزيع،الكلي، الكتاب الثاني، وكالة الأهرام للنشر و قتصادالمصدر: سامي خليل، نظرية الإ

 .1343، ص: 1994

                                                             
 .42كلثوم صافي، المرجع السابق، ص: - 1
 .1346-1347سامي خليل، مرجع سبق ذكره، ص:  - 2
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م فمن خلال هذا الشكل يتضح بأن النقطة التي تمثل النقود داخل الدائرة تحمل نفس حج    

لعامل اداخل الدائرة على خلاف النظرية الكمية وهو ما يوحي بأن النقود ليست  الأخرىالعناصر 

كل الش هذاذي يؤثر على القطاع الحقيقي، ومن الملاحظ أيضا أن محيط الدائرة في ال الأساسي

مية كأسمك من محيط الدائرة في الشكل السابق وهو ما يعني عدم وجود تأثير مباشر للتغير في 

 ض النقودالنقود على القطاع الحقيقي، وفي هذا السياق فإن الآلية التي ينتقل من خلالها أثر عر

لك ذتصاد حسب وجهة النظر الكنزية تتم من خلال معدل الفائدة، وحتى نتمكن من فهم إلى الاق

 لابد من عرض الأشكال التالية:

 

 

 

 

          

 

 

 

 

 

، 0020-0199إلى حالة الجزائر  الإشارةالنقود والسياسة النقدية مع المصدر: صالح مفتاح، 

   .  158: أطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقنصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، ص

يرى كينز بأن تأثير عرض النقود على النشاط الاقتصادي يمر عبر مراحل والممثلة في كل     

ة بين التي تمثل العلاق Aوالممثلة في الشكل  الأولى، فبالنسبة للمرحلة  A,B,Cمن الأشكال 

عرض النقود وسعر الفائدة ، يحدد سعر الفائدة من منظور النظرية الكينزية من خلال التفاعل بين 

المالية وأي تأثير على سعر الفائدة من شأنه أن يغير  الأسواقالطلب والعرض على النقود في 

لطة النقدية في المستوى التوازني بين كمية النقود ومعدل الفائدة، ففي هذه الحالة يكون تدخل الس

نشاطا ( لتعديل معدل الفائدة، فإذا كانت سياستها ترمي إلى  الأكثرالمالية )طالما أنها  الأسواق

 (: علاقة عرض النقود07الشكل رقم ) (: علاقة الاستثمار06الشكل رقم )    علاقة الطلب الكلي(: 05الشكل رقم )

                     بسعر الفائدة                                                                                                                                             بسعر الفائدة                   بالدخل الكلي                      

 سعر الفائدة                                                                                       الطلب الكلي                                        

                      2ɪ C+G+                                                                           2S             1S                 I 

           1ɪ C+G+                                       ɪ                                                                                  2I  

 

              Y             C+G                                                                                                              1I 

         

 2M           Mكمية النقود                  2ɪ           1ɪالاستثمار    الكلي                       الدخل 

           )C(                                                )  B(                                                  )A( 
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المالية من خلال شرائها للسندات  الأسواقتخفيض سعر الفائدة فتقوم في هذه الحالة بالتدخل في 

كما هو  M2إلى  Mل من الانتقا أيالامر الذي سينتج عنه زيادة في كمية النقود المعروضة، 

مما يؤدي إلى إنخفاض في معدل الفائدة نتيجة توفر سيولة أكبر من الطلب  Aموضح في الشكل 

عليها، والعكس إذا ارادت السلطات النقدية التدخل من أجل سحب فائض السيولة فإنها تقوم 

معدل الفائدة من في  ارتفاعبالدخول إلى السوق المالية بائعة للسندات الامر الذي يسفر عنه 

 .Aكما هو موضح في الشكل    i2إلى المستوى  i1المستوى 

ثل هذه المرحلة الثانية والمتمثلة في العلاقة الموجودة بين سعر الفائدة والاستثمار، حيث تم

 طالما أن لتوضيح آلية إنتقال تأثير عرض النقود على النشاط الاقتصادي الأساسيةالمرحلة الحلقة 

ون النظرية الكنزية ترى عدم وجود تأثير مباشر لكمية النقود على القطاع الحقيقي نتيجة ك

لى اللجوء االاقتصاد غير منتج، فيعتبر سعر الفائدة احد العوامل الهامة نتيجة قيام المستثمرين ب

لى معدل عالمقترضة تتوقع  الأمواللتلبية احتياجاتهم المالية، فقرار أو كمية  المالية الأسواق

 لأموالاالفائدة السائد في السوق المالي، فإنخفاض معدل الفائدة يودي الى الانخفاض في تكلفة 

رية، المقترضة وهو بالتالي عامل مشجع على الاقتراض وبالتالي التوسع في المشاريع الاستثما

حجم  فإن السلطة النقدية  إذا أرادت العمل على زيادة Aوربطه بالشكل  Bلى الشكل وبالنظر إ

لال المالية، وذلك من خ الأسواقالاستثمارات فإنها ستعمل على تخفيض معدل سعر الفائدة في 

ن النقود المالية بصفتها مشترية للسندات فتضخ بذلك كمية إضافية م الأسواققيامها بالدخول إلى 

سوف  فإن هذه الوضعية Bي إلى إنخفاض معدلات الفائدة في السوق، وبالنظر إلى الشكل مما يؤد

ات ، والعكس إذا قامت السلط  ɪ2إلى المستوى  ɪ1تؤدي بإنتقال حجم الاستثمار من المستوى 

من ثم النقدية ببيع السندات فإن ذلك سوف يؤدي إلى إنخفاض كمية النقود المعروضة في السوق و

 ستثماراتمعدل الفائدة نتيجة زيادة الطلب على النقود وهو ما يؤثر سلبا على حجم الا في ارتفاع

 المقترضة. الأموالتكلفة  ارتفاعنتيجة إحجامها عن اللجوء إلى الاقتراض بسبب 

 ظريا بأنناما المرحلة الثالثة فتتمثل في العلاقة بين الطلب الكلي والدخل الكلي، فمن المعروف 

 الطلب الكلي من موقعه سوف يؤدي إلى إنتقال منحنى الدخل الكلي من موقعهإنتقال منحنى 

مستوى إلى ال ɪ1نلاحظ بأن الزيادة في حجم الاستثمار من المستوى  Cأيضا، وبالنظر إلى الشكل 

ɪ2  .الناتج أساسا عن إنخفاض في معدلات الفائدة أدى إلى الزيادة في الدخل الكلي 
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لنقود ر كمية االفائدة دور هام في الربط بين الحلقات الثلاث لتفسير تأثي إذا فمن الملاحظ بأن لسعر

وقتا   على النشاط الاقتصادي، غير أنه ومن وجهة نظر النظرية الكينزية أن هذه العملية ستأخذ

ة نتقال كميالمطلوب منها في الاقتصاد، وبالتالي فإن الكينيزيون يرون بأن آلية إ الأثرحتى تحدث 

النشاط  تأثير علىالقطاع الحقيقي غير فعالة بالتالي فإن السياسة النقدية فير فعاّلة في ال لىعالنقود 

 .الأقلالاقتصادي على المدى القصير على 

ظر نيكمن هنا توضيح بشكل أيسر آلية إنتقال أثر عرض النقود على النشاط الاقتصادي منوجهة 

 النظرية الكينزية من خلال الشكل التالي:   

 (: آلية تأثير عرض النقود على القطاع الحقيقي ضمن النموذج الكينزي08الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ات ، ديوان المطبوعمحاضرات في النظريات والسياسات النقديةالمصدر: بلعزوز بن علي، 

 .36، ص: 2004الجامعية، الجزائر، 

ال، من خلال هذا الشكل يمكن إدراك عمل النموذج الكنزي من خلال الطلب الاستثماري الفع   

ن تداولة موالذي يؤثر بدوره على أسعار الفائدة السائدة وهو ما من شأنه أن يؤثر على الكمية الم

 النقد. 

 الطلب الكلي

الربح 

 المتوقع

  

 

 

                                                   

                                                                               

                      

 

                                                                                                           

تكلفة 

رأس 

 المال

عرض 

 النقود

الطلب 

على 

 النقود

 سعر الدخل      التقاليد العادات

 الفائدة

 عوامل موضوعية الكفاية الحدية لرأس المال      أسعار الفائدة    عوامل ذاتية

 الطلب الاستثماري الطلب الاستهلاكي
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 دمان:النظرية الكمية الحديثة لفريالمطلب الثالث: 

لتأكيد لقد شهدت المدرسة النقدية إضافات جديدة نابعة من تمسك أنصار هذه النظرية با        

بذلك ينزية، وعلى أهمية النقود في التأثير على النشاط الاقتصادي والانتقادات الموجهة للنظرية الك

إلى لى ية إالنظرية الكم –ميلتون فريدمان  –فقد أعادت المدرسة النقدية الحديثة لشيكاغو بقيادة 

لكينزية صياغتها في صورة حديثة تختلف عن النظرية ا ، وذلك من خلال إعادة القيادة الاقتصادية

واج  روالخبرات بفترات تتعدى القرن، ولقد تم  من حيث اعتمادها في كشف الحقائق على التجارب

ان فريدمل متقدمةانتشار النظرية الكمية المعاصرة لكمية النقود ليس فقط للمساهمات الأكاديمية ال

ينات السبع وأعضاء مدرسته، بل أيضا للمناخ الإقتصادي الذي ساد اقتصاديات الدول الغربية في

 .من القرن الماضي

يرى فريدمان بأن العوامل المؤثرة على الطلب على النقود مستقلة عن العوامل المؤثرة على      

معادلة  (MV=YP)فيشر  بادل كما صاغهافريدمان بأن معادلة التالكمية المعروضة، فقد إعتبر 

 التعريفية لا تشير إلى العوامل التي يمكن أن تحدث زيادة في كمية النقود، أو عن أثر مثل هذه

فمن الممكن التصور أن أثر هذه الزيادة يمتص بالكامل في انخفاض مصاحب لسرعة  ،الزيادة

، وبالتالي فإن هذه حقيقي والأسعارأن يمارس أي أثر على الدخل الوطني ال دوران النقود دون

لأنه يمكن حساب مقدار  (V = YP/M)  ا تعريفا لسرعة دوران النقود نهلا تخرج عن كوالمعادلة 

(V) القيم المشاهدة لكل من الدخل الوطني الحقيقي من (Y) وكمية النقود (M)  والمستوى العام

ما عرف باسم مصيدة السيولة  ر تحتنذ كي، وتمثل هذه النتيجة واحدة من آراء تلامي (P) للأسعار

مقابلة في  في أوقات الكساد، والتي تعني أن أي زيادة في عرض النقود سوف تمتصها زيادة

الطلب على السيولة من جانب الأفراد، كما أنه من زاوية أخرى أن مثل هذه الزيادة يمكن أن 

في سرعة دوران النقود و الناتج نفسها كاملة في رفع مستوى الأسعار دون إحداث تأثير  تعكس

 1.تمثل موقف أنصار النظرية الكمية الوطني، وهذه النتيجة

ويرى فريدمان بالاستناد إلى فرضية إستقرار أسعار الطلب على النقود من خلال آلية       

عمليات السوق المفتوحة التي يقوم بها البنك المركزي من جهة ومن خلال خلق نقود جديدة عن 

طريق منح القروض للافراد والمؤسسات وبسعر فائدة أقل من السابق، فإن إي تغييرعلى مستوى 

نقود من شأنها إحداث تغيرات على مستوي الدخل الكلي، ومن خلال إقدام الوحدات عرض ال

                                                             
 .121، ص: 2005، دار وائل للنشر، الأردن، النقود والمصارفأكرم حداد، مشهور هذلول،  - 1
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الاقتصادية غير المصرفية على شراء الموجودات الحقيقية لأنها أرخص من الموجودات المالية 

وبالتالي زيادة الدخل القومي،هذا من جهة ومن جهة  الإنتاجمما ينعكس في النهاية على زيادة 

ض إدعاء النظرية الكمية في أن تكون مرونة الطلب على النقود تساوي واحد تجاه يرف أخرى فإنه

مرونة الطلب النقدي لمعدل الفائدة لا تحدث تغييرات مهمة على وذلك أن  التغيرات في الدخل،

الطلب على النقود عندما يكون سعر الفائدة في أدني مستوي له وهذا يعني أن فريدمان ينكر فكرة 

كما ياراها فريدمان وذلك وفق مرونة الطلب الدخيلة للنقود  بالتالي فإنو  ولة،مصيدة السي

 الأفراد، أي أن كمية النقود التي يرغب  1.8من واحد، و إنها بحدود  أكثرالدراسات التي قام بها 

 1.بها ترتفع أو تنخفض بنسبة أكبر أو أقل من الزيادة أو النقصان في دخولها الإحتفاظ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .137، ص: 2005، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندرية، الإقتصاد النقديضياء مجيد الموسوي،  - 1
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 المبحث الثالث

 عرض النقود في إطار السياسة النقدية

ية في تحقيق تعتبر السياسة النقدية أحد أهم الركائز الأساسية التي تعتمد عليها السلطة النقد   

نقود من أهداف السياسة الاقتصادية، حيث تعتمد بالدرجة الأولى في التأثير على المتداول من ال

لى أسعار عبما يتفق مع الاهداف المسطرة، ويتم ذلك من خلال التأثير خلال تحجيم الكتلة النقدية 

في  الفائدة والتي تؤثر بدورها على الطلب على القروض وبالتالي على كمية النقود المعروضة

 الاقتصاد.

 المضاعف النقديالمطلب الأول: مفهوم السياسة النقدية و

قة بين دي عناصر أساسية لتحديد طبيعة العلاتعتبر كل من السياسة النقدية والمضاعف النق     

 المسطرة من قبل السياسة النقدية وحركة الكتلة النقدية   الأهداف

 الفرع الأول: مفهوم السياسة النقدية

تعرف السياسة النقدية على أنها مجموعة الإجراءات التي تتخذها  تعريف السياسة النقدية: -أولا

تنظيم السيولة العامة الائتمان والنقود و شؤونفي إدارة  الأدواتمن خلال مجموعة من  الدولة 

أجهزتها  مجموعة القواعد و الأحكام التي تتخذها الحكومة أو أي أنها عبارة عن ،للاقتصاد

المختلفة للتأثير في النشاط الاقتصادي من خلال التأثير في الرصيد النقدي لإيجاد التوسع 

ئية للمجتمع بما يتفق و تحقيق مجموعة أهداف السياسة والانكماش في حجم القوة الشرا

 1الاقتصادية

عالم يتميز بعالمية الاقتصاد وشمولية الأسواق  السياسة النقدية في فضل تعريفيهناك من و

بالإضافة إلى أن الوقائع الفعلية  فن صعب على أنهاالتطور السريع في المبتكرات المالية و

في تنفيذ هذه السياسة  ر الجدل و النقاش ، ذلك أن الأدوات المستعملةللسياسة النقدية هي التي تثي

حتى بالنسبة  أصبحت قليلة في محيط مالي يتسم بالتحرر من القيود التنظيمية و التغير السريع و

 2.للأدوات المتبقية أصبحت فاعليتها أقل تأكيدا

                                                             
 .11ص،2004،جزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، المحاضرات في النظريات و السياسات النقديةبلعزوز بن علي،  - 1

2 - André Icard : les effets de la politique monétaire dans un environnement financière en 

mutation, in cahiers économiques N° 04, 1992, banque de France, p 27.  
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التي يتخذها البنك المركزي لغرض التحكم في عرض  الإجراءاتكما تعرف بأنها مجموعة من 

دوات الإالنقود وحجم الائتمان المصرفي ومعدلات سعر الفائدة، من خلال إستخدام مجموعة من 

الاقتصادية الكلية المسطرة من قبل  الأهدافمن طرف البنك المركزي التي تضمن له تحقيق 

 1السياسة الاقاصادية.

ق عدة السياسة النقدية إلى تحقي تعمد السلطات النقدية من خلال قدية:أهداف السياسة الن -ثانيا

إلى أخرى وفقا لوضعها الاقتصادي مما  التي تختلف من دولةأهداف تمس جوانب مختلفة، و

تحقيق هذه الأهداف من خلال لأولويات  يتطلب من الحكومة التعاون مع السلطات النقدية أن تضع

، وبالتالي 2المسطرة سلفا أهداف ءا بالزيادة أو بالنقصان بغية تحقيقالتأثير على عرض النقود سوا

 الأولىفأن السلطات النقدية ومن خلال تطبيقها لبرامج السياسة النقدية فإنها تستهدف بالدرجة 

التأثير على حجم النقود المتداولة في الاقتصاد إضافة إلى معدلات أسعار الفائدة، وذلك قصد 

الاقتصادي بشكل عام، وذلك بالعمل على ضمان إستقرار المستوى  الأداءالتأثير علة مستوى 

العام للأسعار من خلال التحكم أو إستهداف التضخم، إضافة إلى تحقيق مستوى معين من العمالة 

و التشعيل الكامل وتحقيق النمو الاقتصادي، هذا من جهة، ومن جهة أخرى فإن السياسة النقدية ا

 علىتعمل على تحقيق التوازن الاقتصادي العام بشقيه الداخلي والخارجي وذلك من خلال العمل 

ية  تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات، وذلك بالعمل على ضمان الاستقرار في قيمة العملة الوطن

 الأهدافوتحقيق التوازن في الميزان التجاري، ويمكن تلخيص مجمل  الأجنبيةمقارنة بنظيرتها 

النهائية للسياسة النقدية فيما يصطلح عليه بمصطلح المربع السحري الذي جاء به الاقتصادي 

 كما يلي: "كالدور" الإنجليزي

 

 

 

 

 

                                                             
-2010-2000تقييم فعالية السياسة النقدية في تحقيق المربع السحري لكالدور في الجزائر خلال الفترة محمد راتول، صلاح الدين كروش،  - 1

 .88، ص: 2014ربيع /66، مقال في مجلة بحوث إقتصادية عربية، العدد 
 ، مركز الإسكندرية للكتاب،2ط، الاقتصاد الإسلاميالسياسة المالية و النقدية في ضل عود محمد الكفراوي،  - 2

 200، ص 161.
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 النهائية للسياسة النقدية الأهداف(: 09الشكل رقم )

  

 

 

 

 

 

 

 

رجع م، قييميةدراسة تحليلية ت المصدر: قدي عبد المجيد، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية

 3. سابق، ص

الوسيطية للسياسة النقدية فهي تلك المتغيرات النقدية التي من المفروض  الأهدافأما فيما يخص  

النهائية للسياسة النقدية، فهي تعتبر بذلك أهداف  الأهدافأن يسمح ضبطها وتنظيمها بلوغ 

للسياسة النقدية،  النهائية الأهدافمساعدة بحث تعتبر كمؤشرات يكون تغييرها عاكسا لتغيرات 

 :  1الوسيطية للسياسة النقدية يفترض مراعاة مايلي الأهدافولتحديد 

كما  ،أن تكون هذه الأهداف قابلة للضبط من قبل البنك المركزي بواسطة أدواتهيجب  -

 .الوسيطة الاستهدافعلاقة وثيقة بين الهدف النهائي وتكون هناك  يتوجب أن

الإعلان يتخذ  فمن خلال هذا ،للجمهور الأهدافالبنك المركزي إعلان هذه على  يجب -

 .الاقتصاديين تقديراتهم و سلوكا تهم و يضعون توقعاتهم على أساسها الأعوان

، و أن بالسياسات الأخرى أن تكون السياسة النقدية في تطبيقاتها أكثر سهولة مقارنة يجب -

 .شرط توفر الاحتياطات يكون تطورها معلوم في الأجل القصير أي

 

                                                             
 .193: ص2000، لبنان، دار المنهل اللبناني للطباعة و النشر، ، 1ط، النقود و السياسة النقدية الداخليةوسام ملاك،  - 1

 

 معدل النمو الاقتصادي

 

 

 

 التشغيل مستوى                                                               التوازن الخارجي 

 

 

 

 التضخم

 (المستوى العام للأسعار)
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 أدوات السياسة النقدية: -ثالثا

التي يستطيع من خلالها التأثير على الحجم  الأدواتيوجد لدى البنك المركزي العديد من     

المتداول من النقود في الاقتصاد من خلال التأثير  حجم الإئتمان الممنوح من قبل البنوك التجارية 

إلى أدوات مباشرة وأخرى غير مباشرة نحاول  الأدواتوكذا معدل سعر الفائدة، حيث تنقسم هذه 

 1الولوج إليها بشكل مختصر: ييل فيما

 دوات الغير مباشرة: الأ -أ

نوك : ويتمثل في سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي من البمعدل إعادة الخصم -

أن التجارية عند الاقتراض أو طلب إعادة خصم ما لديها من أوراق تجارية والتي سبق و

 خصمتها للغير مقابل ما يقدمه لها من قروض مضمونة بمقدار هذه الأوراق.

زي على أنها إمكانية قيام البنك المرك الأداة: تعرف هذه المفتوحةعمليات السوق  -

عادة بالدخول إلى الأسواق المالية إما بائعا أو مشتريا للأوراق المالية وذلك بهدف إ

ب التوازن إلى لاسواق المالية، من خلال إمتصاص  أو زيادة حجم الكتلة النقدية بحس

 متطلبات السياسة النقدية.

ة ك التجاريعلى إلزام البنك المركزي البنو الأداة: تعمل هذه نقدي الاجباريالاحتياطي ال -

ن أن على الاحتفاظ بنسبة معينة من إجمالي الودائع التي بحوزته لدى البنك المركزي دو

 يتقاضى مقابل ذلك على فائدة معينة.

 المباشرة: الأدوات -ب

 المتداول من النقودتؤثر في حجم  يستخدم البنك المركزي إلى جانب الأدوات الكمية التي    

 مباشرة( أدوات)كيفيةال الأدواتالغير مباشرة والمتمثلة في  الأدواتأخرى إلى جانب أدوات 

 الأهداففعادة ما تستخدم السياسة النقدية هذا النوع لتحقيق  الائتمان و اتجاهاته، حجمللتأثير في 

 السياسة النقدية ستطيعت الأدواتمن خلال هذه حيث  تحقيقها، الأخرى الأدواتالتي لا تستطيع 

حيث رفع حجم الائتمان لنشاط معين و خفضه  الأنشطة المختلفة منقطاع وأخر وبين التمييز بين 

التي تتمثل عن المجالات الأخرى، و توجيه الائتمان إلى المجالات المرغوبة و حجبه أي ،لأخر

  :2في

                                                             
 .91مرجع سبق ذكره، ص:  محمد راتول، صلاح الدين كروش، - 1
 .81-80ذكره، ص: عبد المجيد قدي، مرجع سبق  -2
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جيه : وهو إجراء قانوني تهدف من خلاله السلطات النقدية على توسياسة تأطير القروض -

 ومن خلال تحديد سقوف لنمو القروض الممنوحة الأولويةالائتمان إلى القطاعات حسب 

 ءاتالإجرامن قبل البنوك التجارية وفق نسب محددة خلال العام، وفي حال الإخلال بهذه 

 تتعرض البنوك إلى العقوبات .

ري على بإلزام البنوك التجا الأداةيقوم البنك المركزي من خلال هذه  ة:الودائع الخاص -

منسوبة إلى بعض مكونات  الأصولإقتطاع نسبة من أرصدتها تحدد عن طريق بعض 

 الخصوم على شكل ودائع مجمدة، وذلك بهدف التقليل من حجم الائتمان الممنوح.

الحديث مع وإلى التباحث  الأداةهذه : يلجأ البنك المركزي من خلال أسلوب الإقناع الأدبي -

تحقيق لالبنوك التجارية بطريقة ودية غير رسمية لإقناعها بإتباع سياسة إئتمانية معينة 

لبنك على خبرة طبيعة علاقة ا الأداةالاقتصادية المحددة، وتتوقف فعالية هذه  الأهداف

 المركزي بالبنوك التجارية.

ك ية البنويجبر البنك المركزي من خلال هذه العمل الودائع المشروطة من أجل الاستيراد: -

 ة.التجارية على إلزام المستوردين بإيداع مبالغ الواردات في شكل ودائع لمدة محدود

ذه يحل البنك المركزي من خلال هقيام البنك المركزي ببعض العمليات المصرفية:  -

ة وذلك العملية محل البنوك التجارية في بعض العمليات المصرفية بصفة دائمة أو إستثنائي

 بتقديم القوض إلى القطاعات التي تحجم أو تمتنع البنوك التجارية على تمويلها. 

 1المضاعف النقدي الفرع الثاني:

التغير في العرض النقدي الناتج عن الذي يقيس دار مقالعلى أنه  (K)يعرف المضاعف النقدي    

حجم و (M)وبذلك فإنه يمثل العلاقة بين حجم العرض النقدي لتغير في عناصر القاعدة النقدية ا

                                                    ه ومن خلال هذا التعريف فإن:أن أي،BM(2(القاعدة النقدية 

  BMالقاعدة النقدية M /العرض النقدي K =المضاعف النقدي             

 ويمكن صياغتها رياضيا على النحو التالي:

K=
𝑴

𝑩𝑴
         M=K.BM…………………….(01) 

                                                             
 .163-161، ص ص: 2006، 01، دار المنهل، لبنان، الطبعة الاقتصاد النقدي والمصرفيبسام حجار،   - 1

2 Patrick Artus, le multiplicateur monétaire : hier et aujourd'hui » Flash économie, 23 février 
N°2007/72, p:01. 
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 ولغرض التبسيط نفترض مايلي:

ين بأن البنوك التجارية تحتوي فقط على الودائع تحت الطلب، ولك لغرض إزالة الفرق ب -

فإن  الأساس، وعلى هذا (M2)والمفهوم الواسع  (M1)المفهوم الضيق للكتلة النقدية  

لة والعم (D)الكتلة النقدية أصبحت تتكوم من الودائع تحت الطلب في البنوك التجارية 

لنقدية ا، وبالتالي يمكن صياغة الكتلة ( C)خارج النظام المصرفي المتداولة لدى الجمهور 

 على النحو التالي:

M=D+C……………………………………….(02) 

لتداول اوالعملة في  (TR)تتكون من الاحتياطات المصرفية الكلية  (BM)أن القاعدة النقدية  -

 ، أي:  ( C)لدى الجمهور غير المصرفي 

BM=C+TR…………………………………(03) 

والاحتياطات  (RR)متكونة من الاحتياطات القانونية  (TR)أن الاحتياطات الكلية  -

 ، أي (RE)الفائضة

TR=RR+RE……………………………(04) 

 نجد: (03)في العلاقة  (04)بتعويض العلاقة 

BM=C+ RR+RE…………………..(05) 

هي  )Rr(فإذا كان لدينا نسبة الاحتياطي القانوني 
𝑹𝑹

𝑫
هي  )Er(ونسبة الاحتياطي الفائض  

𝑹𝑬

𝑫
هي   ( c)ونسبة العملة إلى الودائع تحت الطلب   

𝑪

𝑫
 فإن: 

BM=D.c+D.rR+D.rE             BM=(c+rR+rE)D……………………..(06) 

 على النحو التالي: (02)ويمكن إعادة صياغ العلاقة رقم 

M= Dc+D……………………………………(07) 

 نتحصل على العلاقة التالية:(01)في العلاقة رقم  BMو  Mوبتعويض كل من 
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K=
(𝒄+𝟏)𝑫

(𝐜+𝐫𝐑+𝐫𝐄)𝐃
            K=

(𝒄+𝟏)

(𝐜+𝐫𝐑+𝐫𝐄)
………(08) 

 أي أن: M2 أييشمل الودائع لأجل  هذا عرفنا العرض النقدي على أنأما إ

M2= D + C + DT…………………………..(09) 

  النحو التالي:على  Kالمضاعف النقدي العلاقة التي تمثل صبح ت في هذه الحالة

K=
(𝒄+𝟏+𝒃)

(𝐜+𝐫𝐑+𝐫𝐄)
…………………………………. (10) 

 الطلب مثل نسبة الودائع لأجل إلى الودائع تحتت bحيث 

فإنه بإمكان السلطة النقدية التأثير على حجم الكتلة النقدية  (08)إذا فمن خلال العلاقة رقم 

المتداولة في السوق من خلال تحديدها لنسبة المضاعف النقدي، غير أنه وبالنظر إلى العناصر 

فإنه من الصعب تحديد المضاعف النقدي بدقة ذلك أنه يتكون من  (08)المكونة للعلاقة رقم

توزيع ثروته بين الاحتفاظ بها  وك الجمهور و مدى رغبته فييرتبطان بسل )cEr,(متغيرين هما: 

تكوين احتياطات  رغبة البنوك التجارية فيي سائل أو إيداعها في البنوك ، وعلى شكل نقد

  .1فائضة

 آلية تأثير عرض النقود من خلال السياسة النقديةالمطلب الثاني: 

 ةصاديالاقتصادية المسطرة من قبل السياسة الاقت الأهدافتعمل السياسة النقدية على تحقيق   

ديد من خلال العوذلك والتي ترمي إلى تحقيق الاستقرار الاقتصادي على الصيد الكلي والجزئي 

  ، والتي من أهمها:التأثير على المتداول النقدي القنوات  التي تمكنها منمن 

 الفرع الأول: عن طريق عمليات السوق المفتوحة     

استخدمها  أول منففي الدول المتقدمة،  خاصةمن أهم أدوات السياسة النقدية  هذه الأداة  تعتبر    

يقصد بسياسة السوق المفتوحة و 1933،2 ثم عقبتها فرنسا سنة ،1931سنة وذلك هو بنك إنجلترا 

                                                             
 .163بسام حجار، مرجع سبق ذكره، ص:  - 1
 .364، ص: 1988، مطبعة جامعية دمشق، 03، الطبعة مبادئ الاقتصاد الماليكمال الغالي،  - 2
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بصفة وراق المالية و التجارية بيع أو شراء الأ من خلال تدخل البنك المركزي في السوق النقدية

  . 1زيادة حجم الكتلة النقدية الحكومية من أجل تخفيض أو السنداتو

المالية بهدف التأثير على  الأسواقيستطيع البنك المركزي الدخول إلى  الأداةفمن خلال هذه      

لأوراق بائعا لالبنك المركزي  يدخلعندما حجم وسعر المتداول من الأوراق المالية داخل السوق 

في السيولة و العكس بالعكس، و هذا التأثير على  إنخفاضكون هناك وفي هذه الحالة يه المالية فإن

هذا من جهة،  مضاعف النقد،ب ما يسمى حجم السيولة بدوره يؤثر على كمية النقود عن طريق

فإنه وفي هذه الحالة يعمد  البنك المركزي بشراء أو بيع الأصول الماليةفإن قيام  ومن جهة أخرى

بإحداث  ببيع السندات مثلا فهو يقوم فإذا قام اث تغييرات في أسعار توازن السوق،إحدإلى 

، وبصفة عامة فإن في المقابل إذا اشتري فإن أسعار السندات سوف ترتفعتخفيض في أسعارها و

 على التجارية  فإنه يهدف من وراء ذلكبائعا لبعض الأصول المالية ونزل إذا البنك المركزي 

 ، أماالبنوك التجارية على منح القروض بالتالي إنخفاض قدرةو المتداولةالعملة امتصاص فائض 

ينزل إلى السوق مشتريا لهذه  فإنه وفي هذه الحالةإذا رغب في زيادة حجم المعروض النقدي 

الذي يؤدي إلى زيادة السيولة  الامر ،السوق داخل نقودكمية من المقابل ذلك يضخ الأصول و

، وبالتالي فإن إعتماد البنك التجارية على منح الائتمان و خلق النقود درة البنوكبالتالي زيادة قو

من أدوات السياسة النقدية يهدف من خلاله إلى التأثير على معدل سعر  الأداةالمركزي على هذه 

 2الفائدة وحجم الاحتياطات الموجودة لدى البنوك التجارية وذلك من خلال:

ن الحد موالفائض  البنك المركزي سيعمل على امتصاص العرض النقديفي حالة التضخم فإن ف  -

نها ثمبدفع ارية البنوك التج مقابل قياميقوم ببيع الأوراق المالية س فإنه وفي هذه الحالة الائتمان، 

ن حجم مان مما يقلل بالتالي تقل قدرتها على منح الائتمو البنوك احتياطاتبذلك فتنخفض  ،نقدا

   .                       السندات و يرتفع سعر الفائدة دخل و العمالة و تنخفض أسعارالالاستثمار و

شراء ب يقومفإنه   من حالة الركود عندما يتبع البنك المركزي سياسة نقدية توسعية للخروجو -

ة ت النقديفترتفع الاحتياطا للبنوك التجارية،بهدف ضخ كمية من النقود كمية من الأوراق المالية 

سينتج  فإن حجم القروض سيزداد نتيجة توفر سيولة إضافية، هذه الوضعيةبالتالي ، ولهذه البنوك

يادة ز من جهة أخرى فإنبسبب زيادة الطلب على الأوراق المالية، و  إنخفاض سعر الفائدةعنها 

 .الةميرفع من حجم الاستثمار و الدخل و الع عرض النقود تحدث انخفاضا في سعر الفائدة ، مما

                                                             
 .125بلعزوز بن علي مرجع سبق ذكره، ص:  - 1
 .90عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص:  - 2
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 إن نجاح سياسة السوق المفتوحة يتوقف على وجود أوراق كافية في السوق للدرجة التي        

تجعل البنك المركزي يؤثر على السوق في حالة البيع و الشراء، حيث أنه في حالة الانكماش لا 

الاحتياطات الهدف من ذلك عندما يدخل البنك المركزي السوق مشتريا للسندات و ترتفع  يتحقق

التجارية و تزداد مقدرتها الاقراضية، و مع ذلك فإن الطلب على القروض قد لا  النقدية للبنوك

ظروف الانكماش بسبب حالة التشاؤم التي تسود رجال الأعمال، كما أن  يكون كبيرا للخروج من

باح فيها عاملا محفزا للاستثمار عندما تكون معدلات الأر إنخفاض أسعار الفائدة لا يعتبر

 .منخفضة

 منظمة وتصبح هذه الأداة قليلة الفعاليةتوافر سوق مالية واسعة وتطبيق هذه الأداة يتطلب إن 

أسواق مالية غير متطورة كما هو الحال وعندما تكون للبنوك التجارية احتياطات نقدية فائضة 

هدد ربحية البنوك التجارية كذلك إذا اتسع نطاق البيع و الشراء يمكن أن يللدول النامية، و بالنسبة

كذلك إذا كان غرض البنك المركزي هو مساعدة الحكومة ( كبيرة منها، و المحتفظة بكمية

كان بشكل كبير فإنه يمكن أن يؤدي إلى ومية ولأوراق المالية الحك الخزينة) على بيع و شراء

لسائدة مما قد يدفع البنوك بالتالي في أسعار الفوائد االأوراق و حدوث تقلبات كبيرة في أسعار هذه

                            1.التجارية لأخذ سياسات مضادة تتعارض وأهداف البنك المركزي

 عن طريق معدل إعادة الخصمالفرع الثاني: 

يتقاضاه البنك المركزي من البنوك التجارية  يعرف سعر إعادة الخصم بأنه سعر الفائدة الذي   

التي سبق و أن خصمتها للغير،  لديها من أوراق تجارية إعادة خصم ماعند الاقتراض أو طلب 

معدل إعادة الخصم الفائدة التي يخصم بها البنك المركزي الأوراق التجارية التي  كما يعرف بأنه

القروض  منح بهدفبخصمها البنوك التجارية لديه للحصول على احتياطات نقدية جديدة  تقوم

تعتبر هذه الأداة من أقدم الأدوات التي استخدمتها ، وراد و المؤسساتللمتعاملين معها من الأف

،  1839ي إنجلترا سنة ف أولا البنوك المركزية إستخدمتهالرقابة الائتمان و التي  البنوك المركزية

، إما في الجزائر فقد بدأ التعامل 1913وفي الولايات المتحد الأمريكية سنة ، 1857 ثم فرنسا سنة

وبالتالي فأن سعر إعادة الخصم يعتبر بالنسبة للبنوك التجارية تكلفة  ،1972رة سنة بها أول م

كما هو الشأن بالنسبة لسعر الفائدة  التي تقترضها من البنك المركزي لتعزيز احتياطاتها الأموال

 علىفي منح القروض تستند سياسة إعادة الخصم و، على القروض بالنسبة للأفراد والمؤسسات

عندما يلجأ البنك  و سعر إعادة الخصم فالأول يكونأعادة الخصم لإ معين سقفإما تحديد  أمرين،

                                                             
 .363، ص: 2004ود والمصارف والأسواق المالية، دار الحامد، عبد المنعم السيد علي، نزار سعد الدين العيسي، النق -  1
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منح و ذلك للحد من قدرة البنوك التجارية على خلق النقودوضع سقف للإقراض وإلى المركزي 

 الرئيسي أو المركزي المحركسعر إعادة الرسم دور  من خلاله يلعبالثاني فالائتمان، أما 

أسعار الفائدة على الإقراض  يعد القاعدة التي تأخذ بها البنوك التجارية لوضعللإقراض حيث 

تحديد هذا المعدل يرتبط بظروف سوق ، غير أن تضيف إليه مختلف العمولات و علاوة الخطرو

تقييد حجم الائتمان فإنها تلجأ إلى خفض أو رفع  القروض، فإذا أرادت السلطات النقدية التوسع أو

يلجأ فعندما للبنوك،  حجم القروض التأثير في و من ثم فإن هذه السياسة تؤدي إلىمعدل الخصم، 

 ، إما عند قيامه البنك المركزي إلى التخفيض من هذا السعر فإنه يرغب في زيادة حجم الائتمان

وبالتالي فإن فعالية هذه الأداة الائتمان،  إلى تقييد حجممن خلال ذلك رفع هذا السعر فإنه يهدف ب

على  معدل إعادة الخصمتتحدد وفقا للتأثيرات التي يحدثها التغير في أدوات السياسة النقدية  من

، غير أن فعالية هذه الأداة  الفائدة في الاقتصاد القومي كمية وسائل الدفع من جهة، و على أسعار

ن قد تقلص التعامل بها خصوصا بعد الحرب العالمية الثانية، ويرجع سبب ذلك إلى جملة م

 1نذكر منها: الأسباب

في أسواق النقد  وإستحداث وإستعمال تقنيات حديثة المصرفية والادوات تطور الطرق -

 .نطاق استخدام الكمبيالات ا ما أدى ضيقوهو

تها إذا ما تم مقارنضئيلة جدا  الدراسات و الأبحاث أن تكاليف الاقتراض تعتبر أثبتت -

ئدة التغيرات التي تحدث في أسعار الفابالتالي فإن ، والأخرى مجموع تكاليف الإنتاجب

 معدل ، على عكس ما كان ينظر إلىتكون محدود و هذا ما يقلل من فعالية هذه السياسة

ر رجال نظ أن زيادته ترفع سعر الفائدة كتكلفة تأخذ بعين الاعتبار فيوذلك بإعادة الخصم 

 .الأعمال

كزي على إعادة خصم أوراقها لدى البنك المرإن رفع معدل إعادة الخصم لن يحجم البنوك  -

باح كان مرتفعا طالما أن رجال الأعمال يتمتعون بتفاؤل كبير للحصول على أر حتى و لو

شاؤم رغم ارتفاع أسعار الفائدة، و يحدث العكس عندما ينتشر الت فيقبلون على الاقتراض

ئدة لو كانت أسعار الفايحجمون على الاقتراض حتى و  بانخفاض أرباحهم وفي هذه الحالة

 .          منخفضة

معدل إعادة الخصم يتغير ارتفاعا و بأن في السنوات الأخيرة أثبتت بعض الدراسات  -

 فسرت هذه الظاهرة على أساس قدو ،إنخفاضا عندما ترفع أو تخفض البنوك معدل الخضم
                                                             

مذكرة  ،2009-2000السياسة النقدية ودورها في ضبط العرض المقدي في الجزائر خلال الفترة إكن لونيس،  - 1

 .52، ص: 2011، 03ماجيستير، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر
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  .                سوقأن تغير معدل الخصم إنما جاء ليكون على صلة قوية بسعر الفائدة في ال

 الأوراقمدى حجم وإتساع سوق إن فعالية سياسة معدل إعادة الخصم تتوقف  وعموما     

 المالية التي تشكل أرضية خصبة لهذا النوع من الادوات إضافة إلى حجم التعاملات بين

وسعر الفائدة  و مستوى النشاط الاقتصادي داخل الدولة البنك المركزيوالبنوك التجارية 

 السائد في السوق.

 1الفرع الثالث: عن طريق معدل الاحتياطي الاجباري

في  الودائع يقوم البنك المركزي في هذه الحالة بإلزام البنوك التجارية بالاحتفاظ بنسبة معينة من

ذه شكل إحتياطات لدى البنك المركزي دون أن يحصل مقابل ذلك على فوائد، وتأتي آلية عمل ه

 امن خلال رغبة البنك المركزي في الحد من قدرة البنوك على خلق النقود أو توسعه داةالأ

 لانتاجيةالقطاعات ااستجابة مدى و المصرفيمرونة الجهاز بمدى فعالية و الأداةهذه  ةفعاليترتبط 

 عرض في أداة أقل كلفة في التحكم هذه ، كما تعتبر لتغيرات المعتمدة من طرف السلطات النقديةل

ر رتبط بقرايتأثيرها على كمية النقود المتداولة لا ذلك أن  النقود مقارنة بالأداتين السابقتين ،

أو إلى  شراء السنداتإلى رغبة الجمهور ببيع وفي تنفيذها لا تحتاج  التجارية كما أنها  البنوك

لمتقدمة الدول الذلك فهي تساعد أكثر الدول المتخلفة و النامية، على عكس  ،أسواق مالية متطورة

ن مكما تعتبر هذه السياسة أكثر فعالية ، عمليات السوق المفتوحة التي تساعد على استخدام

عليمات البنوك التجارية لا تجد وسيلة للاستجابة لت أن ذلكالسياسات الأخرى في أوقات التضخم 

 الفائض من النقدي من أجل امتصاص البنك المركزي في المهلة المحددة لها لرفع الاحتياطي

خفض حجم الودائع، أما في  المعروض النقدي إلا عن طريق خفض القروض و الاستثمارات و

وض تشجيع طلب القر أوقات الكساد فإن تخفيض نسبة الاحتياطي لا تكون لها فعالية كبيرة في

لب تشجع زيادة ط نظرا لانتشار حالة الكساد لذلك يجب أن تصاحب هذه السياسة إجراءات أخرى

   .لقروضا
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 الرابعالمبحث 

 2012-1990تحليل الوضعية النقدية في الجزائر خلال الفترة 

 

لسياسة اعمدت السلطة النقدية إلى الاهتمام بالسياسة النقدية بإعتبارها أحد أهم مكونات 

ي الاقتصادية العامة، خاصة بعد الأوضاع الاقتصادية التي تعرض لها الاقتصاد الجزائري ف

التي  سابقة ، وذلك من خلال توفير الإطار القانوني والمؤسسي وتهيئة الظروف المناسبةفترات 

 تمكنها من إستغلال أدواتها على أكمل وجه.

ياسة ووفقا لما تقدم، يمكن تقسيم هذا المبحث إلى مطلبين، حيث يتناول الأول تطور الس

 .ور عرض النقودتط، أما الثاني فيتناول أدوات 1990النقدية في الجزائر منذ 

 

 المطلب الأول: تطور السياسة النقدية.

 يمكن دراسة تطور السياسة النقدية في الجزائر، عبر ثلاثة مراحل:

 .1993-1990السياسة النقدية خلال الفترة  -

 .2000-1994السياسة النقدية خلال الفترة  -

 .2012-2000السياسة النقدية خلال الفترة  -

 1993-1990ية خلال الفترة السياسة النقد الفرع الاول:

قدي المتعلق بالنقد والقرض نقطة تحول جذرية في النظام الن 10-90يعتبر إصدار قانون 

مجلس  والمالي الجزائر، ودور السياسة النقدية، حيث أعاد الاعتبار للبنك المركزي، مع إعطاء

لبنك لالمهام التقليدية النقد والقرض مهمة مجلس إدارة، وكذا مهمته كسلطة نقدية، كما أعاد 

هذا  دئ التي ارتكز عليهاالمركزي، ومنها إدارة السياسة النقدية، ويظهر ذلك من خلال المبا

 .القانون

الم سمح رد الاعتبار لدور البنك المركزي في تسيير النقد والقرض إلى تحديد أفضل لمع

ك دخل البنالوسيطة، أو أدوات ت السياسة النقدية، سواء من حيث الأهداف النهائية أو الاستهدافات

 على ما يلي: 10-90( من القانون 55المركزي، حيث تنص الفقرة الأولى من المادة )

 " تتمثل مهمة البنك المركزي في مجال النقد والقرض والصرف في توفير أفضل الشروط

ع السهر الوطنية، ملنمو منتظم للاقتصاد الوطني والحفاظ عليها بإنماء جميع الطاقات الإنتاجية 

 على الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد ".

 من خلال هذه المادة يمكن أن نستخلص الأهداف المنوطة للسياسة النقدية، والمتمثلة في:      
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 الاستقرار الداخلي والخارجي للعملة؛ -

 استغلال كل الموارد المنتجة للبلاد، وهو ما يطابق هدف التشغيل؛ -

 للاقتصاد؛ التطوير المنتظم -

بالخصائص  10-90تتميز أهداف السياسة النقدية، حسب هذه المادة من القانون رقم: 

 1التالية:

 عدم إعطاء الأولوية لهدف استقرار الأسعار كهدف أساسي للسياسة النقدية. -

 تعدد في الأهداف النهائية للسياسة النقدية؛ -

 استقرار الأسعار؛ تضارب هذه الأهداف كهدف النمو الاقتصادي والتشغيل مع -

ولبلوغ تلك الأهداف حددت السلطة النقدية الأهداف الوسيطة المستخدمة في ذلك، والتي 

 2.عناصر الكتلة النقدية وحجم القرضتتمثل في التحكم في تطور مختلف 

تميزت السياسة النقدية في الفترة التي سبقت تطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي باتجاهها 

في  ، مستعملة3مويل حجز الميزانية واحتياجات الائتمان لدى المؤسسات العامةالتوسعي، قصد ت

 4ذلك أدوات مباشرة، من بينها:

فرض حدود قصوى على الائتمان المصرفي المقدم للمؤسسات، وعلى كمية إعادة الخصم من  -

 جانب البنوك؛

بيرة مؤسسة عامة ك 23فرض حدود قصوى على صافي الائتمان المصرفي المقدم إلى  -

 تخضع إلى إعادة الهيكلة المالية؛

 فرض حدود قصوى على إعادة خصوم الائتمان المصرفي المقدم إلى هذه المؤسسات؛ -

تحديد القيمة الإجمالية للسندات العمومية التي يمكن للبنك المركزي أن يجري عمليات البيع  -

 5.لسنة المالية السابقة، بالنسبة ل% من الإيرادات العادية للدولة 20والشراء عليها بنسبة 

هشاشة وإن اللجوء إلى الأدوات المباشرة للسياسة النقدية يعبر عن ضعف الوساطة المالية 

نشودة، النظام البنكي، وعدم القدرة على التحكم في الأدوات غير المباشرة لتحقيق الأهداف الم

 النظام المتبع. وهو ما كان يميز المنظومة البنكية الجزائرية، نظرا لحداثتها وطبيعة

                                                             
، مع التركيز 1994/2004تقييم أداء بنك الجزائر للسياسة النقدية خلال الفترة بلعزوز بن علي، عبد العزيز طيبة، "  -1

. انونية والاقتصاديةالوطني الثاني حول المنظومة البنكية في ظل التحولات الق الملتقى، "على سياسة استهداف التضخم 

 05، ص: 2006المركز الجامعي ببشار، أفريل 
 المتعلق بالنقد والقرض. 10-90من القانون رقم  44المادة -2
 .02بلعزوز بن علي، عبد العزيز طيبة، مرجع سابق، ص:  -3
أطروحة دكتوراه  ،السياسةالاقتصاد الجزائري: الانتقال من الخطة إلى السوق ومدى إنجاز أهداف ، عبد الله بلوناس -4

 .189، ص: 2005غير منشورة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر، 
 المتعلق بالنقد والقرض. 10-90من القانون رقم  77المادة  -5
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 2000-1994السياسة النقدية خلال الفترة  الفرع الثاني:

الإصلاحات العديدة التي قامت بها الجزائر، إلا أنه و رغم إصدار قانون النقد والقرض،

 1، نجد:1993ي نهاية بمعاينة الوضع الاقتصاد

 %(؛ 20تفاقم التوترات التضخمية ) -

 الداخلي الإجمالي(؛ % من الناتج 87تفاقم العجز المالي ) -

 %(؛ 21-الركود الاقتصادي ) ستمرارا -

 %(؛ 27ارتفاع نسبة البطالة بين السكان القادرين على العمل بـ ) -

ن م%  82التدهور المتزايد لميزان المدفوعات وارتفاع خدمة الديون التي بلغت أكثر من  -

 الصادرات.

 %(؛ 21النمو السريع للكتلة النقدية ) -

دت بالسلطات الجزائرية إلى إبرام اتفاقية مع صندوق النقد الدولي كل هذه الظروف أ

عديل الهيكلي، يمتد على والبنك العالمي في إطار برنامج الاتفاق الموسع أو ما يسمى ببرنامج الت

 2مرحلتين:

 ؛21/05/1995إلى  22/05/1994مرحلة التثبيت الهيكلي من  -

 .1998 /21/05إلى  22/05/1996مرحلة برنامج التعديل من  -

 -اوأدواته سياسة لها أهدافها-اج سياسة نقدية بأتم معنى الكلمةفي إطار هذا التعديل تم إدر

هو  لكن بشكل مستقل، فقد تم إدراجها ضمن سلسلة إجمالية من التعديلات، وكان الهدف من ذلك

 والتي نوضحها في مايلي: إرساء آليات السوق وقواعد المنافسة

 

 :1995-1994برنامج التثبيت  أهداف-اولا

 3ترتكز السياسة الاقتصادية والنقدية في إطار برنامج التثبيت على تحقيق الأهداف التالية:

ن أسعار ع(، وبالتالي التحكم في التدفق النقدي بحثا M2الحد من التوسع في الكتلة النقدية ) -

 فائدة حقيقية موجبة؛

، مع إحداث 1994% سنة  3ي الخام بنسبة تحقيق نمو مستقر ومقبول في الناتج المحل -

 مناصب شغل لامتصاص البطالة؛

                                                             
سادسة مشروع تقرير حول: السياسة النقدية، الدورة العامة العادية الالمجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، -1

 .42، ص: 2005، جويلة والعشرون
 .09بلعزوز بن علي، عبد العزيز طيبة، مرجع سابق، ص:  -2
 .195، ص: نفسهمرجع ال -3
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لي ر، وبالتاتحرير معدلات الفائدة المدينة للبنوك، مع رفع معدلات الفائدة الدائنة على الادخا -

مة في تحقيق أسعار فائدة حقيقية موجبة، لإحداث منافسة على مستوى تعبئة المدخرات للمساه

مبتغى حسين فعالية الاستثمار، ومن ثم رفع معدل النمو الاقتصادي التمويل الاستثمارات وت

 تحقيقه خلال تلك الفترة؛

 %؛ 10 أقل منتحقيق استقرار مالي بتخفيض معدل التضخم إلى  -

ي ، قصد تقليص الفرق بين الأسعار ف1994% في أفريل  40.17تخفيض قيمة الدينار بنسبة  -

ة رفع احتياطات الصرف بغرض الدعم للقيمة الخارجي، مع والسوق السوداءالسوق الرسمية 

 للعملة؛

 .ة للتجارةتوفير الشروط اللازمة لتحرير التجارة الخارجية، تمهيدا للانضمام للمنظمة العالمي -

 :1998-1995برنامج التعديل الهيكلي  أهداف-ثانيا

برنامج التثبيت طبق هذا البرنامج على المدى المتوسط لمدة ثلاث سنوات، وتبعا لتطبيق 

 1هدف برنامج التعديل الهيكلي إلى:كان ي

 الحفاظ على نتائج برنامج التثبيت ودعمها؛ -

إنعاش النمو الاقتصادي بصفة مستقرة )دون ضغوطات تضخمية( ودائمة )ترتكز على  -

 النشاطات المنتجة الصناعية منها والفلاحية(، وذات نسب عالية للتشغيل؛

 ة، فيما يتعلق بتحرير الأسعار وإصلاح المنظومة المصرفيةمواصلة الإصلاحات الهيكلي -

م وخوصصة المؤسسات العمومية، وكذا مواصلة تحرير التجارة الخارجية، ومتابعة وضع نظا

 مرن للصرف )إقامة سوق للصرف بين البنوك(.

 2 2012 – 2000 المتبعة السياسة النقدية الفرع الثالث: 

ت بنك الجزائر فيماا يتعلاق مسؤولياالقوانين المعدلة والمتممة له القرض وقانون النقد و لقد حدد     

فقد تم تحديد المؤسساتي للسياسة النقدية، التنظيمي والاطار إلى  إضافة قيادة السياسة النقدية برسم و

المتعلقاين باالقرض  (03- 11)  الأمرو  (10-90) القانون من خلال الأهداف النهائية للسياسة النقدية

النقدية:" تتمثل  لسياسةل الرئيسيمن قانون النقد و القرض إلى هدف   55المادة  فقد أشارتو النقد ، 

والصارف فاي تاوفير أفضال الشاروط لنماو مناتظم  مهماة البناك المركازي فاي مجاال النقاد والقارض

السهر على الاستقرار الداخلي الوطنية مع  للاقتصاد الوطني والحفاظ عليها بإنماء الطاقات الإنتاجية

في المادة نفسها فمن جهة تهدف إلى تحقيق الاستقرار  الأهداففمن الملاحظ تعدد والخارجي للنقد" 
                                                             

 .46-45المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، مرجع سابق، ص:  -1
 .179-178إكن لونيس، مرجع سبق ذكره، ص:  - 2
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الاوطني إلاى النماو المناتظم للاقتصااد  الداخلي والخارجي للنقد، ومن جهة أخرى تهدف إلى تحقياق 

دة فإنااه ماان الملاحااظ وجااود نااوع ماان وبتاادقيق النظاار فااي فحااوى هااذه المااا ،جانااب التشااغيل الكاماال

المسطرة فإذا أولت السلطات النقدية أولولية للهدف الثاني في الاجال الطويال  الأهدافالتعارض في 

والثالث في ظال هاذه الظاروف، ومان باين الملاحظاات أيضاا  الأولفمن غير الممكن تحقيق الهدف 

        .الأسعار كهدف أساسي للسياسة النقديةدم إعطاء الأولوية لهدف استقرار عو فيما يخص هذه المادة

قااع إلاى ان الوا (10-90)فعلاى الارغم ماان القاوانين  المسااطرة فاي إطاار قااانون النقاد والقاارض      

يستوجب  الأمر لاالتي قامت بها السلطة النقدية توحي بأن  الإجراءاتفبالنظر إلى  يعكس غير ذلك،

صاارمة  ةتبناي سياساة نقدياوذلاك أن هو النمو الاقتصادي،  أن يبقي الهدف الأساسي للسياسة النقدية

 ةدليل على أن هدف اساتقرار الأساعار هاو الهااجس الاذي يشاغل باال السالط 1990إبتداءا من سنة 

صاارمة،  حالة تطبيق سياسة نقدياةالنقدية أكثر من هدف النمو الاقتصادي الذي تتراجع معدلاته في 

ستمرة، الأسعار لا يمكن الحديث عن نمو الاقتصاد بصفة مستقرة و مالاستقرار في  في ظل انعدامو

ك الجزائار المتعلق بالنقد و القرض أبقى على مهمة بنا (03- 11) الرئاسي رقم إلا أننا نجد أن الأمر

 القرض ومن قانون النقد  (55)منه التي أتت لتحل محل المادة رقم (35) رقم خلال المادة نفسها من 

ى أن:" مهمة بنك الجزائار فاي مجاال النقاد و القارض و الصارف هاي تاوفير أفضال عل التي تنصو

  .رار الداخلي و الخارجي للنقد"للاقتصاد الوطني مع السهر على الاستق الشروط لنمو سريع

 المادة رقمأشارت إليهما هذه المادة والتي تختلف عن تغييرين  بالنظر إلى نص المادة نلاحظ وجودو

و تام إقصااء هادف  اساتبدال النماو الساريع محال النماو المناتظم؛ همااو  (10-90) ونمن القاان  (55)

استبدال النمو السريع محل  يرجعو  ،إنماء جميع الطاقات الإنتاجية الوطنية أي هدف التشغيل الكامل

في تسعينات القرن الماضي، و التي جاءت  النمو المنتظم إلى فترة الانكماش التي مرت بها الجزائر

   برناامج دعام النماو الاقتصاادي إضافة إلاى   ،(2001-2004)تزامنا مع برنامج الإنعاش الاقتصادي

  (2009-2005). 

الإقتصررادية  للأنشررطةا مرحلررة عررودة الحيويررة نهررتعتبررر هررذه الفترررة جررد هامررة لكووعمومااا      

انعكسرررت بالإيجررراب علرررى الحالرررة لرررف الجوانرررب الإقتصرررادية ومخت المختلفرررة، حيرررث مسرررت

الإجتماعية، حيث سجل تراجع في البطالة وارتفعت نسبة النمو خارج المحروقات كما عرادت 

هررذا مررن خررلال الإرتفرراع  الحيويررة الررى القطاعررات الصررناعة والزراعررة وغيرهررا، حيررث نلمررس

الإسرتثمار نمرو  م، كما عرف الطلب ولاسريما2004الملحوظ في الناتج المحلي الإجمالي لسنة 
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خررلال السررنوات الخمسررة الماضررية علررى الترروالي، وبعررد العررودة ل سررتقرار مررع تراجررع البطالررة 

م 2001-2003، تميزت التطرورات الإقتصرادية الكليرة للسرنوات م2000الكلي في سنة  المالي

ظر الرى المالي الكلي وهو ما يشهد عليه الوضع الجيد خرلال تلرك الفتررة برالن بتدعيم الإستقرار

      .العمومية الخزينةبل قتراكم الإدخار المالي من 

 في الإقتصاد الجزائري عرض النقود ومكوناته تطور: المطلب الثاني

كمية نها الكتلة النقدية بأ يعرف عرض النقود كما سبق ذكره في المبحث الأول من هذا الفصل بأنه 

 : من العناصر التالية في الجزائر تتكون الكتلة النقديةالمتداول في أي اقتصاد، والنقود 

ع وتشاامل العملااة فااي التااداول خااارج النظااام المصاارفي والودائاا :)1M(المتاحااات النقديااة  -أ

الادينار الجارية لدى النظام المصرفي والودائع في الحسابات الجارياة البريدياة ساواء كانات ب

 أو بالعملة الأجنبية .

سايرة مان الخاصاة المو تشمل الودائع لأجل لدى البنوك التجارية، و الودائاع   :أشباه النقود -ب

ا مؤسسات القرض، و التي تمثل الأماوال الموظفاة للأعاوان الاقتصاادية، فهاي تشاكل ما قبل

 M.المحلية  يسمى بالسيولة

قااود بالإضااافة علااى شاابه الن )1M(وتشااتمل علااى المتاحااات النقديااة   :)2M(الكتلااة النقديااة  -ت

الودائااع  والمتمثلااة فااي الودائااع لأجاال وودائااع التااوفير فااي البنااوك التجاريااة بمااا فيهااا الودائااع

  بالعملات الأجنبية.

 

 

 

 (دج مليار :)الوحدة    2012-1990 الفترة خلال في الإقتصاد الجزائري ومكوناته عرض النقود تطور(01) :رقم جدول

 البيان   

 

 

 السنوات

 عرض النقود 

M2 

 

 أشباه النقود  M1النقود 

  نقود كتابية النقود ورقية 

 المجموع

 

 %النمو

 

 النمو% المجموع النمو% المجموع
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1990 343.3 11.4 270.4  135.3 135.1 72.9  

1991 414.8 20.83 324.5 20.01 157.2 167.3 90.3 23.87 

1992 529.2 27.58 377.2 16.24 184.9 192.3 152.0 68.33 

1993 649.4 22.71 450.3 19.38 211.3 239 198.8 30.79 

1994 723.6 11.43 475.9 5.69 223.0 252.9 247.7 24.60 

1995 799.6 10.50 519.1 9.08 249.8 369.3 280.5 13.24 

1996 919.6 15.01 595.2 14.66 290.6 304.6 324.4 15.65 

1997 1081.5 17.61 671.6 12.84 337.6 334 409.9 26.36 

1998 1592.5 47.25 826.4 23.05 390.4 436 766.1 86.90 

1999 1789.4 12.36 905.2 9.54 440.0 465.2 884.2 15.42 

2000 2022.5 13.03 1048.2 15.80 484.5 563.7 974.3 10.19 

2001 2473.5 22.30 1238،5 18.15 577،2 661،3 1235 26.76 

2002 2901.5 17.30 1416،3 14.36 664،7 751،6 1485،2 20.26 

2003 3354.9 15.63 1631،0 15.16 781،3 849 1723،9 16.07 

2004 3644.4 8.63 2165.7 32.78 874.3 1291.3 1478.7 -14.22 

2005 4070.4 11.69 2437.5 12.55 921.0 1516.5 1632.9 10.43 

2006 4827.6 18.60 3177.8 30.37 1081.4 2096.4 1649.8 1.03 

2007 5994.6 24.17 4233.6 33.22 1284.5 2949.1 1761.0 6.74 

2008 6956.0 16.04 4964.9 17.27 1540.0 3425.0 1991.0 13.06 

2009 7178.7 3.20 4949.8 -0.30 1829.3 3120.5 2228.9 11.95 

2010 8280.7 15.4 5756.4 14.05 2098.6 3546.43 2524.3

3 

13.25 

2011 9929.2 19.9 7141.7 24.07 2571.5 4570.2 2787.5 10.43 

2012 11013.3 10.9 7681.8 7.56 2952.3 4729.5 3331.5 19.52 

ع، مجلاة ساهيل الموسامصطفى عبد اللطيف، الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد إنتهاا  برناامج الت-المصدر:

 .125جامعة ورقلة، ص  06/2008عددالباحث 

11:p،septembre2012، N°11.    - Statistique trimestriel-Banque d'Algérie,   

-Banque d'Algérie، Tendances Monétaires et Financières au second semestre de 2012، p:05 
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 2012-1990خلال الفترة في الإقتصاد الجزائري تطور عرض النقود ومكوناته (10) :الشكل رقم

 

 (01من إعداد الباحث بالاعتماد على الجدول رقم )

 

قم  رالجدول  لقد شهدت الكتلة النقدية في الجزائر تطورا كبيرا خلال فترة الدراسة، وبالنظر إلى   

 1990ملياار ديناار جزائاري سانة  343.3والشكل رقم   نلاحظ بأن الكتلة النقدياة قاد إنتقلات مان 

نقدية ه الفترة شهد حجم الكتلة ال\، وخلال ه2012مليار دينار جزائري سنة  11013.3ى لتصل إل

 أعلاى نسابة نماو قادرت بحاوالي 2007معدلات نمو متفاوتة من سنة إلى أخرى، فلقد سجلت سنة 

%، ولفهااام أساااباب هاااذا النماااو لاباااد مااان تحليااال وتفساااير الظاااروف الاقتصاااادية الداخلياااة 24.17

ادية أثناااء وقياال وبعااد تلااك الفتاارة التااي أثاارت علااى قاارارات السياسااة الاقتصااوالخارجيااة السااائدة 

ع بعاض والنقدية  والمالية، وفي هذا الصدد لابد مان الإشاارة باأن الجزائار قاد دخلات فاي إتفااق ما

 ممااا أجبرهااا علااى إعااادة هيكلااة القطاااع 1998-1994المؤسسااات الماليااة الدوليااة خاالال الفتاارة 

ظمااة لااه بهاادف تسااطير برنااامج معااين يهاادف إلااى تحقيااق الاسااتقرار المصاارفي والسياسااات المن

تلة نمو الك الاقتصادي والمالي، ولقد كان من اهم أهداف التثبيت والتعديل الهيكلي التحكم في معدل

م، 1994% سنة 14النقدية بما يخدم التوازنات الاقتصادية والعمل على تحقيق نسبة نمو قدرت بـ 

 ات التعديلية على إعادة التوازن على المستوى الكلي للاقتصاد.ولقد أسفرت هذه الإجراء

ومان الملاحااظ أيضااا مان خاالال الجاادول رقام  ونتيجااة لالتاازام السالطات الجزائريااة ببنااود الاتفاااق 

ساامح بتحقيااق الهاادف المطلااوب، فقااد بلااغ متوسااط نمااو الكتلااة  1998-1994المباارم خاالال الفتاارة 

م نلاحظ تراجعا في 2000م و1999%، غير أنه وفي سنتي 14.9النقدية خلال هذه الفترة حوالي 

ويرجع سبب ذلك إلى  الظروف الاقتصادية العالمية السائدة  2Mمعدل نمو  الكتلة النقدية بعنوان  

في تلك الفترة والتي إنعكست سلبا على الوضعية الاقتصادية الداخلية، وهو ما أجبر الجزائر على 
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إتباااع سياسااة تقشاافية صااارمة ماان خاالال تقلاايص حجاام الانفاااق العااام وذلااك بالحااد ماان تموياال 

 عملاة الوطنياة، تجمياد الأجاور وتخفايض عجاز الميزانياة،الاستثمارات العمومية، تخفايض قيماة ال

سانة  2Mوعلى خلاف ذلك نلاحظ من خلال الجدول ارتفاعا في معادل نام  الكتلاة النقدياة بعناوان 

 2473.6م إلى حوالي 2000مليار دينار جزائري سنة  2022.5أي من  22.17بحوالي   2001

 لى سببين أساسيين هما:م، ويرجع سبب ذلك إ2001سنة  مليار دينار جزائري

 و ما أصفرالزيادة في الأرصدة النقدية الصافية الخارجية نتيجة لإرتفاع عائدات البترول، وه  -

 عن زيادة في خلق نقود مقابلة للزيادة في حجم الاحتياطات من الاعملة الأجنبية؛

ثاالاث والااذي أقااره رئاايس الجمهوريااة لماادة  2001تنفيااذ برنااامج الإنعاااش الاقتصااادي ساانة   -

ملياار ديناار جزائاري، والاذي  520مليار دولار أي حوالي  7سنوات، حيث خصص له مبلغ 

 .  2004إلى غاية أفريل  2001يمتد من أفريل 

 مليااار دج أي 2901.53قااد بلغاات 2002ساانة  2Mويشااير الجاادول إلااى أن الكتلااة النقديااة بعنااوان 

إلاى تاراكم الأرصادة الخارجياة  ، ويرجع سبب ذلاك2001% مقارنة بسنة 17.3بمعدل نمو قدره 

ة إلى % وكان ذلك نتيج15.6معدل نمو في الكتلة النقدية بمقدار  2003الصافية، وقد سجلت سنة 

داخيل التراكم المتزايد للإدخار المالي النااتج عان الارتفااع فاي عائادات صاادرات المحروقاات وما

 الاسر والودائع لأجل بالعملة الوطنية.

 

ما هاو  2004سنة  % 8.63إلى  2001سنة   22.3%نمو الكتلة النقدية من إن تراجع معدل     

إلا تكريسا لفعالية السياسة النقدية المتبعة التي تعتماد علاى إساتهداف الكتلاة النقدياة وبالتاالي إعاادة 

 2005 فاي سانة  M2بلغت  إسترجاع الكتلة النقدية الفائضة عن السوق، وفي المقابل من ذلك فقد

فهاو معادل مانخفض عان  2004مقارناة بسانة 11.69 % بنسبة نماو  مليار دج أي 4070.5قيمة 

بالنسابة لسانة  16.5%1و  15.8%والاذي يتاراوح باين المستهدف من قبل السياسة النقدية المعدل 

حياث   الكتلاة النقدياة بعناوان شابه النقاود هاذا راجاع إلاى الزياادة التاي ساجلت فاي قيماةو ، 2005

، 2004( ساانة %14.22-مقاباال تراجااع بنساابة نمااو ) 2005ساانة  %10.43سااجلت نساابة نمااو 

مليار 4179.4الأرصدة الخارجية الصافية حيث ارتفعت إلى وترجع هذه الزيادة في الأساس إلى  

مقارنااة مااع  33.98%ملياار دج أي بمعاادل   1060تقاادر نساابة هاذه الزيااادة بااـو 2005دج سانة 

مقارناة  18.60%ملياار دج بنسابة نماو  4827.6قيماة 2006في نهاية  M2بلغت و ، 2004سنة

لسانة  مان قبال السياساة النقدياة المساتهدفأكبر مان معادل النماو تعتبر هذه النسبة و ، 2005بسنة 

                                                             
1 Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en algérie, rapport 2005, Avril2006, p 174. 
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و قاااد سااااعدت ماااوارد الجباياااة البترولياااة و ، 1 15.5%و  14.8%الاااذي يتاااراوح باااين و 2006

ميازان المادفوعات فاي التوساع النقادي حياث  الموجودات الخارجية الصافية المسجلة على مستوى

،في حين سجلت الأرصدة الخارجياة   2005مليار دج مقارنة بسنة 1335.3سجلت زيادة تقدر بـ 

 .                                                                  ، 2005مقارنة بسنة 11.3%الصافية للبنوك التجارية انخفاضا يقدر بـ 

ساانة  مليااار دج  4827.6فااي الارتفاااع ماان  M2 الكتلااة النقديااة بعنااوان اسااتمرت قيمااة وقااد      

على  2009، 2008، 2007مليار دج في السنوات ( 7178.7، 6956.0، 5994.9) إلى 2006

وباالنظر إلاى نسابة ، 3.20% ، 16.04%، 24.17%، و سجلت بذلك معدلات نمو تقدر بـالتوالي

 نمو يتجاوز المعدل المحاددمعدل  2007سنة النمو المستهدفة من قبل السياسة النقدية، فقد سجلت 

و هاذا يادل  ، 18.5%و 17.5%الذي يتراوح باين و 2007في بداية سنة  السياسة النقديةمن قبل 

، أماا فاي سانة اولقدرة أدوات السياسة النقدية المتبعاة علاى إمتصااص الفاائض مان التاد على عدم

 2008بداياة سانة  فاي السياساة النقدياةمن قبال  فقد سجل معدل نمو أقل من المعدل المحدد 2008

                      27.5.2%و27%الاااذي يتاااراوح ماااا باااين و

إنماا  M2إن الزيادة المستمرة في حجم الكتلة النقدية أو الانخفاض في بعض الحاالات بعناوان     

يعكس الارتفاع المستمر أو الانخفاض في بعض الحالات في صافي الموجودات الأجنبياة المتأتياة 

، 7415.5صااافي الموجااودات الأجنبيااة )  بلغااتفقااد ، أساسااا ماان إياارادات صااادرات المحروقااات

، وفااي هااذا  ( علااى التااوالي2009، 2008، 2007وات )دج ساان مليااار( 10886.0، 10246.9

وتمثل  % 38.2نسبة نمو في صاف الموجودات الأجنبية قدرت بـ  2008لت سنة السياق فقد سج

معادل نماو الكتلاة في المقابل سجل  ،تاريخية ذروة 2008الوتيرة السنوية للتوسع المحقق في سنة 

 سنتي  هي وتيرة تقل عن معدل النمو في% و16.04نسبة نمو   2008 سنة M2بعنوان النقدية 

وبالنظر إلاى منحناى نماو الكتلاة ، الترتيبعلى  18.6%و  24.17%بنسبة نمو  2006و  2007

كماا هاو ، 2007بسانة مقارناة  2008النقدية فمان الواضاح جادا ملاحظاة المنحناى التناازلي لسانة 

وهو ما يعكس السياسة الانكماشة التي تعتمدها السلطة  2004إلى  2001الحال بالنسبة للفترة من 

عدم فعالية برنامج الإنعاش الاقتصادي فاي المرحلاة الأولاى وتاداعيات الازماة  النقدية الناتجة عن

يعكاس  2007-2005، في حين أن تناامي الكتلاة النقدياة خالال الفتارة 2008المالية العالمية لسنة 

  و فاي سانة الإجراءات المتبعة من قبال السالطة النقدياة والمساايرة لبرناامج التنمياة الاقتصاادية، 

                                                             
1 Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en algérie, rapport 2006, juillet 2007, p 146. 
2 Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en algérie, rapport 2007, juillet 2008, p 180. 
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وهي أضعف نسبة خلال فترة   3.2%بنسبة نمو تقدر بـ   مليار دجM2  7178.7  بلغت 2009

 الدراسة، وإن كانت تعكس في الواقع أهداف السياسة النقدية التي تقضي بإستهداف معدل نمو

التراجع في حجم النقود الكتابية من هذا راجع و 2009،1في بدابة سنة   13%و 12%يتراوح بين 

الضاعيفة  الزياادة فاي مقابال 2009ملياار دج سانة  3120.5إلاى  2008 ملياار دج سانة 3425.0

سنة  مليار دج10886.0 مليار دج إلى  10246.9لصافي الموجودات الخارجية التي ارتفعت من 

، فهاذه الوضاعية ماا هاي إلا ملياار دج 639.1ماا يعاادل  6.23%أي بمعدل زيادة تقدر بـ  2009

عرفاات أساعار البتاارول  أيانالعالمياة،  جاة عاان الأزماة الماليااةالخارجياة النات لأثار الصاادمة نتااج 

وتراجاع قيماة  ، 2009للبرميال سانة  62.25$إلاى 2008 سانة  للبرميال99.97$ إنخفااض مان 

 1%. العملة الوطنية بنسبة

و  %14.05و الاذي بلاغ   M1عرفات عاودة فاي المجماع النقادي  2011و  2010سانتي  وفي   

تراجعاا فاي معادل النماو  2012على التوالي، لكن وعلى العكس من ذلاك ساجلت سانة  24.07%

قدي ، و يرجع سبب هذا إلى هدف السياسة النقدية من خلال تحديد سقف التوسع الن%7.56بنسبة 

 (10.5%  ،12% .) 

كما تعتبر مساهمة الودائع الجارياة وشابه النقاود ـ بماا فيهاا الودائاع بالعملاة الصاعبة ـ فاي 

% على التوالي، وتفسير  30%،  25مجموع الكتلة النقدية ضعيفة، حيث قدر متوسط نسبتها بـ: 

ذلااك الاكتناااز أو محدوديااة تطااور فعاليااات النظااام المصاارفي بشااكل عجاازت فيااه عاان خلااق وعااي 

 (.1) 1986رغم الإصلاحات التي شرع فيها منذ سنة  كمتقدم، وذلمصرفي 

عرفت هذه النسبة ارتفاعا، إذ وصل نسبة شبه النقاود إلاى مجماوع الكتلاة  2000لكن سنة 

، بسبب التراكم المتزايد للادخار المالي 2002سنة  % 51.2و، 2000% سنة  48.2النقدية إلى 

 %32.5في المتوسط إلى (، لكن هذه النسبة تراجعت قليلا لتصل 2لمؤسسات قطاع المحروقات )

 .2012إلى  2004للفترة من 

 

 )عرض النقود( في الإقتصاد الجزائريالكتلة النقدية تمقابلا: المطلب الثالث

                                                             
1Banque d’algérie, Evolution Economique et monétaire en algérie, rapport 2009, juillet 2010, p 195. 

 

 

  
 .79علي بطاهر، مرجع سابق، ص:  (1)
مجلس دراسة قدمت إلى الاجتماع السنوي ل، الوضعية النقدية وسير السياسة النقدية في الجزائرمحمد لكصاسي،  (2)

 08، ص: 2004صارف البنكية ومؤسسات النقد العربي، صندوق النقد العربي، أبو ظبي، محافظي الم
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 الأجزاء ىإل سببها يرجع إنما عرض النقود() النقدية الكتلة مستوى على نشهدها التي التغييرات إن

في الجزائر ة أن نوضح تطور مقابلات الكتلة النقديويمكن  وارتفاعا، انخفاضا لها، والمقابلة المكونة

 التالي: الجدول خلالمن 

 (مليار دج)الوحدة  2012-2000 للفترة عرض النقود مقابلات :تطور02الجدول رقم 

 البيان

 السنوات

 والعملاتالذهب 

 الأجنبية

القروض 

 للدولة

القروض 

 للاقتصاد

صافي البنود 

 الأخرى

 مجموع

M2 

1990 6.5 167 246.9 -77.1 343.3 

1991 24.3 158.9 325.8 -94.2 414.8 

1992 22.6 226.9 412.3 -132.6 529.2 

1993 19.6 527.8 220.2 -118.2 649.4 

1994 60.4 468.5 305.8 -111.1 723.6 

1995 26.3 401.5 565.6 -193.8 799.6 

1996 133.9 280.5 776.8 -271.6 919.6 

1997 350.3 423.6 741.3 -433.7 1081.5 

1998 280.7 723.2 906.2 -317.6 1592.5 

1999 169.6 847.9 1150.7 -378.8 1789.4 

1990 6.5 167 246.9 -77.1 343.3 

2000 775.9 677.5 993.7 - 424.6 2022.5 

2001 1310.8 569.7 1078.4 -485.4 2473.5 

2002 1755.7 578.6 1266.8 -699.6 2901.5 

2003 2342.6 423.4 1380.2 -791.3 3354.9 

2004 3119.2 20.6- 1535.0 -989.2 3644.4 

2005 4179.7 933.2- 1779.8 -955.9 4070.4 

2006 5515.0 1304.1- 1905.4 -1288.7 4827.6 
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2007 7415.5 2193.1- 2205.2 -1433 5994.6 

2008 10247.0 3627.3- 2615.5 -2279.2 6956.0 

2009 10886.0 3483.3- 3086.5 -3310.5 7178.7 

2010 11996.9 3440.7- 3269.94 3656.78- 8280.7 

2011 13922.4 3406.6- 3726.5 4313.1- 9929.2 

2012 14939.9 3343.4- 4298.4 4881.6- 11013.3 

، مجلاة هيل الموساعبرناامج التسامصطفى عبد اللطيف، الوضعية النقدية ومؤشرات التطور المالي في الجزائر بعد إنتهاا  -المصدر:

 .125جامعة ورقلة، ص  06/2008الباحث عدد

Banque d'Algérie،statistique trimestriel،N°11،septembre2010.p 10 :  

Banque d'Algérie،Tendances Monétaires et Financières au second semestre de 2010،OP Cit p : 06. 

 

 الاجنبيةالفرع الأول: الذهب والعملات 

ت م تدهورت قيمة الاحتياطات الخارجياة وساجل1986بعد السقوط الحر لأسعار البترول سنة 

 ةالأجنبياشاهدت حجام الموجاودات  1991مليار دج، وابتداءا من سنة  6.5ما قيمته  1990في سنة 

قامات  لتايمليار دج، غير أنه وفي السنتين المواليتين ونتيجة للإصلاحات ا 24.3إرتفعا بلغ حوالي 

لجزائار بها السلطات النقدية أصفر عن تراجع في هاذه القيماة، ونتيجاة للإجاراءات التاي قامات بهاا ا

ن والمتمثلة في خفاض قيماة العملاة الوطنياة وماا أصافر عنهاا مان إجاراءات إعاادة تثماي 1994سنة 

لخاارج ى اأصول البنوك التجارية وـصول البنك المركزي، أدى ذلك ألى الارتفاع في قيمة الذمم عل

 مليااار دج، ثاام عرفاات هااذه القيمااة إرتفاعااا كبياارا حيااث قاادرت قيمتااه بااـ 64.45لتصاال إلااى حااوالي 

، وقااد بلغاات نهايااة ساانة 1995مليااار دج ساانة  26.4م مقاباال  1996مليااار دج نهايااة ساانة  134.0

ي مليار دج وهي أعلى نسبة خلال عقاد التساعينات، لتأخاذ فاي التراجاع سانت 350.4م حوالي 1997

ي مليار دج، وكان ذلك نتيجة تراجع فا 169.6مليار دج ثم  280.7م لتسجل مبلغ 1999م و 1998

لخلااق  الأساساايباتاات الصاول الخارجيااة تشااكل المصاادر  2000أساعار البتاارول، وابتااداءا ماان ساانة 

 م.2005النقود بل أصبحت الجزء الأهم المكون للكتلة النقدية إبتداءا من سنة 

 ، 2001ملياار دج سانة 1310.8إلى 2000مليار دج سنة  776من ارتفعت هذه الصول وقد 

مشاكلة باذلك المصادر الأساساي لإنشااء العملاة  ،2000   مقارنة بسانة 68.95%تقدر بـ  نمو بنسبة
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 ، ثم ارتفعت في سنة (عملة ائتمانية+ ودائع المؤسسات المالية والبنوك لدى بنك الجزائر )الأساسية 

و قد تجااوز هاذا  ، 2001مقارنة بسنة    33.94%بنسبة نمو تقدر بـمليار دج 1755.7إلى  2002

هي ظاهرة نقدية جديدة بادأت تمياز تطاور  في هذه السنة و M1المبلغ مستوى الكتلة النقدية بمفهوم 

 .    الوضعية النقدية في الجزائر

 مطااردا الصااعبة تصاااعدا والعماالات بالااذهبالمعااروض النقاادي  تغطيااة بلغاات قاادوعمومااا ل

  11996.9وإلاى  2009 سانة دج مليار 10886.0 إلى لترتفع دج مليار 775.9 حواليب 2000سنة

مماا  مرة 19 بأكثر من ليتضاعفم 2012مليار دج سنة  14939.9ثم إلى    2010دج سنة  مليار

 الصارف احتياطاات وتحسنالسبب وراء  المحروقات مداخيلويعتبر ارتفاع ، 2000كان عليه سنة 

 لنقدياة،ا القاعادة منتمثل النسبة الأكبر الخارجية  الصافية الأرصدة أصبحت وقد، الذهب واحتياطي

 مريكاوأ الوسطى وأوروبا آسيا فيشرق الصاعدة الدول نموذج في الجزائر يضع الحديث هذا الاتجاه

 .اللاتينية

 الفرع الثاني:القروض الممنوحة للإقتصاد

وهي القروض الممنوحة مان طارف الجهااز المصارفي إلاى الاعاوان الاقتصااديين، وفاي  

الغالب تمنح القروض من طرف بنك الجزائر إلاى البناوك التجارياة لتلبياة إحتياجاتهاا مان السايولة 

النقديااة، إضااافة إلااى القااروض المقدمااة ماان طاارف البنااك إلااى الاعااوان الاقتصااادية، وبااالنظر إلااى 

م حااوالي 1990لاحاظ بااأن قيماة القااروض المقدماة إلااى الاقتصااد قااد بلغات ساانة الجادول أعاالاه، ن

م 1991، لترتفاع سانتي % من مجموع مقابلات الكتلة النقدياة، 58.7بنسبة  أي مليار دج 246.9

مليااار دج علااى التااوالي، غياار انااه ونتيجااة للأوضاااع  412.3مليااار دج و  325.8م إلااى 1992و

ملياار دج  220.2ت حجام القاروض المقدماة للإقتصااد لتصال إلاى الاقتصادية السائدة فقد إنخفضا

أيان  م1999م، هذه الظروف أصفرت عن نمو بطيئ طيلة هاذه الفتارة إلاى غاياة سانة 1993سنة 

مليار دج، وذلك نتيجة وضع إجراءات بين البنوك والمؤسسات في إطار منح  1150.7 وصل إلى

إصالاحات قاانون النقاد والقارض،  إضافة إلى ،1.وفي إطار تطهير المؤسسات العاجزةالقروض، 

 والتي كانت تتميز في هذه الفترة بسياسة ائتمانية مرنة، ودعم الدولة المتواصل للاقتصاد.

 

                                                             
 119ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص:  -1
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، بعدما كان 2002% سنة  17.4ارتفع معدل نمو القروض الممنوحة للاقتصاد ليبلغ لقد و

، وتساديد الخزيناة لااديونها 1ميااة، ويعاود ذلاك إلااى إعاادة رساملة البناوك العمو2001% سانة  8.5

%(، أما عن معدل نموها  8.9)بمعدل نمو  2003اتجاه النظام المصرفي، لتنخفض من جديد سنة 

، ثم %، ويفسر هذا النمو بالارتفاع الكبير لقروض القطاع الخاص 11.2، فقد قدر بـ: 2004سنة 

ملياار دج بمعادل  2615.5لغ بمب 2004نلاحظ زيادة في حجم القروض المقدة للاقتصاد بعد سنة 

مليااار دج، فقااد اعتباارت القااروض المقدمااة  4279.4إلااى  2012%، لتصاال ساانة 18.6نمااو بلااغ 

ماان أهاام أسااباب خلااق النقااود نتيجااة التسااهيلات فااي تقااديم  2012-2004للإقتصاااد خاالال الفتاارة 

 القروض إلى المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بمختلف القطاعات .

 ض للدولة الفرع الثالث: القرو

أما فيما يتعلق بالعنصر الثاني المقابل للكتلة النقدية، والمتمثل في القروض المقدمة للدولة، 

%، من  31.2، حيث انخفضت إلى 1990مقارنة بسنة  1991فقد عرفت تراجعا في نسبتها سنة 

ة فاي ، ويعود ذلاك إلاى الصارام1990% سنة  39.7مجموع مقابلات الكتلة النقدية، بعدما كانت 

تطبيق القوانين الجديادة )قاانون النقاد والقارض(، وتخلاي الدولاة عان التمويال مان خالال الإصادار 

، وذلك 1993% سنة  68.7%، ثم  34.3ارتفعت من جديد إلى  1992النقدي، وابتداء من سنة 

ية كجزء من برنامج في إطار تحويل الدين المصرفي على المؤسسات العمومية إلى سندات حكوم

 2.إعادة الهيكلة

لتعود إلى الانخفاض في السنوات التالية على إثر تنفيذ برناامج التثبيات والتعاديل الهيكلاي، 

إضااافة إلااى تخفاايض عجااز الميزانيااة والتطهياار المااالي للمؤسسااات العموميااة، وتخلااي الدولااة عاان 

 3.طاع واسع من المؤسسات الاقتصاديةتمويل ق

، أيان وصالت 1999اصل ارتفاعها إلى غاية سانة ارتفعت من جديد لتو 1997وفي نهاية 

مثلات % من مجموع مقابلات الكتلة النقدية(، نظرا لعوامال سالبية ت 39.1مليار دج ) 847.9إلى 

ذه في انخفاض سعر الصرف وأسعار النقط، مما أدى إلى عجز الميزانية العمومياة، فاساتعملت ها

لحسااب الجزائر في شكل تسبيقات للخزيناة فاي الأخيرة موارد إعادة الجدولة، التي بقيت في بنك ا

 الجاري، وعن طريق الاقتراض من السوق النقدية.

                                                             
1 -Bank D’Algérie, Evolution Economique Et Monétaire En Algérie Rapport 2002,Op Cit, p : 87. 

 
 .120ماجدة مدوخ، مرجع سابق، ص:  -2
 .206مرجع سابق، ص: بلعزوز بن علي،  -3



 في الجزائر الإطار النظري لعرض النقود                                                        الأولالفصل 

49 
 

، تراجاع حجام القاروض الممنوحاة للدولاة نتيجاة تحسان الأوضااع 2000وابتداءً مان سانة 

المالية للخزينة العمومياة والاساتفادة مان إيارادات الجباياة البترولياة، واساتمر هاذا الانخفااض إلاى 

 2004مليار دج، وتميزت سنة  23.4، حيث قدرت القروض المقدمة للدولة بـ: 2003ية غاية نها

بظهااور حالااة مغااايرة، حيااث أصاابحت الدولااة فااي حالااة دائنااة اتجاااه النظااام المصاارفي، فارتفعاات 

، وتاادعمت هااذه الوضااعية الدائنااة للدولااة ساانة 2004مليااار دج فااي نهايااة  20.6مسااتحقاتها إلااى 

إلااى  2006ملياار دج، رغاام لجاوء الخزينااة العمومياة ساانة  1304.1تها ، إذ بلغات مسااتحقا2006

ملياار دج، ثاام اسااتعمالها لتساديد الاادين المساابق  627.8التسابيقات الاسااتثنائية لبناك الجزائاار بمبلااغ 

المتأتي من إعاادة الجدولاة، ونتيجاة لاذلك تام تحويال جازء مان الادين الخاارجي المتاأتي مان إعاادة 

على الخزينة لصالح بنك الجزائر، وهو ما يرفع  من مبلغ الدين العمومي  الجدولة إلى دين داخلي

الداخلي، الذي زادت تغذيته من جهة أخرى بواسطة عمليات إعادة شاراء الاديون المصارفية غيار 

 1الناجعة.

م ولقاد انعكااس التحسان فااي وضاعية الخزينااة العمومياة علااى السايولة البنكيااة فاي إطااار تطهيار ذماا

مالي، مان إلى تدعيم وضعية المالية العامة عن طريق تجميع الادخار ال بالإضافةة البنوك العمومي

الاقتصااادي، وقااد  الإنعاااشم ماان وضااع برنااامج 2001طاارف الخزينااة والااذي ساامح خاالال ساانة 

 3343.4م إذ بلغ حجم القروض للدولة 2012إستمرت هذه الوضعية للخزينة العمومية لغاية سنة 

 مليار دج.

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                             

1 -Bank D’Algérie, Evolution Economique Et Monétaire En Algérie Rapport 2006, Op Cit, p : 130. 
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 :خلاصة الفصل

يمكن في إيجاز أن نوضح مفهوم عرض النقود كما ذهب من خلال ما سبق استعراضه 

حبها ي يمكن سأغلب الإقتصاديين إلى تعريفه على أنه كمية العملة المتداولة بما في ذلك الودائع الت

ة القاعد دأأو تحويلها إلى نقد بسهولة تامة، ويبقى على عاتق الخزينة مهمة إصدار النقود وفق مب

العملات والنقدية أي أن حجم النقود لابد أن يكون له مقابل حقيقي والمكون في الغالب من الذهب 

 لتحكم فياالأجنبية والقروض المقدمة إلى الخزينة العمومية وإلى القطاع الاقتصادي، وتبقى مهمة 

يراه  المركزي وفق ماالكمية المعروضة من النقود من مهام السلطة النقدية الممثلة في البنك 

داف لوغ الأهمناسبا من خلال مجموعة من الأدوات التي تمكنه من تعديل الكتلة النقدية المتداولة لب

 الاقتصادية المسطرة

ى وبالنظر إلى مجمل هذه الحركة يتضح لنا جليا مساعي السياسة النقدية في الحفاظ عل

 نات، ومعقليص معدلات التضخم في فترة التسعيالاستقرار المالي بإتباع سياسة نقدية إنكماشية لت

اية نت مع بدبداية الألفية الجديدة نرى توجها جديدا للسياسة النقدية بإتباعها سياسة توسعية تزام

طدمت بالعديد من ، غير أن هذه السياسة اص2001تطبيق برنامج الإنعاش الاقتصادي سنة 

 عادة سحبنها، وهو ما أجبر السلطة النقدية من إالعوائق لم تمكنها من تحقيق الأهداف المرجوة م

فادي تالفائض النقدي، ولذلك فلابد من إحداث تغييرات على مستوى السياسة النقدية التي تضمن 

تقليدي  (العقبات الحاصلة، كما هو الحال بالنسبة لماليزيا مثلا، والتي أرست نظام نقدي مزدوج 

مية في مجال التمويل وهو ما سنحاول توضيحه في مكنها من بلوغ الصدارة العال ) إسلامي

 الفصل الموالي.

 

 

 

 



 

 الفصل الثاني     

د في  و عرض النق
 الاقتصاد الماليزي
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 :الفصل تمهيد

التشغيلية المتمثلة في سعر  الأهدافمن خلال التأثير على  يهدف البنك المركزيلن نختلف هنا على أن      

لة وفير الحجم المناسب من السيوالى ت ،التدابير المتخذةو الأدواتعة من ومجمإضافة إلى د وعرض النق والفائدة 

، ى العام للأسعارواط الاقتصادي الحقيقي ويحافظ على المستمتطلبات النشوالمحلية التي تتلاءم مع حجم 

الهدف الرئيسي للسياسة النقدية، فقد أعتمد البنك المركزي الماليزي جملة من  وبإعتبار أن هذا الأخير هو

 الاقتصاديةاجهة التقلبات وجه السياسة الاقتصادية لموالتعديلات التي يراها مناسبة خاصة في ظل ت و الإجراءات

 النقدية السياسةلهذا فإن دا صارمة على سياستها النقدية، وطنية تفرض من خلالها قيوالعالمية من خلال اجندة 

 التي والتدابير الإجراءات حيثمن  السياسات، من غيرها عن تتميز المنطلق هذا ظل في الماليزي الاقتصاد في

 على للمجتمع، الاقتصادي المذهب ومبادئ لأصو من والمستمدة النقدية، سلطاتها طريق عن الدولة تتخذها

 التقليدي، للاقتصاد المذهبية الأصول من إجراءاتها تستمدإعتمدتها الجزائر، والتي  التي النقدية السياسة خلاف

 :التالي وعلى النح الى ثلاثة مباحث الفصل هذا قسيمم بتونق سوف ولهذا

 ؛ك في ماليزياول: نظام البنوالمبحث الأ -

 ؛الإسلاميالاقتصاد فق النظام والسياسة النقدية  : الثانيث المبح -

 الاقتصاد ماليزيا؛ في النقدية التطورات : الثالثالمبحث  -
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 الأول المبحث  

 نظام البنوك في ماليزيا

لموارد لئيسي يمثل نظام البنوك ـ الذي يضم البنوك التجارية والاستثمارية والإسلامية ـ المحرك الر

 الماليون لوسطاءيقوم ا، بحيث النشاطات الاقتصادية في ماليزياالمالية والمصدر الرئيسي للتمويل من أجل دعم 

ت لمعاشاذين يضمون المؤسسات المالية للتنمية وشركات تأمين صناديق الادخار وامن غير البنوك ـ ال -

، تصادالية للاقت الملمدخرات وتلبية الاحتياجاوالقائمين على التكافل ـ بدور مكمل للمؤسسات البنكية في تحريك ا

 مع مبادئ ي تتفقها إجراء التعديلات التييحتم علإلا أن تنوع المهام والمبادئ الأساسية للبنوك في ماليزيا 

 ث مطالبك في ماليزيا من خلال ثلاوف نعرض  نظام البنوسومن خلال هذا المبحث لذا الأساسية لكل نوع، 

من تناول نلثالث فسة في ماليزيا أما االمؤسسات المالينستعرض فيه الثاني والبنك المركزي   ل مهامول يتناوالا

 .الهيكل التنظيمي للبنك المركزي الماليزيخلاله 

 ماليزيا مهام البنك المركزي الماليزي :لوالمطلب الأ

مهام  البنوك المركزية كغيره من اسندت إليه وقد ،1959جانفي 26البنك المركزي الماليزي في  تأسس      

ل له ذلك ونية التي تخوك من خلال السلطة القانومراقبة البنوجيه وتوجانب الاشراف   إلىالصناعة المصرفية 

لقد ومستدام للإقتصاد الماليزي،  واتية لنموفير بيئة موجانب ت إلىالمالي، وتعزيز الاستقرار النقدي   لغرض

 أصفر عنير البنية الأساسية للنظام المالي ويا هاما في تطورا تنمويجارا( دلعب البنك المركزي الماليزي ) بنك ن

نه صاحب وإلى جانب ك والشرائح الاقتصادية في المجتمع، هذا  ول الخدمات المالية إلى كافة القطاعات وصو

لسياسة  أيضا يعتبر المرجع الأساسي وإدارة الاحتياطات، فه وطنية وحيدة في إصدار العملة الوالسلطة ال

 تطوير في كبيرا   دورا   – الخاصة المالية القطاعات جانب إلى – ويلعب ،إدارة الدين العام والاقتصاد الكلي 

 39ظيفية يشرف على تطبيقها وي من خلال سبع مجالات الماليز للاقتصاد التحتية البنية وترسيخ المالي النظام

 :1فرعا تابع للبنك المركزي متمثلة في

وتعزيز  ،بالتنمية للقضايا المتصلة والإدارة الجيدةلها مهام الدعم التقني  أسندت: النقدوصاد الاقتسياسة  (أ

ويل مان لتمكفاية الائت النقدي وضمانأجل تعزيز الاستقرار  والائتمانية منالنقدية  وصياغة السياسة

 الاقتصاد.

فضلا  النقدية، يحقق أهداف السياسةبما  وأسعار الصرفإدارة السيولة أسندت لها مهام : عمليات الاستثمار (ب

المشورة  تقديم ، كما أن لديها مسؤوليةوزيادة عوائدهاعن إدارة الاحتياطات الخارجية للحفاظ عن قيمتها 

 لمحلية.اوير السوق المالية تط في المساهمةو وإدارة الصناديقمجال الديون  للحكومة في والمساعدة

                                                             
1www.bnm.gov.my 30-09-2013 

http://www.bnm.gov.my/
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 ةلبنيدة التحتيدواالمالي من خلال التطوير التددريجي للمؤسسدات الماليدة  تعزيز استقرار القطاعمهمته : التنظيم (ج

لمتغيدرة، لمسدتقبلية امرونة لمواجهة البيئدة ا وجعلها أكثر ،ين الصناعة المالية المحلية من المنافسةكلتم المالية

سدلامي الا تعزيدز فدرا الحصدول علدى التمويدل المداليل إيجداد لليدات علىبالعمل  كما يقوم هذا المركز أيضا

 المالية للمستهلكين. وتعزيز القدرة

 لاد.لأنظمة الدفع في الب أكبر واعطاء فعاليةواستراتيجيات لتعزيز الثقة ضع سياسات و :نظم الدفع (د

سدين وتحك لددفع ظائف البندوبرامج وو: قيادة الإدارة الاستراتيجية، وإدارة الأداء التنظيمي التطوير التنظيمي (ه

ية الأخددرى كمددا أندده يقددود مبددادرات الأنشددطة الاسددتراتيج البنكيددة،القدددرات  وتطددويريددز تعزإضددافة إلددى الأداء 

 للتأكد من أن الإطار العام لإدارة رأس المال البشري تنفذ على نحو فعال.

 سداتومتاندة المؤسالسدليمة لضدمان سدلامة  وفرض الممارسدات ،مراقبة صارم وتنفيذ نظامتطوير  :الاشراف (و

 المالية.

ى اعلدى الجهات من اجل الوصول الد ومطالب مختلفوظيفة الاتصالات اهمية كبيرة لآراء  تولي :الاتصالات (ز

 درجة من الشفافية والافصاح.

 تقددير فديمتمثلدة الو الماضية عاما   50 ـال خلال الاقتصاد وتطوير لدعم مهمة نقاط ثلاثمن  البنك استفاد وقد     

 أن  امعتبدر   والتربويدة، البشدرية المدوارد تطدوير وأهميدة التحتيدة ةالاقتصدادي البنيدة وأهميدة الخداا القطاع جهود

 تجددارةالو ضددخمةال سددتثماراتلاا بفضددل وذلددك الددبلاد اقتصدداد فددي ملحددوظ بشددكل أسددهم  الخدداا القطدداع جهددود

 الشددبكات يفد خصوصددا   سدليمة اقتصددادية بيئدة لتشددكيل المناسدبة التحتيددة الاقتصدادية البنيددة أهميدة امؤكددد واسدعة،ال

 .والإعلامية وجستيةالل

 المصدارف وضدب  بتمكين يقوم فانه الخصوا، وجه على الإسلامية بالبنوك لمتعلقةمهامه ا إلى بالنسبة أما      

 :1من خلال الإسلامية

 أكبروالتي تعطي فعالية  2001 الخاصة بالقطاع المصرفي سنةخطة الرئيسة لل  الأساسيةالطبعة  إصدار (أ

 الي استهدافها لتحقيق حصة سوقية للصيرفة الاسلامية لتصل الى بالإضافةا، للقطاع المصرفي في ماليزي

 ؛2010عام  % 20

 لاسلاميةا المصرفية العمليات لإشهار المالية للمؤسسات المالية لكشوفاتل نماذج أصدر 1996 عام في (ب

 ؛تالحسابا على الملاحظات إطار في اضافية كبنود( روالخسائ والارباح الميزانية )كشوفات

 المركدزي البندك نإفد التكافدل، وشدركات للمصدارف الاسدلامية الشدريعة كدريسلت الانسيابية جهوده من كجزء (ج

   عدام وذلدك التكافدل وشدركات الاسدلامية للمصدارف الشدرعي فتداءللإ الدوطني المركدز بتأسديس قام الماليزي

 هيئدة فدي المركدز هدذا وضدعولقدد ، ماليزيدا فدي والتكافدل الاسدلامية البندوك فدي شدرعية سدلطة كدأعلى 1997

 سأر سدوق يخد  فيما المالية الاوراق لهيئة والمشورة النصح ابداء منه والغرض الماليزية، المالية الاوراق

                                                             
1 - Azry Fahmy, Eddy Yusof, Are Islamic banks in Malaysia really ‘Islamic’ ?,International Islamic University 

Malaysia, MPRA Paper No 20901, posted 25 Februery 2010, p :3-7.  
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 فدي الاسدلاميةبالشدرعية  تتعلدق التدي القضدايا كدل فدي مللدتحك الجوهريدة النقداط على والحفاظ الاسلامي مالال

 ؛س المالرأ سوق

 لماليةاوالهيئات  زالمراك من العديد على والاشراف نشاءلإا في رئيسية المسندة اليهإضافة الى مهامه ال ساهم (د

بين  منو المركزي البنك من جماعية بمبادرةالتي تتعامل بالمنتجات والخدمات المالية الإسلامية   الاسلامية

 :تلك المراكز نذكر

 بماليزيا: دولي للتمويل الإسلاميالمركز ال-لاوأ

 اعتدراف المجتمدعجهدود ماليزيدا المتواصدلة لتقويدة النظدام المدالي الإسدلامي محلي دا ودولي دا بقبدول و لقد حظي      

مددالي  تحسددين وضدع ماليزيدا كممدر لغدرضإحددى المبدادرات المهمدة التددي تدم تقدديمها  ، وهدي تمثددلالمدالي الددولي

 .إسلامي دولي رائد

مبدادرة  هدذه تعُتبدر حيدث ، 2006اوت فدي  مدالي الددوليأطلق  الحكومدة الماليزيدة مبدادرات مركدز ماليزيدا ال     

الوكددالات  مسددئوليالأسددواق فددي ماليزيددا إلددى جانددب كبددار  اجهددد ا تعاوني ددا نظمدده المشددرعون المدداليون ومشددرعو

مركدز ماليزيدا  تأسدس حيدث ،سدوق البندوك والتكافدل ورأس المدال الحكومية ذات الصدلة ومشداركين مدن قطاعدات

يقوم بدور مهم في تسريع عملية إقامة العلاقدات لاب  الوساطة الرئيسية في السوق العالمية المالي الدولي كأحد رو

وتقويتها بين الأسواق المالية الإسلامية العالمية ومن ثم توسديع علاقدات الاسدتثمار والتجدارة بدين الشدرق الأوسد  

المركدزي فدي المنطقدة الزمنيدة تقددم نفسدها ـ بوضدعها ، وهدي بدذلك شدرق لسدياوغرب لسديا وشدمال إفريقيدا وبدين 

مدن  منطقدةاجتماع بين أصحاب الفوائض المالية ومن يسعون إلى الحصول على تمويل من أي  كموقعالآسيوية ـ 

 .1العالم

ا رئيسددي ا  قويددة باعتبارهداوقيمددة ا لمددالي الددولي، تقدددم ماليزيددا عروضدطبق دا لمبددادرات مركدز ماليزيددا او       مددوفر 

 :نذكر منها مجالات عدةسلامية مع التركيز على للخدمات المالية الإ

 ؛ (عليها والمضاربة وتوزيعها الصكوك لإصدار قاعدة) الصكوك إصدار 

 ؛الإسلاميين والثروة التمويل إدارة  

 ي ةالع التجاري ة والأورا  لالم ا سرأ س و  أدوات م ن كبي رة مجموع ة وج ودل ظ  في المالي للاستثمار مقر • 

 ؛المستوى

                                                             
واقع والمأمول، ال الاسلامية بين، مؤتمر المصارف تجربة ماليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة للصيرفة الاسلاميةزاهار الدين محمد،  - 1

 .21-20، ا:2009دائرة الشؤون الاسلامية والعمل الخيري بدبي، 
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عملاتب  ال مالي  ة خ  دمات ت  وفر إس  لامية بن  وك لإقام  ة مرك  ز) الدولي  ة الإس  لامية البن  وك أعم  الف عل    الإش  را 

 ( ؛العالمية

  ( ؛التكافل إعادة وأعمال الدولي كافلللت مركز) الدولي التكافلالإشراف عل  عملية 

؛البشري المال رأس تنمية  

 ت وفير ج لأ م ن الإس لامي التموي ل ف ي والبح   لاستش اراتوا والت دري  التعليم في الفكر وقيادة للتفو  مركز •

 ؛الإسلامية المالية للصناعة بالمواه  إمداد

 الحوافز من مجموعة تقديم تم الدولي الإسلامي ماليزيا مركز إل  المشاركين من المزيد جذ  ومن أجل     

 :في مثلتت

 1983 لعام الإسلامية البنوك لقانون طبقًا جديدة دولية إسلامية بنوك لإقامة تراخيص إصدار -أ

 المقيمين مع الإسلامية البنوك أنشطة كافة لتمارس) والماليزية الأجنبية( المؤهلة المالية للمؤسسات

 ضريبة من كامل إعفاء ال  اضافة كفرع، أو تابعة كمؤسسة سواء الدولية بالعملات المقيمين وغير

 ؛1967 لعام الدخل ضريبة لقانون بقاًط 2016 الضريبية السنة حت  سنوات عشر لمدة الدخل

 لتمارس زيةوالمالي الأجنبية المؤهلة المالية للمؤسسات التكافل لإنشاء مراكز جديدة تراخيص إصدار -ب

 ضريبة من ءالإعفاإضافة ال   الدولية بالعملاتعل  حد سواء  المقيمين غيروال المقيمين مع أنشطتها

 ؛ الدخل

 إعفاءمنحها  ، معللشريعة وفقاً تعمل التي الصناديق كل باستثمار ديقالصنا إدارة لشركات السماح يتم -ج

إل   لماليزيينوا الأجان  للمستثمرين الإسلامية الصناديق إدارةالمتعلقة ب رسومال كل عل  الضرائ  من

 ؛1967 لعام الدخل ضريبة لقانون طبقاً 2016 الضريبية السنة غاية

 ؛سلاميةالإ الصناديق لإدارة أجنبية شركات لإقامة لموظفينا ادخار صناديق من مبدئي تمويل توفير -د

% في البنوك الإسلامية الدولية والقائمين 100يتم السماح بملكية الأجانب للأسهم بنسبة تصل إلى  -ه

 .1الدوليين على التكافل وشركات إدارة الصناديق الإسلامية

 بماليزيا: المالية الأوراق هيئة-ثانيا

 بالإضدافة المستقبلية، الماليزية قاسوالأ في المالية الأوراق تطوير على التشجيع لغرض 1993 عام تأسس      

 صددناعة وقددانون،  1993سددنة  الماليددة الأوراق قددانون بموجددب وذلددك لمددال، رأس سددوق ضددب  علددى عملهددا إلددى

 الأوراق ئدةهي وبخدلاف، 1993  سدنة  المداليزي الصدناعي المستقبل وقانون ،1991و 1983 في المالية الأوراق

                                                             
 .21المرجع السابق، ا: ،ماليزيا في التنسيق بين المؤسسات المالية الداعمة للصيرفة الاسلاميةتجربة زاهار الدين محمد، -1
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 مبدادرات مدن خدلال عددة تطدويرهو السدوق ضدب  إلى تهدف الحالية المال رأس سوق قواعد فأن التقليدية، المالية

 :والمتمثلة فيالمال الاسلامي  رأس سوق لتطوير اتخذت التي

لمدال، ا رأس بسدوق متخصد  قسدم إقامدة فدي وتكريسها التحتية، البنى باتجاه كان  الأولى المبادرات أن -أ

 ؛السوق لعمل اللازمة التسهيلات وتوفير والتطويرية البحثية بالأنشطة القيام ثم منو

 يالعددالم المركددز وإنشدداء القسددم، هددذا لموقددع الإسددتراتيجية الخارطددة لرسددم شدداملة أساسددية خطددة وضددع  -ب

 ؛المال رأس لسوق الماليزي

، الإسدلاميةالماليدة  الأوراق اقبدة حامدلومرالمركزي المداليزي دورا هامدا فدي عمليدة التسدجيل  وإن للبنكهذا      

 .1خاصة في السوق الثانوي الإسلاميةالمالية  الأوراقعملية نقل ملكية إضافة إلى ما له من دور في 

 :الشرعي الإفتاء مركز-ثالثا

 الأوراق لهيئدة والمشدورة النصدح إبدداء منده والغدرض الماليزيدة، اليدةالم الأوراق هيئة في المركز هذا وضع     

 الأوراقبإصدددارات  والقددوانين المتعلقددة الإرشددادات وتوثيددق جميددعإصدددار الفتدداوى الشددرعية  يخدد  فيمددا الماليددة

 كدل فديكم لل تح الجوهريدة النقطدة علدى والحفداظ لقسم سوق المدال الاسدلامي، وتقديم التوجيهات الإسلاميةالمالية 

 .2المال رأس سوق في الإسلامية المالية الأوراقبهيئة  تتعلق التي القضايا

 المؤسسات الماليةر و: تطالمطلب الثاني

سا في بيئة تتصف بالمزيد من الحرية والتنافس، وذلك تماشيا مع ورا ملموالنظام المالي في ماليزيا تط أبدى     

في مايلي عرض لحجم و، والساحة المالية الماليزية الاسلامي الماليزيالمتزايد بين النظام المالي  التوافق

 ر:وؤسسات المالية التي ساهم  إرساء هذا الت الم

 

 

 

 

 

                                                             
1- Wan Razazila Wan Abdullah, The Evolution of the Islamic Capital Market In Malaysia, Paper presented at the 

Financial Regulators Forum on Islamic Finance 2009, p : 3 
، رسالة ماجيستير، بين النظرية والتطبيق "دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا" الإسلاميةسوق الاوراق  المالية ور، نبيل خليل طه سم - 2

 .120، ا: 2007غزة، فلسطين،  الجامعة الاسلامية،
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 2012بحلول نهاية ديسمبر في ماليزيا نظرة عامة على عدد المؤسسات المالية  (:03الجدول رقم )

 دولية محلية الإجمالي المؤسسات المالية

 19 8 27 البنوك التجارية

 - 15 15 البنوك الاستثمارية/التجارية

 6 10 16  البنوك الإسلامية

 4 - 4 البنوك الإسلامية الدولية

 16 25 41 شركات التأمين

 - 9 9 (شركات التأمين الإسلامية )القائمون على التكافل

 2 - 2 القائمون الدوليون على التكافل

 4 3 7 شركات إعادة التأمين

ة شركات إعادة التأمين الإسلامية )القائمون على إعاد

 (التكافل

3 1 2 

 -  14 14 المالية للتنميةالمؤسسات 

Source: Central Bank of Malaysia. List of Financial Institution, 2013 

 ،فرع في أنحاء الدولة 2200أكثر من  تحتوي علىتعمل البنوك ـ بما فيها الإسلامية ـ من خلال شبكة       

ومؤسسات تابعة  ب تمثيليةدولة من خلال فروع ومكات 18وتتواجد س  مجموعات بنكية ماليزية في 

ا، ومشروعات مشتركة من خلال توفير  يقيم مكاتب تمثيلية في ماليزيا بنك ا أجنبي ا 21 حوالي كما أن هناك أيض 

 .1م في الخارجتبادل المعلومات بين أصحاب الأعمال في ماليزيا ونظرائهتسهيل خدمات رب  و

على يحتوي  2005 لسنةالبنوك الاستثمارية  لقانوني لنشاطا طارالإ ففي ما يخ  البنوك الاستثمارية فإن     

التنسيق بين البنوك التجارية وشركات تجارة من خلال نصوا تسمح بإنشاء بنوك استثمارية عالية المستوى 

 ، هذه النشاطات تتمثل فينشاطات البنوك الاستثمارية بشكل إضافة الى نصوا تحددوالأسواق المالية، الأسهم 

ع رؤوس الأموال مثل الاكتتاب والاشتراك في القروض وتمويل الشركات وخدمات الاستشارات نشاطات جم

هذا الاتجاه التنظيمي للبنك  ،الإدارية والترتيب لإصدار الأسهم وإدراجها إلى جانب إدارة حقائب الاستثمار

                                                             
 .                                                                                                                 :تفاعلات مالية ماليزية لصالح الإقتصاد الاسلاميمخيمر أحمد،  -1

                                                                                                                                                                             

http://www.fiqhforum.com21/07/2010                                                                                                                                   

                     

http://www.fiqhforum.com/
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ت أفضل لعملائها من على تقديم خدما درة المؤسسات المالية في ماليزياسيؤدي إلى تحسين قالاستثمارية 

الشركات من خلال مجموعة أوسع من النشاطات المالية والاستشارية على نفس مستوى الخدمات التي توفرها 

 .1البنوك الاستثمارية الدولية

يوجد في  التعداد حيثفمن  ،نظام بنكي إسلامي شامل تمتلكماليزيا  فيما يخ  البنوك الإسلامية فإنو      

 نطاق تحتوي علىعشر بنك ا ماليزي ا عالي المستوى ـ تأتي ثلاثة منها من الشرق الأوس  ـ  تةسماليزيا حالي ا 

منها بنوك تقليدية ـ ثلاثة  ستة إضافة إلى ،إسلاميةمبادئ و ذات أسسالمالية  من المنتجات والخدمات عريض

 المالية للأنشطة مخصصة فذنوا من خلالـ تقدم منتجات وخدمات بنكية إسلامية تعُتبر بنوك ا أجنبية كبيرة

دخول البنوك الإسلامية الأجنبية الثلاثة إلى تحسين التنافس وتحفيز  الفعالية فقد أدى حيثأما من ، الإسلامية

تكامل في نفس الوق  مع المشاركين الماليزيين للدخول تفي الأعمال البنكية الإسلامية، والابتكار بين المشاركين 

بالإضافة إلى أن هذه المؤسسات لديها  ،مثل أعمال البنوك الاستثمارية وإدارة الثروة في مناطق نمو إستراتيجية

 .2ممر المالي إلى هذه المنطقةكماليزيا  لتعزيز دور برامج 

ا وخدمة مالية إسلامية في السوق 60يتوفر أكثر من فإنه  من ناحية المنتجات المعروضةأما        ، حيث أنمنتج 

تجارية مالية جديدة مبتكرة تقوم على مبادئ الشريعة المتعارف عليها عالمي ا ـ مثل ودائع  ظهور منتجات وأوراق

المرابحة في السلع ومقايضة معدل الفائدة الإسلامية والتمويل المنزلي بنظام المشاركة المتناقصة ومشاركة 

لمحلي إلى المرحلة التالية من الصكوك في الصناعة ـ قد أدى إلى المزيد من الدفع بالقطاع المالي الإسلامي ا

 .3التطور

العديد من المؤسسات المالية للتنمية التي تم إنشاؤها لتحقيق أهداف ومن جهة أخرى فإن ماليزيا تمتلك        

محددة في تنمية القطاعات الاقتصادية الإستراتيجية وتعزيزها، بما في ذلك قطاعات التصنيع والصادرات، 

بدور  والتي تقوم ،متوسطة إلى جانب قطاعات الزراعة والبنية التحتية والملاحة البحريةوالمشاريع الصغيرة وال

مكمل للمؤسسات البنكية عن طريق توفير مجموعة من الخدمات المالية وغير المالية لدعم تنمية القطاعات 

مات الاستشارية مجموعة من الخدإضافة إلى ،منح قروض متوسطة وطويلة الأجل والمتمثلة في ،الإستراتيجية

بنك المشروعات الصغيرة ب ما يسمى أو "بنك الماليزي العام"، ومن أمثلة ذلك المالية والتجارية التكميلية

ورأس  ،منتجات مالية مثل القروض لأجلالذي يقوم بتقديم ـ  2005والمتوسطة ـ الذي تم إنشاؤه في أكتوبر 

والمتوسطة الجديدة وخاصة مشروعات الخدمات المهنية  المال العامل بما في ذلك تمويل المشروعات الصغيرة

                                                             
1-Ching Wing Lo, Chee Seng Leow, Islamic Banking in Malaysia : A Sustainable Growth of the Consumer  

Market, International Journal of Trade, Economics and Finance, Vol 5, No 6, Dec 2014,p :527.  
2- ibid,p: 527. 
3- ibid, p : 528. 
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)البنك  "بيرتانيان ماليزيا العام" إضافة إلى بنك التصدير وأعمال الوكالة التجارية،والنشاطات القائمة على 

 .1الزراعية، بما في ذلك الصناعات القائمة على الزراعة ةطنشتلبية احتياجات الأالذي أسس لغرض  الزراعي( 

 : الهيكل التنظيمي للبنك المركزي الماليزيالثالث المطلب

ى لعلمحافظة االادارية بهدف والبنك المركزي الماليزي كجهاز رقابي يتمتع بالاستقلالية المالية ئ أنش   

نصوا  محددة وفقمهام وليات ولكل قسم مسؤ يوليالنقدي من خلال هيكل إداري منظم والاستقرار المالي 

 ي:ف نعرضه في مايلوما س وهووقوانين محددة، 

 2:ونائب المحافظ المحافظ-أولا

 يعين مركزيال البنك محافظ أن عل  2009 لسنة الماليزي المركزي البنك قانون من 15/01 المادة تنص      

 المهام حددلي وضع القانون هذا أن كما الوزراء، مجلس قبل من يعينان المحافظ وأن نائبي الوزير، قبل من

 التي تتمثلو لمنص  هذا ونائبي المحافظ لشغل المحافظ من كل في تتوفر أن يج  ات والشروط التيوالمسؤولي

 :في

  ومعرفة واسعة خبرة مع طيبة سمعة ذوي الأشخاص من يكون ان المنص  هذا يشغل من عل  يج 

 ؛والمالية النقدية المسائل في بها معترف

 ؛خاص بمرسوم عليها المنصوص وضاعوالأ للشروط وفقا المحافظ ونائبي المحافظ يعين 

 ؛سنوات ثلا  لمدة يعينف المحافظ نائ أما  ،سنوات خمس لمدة المحافظ يعين 

  ؛التعيين إعادة عل  للحصول ونمؤهل وايكون ان المحافظ يونائب المحافظ عل  يج 

  أي أو نالقانو هذا أحكام بموج  ذلك خلاف عل  ينص لم ما -له ويجوز- البنك إدارة محافظ عل  يج 

 ؛ إليه المسندة الصلاحيات جميع ممارسة آخر، مكتو  قانون

 قبل من المعين المحافظ نائ  يقوم الاسبا  من سب  لأي العمل عل  قدرته عدم أو المحافظ غيا  وخلال 

 والقيام الصلاحيات جميع وممارسة البنك بإدارة ،"الإدارة مجلس حوكمة" لجنة توصية عل  بناء المجلس،

 ؛خلالها من عمله يمارس أن يمكن التي الأعم بكل

                                                             
1 - Mohd Aminul Islam, An Appraisal of the Performance Two Développement Financial Institutions In Malaysia, 

International Journal of Economics, Vol 1, No 7, 2012, pp : 66.  
2- Siti Nurazani Mustaffa, central Bank of Malaysia, Journal of Education- Economy& Finance Busness,PB303/JUN, 

2012, pp : 1. 
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 :  الهيكل التنظيمي للبنك المركزي الماليزي11الشكل رقم 
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 نائ  المحافظ
 

   مركز الخدمات 
 

 الموارد البشرية

  
  

  
 

        
 

 والخدمات العامة     وادارة المعرفة

  
  

  
 

    
 

    
    

 مساعد المحافظ
 

 مساعد المحافظ
 
 مساعد المحافظ
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 اقتصاد 

 
 راس المال البشري

 
 عمليات الاستثمار 

 
 تطوير القطاع

 
 المراقبة المالية

 
 رقابة المجاميع

 
 المالية

   
 

 تيجيالاسترا

 
 والاسوا  المالية 

 
 المالي

 
 السياسة المالية

 
 النقدية

 السياسة النقدية   
 

 ادارة الاستراتيجية

 
 ادارة الصرف

 
 الخدمات المصرفية

 
 الحكيمة

 
 رقابة التأمين

 
 الخدمات 

   
 

 مركز تنمية الرأس 

 
 الاجبي

 
 والتكافل الاسلامي

 
 المستهلك و سير

 
 والتكافل

 
 والمعلومات

 
 يدول

 

 مال البشري

 
 ادارة العملة

 

 تمويل التنمية

 

 السو 

 
 الرقابة المصرفية

 

والمكات  
 الاقليمية

 
  

 

 الخدمات المصرفية

 
 والعمليات

 

 والمشاريع

 

 تعديل الخدمات 

 
 وحدة المخاطر

 

التنفيذ 
 والستخبارات

الخدمات  
 الإحصائية

 
 المركرية

 
 هيئة القانون

 
 سياسة نظم

 
 التجارية والمالية

 
 المتخصصة

 
 المالية

 
  

 خدمات تكنولوجيا

   
 الدفع

       
  

 المعلومات

           Source: Central Bank of Malaysia, about the banq, The Bank's Organisation Structure_20170817_en.pdf 
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  نم كل تكريس القانون، هذا بموج  ذلك خلاف عل  ينص لم ما ،المحافظ يونائب المحافظ عل  يج 

 أو جربأ سواء أخرى وظيفة أو منص  أي شغلي لا عل  أي منهم أن يج و البنك، لخدمة المهني وقتهم

 ؛الوزير وشريطة موافقة البنك إدارة قبل من تعيينه تم إذا إلا أجر، بغير

 ؛قراراتهم كل عل  كاملة المسؤولية المحافظ ونائبي المحافظ من كل يتحمل 

 ؛الوزير وترفع ال  الامر لزم مت  الاستقالة تقديم بي المحافظونائ للمحافظ يمكن 

 1:الادارة مجلس-ثانيا

 ،اءأعض خمس عن عددهم يقل لا أعضاء ال  بالاضافة وثلا  نوا  محافظ من الادارة مجلس يتألف     

تقع تحت   حيالقانون،  هذا من( 01) 16 المادة بموج  تعيينهم يتم أعضاء ثمانية عددهم يتجاوز ويج  ألا

 :مسؤولية مجلس الإدارة المهام التالية

 ؛ير للبنكوالتسي الميزانية خطة عل  والموافقة البنك وأعمال لشؤون العامة الادارة عن مسؤولا يكون 

 مهامه وتنفيذ افه،أهد تنفيذ في البنك لأداء والمستمر الحسن سييرالت عل  والحفاظ البنك إدارة عل  الإشراف 

 ؛البنك لموارد لانيالعق والاستخدام

 ؛المذكور أعلاه القانون ضمن عليه المنصوص النحو عل الأخرى  الامور كافة عن مسؤولا يكون 

 ضرورية راهاي التي أو ضرورية معلومات أي صولالو من تمكنه وثيقة أي إصدار للمجلس يمكن 

 ؛مهامه لممارسة

 التي  لوسائلواستخدام ا اللازمة اللوائح يصدر أن للمجلس يجوز القانون، هذا وبموج  مهامه تنفيذ لغرض

 ؛للبنك العامة الشؤون لإدارة يراها ملائمة

 نم المشورة بل تقديموق الادارة، مجلس أعضاء إقتراح عل  بناء الوزير قبل من المدير يعين :العام المدير-ثالثا

 :اليةالت الشروط تراع  أن لابد المنص ، هذا لشغل شخص اي الإدارة لتعيين قبل مجلس

 الشفافية؛ من ودرجة عالية مكانة ذا الشخص هدا يكون أن 

 والاقتصاد والتمويل؛ المصرفية الخدمات مجال في عالية وخبرة معرفة ذا الشخص يكون أن 

 ؛المعني الشخص إختيار اءجر   البنك مصالح في تضار  أي وجود عدم 

                                                             
1 - ibid, p : 01. 
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 من حال بأي له يجوز لاو البنك، مصلحة مراعاة ضرورة مع له المسندة مهامه بمباشرة المدير يقومو     

 فإن البنك قانون من 16 المادة من( 01ووفقا للفقرة ) الشخصية، مصالحه لتحقيق منصبه إستغلال والالاح

 الامر لزم إذا الاستقالة حق القانون هذا له يخول كما للتجديد، قابلة سنوات ثلا  لمدة منصبه في يعين المدير

 1.الزير إل  رفعي كتابي إخطار طريق عن

 2:التالية اللجان من الادارة مجلس يتكون :المجلس لجان-رابع

 البنك، هاب يقم التي الاجراءات والمشورة لكافة النصح تقديم مهمتها: الادارة مجلس حوكمة لجنة -أ

 ؛علها للموافقة للبنك التشغيل وخطط الميزانية تقييم ال  اضافة

 :من كل عل  الرقابة في البنك مساعدة مهمتها التدقيق: لجنة  -ب

 ؛للبنك المالية والبيانات الحسابات سلامة -

 ؛للبنك الداخلية الرقابة نظام فعالية -

 ؛للبنك الداخلية المراجعة وظيفة أداء -

 ؛والتنظيمية القانونية للاجراءات البنك امتثال -

 وادارة راضواستع الرقابة عل  البنك مساعدة في المجلس مخاطر لجنة مهام تكمن: المخاطر لجنة  -ج

 للبنك؛ التابعة المشاريع لكافة المخاطر

 

 

 

                                                             
1 -Https:// www.bnm.gov.my: Bank Negara Malaysia, About the Bank, Organisation Structure, [online].05/08/2014  
2 - ibid. 
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 المبحث الثاني                                                         

 الإسلاميالاقتصاد فق النظام والسياسة النقدية 

 قتصاديةالا مةالأنظ من نظام لكل أن وباعتبار الاتجاه هذا تعتمد التي لوالد ائلوأ من ماليزيا تعتبر

 المنطلق هذا ظل في الماليزي الاقتصاد في النقدية السياسة تتميز أحدها، الماليزي والاقتصاد نظرية، منطلقات

 قدية،الن سلطاتها طريق عن الدولة تتخذها التي والتدابير الإجراءات حي من  السياسات من غيرها عن

 الاعتبار يف يأخذ الإسلامي الاتجاه أن يعني هذا للمجتمع، الاقتصادي المذه  ومبادئ أصول من والمستمدة

 التقليدي، صادللاقت المذهبية صولالأ من إجراءاتها تستمد التي النقدية السياسة خلاف عل  ،حيادي غير كونه

 أدوات ويرتط ثم ومن ،الإسلامي الاقتصاد في النقديـة السياسـة أدوات المبح  هذا في نستعرض سوف ولهذا

 الاقتصاد يف النقدية السياسة أدوات فعالية نغفل أن وند الفائدة سعر أساس عل  لقائمةا النقدية السياسة

 .الإسلامي

 

  الإسلاميالنظام  في النقديـة السياسـة الأدوات: الأول المطلب

 يلتهامث من أكبر بفعالية هافي النقدية السياسة أدوات تتميزالإسلامي  الاقتصادفي الدول التي تعتمد مبدأ           

 1:أهمها الأسبا  لعدة وذلك الفائدة، سعر أساس عل  القائمة الاقتصاديات في

 في تمويل المشاريع؛ الفائدة سعر من بدلا ةشاركمال نسبة أداة عل  اعتمادها*

 قتصادالا في لوقوعها مبرر لا وكساد تضخم من الربوية الاقتصاديات في تحد  التي التقلبات إن*

      ؛الإسلامي

 ؛الإسلامية غير المجتمعات مبادئ عن الإسلامي المجتمع مبادئ لافاخت*

 الاقتصاد هدافأ تحقيق إل  الإسلامي المركزي البنك يهدف النقدية السياسة وتوجيه إدارة خلال من          

 التعامل يحرم الذي الإطار هذاظل  فيهذه الأدوات  تتنوعبحي   الأدوات، من مجموعة خلال من ،الإسلامي

 أدوات وهي الأول  المجموعة الأدوات، من مجموعتين بين الفائدة لسعر كبديل المشاركة قاعدة ويحل بالربا

 الاقتصاد في بيقهاتط أو استخدامها ويمكن المشاركة، قاعدة مع تتعارض لا أنها بمعن  المحايدة النقدية السياسة

 يرتطو إل  جةبحا النظام التقليدي أساس عل  مةقائ أدوات عن عبارة الثانية، والمجموعة حرج، دون الإسلامي

 . المشاركة وقاعدة يتلاءم بما

 

 

                                                             
 ،2001 المنصورة، ،والتوزيعدار الوفاء للطباعة والنشر ، السياسة النقدية والمالية في إطار نظام المشاركة في الاقتصاد الإسلاميصالح صالحي، -1

 .17ا
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 .المشاركة قاعدة مع تتعارض لا والتي المحايدة النقدية السياسة أدوات: الأول الفرع

 ضمنتي تقع والالمشاركة  قاعدة مع تتعارض لا والتي المحايدة النقدية السياسة أدوات تقسيم يمكن      

ما هو ك الأخرى للأدوات معاونة تعتبر والتي مساعدة وأخرى وكيفية كمية أدوات إل  الأول  عةالمجمو

 موضح في مايلي:

 :محايدة وكيفية كمية أدوات-أولا

 الائتمانفي نسبة  الكتلة النقدية من خلال التحكم حجم أو كمية عل  التأثير إل  الكمية الأدوات تهدف       

 تحصل التي واردالم استخدام كيفية عل  التأثير فغرضها الكيفية الأدوات أما ،ستعمالكيفية الا عن النظر بغض

 .فيها لمرغو ا الاستعمال مجالات إل  الائتمان توجيه إل  وتهدف المركزي، البنك من التجارية البنوك عليها

 :المحايدة الكمية لأدوات-أ

 كمايلي:الكمية المحايدة  الأدواتويتم تقسيم 

 نسبة تعديل عملية التقليدي، الاقتصاد في النقدية السياسة أدوات من إن: والكامل الجزئي النقدي اطيالاحتي -

 . 1السائدة ةالاقتصادي الحالة حس  ،نقصانال أو زيادةبال النقدي الاحتياطي

 بها الاحتفاظ التجارية البنوك عل  يج  التي النقود من النسبة تلك بأنها القانوني الاحتياطي نسبة وتعرف      

 البنك يرغ  عندما النسبة هذه فتزداد ،2البنوك تلك تمتلكها التي الودائع حجمإجمالي  من المركزي البنك لدى

 البنوك ح  المركزي البنك يريد عندما وتنخفض التجارية، البنوك تمنحها التي الائتمان كمية تقييدفي  المركزي

 .3الائتمان في التوسع عل 

 المصرفي للعمل نماذج بتطوير الاقتصاديين من عدد اهتم فقد الإسلامي الاقتصاديخص ما في أما     

 :4هما متكاملين نموذجين ذلك عن مخضت فقد الإسلامي،

 خلال نم المصرف ميزانية وخصوم أصول جانبي بين الربح في المشاركة عل  يعتمد: الأول النموذج 

 قتساملا المصرف مع تعاقد في المودعين دخول وريص النموذج فهذا المزدوجة، بالمضاربة يعرف ما

 ثال  رفط مع بالتعاقد بدوره المصرف ويقوم بإعتبار أنه شريك للبنك، أرباح منالبنك  هحققي ما

 مختلف نم البنك أرباح وتخلط معينة، نسبة وفق المصرف مع الربح لاقتسام مستعدا ويكون" المنظم"

    .للعقود وفقا الأسهم ملةجو المودعين وبين بينه تقسم ثم أنشطته

                                                             
 .70، ا 1988، مؤسسة الرسالة للطبع والنشر والتوزيع، بيروت، السياسة النقدية والمصرفية في الإسلامعدنان خالد التركماني،  -1
 .301امرجع سابق،  ،تحليل جزئي وكلي–السياسات الاقتصادية عبد الحميد عبد المطلب،  -2

 - محمد إبراهيم أبو شادي، الوظيفة الرقابية للبنوك الإسلامية "الرقابة النقدية والشرعية"، دار النهضة العربية، القاهرة، 2000، ا 543
 .11، ا 2002 جدة، ،14، المجلد مجلة جامعة الملك عبد العزيز: الاقتصاد الإسلامي، الإدارة النقدية في اقتصاد إسلامي محسن خان وعباس ميراخور، -4
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 يطل  قد بل ،المودعين عل  فوائد دون الطل  تحت ودائع الحصول عل  للبنك يحق النموذج لهذا ووفقا       

 يكون نأ يفترض النموذج هذا أن من وبالرغم الإدارية، المصاريف بعض دفع الودائع هذه أصحا  من البنك

 الاحتفاظ لبنوكا يلزم لا النموذج هذا أن إلا عند الضرورة، الجارية الودائع من مبلغ أي لدفع مستعدا البنك

 أي تحت هانضوب دون ليحول الاحتياطات هذه من قليل بقدر البنك احتفاظ يشترط بل محدد، قانوني باحتياطي

 يإجمال من جزء حدود في قصيرة لآجال حسنة قروض بتقديم البنوك التزام النموذجرض هذا ويف ظرف،

 .الجارية الودائع

 ةخاص إحداهما ؛نافذتين إل  البنك في الحالة العدية ميزانية في الخصوم جان  يتكون: الثاني النموذج 

 هذاف ،نفسه دعالمو إل  النافذة اختيار يرجعبحي   ،الاستثمارية بالودائع والأخرى الجارية بالودائع

 البنك   يطال ولا الجارية ودائعال مقابل% 100 نسبته قانوني احتياطي عل  البنوك يفرض النموذج

 أن يج  ماناتأ هي الجارية الودائع أن أساس عل  وذلك الاستثمارية، للودائع احتياطي بأي بالاحتفاظ

 يفه إضافة إل  أن المودعين يحق لهم سح  ودائعهم مت  يشاؤون ،%100نسبته باحتياطي تغط 

 عتماداا ودائع لاشتقا  استغلالها في حقال البنك يعطي ما هناك وليس المودعين تخص أموالبذلك 

 المودعين معل مع تودع فهي عل  العكس من ذلك، الاستثمارية الودائع أما ،، الجزئي الاحتياطي عل 

 لقيمة ضمانا منحهم يبرر ما هناك فليس لذلك المخاطر، بعض عل  تنطوي مشاريع في ستستثمر أنها

 . المتوقعة الأرباح أو الودائع

 لودائعا لحسابات خدمات لتقديمه رسوم دفع المودعين من يطل  أن فمن حق البنك النموذج ذاه وفي     

 المخصصة عالودائ حدود في إليها للمحتاجين الحسنة القروض تقديم قصر يج  النموذج لهذا ووفقا ،الجارية

 الودائع تخدمتس ولا يةالغا هذه تحقيق عل  أقدر البنوك أن يعتبرون قد الذين المودعين بواسطة الغرض لهذا

 .، وهو ما يعني أن القروض الحسنة يتم منحها عل  أساس رغبة المودعينالغرض لهذا الاستثمارية

 الودائع ستغلالا تحريم في يتشدد الإسلامية الشريعة في العقد أن المسلمين المفكرين لدى الواضح منف       

 غراضلأ تستغلها بل الوديعة، بحفظ الإيداع سساتمؤ تكتف لا إذ الغر ، في الوديعة مفهوم عكس وهذا

 عل  قيدا ضعي -الإسلامي الاقتصاد فهم في الأساسية الأمور من يعد الذي– الإسلام في الملكية فحق تجارية،

 .  الودائع استخدام

 زامإلي للتأثير في الكتلة النقدية التي يستعملها البنك المركز الإجراءاتمن بين : السيولة نسبة تعديل 

 الطل  تحت الأرصدة كانت سواء سائل نقد شكل في التزاماتها من معينة بنسبة بالاحتفاظ البنوك

 وكذا التحصيل طور في نقدية أموالا أو الصندو  في نقدية أموالا أو الأخرى البنوك لدى المودعة

 أهمها مؤشرات عدة إل  بالاستناد دةعا النسبة هذه وتتحدد المركزي، البنك لدى الموجودة الأرصدة

 في السائلة النقود استعمال وحدود، البنوك طريق عنالبنكية وحجم المعاملات  داتئالعا نمو درجة
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 السلطة طريق عن والمقدرة الوطني الاقتصاد حاجة إل  إضافة، الشيكات تحصيل ووقت المعاملات،

 في بها تحتفظ أن البنوك عل  يج  التي القانونية النسبة يحدد الذي المركزي البنك في ممثلة النقدية،

 .1سيولة نقدية شكل

 أي البنك يصبح وبدونها الإسلامي للبنك الرئيسي المعلم يشكل -الربا – بالفائدة التعامل استبعاد أن وبما        

 في النقدية للسياسة كأداة السيولة نسبة مطل  عل  الحفاظ الممكن من فإنه ،2إسلاميا بنكا كونه غير آخر ءشي

 المصارف، أورا  محافظ في بها المحتفظ السندات أن هو وحيد، تغيير إجراء مع ولكن اللاربوي النظام ظل

 حكومية سندات من حيازتها في ما تستبدل أن المصارف من يطل  الفائدة إلغاء بعد إذ فائدة، تحمل لا أن يج 

 وتوافق الإسلامية الشريعة أحكام بها تسمح التي المالية الأدوات تلك بمثل فائدة تحمل متعددة أخرى وسندات

 .3السيولة مطل  تلبية لغرض الحكومة عليها

  من للحد والاستثمار الإقراض لعمليات إجمالية سقوفا النقدية السلطة تضع قد: لتمويلل الإجماليالسقف 

السياسة  أهداف الذي يتماش  مع المناس  المستوى في وجعله الائتمان تقديم في التجارية البنوك توسع

 أن من للتحقق الكافي الاهتمام توجيه يج ، إلا أنه 4المدفوعات وميزان والإنتاج تثمارللاسالاقتصادية 

 .5التجارية البنوك عل  السقوف هذه توزيع عند بين البنوك الصحية نافسةبالم يضر لا هذا الاجراء

 المصرف لدى مبلغ بإيداع المحدد لسقفا تتجاوز التي البنوك يتم معاقبة الربوية، الأنظمة ظل ففي       

 حت  السقف، به يتجاوز الذي المبلغ عل  جزائية فائدة تفرض وأحيانا فائدة، بدون التجاوز مبلغ يعادل المركزي

 عل  أخرى مرة يقدم لكيلا خسارة خلالها ويحقق مربحة غير الزائدة والتي قام بها البنك الإقراض عمليته تكون

 . 6التجاوز

        

 

 

 

 

                                                             
 .53مرجع سابق، ا صالح صالحي،  -1
 ،دار الوطن للطباعة، توزيع مؤسسة الجريسي للتوزيع والإعلان ،2ط ،البنوك الإسلامية بين النظرية والتطبيق عبد الله بن محمد بن أحمد الطيار، -2

 .92، ا ه1414 الرياض،

 
ي كتاب: قراءات في الاقتصاد الإسلامي، مركز النشر العلمي ف. عمليات المصرف المركزي والسياسات النقدية""مجلس الفكر الإسلامي في الباكستان،  -3

 .297، ا 1987 ز، جدة،لجامعة الملك عبد العزي
 .277المرجع السابق، ا  -4
 ،المعهد العالمي للفكر الإسلامي ،نحو نظام نقدي عادل. دراسة للنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء الشريعة الإسلاميةمحمد عمر شابرا،  -5

 .269 :ا ،1991، 2الولايات المتحدة الأمريكية، ط
 .53ا  سابق،صالح صالحي، مرجع  -6
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 عقابي إجراء أي أو مالية، غرامة فرض فيمكن المشاركة نظام ظلوفي  الإسلاميةيخص البنوك  مافي أما     

 .1الائتماني السقف عن يزيد الذي ارالمقد مع تتناس  بحي  السقوف هذه تجاوز عند

 :المحايدة الكيفية الأدوات-ب

 سلة من إل  شاركةالم قاعدة مع تتناس  والتي النقدية للسياسة المحايدة الكيفية الأدواتيمكن تقسيم         

 طاعاتق في للتوظيف وحدود بموانع المصارف وإلزام المركزي المصرف لدى المقبولة النقدية الاحتياطات

 .معينة

  من سلة إيجاد المركزي للبنك يمكن: 2المركزي المصرف لدى المقبولة النقدية الاحتياطاتسلة من 

 الإجراءات بين ومن التجاري، المصرفي الجهاز مع بالتنسيق تنفيذها يتم خطة نضم تصاغ الإجراءات

 مكونات ربط هو السائد، الاقتصادي الوضع وطبيعة يتناس  بما الائتمان توزيع بواسطتها يتم التي

 نسبة ترتفع بحي  ،البنوك بنس  متفاوتة قبل من المقدم الائتمان ومجالات بأنواع النقدي الاحتياطي

في حين تنخفض نسبة الاحتياطات النقدية للأنشطة  زمانيا أو قطاعيا فيها المرغو  غير كوناتالم

 .المطلوبة الاستخدامات إل  الائتمان اتجاه تشجيع بغيةالمرغو  فيها 

 مجموعة من  المركزي البنك يستخدم: معينة قطاعات في للتوظيف وحدود بموانع المصارف التزام

إضافة إل   القطاعات، مختلف في محددة لجهات الائتمان لتوجيه أو نوعيةالأدوات سوى كانت كمية 

 للبنك فيمكن بالربا ترتبط لا التدابير هذه أن وطالمامجموعة من الممارسات التي تلبي نفس الغرض، 

 .3الائتمان وتوجيه لتنظيم تخدامهااس في يستمر أن الإسلامي المركزي

لسلطة النقدية في تنفيذ السياسة النقدية من خلال مجموعة من بما أن البنك المركزي يعتبر ممثلا ل

 ففيالأدوات التي تضمن لها تنفيذ هذه السياسة بما يضمن لها تحقيق أهداف السياسة الاقتصادية الكلية 

 بما ئتمانللا الرشيد التوجيه بغية وضوابط سقوفا يضع أن المركزي للبنك يمكن المشاركة نظام ظل

 توزيعه فيج  ،المودعين أموال من يأتي المصرفي الائتمان أن فطالما. 4لمجتمعا وأهداف يتلاءم

 .5العامة الاجتماعية الرفاهية قيقتح عل  تساعد بطريقة

 .المحايدة المباشر التدخل وأساليب أدوات: الثاني الفرع

 البنك يلجأ منها المرجوة الأهداف تحقيق عنللسياسة النقدية  المباشرة غير الأخرى الأدوات تعجز عندما       

 الملزمة، والأوامر المباشرة التعليمات الأدبي، الإقناع: طريق عن وذلك الأدوات من النوع هذا إل  المركزي

 .الزجرية الإجراءات وأخيرا المباشرة الرقابة

                                                             
 .277 :، ا1996 القاهرة، ،النسر الذهبي ،رؤية إسلامية–اقتصاديات النقود عبد الفتاح عبد الرحمن عبد المجيد،  -1
 .54صالح صالحي، مرجع سابق، ا  -2
 .278ا  سابق،رجع عبد الفتاح عبد الرحمن عبد المجيد، م -3
 .55صالح صالحي، مرجع سابق، ا  -4
 .269محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، مرجع سابق، ا  -5
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 .الأدبي عأولا: الإقنا

لبنك المركزي من خلال محاولة إقناع إن إلغاء نظام الفائدة لا يتعارض مع هذا الأسلو  الذي يقوم به ا      

 هذا في به القيام عليهما يتعين وماة النقدية طالبنوك التجارية إتباع السياسة النقدية التي تم رسمها من قبل السل

 لتحقيق أهداف الأهداف الاقتصادية المسطرة. ،1الشأن

 البنوك مع الأسلو  هذا يعتمد أن الإسلاميالاقتصادي  النظامظل  في المركزي للبنك يمكن حي        

 توجه أن تستطيع التجارية فالبنوك ،مناسبة يراها التي السياسة تنفيذ في المساهمة إل  جذبها بقصد التجارية

 المشاريع، وأصحا  الودائع أصحا  بين وسيطة فيه كونها ترغ  الذيالاقتصادي  النشاط إل  الأموال

 أصحابها يخصصها لا عامة ودائع الغال  في هي الخاص القطاع ودائع لأن الخاص، القطاع ودائع وبخاصة

 البنك يراها لا قد التي لوجهةل الأموال هذه توجيه التجاري البنك يستطيع هنا ومن محدد، أنشطة في للاستثمار

 الودائع استثمار في التجارية البنوك بها تتمتع التي الحرية بسب  شيء فعل يمكنه لاغير مناسبة و المركزي

 قطاعات إل  الودائع توجيه المركزي للبنك يمكن ولا الودائع، تلك ولأصحا  لها مناسبا تراه الذي بالشكل

 عملية هو صفه إل  لجرها الأمثل الأسلو  يبق  وعليه ،البنوك هذه لدى هو بودائعه يتعلق فيما إلا معينة،

 : 2وذلك الأدبي، الإقناع

 معها، قتصادالا أوضاع ومناقشة التجارية، البنوك بمديري لاجتماعا طريق عن مباشرةأن يكون بأسلو   إما -

إضافة إل   يرهالتغي أو الوضعية هذه عل  للحفاظ إما ،عليهم إتباعها يتعين التي النقدية إضافة إل  السياسة

 وكيفية القيام بها؛ التجارية البنوك من المنتظرة الإسهامات نوعية

 عل  لنشراتا بواسطة دوريا البنوك تلك إطلاع طريق عن مباشر غير أسلو ب الأدبي الإقناع يكون أن وإما -

 أو لحاليةاالاقتصادية  الوضعية عل  للمحافظة اتخاذها يج  التي والإجراءات النقد وسو  الاقتصاد حالة

 بما يتماش  من السياسة العامة للدولة. تغييرها

 .الملزمة والأوامر المباشرة التعليمات: ثانيا

 مع يتماش  بما التجارية، للبنوك الملزمة القراراتبإصدار  المركزي البنك يقوم الأسلو  هذا بمقتض        

 .3الاقتصادية السياسة أغراض تحقيق هدفتست التي النقدية السياسة متطلبات

 لصادرةا التعليماتومضمون  طبيعة اختلاف رغم عام، بشكل الفائدة نظام بإلغاء الأسلو  هذا يتأثر لا      

 هذا ويتخذ، 4التقليدي الربوي النظام ظل في مةالمستخد تلك عن المشاركة نظام ظل في المركزي البنك قبل من

 الصناعات تمويل في بنك كل نصي  المركزي البنك يحدد كأن التنفيذ، ملزمة القرارات صورة الأسلو 

                                                             
 .121سهير محمد السيد حسن، مرجع سابق، ا ، أحمد فريد مصطفى -1
 .108ا  ، مرجع سابق،النقود والمصارف والسياسات النقدية في اقتصاد إسلاميالطيب لحليح،  -2
 .59مد إبراهيم أبو شادي، مرجع سابق، ا مح -3
 .56صالحي صالح، مرجع سابق، ا  -4
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يحق له إتخاذ  المركزي البنك أن أي خ،ال... الكمالية الصناعات لقطاع المقدمة القروض وتخفيض الصغيرة،

 الأهداف ويحقق للدولة مةالعا الاقتصادية السياسة يدعم أن شأنه من" التنفيذ إلزاميويكون " قرار أي

  .1المسطرة

 .المباشرة الرقابة: ثالثا

 من تمكني حت  التجارية، البنوك لأنشطة وأعمال بإجراءات رقابية المركزي البنك قيام طريق عن تتم       

 المصرفي النظام داخل التناسق يضمن بما المناس ، الوقت في وإجراءاتها عملياتها في والتأثير توجيهها

 .2الإسلامي المصرفي للنظام لازمة ةخاصي الإجراء وهذا ككل الاقتصاد لمصلحة

 .الزجرية الإجراءات: رابعا

 البنوك قبل من النقدية السياسات تنفيذ لضمان كزيالمر البنك إليه يلجأ الذي الأخير الأسلو  هذا يعتبر      

 .  3بتعليماته والتزامها المركزي نكالب إجراءات مع وتجاوبها التجارية،

 في ظل هذا الأسلو  إل  المركزي البنك يلجأ حي  المشاركة، نظاملا يتعارض أيضا مع  الأسلو فهذا       

 حوافز يمارس جهة فمن الإسلامية، المصارف قبل من هسياست إجراءات بتنفيذ التقيد لضمانفرض عقوبات 

 بالتوجيهات تتقيد ولا نتتهاو التي المصارف عل عقابية  إجراءات يفرض أخرى جهة ومن الإيجابية،

من خلال إتباع أسلو   متدرجة الزجرية الإجراءاتيج  أن تكون  الأسلو ، ولضمان نجاعة هذا 4الملزمة

 :5وذلك من خلال  الأول المرة من قاسية وبةعق توقع لا بحي  ،أكثر سلاسة

 بها قامت لتيا الاختراقات إل  والإشارة المركزي، البنك بتعليمات التقيد بوجو  البنوك انتباه لفت -

 البنوك كمرحلة أول ؛ هذه

 التقيد وجو ب لها الموجهة والدعوات المركزي، البنك تعليمات تجاهلت التي البنوك إل  إنذار توجيه -

 ؛المقترحة سةبالسيا

 ؛الإنذارات تجاهل في تماديها عل  مبالغ مالية محددة شكل في مالية عقوبات فرض -

 المركزي كالبن بتوجيهات بالتزامها كتابة تعهدها حين إل  لديها، المركزية الودائع حسابات غلق -

 ائعالود أن اعتبارب ،ةاريالتج البنوك عل  الوطأة شديد الإجراء وهذا ،البنوك من كغيرها عل  النحو المتفق عليه

 ؛لأعمالا رجال الاحتياجات المالية لتلبية اللازم التمويل عل  للحصول الرئيس المصدر تشكل المركزية

 
                                                             

 .  70، ا2003/2004الجزائر،  ،مطبوعات جامعة منتوري ،مدخل للاقتصاد النقدي والمصرفيعبد الحق بوعتروس،  -1
بدون  ،مطابع الاتحاد الدولي للبنوك الاسلامية، القاهرة ،سلاميالسياسات المالية والنقدية ومدى إمكانية الأخذ بهما في اقتصاد إ عفر،محمد عبد المنعم  -2
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 . الفائدة سعر أساس على القائمة النقدية السياسة أدوات تطوير: الثاني المطلب

 في هالاستخداما مكنسعر الفائدة لا ي اسأس عل  قائمة والكيفية الكمية الأدوات من أخرى مجموعة هناك      

هي  بل معها، افقتتو أو المشاركة قاعدة مع تتعارض لا أنها بمعن  محايدة أنها عل  إعتبار الإسلامي الاقتصاد

 في نقديةال السياسة أهداف تحقيقل استخدامهامن  تتمكن السلطة النقدية حت  إصلاح أو تطوير إل  بحاجة

 .الإسلامي الاقتصاد

 . الفائدة سعر أساس على القائمة الكمية الأدوات تطوير: الأول فرعال

 الكمية دواتالأ بين من، المركزية الودائع المفتوحة، السو  عمليات الخصم، إعادة سعرتعتبر كل من      

 مع تتعارض لا حت  يتلاءم بما تطوير إل  بحاجة هي والتي الفائدة، سعر أساس عل  القائمة النقدية للسياسة

 .المشاركة نظام

 .الخصم إعادة لسعر كبديل والخسارة الربح في ةشاركمال نسبة: أولا

سعر إعادة الخصم هو سعر الفائدة الذي يتقاضاه البنك المركزي مقابل تقديم القروض أو إعادة ف       

تبر وسيلة خصم الأوراق المالية للبنوك التجارية وتغيير سعر إعادة الخصم من قبل البنك المركزي يع

 الشريعة أحكام لكن ،1ضمن الوسائل الأخرى التي يستطيع أن يتحكم من خلالها في حجم الائتمان

 الفائدة سعر عل  لاعتمادها نظرا الخصم، سعر سياسة استخدام فيه لبس لا قاطعا رفضا ترفض الإسلامية

 .   2رعاش المحرم

 طالنشا لسير مناسبا يراه الذي بالشكل التشارك نسبة من يعدل أن المقترح الإسلامي النموذج يستطيع       

 الحالاتكما هو موضح في  الاستثمارية، الودائع أغلبية عل  يهيمن المركزي خاصة وأن البنك الاقتصادي

 :3التالية

  لابد من إتخاذ الإجراءات  الركود نحو الاقتصاد يميل عندمابطبيعة الحال ف:  الركود نحوالإتجاه

 عل  ةشاركمال نسبة بتخفيض المركزي البنك يقوم الحالة هذه فيف ،ج من حالة الركوداللازمة للخرو

 الآخرون الممولون كان إذاف السوقي، التشارك معدل سعيا منه لتخفيض التجارية، البنوك لدى ودائعه

 منها اوسعي التجارية البنوك فإن حوزتهم، في التي النقود عن يتنازلوا أن يريدون لا الخاص القطاع في

 بالمعدل التمويل هذا لتوفير المركزي البنك إل  تلجأ الأعمال، لرجالالإحتياجات المالية  لتوفير

 قررها التي بالنسبة القبول إل الممولون  فيضطر الخاص، القطاع أموال عل  الطل  فيقل المخفض،

رفع من تكلفة رأس الأمر الذي قد ي المال هذا من جزءا ستأخذ الزكاة نوأ خاصة المركزي، البنك

 .السوقي المعدل هو المركزي البنك قرره الذي المعدلبذلك يضطر الممولون قبول و ،المال
                                                             

 .87 :ا ،2003، الجزائرديوان المطبوعات الجامعية،  ،سة تحليلية تقييميهدرا–المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية عبد المجيد قدي، 1
 .412 :، ا2000الإسكندرية،  ،مؤسسة الثقافة الجامعية ،بحوث في الاقتصاد الإسلاميعوف محمود الكفراوي،  -2
 .106 :الطيب لحيلح، مرجع سابق، ا -3
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 رغي فهذا ة،الأدا هذه فعالية من تحد قد وهنا قد يرى البعض أن النظرة التشاؤمية لرجال الأعمال     

 شيئا خسري لا فقد الإسلامي امالنظ ففي الرأسمالي، النظام في الوضع مثل ليس هنا الوضع لأن صحيح،

 فلا شركة عن عبارة المشروع صاح  كان وإذا تعديه يثبت لم إذا المضاربة في الحال هو كما جهده، غير

 المشروع لما برأس مدينا يبق لن فإنه الحالات كل وفي المال، رأس في التشارك نسبة بمقدار إلا يخسر

  .جهة لأية

 التي بالقروض امطالب ويبق  جهده سيخسر صاحبه فإن المشروع، ينجح لم إذاف الرأسمالي النظام في أما       

 .أخرى جهة أية من أو التجارية البنوك من سواء اقترضها،

 ومن أجل  ،ئدةزا نقدية كتلة وجود التضخم نحو الاقتصاد والمقصود هنا بإجاه:  التضخم نحو الإتجاه

 الطل ذلك ب فيقل ودائعه، عل  ةشاركمال نسبة رفعب يالمركز إعادة سح  الفائض النقدي يقوم البنك 

ال من ومن جهة أخرى فإذا كان البنك المركزي يتحصل عل  الأمو لاستثمارها، الأموال رؤوس عل 

 لأموالا عل  طلبه خلال عرض شهادات الإستثمار الحكومية فإنه في ظل هذا الإتجاه لابد من تقليل

 بنس  يليمكنه التمو الخاص القطاعفرضنا أن  لو وحت  حكومية،ال الاستثمار لشهادات عرضه بتقليل

لعرض في هذه أي أن الطل  أكبر ا الأعمال، رجال طلبات كافة يلبي أن يستطيع لا فإنه قليلة، ةشاركم

 .السو  في ثم ومن الخاص القطاع في ةشاركمال نسبة ترتفع أن لابد ثم ومن، الحالة

 

 

 .المشاركة نظام إطار في المفتوحة السوق ملياتلع كبديل المشاركة أسهم: ثانيا

 للأوراق المالية يومشترأنزول البنك المركزي إلى السوق المالية كبائع  ةويقصد بهذه العملي        

الخزانة أو العملات الأجنبية  ذوناتسوق النقدية بوصفه بائعا أو مشتريا لأال أو ،()الأسهم والسندات

 .  1ئتمانية في التوسع أو الانكماشطلوب من السياسة الإوذلك وفقا لما هو م ،مثلا

 في المفتوحة السو  عمليات مقابل فيالسو   عمليات ضمن متعددة وسائل المشاركة نظام ظل في تستخدم

 الائتمان حجم عل  التأثير في المركزي البنك مهمة من يسهل مما وشمولا تنوعا أكثر تجعله ،الربوي النظام

 .2الاقتصادي الوضع متطلبات س ح دالنقو وكمية

 لسيادتها الأمة استرجاع مع افقويت الذي البديل يقصد انفإن ،في هذه الحالة البديل عن التحد  تم إذاف           

 الاقتصادية الحياة لوضع الضرورية بالإصلاحات للقيام والإجراءات السياسات تطبيق إل  وعودتها الاقتصادية

 الاقتصادية والمذاه  المطبقة الاقتصادية والأنظمة الحالية لأسوا ل ، خلافاحيحالص الحضاري مسارها في

                                                             
 .298ا: ، 1986القاهرة،  ،ة العربيةدار النهض ،مقدمة في النقود والبنوكمحمد زكي شافعي،  -1
 .62صالح صالحي، مرجع سابق، ا  -2
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 البعض جعل الذي الغموض بعض إزالة يتم حت و الإسلامية، البلاد عن غريبةالو مستوردةال إليها، المستندة

 المالية لأورا ا وشراء بيع عل  تقتصر أنها ذلك ضعيفة، إسلامي اقتصاد في لمفتوحةا السو  فعالية بأن يرى

 نظر في يؤدي مما النشاط، محدود ضيق سو  في الإسلامية الشريعة لأحكام وفقا تعمل التي الشركات لأسهم

 من لابد ،الحاضر لوقتا في وخاصة الإسلامية الدول في المفتوحة السو  سياسة فعالية عدم إل  البعض

 المشاركة، نظام ظل في المفتوحة السو  في لالتداو ممكنة المالية الأورا  أهم إل  موجز بشكل الإشارة

 .1وذلك

 يمكن التي بل الواقعي، التطبيقي المجال في الحالية السو  هي ليست الإطار هذا في المفتوحة فالسو  لذا    

 المالية والأدوات الوسائل وبتفحص الغربية، المناهج من والتخلص الإسلامي البديل تطبيق يتم عندما إيجادها

 :2أهمها الأدوات كتل من هام عدد نبي التمييز يمكن إيجادها المراد المالية السو  في المتاحة

 الملكية على القائمة المالية والأدوات الوسائل  : 

والتي  التملك مستندات و ثائقالو تداول من تمكن الملكية أساس عل  التي تقوم دواتالأ العديد من هناك

 أعيان كيةمل الواقع في هي التيو -والسندات الأسهم في ممثلة– أسعارها تحديد في السو  لقوى تخضع

 هموأس المضاربة، وأسهم المشاركة، وأسهم الإجارة، صكوك:  الأدوات هذه ومن ومعينة، محددة

ون العرض الذي يخضع لقان السو  بسعر والمستندات الوثائق تلك بيع يمكن فإنه وبالتالي، الإنتاج

 وأما ول،الأ إصدارها أو شرائها ثمن مع يتساوى أو ينقص أو يزيدي  قد في تحديد السعر بحوالطل  

 بالعائد سميي ما وهو أسعار، في السوقية التغيرات عن ينشأ ما فهو المستندات، عن ينشأ الذي العائد

 دون ،"السو  ىقو تحددها بأسعار" للتداول بقابليتها الملكية عل  القائمة الأدوات وتتميز، الرأسمالي

 .لها ثانوية سو  قيام من يمكن مما وهذا لها، الاسمية بالقيمة تقيدال

ئا ك لا يشكل عبإضافة إل  أن هذا النوع من التمويل يتم خارج الميزانية العمومية للدولة فهو بذل        

 هذه نأ كما ،هذا النوع يرتبط مباشرة بالمشروعمن التمويل فإن  الأخرى الأنواعالحكومة، وعل  خلاف 

 عل  رضهاع فإن ذلك عن فضلا الاستثماري، القرار دون الملكية في الخوصصة من نوعا بأنها تتميز الأدوات

 لمشروعاتا من الاستفادة مجال في المجتمع في الديمقراطية الممارسة أنواع من نوعا يعد العام الاكتتا 

 .الحكومية

 عن تنشأ قد التي المديونية عل  الأدوات هذه ترتكز: المديونية على القائمة المالية والأدوات الوسائل 

 تقدم أن ويمكن والخدمات، للسلع المادي بالإنتاج بارتباطها الأدوات هذه وتتميز ،البيوع عن أو القرض

                                                             
 ،مكتبة الإشعاع للطباعة والنشر والتوزيع، دراسة تحليلية مقارنة–السياسة المالية والنقدية في ظل الاقتصاد الإسلامي عوف محمد الكفراوي،  -1

 .196، ا 1997الإسكندرية، 
 .62صالح صالحي، مرجع سابق، ا  -2
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 الاستصناع، وسندات البيع، سندات: وأهمهاالسندات  هذه لحامل المناسبة والرهون اللازمة الضمانات

 .الإجارة وسندات السلم، وسندات

 كذلك المبتدئة، يعللمشار الإسلامية الاستثمارية الأدوات صدارلإ ترتي ال يمكن بأنه يبين التنوع هذا إن     

 عجز لتمويل لةالدو فيها تحتاج التي الحالات في وخاصة القائمة، المشاريع لبعض الإصدار هذال ترتي ال يمكن

 الإيرادات زيادة منبنسبة عالية  المدفوعة فوائدها أكلت التي العامة، القروض سندات طرح من بدلاف الميزانية،

 .الإسلامية الشريعة مع متفقة خزينة، سندات إصدار يمكنالعامة 

 المشاركة نظام ظل في المركزي لبنكل يمكنالمفتوحة  السو  عمليات طريق عنأنه  يتبين سبق ومما       

 مكنهي الذي شكلالب الإسلامي، للاقتصاد المذهبية المبادئ مع تام وبتوافق المالية الأورا  وشراء لبيع يتدخل أن

 فيه تتحرك الذي المدى من اتساعا أكثر بمدى الاستثمار واتجاهات النقود وعرض التمويل حجم في التحكم من

 الأدوات ذهه تداول أن فبما الاقتصادية، الأوضاع مقتضيات حس وذلك  الربوية الأنظمة في المركزية البنوك

 ن طريقعفإنه أيضا  ، والشراء بالبيعالمعني  المشروع موجودات في شائعة حصصا باعتبارها ماريةالاستث

تعتبر  وعالمشر بذلك الخاصة الموجودات مجموع في نسبيا الأدوات هذه تمثلها التي للحصة البيع والشراء

 تجارة حلال شرعا.

 : 1المركزية الودائع: ثالثا

 لتلك يمكن لا نهفإ الجارية، الودائع عل  قانوني كاحتياطي%  100 بنسبة اريةالتج البنوك احتفاظ عند       

 نقودبال الرأسمالي ظامالن في الودائع نقود تستبدل بحي  لديها، الجارية الودائع من انطلاقا النقود اشتقا  البنوك

 البنوك لدى به خاص حسا  حبفت المركزي البنك قيام هو هذا إل  الوسيلة وتكون الإسلامي النظام في القانونية

 واءس المشاركة، نظام طريق عن للاستثمار موجهة ودائع وهي المركزية، الودائع حسا  يسم  التجارية

 المستثمرينو التجارية البنوك مع والخسائر الأرباح المركزيالبنك  ويقتسم غيرهما، أو مشاركة أو مضاربة

 . السو  في السائدة التشارك نسبة حس 

 الاقتصاد روفظ أن رأى إذاف النقود، من المعروض حجم في للتأثير كأداة المركزية الودائع وتستعمل        

 أما، تصفيتها أو هاأجل حل التي ودائعه من المناسبة الكمية بسح  قام المتداولة، النقود حجم من التقليل تستدعي

 الكمية هودائع حجم إل  أضاف النقود، من مزيد توفير تستدعي الاقتصاد ظروف أن المركزي البنك رأى إذا

  .بةمناس يراها التي

 .الفائدة سعر أساس على القائمة الكيفية الأدوات تطوير: الثاني الفرع

 الاقتصادية وضاعلأابما يتناس  مع  الوطني الاقتصاد قطاعات بمختلف الاستثمارية المجالات لتغطية        

 التحكم إل  المشاركة نظام إطار في الكيفية والأدوات الوسائل استخدام خلال من المركزي البنك يهدف ،السائدة

                                                             
 .104 :الطيب لحليح، مرجع سابق، ا -1
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 المضاربات، كالمشاركات، والمتنوعة الكثيرة الاستثمارية الوسائل عبر وتحريكه الائتمان، حجم في

 بما يتناس  بين استثمارية ووسيلة أداة لكل المناسبة الزمنية الفترات عل  اهوتوزيع ، الخ،... والمرابحات

 لابد من تطوير الميدان هذا في المجتمع أهداف لتحقيق الجميع وبمساهمة ،طبيعة الأداة والأهداف المسطرة

 في التمييز والمتمثلة في المشاركة نظام مع تتعارض لا حت  الفائدة سعر أساس عل  القائمة الكيفية الأدوات

 .الخصم ممكنة الأصول وطبيعة الخصم، إعادة سعر

 .المشاركة لنسب التفضيلي لالاستعما: أولا

 وسيلةك من بين الأدوات المهمة التي يتخذها البنك المركزي الفائدة وسعر الخصم سعريعتبر كل من         

 تقديمه عن وتحجم معين مجال في الائتمان بتقديم ترغ  ويجعلها التقليدية، التجارية البنوك خلالها من يغري

 نسبيا رفعتو الأولوية ذات للأنشطة المخصص الائتمان عل  الفائدة سعر تخفيض فيتم بذلك آخر، مجال في

 الشيء ونفس النقدية، السياسة تحددها التي الأولويات ضوء عل  أولوية الأقل للأنشطة الممنوح الائتمان عل 

 .1 يةحس  مقتضيات السياسة النقد النشاط لتشجيع يرهاتغي يمكن حي  التجارية للأورا  الخصم لأسعار بالنسبة

 كما الإسلامية البنوك عل  تطبيقها يمكن لا وبالتالي الإسلامية الصيرفة آليات مع سجمتن لا الوسيلة هذه       

 الأقل عل  أو والخسارة، الربح في المشاركة ةنسبب إستبدال سعر الفائدة تم ما إذا مقبولة تصبح لكنها هي،

 إل  يتجه الائتمان يجعل مما أهميتها، حس  قتصاديالا النشاط ميادين مختلف في أعل  وحد أدن  حد وضع

 :2مستويين عل  وذلك تنميتها، لمرادا المجالات

 : الأول المستوى

 إعادة عند نوكللب يقدمه الذي التمويل في المركزي البنك مشاركة نسبة تحديدففي هذه الحالة يتم          

 أهمية قلت كلما اتدريجي وترتفع المطلوبة، المجالات إل  موجها التمويل كان إذا النسبة، هذه فتنخفض تمويلها،

 إل  يؤدي ه،تمويل المراد النشاط هذا ضمن النسبة ارتفعت إذا الحالة هذه في بأنه فنلاحظ الممول، النشاط

 إل  ويلتجأ النوع هذا لتمويل المركزي البنك إل  الالتجاء في التوسع عن فتحجم ،البنوك ربح هامش انخفاض

 لنسبةا هذه تخفيض عند يرتفع الربح هامش، وعل  العكس من ذلك فإن مصلحته تعظم التي الأخرى عالأنوا

 .الأنشطة تلك إل  التمويلية الجهود توجيه عل  البنوك يشجع مما

 :الثاني المستوى

 هميةأ حس  الأخرى البنوك ربح في المشاركة لنس  والأعل  الأدن  الحد تغييرضمن هذا المستوى يتم        

 الطل  يجعل الذي الأمر عريضا، ليس الأدن  والحدالأعل   الحد بين المدى يكون أن عل  الاقتصادي، النشاط

 يمكن وبالتالي ربح،ال هامش فيها يرتفع والتي تنميتها المراد والأنشطة الفروع إل  تدريجيا يتحرك عل  التمويل

                                                             
 .174 :، ا2004بيروت،  ،منشورات الحلبي الحقوقية، المصارف الإسلاميةفادي محمد الرفاعي،  -1
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 التأثير إل  يؤدي الاقتصادي النشاط لأوجه المختلفة واعالأن حس  الربح في المشاركة بين التمييز: بأن القول

 .الوطنية السياسة أهداف مع يتماش  بما الموارد توجيه عل 

 . نشاط كل في الاستثمار حصص تحديد: ثانيا

 المدى قصيرة التجارية للأنشطة الاستثمارية الوسائل بعض عبر وتنسا  الأموال تتجه لا حت       

 مهمة يعتبر المتاحة الاستثمارية الوسائل مختلف عبر الائتمان لتحريك وحدود ضوابط عوض فإن ،تكالمرابحا

 .1المشاركة نظام ظل في المركزي البنك ضرورية

توجيه ت التمويل بيستغل البنك المركزي النمط الذي تقوم به البنوك التجارية في توزيع وتنويع إتجاها       

 أن ةالتجاري وكالبن من يطل  أن يمكنه بحي ا أهداف السياسة الاقتصادية التمويل إل  القطاعات التي تحقق له

 أن ذلك خر،آ لقطاع التمويل نسبة تخفض أو معين، قطاع لصالح الاستثمارية محفظتها تشكل التي النس  تغير

 ااجاتهاحتي فإن ليوبالتا التطور، من واحدة درجة عل  ليست وفروعه وأنشطته الوطني الاقتصاد قطاعات

 في دتوج التي ئعالودا كل تضع لا العادة هيف جاء نتيجة لتصرف البنوك التجارية ، فهذا الإجراءتختلف للتمويل

 مكونة اراتهااستثم محفظة فتكون تمولها، التي النشاطات بتنويع تقوم بل النشاطات، من واحد نوع في حوزتها

 لاستثمارا فشل إذا حت  عديدة، نشاطات في يعالمشار من العديد عل  موزعة" وحس  أسهم" مالية أورا  من

 هذه عوضت الأخرى القطاعات أو الأخرى، النشاطات من العائدة الأرباح فإن بكامله، قطاع في أو نشاط في

 الأخرى عالمشاري من البنك أرباح فإن للخسارة، وتعرض معين نشاط في مشروع أي فشل إذا وكذلك الخسارة،

 إدارة لك به تقوم والذي المشاريع مختلف عل  للأموال الاقتصادي التوزيع لخلا ومن، الخسارة هذه تعوض

 الاقتصاد. وفقا لمتطلبات التمويل اتجاه في يؤثر أن المركزي البنك طيعيست للتمويل، قطاع أي في راشدة

 من أقل حصة تأخذ الأخرى النشاطات بينما قبل، ذي من أكبر حصة تأخذ النشاطات بعض نفإ وهكذا       

 ككل بالاقتصاد الخاص التمويل حجم في حين يبق  حصتها تتغير لا أخرى أنشطة هناك تكون وقد قبل، ذي

 .2عليه هو ما عل 

 .التمويل إعادة ونسبة الإقراض نسبة بين العلاقة ضبط: ثالثا

 البنوك دةلمساع المركزي البنك يقدمها التي التمويل نسبة عل  أنها التمويل، إعادة نسبة تعرف        

 الإقراض نسبة أما ،للدولة وخاصة حسنة كقروض البنوك هذه قدمته الذي التمويل حجم مع بالمقارنة الأخرى،

 .3 وللحكومة معها للمتعاملين حسنة كقروض البنوك تقدمها التي الطل  تحت الودائع من المئوية النسبة فهي

 يقدم بنك كل أن، بيروقراطية قيود دون للبنوك ةالتام الحرية إطار في المركزي البنك ضمن فإذا        

 تفو  قد أنشطته تمويل إعادة من مرتفعة نسبة ستمنح له الدولة، بها تقوم  محددة ةمعين لمشروعات قروضا

                                                             
 67 :صالح صالحي، مرجع سابق، ا1
 .108 :الطيب لحيلح، مرجع سابق، ا -2
 .67 :صالح صالحي، مرجع سابق، ا -3
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 تخدم التي المجالات إل  الودائع تلك يحرك أن شأنه من هذا فإن النشاط، لأهمية حسبا الممنوح التمويل حجم

 بل الودائع، لتلك المستقط  البنك عل  مقتصرة ليست منها الاستفادة ويجعل أهدافه، حققوت ،تلك القطاعات

 أن شأنه من العلاقتين هاتين بين وشرعي واقعي ربط إحدا  إن، وبالتالي فككل الوطني الاقتصاد منها ستفيدي

 إعادة من برأك نسبة لها تضمن التي للمجالات حسنة كقروض توجهه ما حصة زيادة عل  البنوك يحفز

 .1التمويل

 

  الإسلامي الاقتصاد في النقدية السياسة أدوات فعالية: الثالث المطلب

 يالإسلام صادالاقت في ديةالنق السياسة تتمتع خلافا للسياسة النقدية التقليدية القائمة عل  أساس سعر الفائدة      

 لحة الخاصة.من خلال تقديم المصلحة العامة للمجتمع عن المص أكبر بفعالية

 . المحايدة النقدية السياسة لأدوات الاقتصادية الفعالية: الأول الفرع

 بفعالية الإسلامي ادالاقتص في المشاركة قاعدة مع تتعارض لا والتي المحايدة النقدية السياسة أدوات تتميز     

 أدوات أو ة،والكيفي الكمية الأدوات تلك كانت سواء ،من تلك الأدوات القائمة عل  أساس سعر الفائدة أكبر

 . المباشر التدخل

 .المحايدة والكيفية الكمية للأدوات الاقتصادية الفعالية: أولا

 ذلك عل  النحو التالي: توضيح سيتم      

 .المحايدة الكمية للأدوات الاقتصادية الفعالية -أ

 كمايلي: تقلمس بشكل أداة كل فعالية عرض خلال منالمحايدة  الكمية لأدواتل الاقتصادية فعالية عرض يمكن

 القانونية النسبة تعديل أداة تعتبر:  والكامل الجزئي النقدي الاحتياطي لأداة الاقتصادية الفعالية 

 كلا ففي ،2الائتمان عل  الرقابة فيفعالية  لمركزيا البنك سياسات بين أكثر من النقدي للاحتياطي

 تعكس كانت لو كما للبنوك الاستثماري النشاط خسائر تعالج لهما التطر  سبق الذين النموذجين

وبالتالي فلابد من توفير الاحتياطي الكافي لإحتواء  ،المشاركة المباشر للمودعين في الإستثمار

 والاختيار الاستثمار محافظ تنويع فإن الإدارة الجيدة تقتضي  الخسائرمن  الخسائر، ولتفادي أو التقليل

 الاجتماعية العدالة اعتبارات إل  وبالنظر ،3والمراقبةإضافة إل  المتابعة  الاستثمارية للمشاريع الجيد

                                                             
 .277 :محمد عمر شابرا، نحو نظام نقدي عادل، مرجع سابق، ا -1
 .54 :محمد إبراهيم أبو شادي، مرجع سابق، ا -2
 .13: محسن خان وعباس ميراخور، مرجع سابق، ا -3



                                                                د في الاقتصاد الماليزيوالنقرض ع    الفصل الثاني                                                                         

 

 80 

 الاحتياطي نظام من عدالة أكثر يعتبر الكامل الاحتياطي نظام أن المسلمين الاقتصاديين بعض يرى

 .1 الجزئي

المطب ق  نم وذجقعي ة للالنتائج الوا عل بناءا  الإسلامي الاقتصاد في النقدية لسياسةل فاعليةيتم تصنيف درجة      

%" 100"الكام ل القانوني الاحتياطي أن يرون الثاني النموذج لتبني المؤيدين أن نجد حي  ،المصرفي العملفي 

 :2التالية للأسبا  كفاءة كثرأ النظام بجعل كفيل

 إل   لعك سأو ا كمي ة بأي ودائع إل  القوة عالية نقود من التحويليؤدي الكامل  الاحتياطي ظل في هإن -

 ؛الاقتصادي الاستقرار في ولا للنقود الكلي العرض في يؤثر ولا النقود، عرض مكونات في تغيير

 تكلف ة  رف ع ت ؤدي إل والودائ ع  المت داول النق د بين التحويلات أو الودائع خلق عن ناتجةال تقلباتال إن -

 ؛الجزئي الاحتياطي ظل في النقود عرض استقرار عل  الحفاظ

ك ل ليمك ن  الكام ل الاحتي اطي نظ اممحددة للحصول عل  النقود فإن في ظل  حةشري استئثاربدلا من  -

  المودعين الحصول عل  مستحقاتهم مت  شاءوا؛ 

 حتي اطي الكام لنموذج الإ النقدية السلطة تبنت إذا النقدية للسياسة كأداة القانوني الاحتياطي نسبة تبق  -

 أص حا  وحج ة الكامل، الاحتياطي نظام تؤيد الإسلامي رالإطا في الملكية حقو  فيما يخص آراء هناكذلك أن 

 الكل ي، تص ادالاق اس تقرار ف ي يس هم الم الي للنظ ام اس تقرار م ن ي وفره بما الكامل الاحتياطي نظام أن الرأي هذا

 دون ح ولي الث اني والنم وذج% 100 نسبتها بسيولة الاحتفاظ عل  البنوك يجبر الكامل الاحتياطيإضافة إل  أن 

 النقدية؛ للسياسة كأداة القانوني الاحتياطي لنسبة المركزي البنك اماستخد

 مخاطر تقتصر حي  ،الجزئي النموذج من أقلي نموذج الإحتياطي الكامل ف المخاطر أن الواضح منف        

 عن المودعين لتعويض نظاما يقترحوننموذج الاإحتياطي الجزئي  مؤيدي أن غير الاستثمارية، الودائع عل 

 لتأمينإضافة إل  مشروع ا الازدهار، فترات في أرباحه من البنك يغذيه صندو إنشاء  طريق عن لخسائرا

 المخاطر تكون أن المتوقع ومن المخاطر، لتقليل كوسيلة المركزي البنك مع بالتعاون به العمل يتم الودائععل  

 المنظم تصرفات في مباشرة وغير ةمباشر بطريقة تتحكم البنوك لأن عامة بصفة الإسلامي النظام في أقل

إضافة إل  أن عملية التمويل مسؤولية الجميع وبالتالي فإن النتائج يتحملها  العقد، خلال من ايضمن أو صراحة

 في كما للجزاء نظام خلال من أو الاتفاقية بنود طريق عن الجميع، إضافة إل  الرقابة التي يفرضها البنك

 عدم احتمال عل  اهتمامها تركيز للبنوك العقود وتسمح المخالفة المنشآت ويلتم يرفض كأن الربوية، البنوك

 .3 المنشأة أداء ومراقبة المتوقع دالعائ ومعدل السداد

                                                             
 .345: ا، 1986القاهرة،  ،مكتبة النهضة المصرية ،السياسات المالية والنقدية في الميزان ومقارنة إسلاميةحمدي عبد العظيم،  -1
 .20 :محسن خان وعباس ميراخور، مرجع سابق، ا -2
 .20 :محسن خان وعباس ميراخور، المرجع السابق، ا -3
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 المتاح التمويل حجم في التأثير يمكنفمن خلال هذه الأداة : السيولة نسبة لتعديل الاقتصادية الفعالية 

 ،لكل قطاع الاقتصاديةحس  المقتضيات  النقصان أو لزيادةبا النسبة هذه تغيير طريق عن واتجاهاته

 نسبة تعديل أما ادية،الاقتص الأنشطة تمويل عل  البنوك قدرةنسبة السيولة تعكس  تعديلوبالتالي فإن 

 يقع الأساسي تأثيره فإن الكلية، النقدية السيولة نسبة في مكافئ تعديل يصاحبه الذي النقدي الاحتياطي

 .1الحكومية ةالمالي الأورا  في المصرفي الاستثمار عل 

 يستطيع البنك المركزي التأثير عل  حجم : التمويل لإجمالي الأعلى الحد لأداة الاقتصادية الفعالية

 القروض مقدار، وبالتالي فإن درج فعالية هذه الأداة التمويل لإجماليالتمويل من خلال فرض حد أعل  

 فوفقا لهذه الأداة ،بما يتوافق مع أهداف السياسة النقدية التجارية كالبنو تقدمها التي الاستثمارات أو

 عليها، الحصول وضمانات شروط في التشدد خلال من التضخم حالة في القروض مقدار خفض يمكنه

 خلال من التجارية البنوك استثمارات خفض يمكنه كما الانكماش، حدو  عند ذلكمن  عكسعل  الو

 في رغبته عند ذلك عكس يفعل وهو للمشروعات، المصرفي التمويل وضمانات شروط في التشدد

 مقدارا الاستثمارات هذه بلوغ بعد معنية ضمانات المركزي البنك يشترط وقد الاستثمارات،  زيادة

 ذات القطاعات لبعض سنةح قروض تقديم أو سندات من يصدره مما جزء شراء يشترط فقد معينا،

 . 2 الأولوية

 .المحايدة الكيفية للأدوات قتصاديةالا الفعالية-ب

 سوف نوضح ةالنقدي السياسة أهداف تحقيق في المحايدة الكيفية الأدوات فعالية عل  التعرفحت  نتمكن من 

 عل  حدى كمايلي: أداة كل فعالية

 تكمن: 3المركزي البنك لدى المقبولة النقدية الاحتياطات ونسب أنواع لتحديد الاقتصادية الفعالية 

القطاعات ذات الإنتاجية الأكبر من خلال  نحو الائتمان توجيهمن خلال مقدرتها عل   الأداة هذه فعالية

 مثلا، الصناعي الاستثمار لتشجيع اتجاه هناك كان فإذا تعديل أو التأثير عل  نسبة الإحتياطات النقدية

 إلغائها أو النقدية، حتياطاتالا ضمن لفروعه المقدم الائتمان إجمالي عل  يقدر ما نسبة تخفيض فيتم

 .المدى قصيرة المضاربة التجارية الفروع عل  النسبة تلك رفع حسا  عل 

 عل  لائتمانا واتجاهات بأنواع ترتبط الطل  تحت الودائع إل  القانوني النقدي الاحتياطي نسبة أن بمعن 

 .تمانللائ النوعية لتوجيهاتبا التزامه درجة حس  البنك لدى تنخفض أو النسبة فترتفع البنك، مستوى

                                                             
 .277-276عبد الفتاح عبد الرحمن عبد المجيد، مرجع سابق، ا:  -1
 .277 :، انفسهالمرجع  -2
 .54 :صالح صالحي، مرجع سابق، ا -3
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 الفعالية تكمن: معينة قطاعات في للتوظيف وحدود بموانع البنوك لإلزام الاقتصادية الفعالية 

 :1يلي فيما الأداة لهذه الاقتصادية

تفق مع بما ي ممكن حد أقص  إل  الخاصة الأرباح وزيادة الإسلامي المجتمع أهداف تحقيق -

 :أن بشرط ذلك تحقيق الممكن ومن ،الإسلامي الاقتصادمبادئ 

المجتمع  هاإلي يحتاج التي والخدمات للسلع وتوزيع الزيادة في الإنتاجية إل  الائتماني التخصص يؤدي*  

 ؛حقيقتا

 ؛لمجتمعلالتي تحقق النفع  المنشآت إل  الائتمان منفعة تذه * 

 الجهاز مع لتنسيقبابل البنك المركزي من ق شاملة خطة بناء هو الأول الهدف لتحقيق المثل  ةالطريق إن       

 جميع إعلامب شيء كل وقبل أولا المعالجة أسلو  يكون أن ويتعين فعالا، تنفيذا لتنفيذها التجاري المصرفي

 والأهداف ريةالتجا البنوك تمويل خلال من تنميتها يتعين التي الاقتصاد ومجالات بقطاعات التجارية البنوك

 .تحقيقها الواج 

في تحقيق  مع التركيز عل  مسؤيلية الجهاز المصرفي الغرض لهذا الضروري المؤسسي إنشاء الإطار -      

 الرقابة ي أسال من محكمة بشبكة التجارية البنوك لربط جهد أي لبذل ضرورة ولاالمنفعة العامة للمجتمع، 

 ؛المفرط التدخل أو الصلبة

 .  المحايدة المباشر خلالتد وأساليب لأدوات الاقتصادية الفعالية: ثانيا

 عرض خلال من المحايدة المباشر التدخل وأسالي  لأدوات الاقتصادية فعاليةال عل  التعرفحت  نتمكن من 

  كمايلي: مستقل بشكل أداة كل فعالية

 .الأدبي الإقناع لأداة الاقتصادية الفعالية -أ

 :2الإسلامي كمايلي صاديالاقتلهذه الأداة في ظل النظام  الاقتصاديةيمكن توضيح الفعالية 

 حس  لمؤسساتوا الأفراد منها الأكبر الجزء سيتحمل ،ةالتجاري بالبنوك تلحق قد التي الخسائر إن -

 ادالأفر ودائع من مكونة التجارية البنوك لدى الودائع غالبية ، ذلك أنالمستثمرة الأموال في ودائعهم تمثله ما

  ؛الخاصة والمؤسسات

 لبنكا هذا سيتحمل المركزي، البنك سياسات جراء من المودعة موالبالأ ستلحق خسارة أي أن -

 بنسبة لتجاريةا البنوك عمليات تمويل في المركزي البنك مساهمة، وذلك نتيجة ودائعه بمقدار منها كبيرا جزءا

 ؛جدا كبيرة

                                                             
 .129 :مرجع سابق، ا ،نحو نظام نقدي عادلمحمد عمر شابرا،  -1
 .116الطيب لحيلح، مرجع سابق، ا  -2
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تجاته سعار منأن فإذا فرضنا مثلا أن البنك المركزي قد إتضح له وجود قطاع من القطاعات مهملا بسب  أ     

نتوج ذا الم، غير أن هناك طل  كبير عل  هالمتوسطليست مرتفعة الثمن، كون أن الطل  عليه من ذوي الدخل 

يل لهذا تمو بركيحقق له ربحا أكبر من القطاعات الأخرى، فمن مصلحة البنك المركزي في هذه الحالة توجيه أ

  .القطاع

 من هناك ليسف لوحده، التجاري البنك يتحملها لا المحققة الخسائر أو الأرباح في الانخفاضات ومادامت    

 يطلبها التي لسلعةا من واحدة وحدة بيع من تحقق الذي الربحمثلا ف ،المركزي البنك بتوجيهات الالتزام لعدم داع

 وسطيمت ل ط أن إل  ونظرا الدخل، متوسطي يطلبها التي السلعة من وحدات ثلا  بيع من يتحقق قد الأغنياء

 المتحقق بحالر فإن الاستهلاك إل  ميلهم وكبر الدخل متوسطي عدد كثرة بسب  الأغنياء طل  من أكبر الدخل

 المركزي لبنكا توجيهات إنف لذلك الأحيان، غال  في أكبر الدخل متوسطي يستهلكها التي السلع إنتاج قطاع في

 الأرباح زيعتو إعادة إما هو تعنيه ما أن بل ،للقطاعات الأخرى خسارة تحقيق الأحوال من حال بأي تعني لا

 في هذا القطاع. أكبر ربح تحقيق وإما التشارك طرفي بين

 .  الملزمة والأوامر المباشرة للتعليمات الاقتصادية الفعالية-ب

مباشرة حت  تكون التعليمات المباشرة والأوامر الملزمة ذات تأثير فعال، فلابد من توفير أدوات للرقابة ال       

 .1التعليمات هذه تنفيذ عدم حالة فيإضافة إل  الإجراءات الردعية  البنوك هذه عل 

 .المباشرة الرقابة لأداة الاقتصادية الفعالية-ج

 في رتهانظي من أكبر فعاليةذات  الإسلامية البنوك في المباشرة الرقابة أدوات يعتبر بعض المفكرين أن       

 :2حي  منوذلك  التقليدية البنوك

لمشتركة اولة يكرس مبدأ المسؤ ،إحلال مبدأ المشاركة بدلا من أداة سعر الفائدة في توجيه التمويل -

 ؛الاجتماعيةفي تحقيق الأهداف  لكل من المودع والبنك والمستثمر

 مة بعيدا عنالعا الاقتصاديةبما يتفق مع أهداف السياسة  النقدي الرصيد في التأثير عل  اعتمادها -

 يتجه تجعله التي الوطنية والرقابة التنظيم من إطار تحت واقعا النقدي الرصيد يجعل مما ،خاصةال مصالحال

 .للتقدم وإنجاز نقدي استقرار من ككل المجتمع أهداف لتحقيق

 . الزجرية للإجراءات الاقتصادية الفعالية-هـ

 شأن من أن ذلك النقدية، للسياسة ةالاقتصادي الفعالية من يزيد أن شأنه من زجرية إجراءات وجود إن       

 الودائع كون بسب  المركزي، البنك لتوجيهات الانقياد عل  التجارية البنوك إجبار الإجراءات هذه وجود

 الودائع لأن الأعمال رجال طلبات لتلبية اللازم المال عل  حصولها مصادر من رئيسيا مصدرا تشكل المركزية
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 ينافس المركزي البنك كون عن ناهيك المركزية، الودائع بجان  وضعت ما إذا تقارن أن يمكن لا الخاصة

 .1الحكومة لمشاريع الخاص القطاع تمويلات عل  الحصول مجال في التجارية البنوك

 بما التجارية البنوك لإلزام واجبة فعالة إجراءات صورة ليأخذ الجزاءات أسلو  تطوير الممكن ومن       

 .2المختلفة الاقتصادية الظروف مع التكيف يحقق

 

 .المطورة النقدية السياسة لأدوات الاقتصادية الفعالية:  الثاني الفرع

 كانت سواء ي،إسلام اقتصاد في أهدافها تحقيق في فعالا دورا المطورة النقدية السياسة أدوات تؤدي       

 .الكيفية أو منها الكمية

 .طورةالم الكمية للأدوات الاقتصادية الفعالية: أولا

 .مستقل بشكل أداة كل فعالية عرض خلال من المطورة الكمية الأدوات فعالية عرض يمكن

 .الخصم إعادة لسعر كبديل والخسارة الربح في التشارك نسبة لتعديل الاقتصادية الفعالية - أ

 .3الخاص القطاع لدى العاطلة لأموالا حجم عل  التشارك نسبة تعديل فعالية تتوقف    

 التضخم إلى الاقتصاد لمي حالة. 

 في تشاركال نسبةبذلك  فترتفع ودائعه، عل  التشارك نسبة من المركزي البنك يرفعففي هذه الحالة 

 والاأم الخاص للقطاع أن إذا فرضنا ولكن لاستثمار،ل الموجهة الأموال عل  الطل  ويقل السو 

 لهحقق ت التشارك نسبة ارتفاع بأن يرى القطاع الخاص في هذه الحالة فإن السابق، في عاطلة ضخمة

لتالي فإن وبا ثانية، ستنخفض التشارك نسبة ونتيجة لذلك فإن للاستثمار، أمواله فيعرض أكبر، ربحا

 يجنيها أن يمكن التي الجيدة النتائج من يقلل الأقل عل  أو ،قد زاد من حدة التضخم المركزي البنك

 .الأداة لهذه استعماله من المركزي البنك

 الزائدة، لخاصا القطاع أموال امتصاصو التضخم مكافحة في فعالة تكون أن الأداة لهذه أريد فإذا ولذلك     

 نأ يمكن حي  التشارك، نسبة رفع بجان  مثلا الحكومية الأسهم كبيع أخرى، أداة بأي تصح  أن يج 

 . وجه أكمل عل  المرجوة النتائج وتعطي معا، الأداتين فعالية تتضاعف

 وتوسيع مشاريعها الإستثمارية تمويل عملية في نفسها عل  تعتمد التي كبيرةال مؤسساتال وجود أن غير     

الإستثماري في  إلا أن الطابع ،المشاركة في توجيه التمويل نسبة رفعأداة  فعالية من يضعف أن شأنه من
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تي تعتمد عل  التمويل الذاتي قليلة المجتمع الإسلامي في الغال  يعتمد عل  التمويل بالمشاركة فالمؤسسات ال

 رأس في المشتركين عدد كثرة إل  ؤديبالمقارنة بالحجم الكلي لعدد المؤسسات، فهذه الوضعية في المجمل ت

 القليلة النسبة إلا المحتجزة الأرباح من للمؤسسة يبق ولا الأرباح، في يشاركون الذين عدد كثرة وبالتالي مال،

 ولكن باستقلالية، التصرف تستطيع  التي هي المؤسسات من القليلة القلة وتبق  يطرةمس قوة تجعلها لا  التي

 .الوطني الاقتصاد في القليل عددها بسب  محدود النقدية السياسة إفساد في  أثرها

 ةتشارك السوقيلابد من العمل عل  تخفيض نسبة ال الحالة هذه يف :الكساد نحو الاقتصاد توجه حالة 

ة عل  بدرجات متفاوت ودائعه عل  التشارك نسبة نك المركزي في هذه الحالة بخفضبحي  يقوم الب

 مشروع أي لتمويل مستعداوبما أن البنك  ،أساس أهمية كل إستثمار في تحقيق الأهداف الإقتصادية

 إل  اصالخ القطاع وسيضطر قرره الذي الحد إل  ستنخفض السوقية التشارك نسبة فإن للخطة، موافق

 دام ما شاركالت نسبة أساس عل  التمويل يقبل الأعمال رجال من أحد لا لأنه النسبة هذه وفق التشارك

 .منخفضة تشارك وبنسبة متاحا التمويل

 إل  تحويله وأ ،الإسلامي فإن فكرة سح  الفائض النقدي من السو  وتجميده الاقتصاديوفي ظل النظام       

 ،اكدةالر لأموالكمية ا الزكاة ونسيدفع أصحا  الودائع في هذه الحالة لأن، ، لن تكون فعالةجاريةال حساباتال

 تقسط ربحا وعالمشر يحقق لم وإذا الأرباح التي تم تحقيقها، من الزكاة تقتطع حت  هاويوظف أن مله ول الأف

 .التضخم لةحا عن الركود حالة في أكثر فعالة الأداة هذه فتكون ،ثابت مال رأس في موظفا المال كان إذا الزكاة

 1 :المشاركة نظام إطار في المفتوحة السوق لعمليات كبديل المشاركة لأسهم الاقتصادية الفعالية-ب

 للتنوع نظرا دا،ج ضخمة تعتبر الخاصة مشاريعها من تجنيها التي الحكومة أرباح نأ حقيقةإنطلاقا من         

 الدولة اتمشروع أن ، إضافة إل واحد نشاط في ولا واحد مشروع في تستثمر لا كونها الاستثمارات، تلك في

 السهم ربح توسطم يجعل ما وهذا المسيرة، الإطاراتأمهر الكفاءات و عل  لحيازتها نظرا التسيير بكفاءة تتميز

 ضعيف يحكوم سهم امتلاك وراء من الخسارة احتمال أن أي الوطني الاقتصاد ربح لمتوسط مقاربا الحكومي

 ما هذاو الخاص، القطاع أسهم عل  الطل  من أكبر الحكومة أسهم عل  الطل  يكون ففي هذه الحالة جدا،

 :والكساد لتضخما أي الحالتين لتاك وفي جدا، فعالا النقدي المعروض لمراقبة كأداة الأسهم هذه استخدام يجعل

 يقوم ة،ولالمتدا النقود حجم تخفيض المركزي البنك يريد وعندما الحالة هذه في :التضخم حالة في 

رباح يق الأالسمعة الجيدة للحكومة في تحقوإنطلاقا من  ،بدخول سو  الأورا  المالية كبائع للأسهم

 الخاص، القطاع أسهم ربحية عن ربحيتها ارتفاع بسب  كبيرا الحكومة أسهم شراء عل  الإقبال يكون

 ؛الأسعار فتنخفض السلع عل  الطل  ويقل المجتمع في النقدي المعروض فيقل
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 الطل  يقلف التشارك، نسبة ارتفاع إل  يؤدي المجتمع في النقدي المعروض قلة فإن أخرى، جهة ومن      

 .ملائما يكون الذي الحد إل  الاستثمارات وتقل التوظيف بغرض النقود عل 

 فا من تراجع يتجه اصحا  الأسهم إل  بيع الأسهم التي بحوزتهم خو الحالة هذه في :الكساد حالة في

 سهمالأ راءبشففي هذه يتدخل البنك المركزي  ،ارها الأمر الذي ينتج عنه تراجع في حجم الأرباحأسع

 .في إتجاهين الاقتصاديتؤثر عل  الوضع  نقودا مقابلها ويضخ الحكومية

 فيتشجع التشارك، نسبة في انخفاض إل  يؤدي اللازم الحجم عن النقدي المعروض زيادة فإن جهة فمن    

 ،ثانية تصادالاق وينتعش السلع عل  الطل  ويزيد التوظف فيزيد جديدة، استثمارات إنشاء عل  الالأعم رجال

 ثم ومن لمجتمع،ا أفراد لدى الشرائية القوة في زيادة الأفراد أيدي في إضافية نقود وجود يعتبرأخرى  جهة ومن

 .مشترياتهم زيادة

 .المركزية الودائع لأداة الاقتصادية الفعالية-ج

 المركزي البنك من التجارية البنوك طل  عل  بناءا بالزيادة تتغير المركزية الودائعمن المعروف أن       

 دراسة بعد ذلك عل  المركزي البنك وموافقة الأعمال، رجال من المقدمة للطلبات نظرا الودائع، بهذه تزويدها

 طريق عن فيتم بالنقصان الودائع هذه تغيير اأم المتوقعة، الربحية ثم الوطني، للاقتصاد أهميته حي  من الطل 

 أداةفإن هذه لذلك  رأسمالها، تكوين في بودائعه المركزي البنك ساهم التي المشاريع من المتحققة الأرباح سح 

 فإذا التجارية، البنوك بها تتعامل التي الاستثمارية الودائع في الغالبة النسبة تشكل كونها من فعاليتها تكتس 

 التشارك نسبة تغيير إل  يؤدي تغييرها فإن الاستثمارية، الودائع من كبيرة نسبة تشكل المركزية ودائعال كانت

 :1التالية الحالات حس  بها، القيام أصحابها ينوي التي الاستثمارات حجم يتغير ثم ومن السو ، في

 تضخمال حالة في: 

 اللازم الجزء بسح  المركزي البنك وميقبحي   الاستثمارات، حجم من التقليل يج  ففي هذه الحالة

 ئعالودا حجم يقلف حققة،الم وأرباحه الحالة ودائعه من المتداولة النقود حجم من والذي يمكنه من التقليل

 . المركزية

 نسبة فإن عليه، هو ما عل  الأموال عل  الطل  بقاء ومعفإذا كان حجم المعروض النقدي منخفض        

 التفضيل وبما أن ،لغرض إستثمارها النقود عل  الطل يقل  بالتالي سترتفع المال رأس سو  في المشاركة

 أموال بأن القول يمكن لاف ،الفائدة سعر عل  وليس النقدي الرصيد عل  يعتمد الإسلامي المجتمع في النقدي

 البنوك عل  لالأموا تتدفقنتيجة زيادة الحكومة  به قامت الذي التغيير فعالية من تحد قد الخاص القطاع

 شراء في للمضاربة حاضرة نقود شكل في كبيرة أرصدة توجد فلا التشارك، نسبة ارتفاع حالة في التجارية

 الأرصدةهذه  فتبق من خلال زيادة تكلفة الأرصدة المحتفظ بها  ذلك دون حائلا تقف الزكاة نسبة لأن الأسهم،
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 النقدية، السياسة عل  يؤثر لا هذا فإن البعض، عند تعدتها إذا وحت  الزكاة، نصا  تتعدى لا بسيطة بنس 

 .المتداولة النقود مجموع إل  النسبة هذه قلة بسب 

 إضافةلال عل  زيادة المعروض النقدي من خ الحالة هذه في المركزي البنكيعمل : كسادال حالة في 

 عل  لطل ا فيزداد التشارك نسبة تنخفض ثم ومن التجارية، البنوك لدى ودائعه عل  النقود من كمية

 .نكماشالاحالة  عل  ويقض النقدي  التوظيف فيزيد الاستثمارات، تزداد ثم ومن لتوظيفها، النقود

هو  كما ميالإسلا الاقتصادفي ظل تفيد  لا التشارك نسبة تخفيض سياسةالبعض قد ينظر إل  أن  ولكن      

 :  لسببين وذلك الإسلامي الاقتصاد في قليل ذاه مثل وقوع احتمال نغير أ الرأسمالي، الاقتصاد الحال في

 تحملهاي لا وقد لوحده،صاح  المشروع  يتحملها لا المشروع لها يتعرض التي الخسارة إن: الأول السب 

 .منه تعد بسب  الخسارة تكن ولم الغير، بمال مضاربا كان إذا إطلاقا

 أن إل  افةفإض الانكماش، فترة في الإسلامي الاقتصاد في ستتضاعف الأعمال رجال أرباح إن: الثاني السب 

 التي رباحالأ من يرفع مما ستنخفض، الإنتاج عناصر أسعار فإن مصالحهم، في ستتغير الأرباح اقتسام نسبة

 .الانكماش فترة أثناء الرأسمالي الاقتصاد في عنها إسلامي الاقتصاد في تتحقق

 إل  جنبا رىالأخ الأدوات استعمال فإن ،غير فاعلة كماشالان محاربة في المركزية الودائع تكان إذا وحت 

 .الانكماش محاربة في فعاليتها من يرفع أن شأنه من معها، جن 

 .  المطورة الكيفية للأدوات الاقتصادية الفعالية: ثانيا

 أداة كل اليةفع عرض خلال النقدية من السياسة أهداف تحقيق في المطورة الكيفية الأدوات فعالية عرض يمكن

 .مستقل بشكل

 :1التالية الحالاتيمكن توضيح ذلك من خلال  :المشاركة لنسب التفضيلي للاستعمال الاقتصادية الفعالية-أ

 ففي هذه: الأخرى القطاعات دون معين لقطاع التمويل حجم زيادة المركزي البنك رأى إذا ما حالة في 

 البنوك دىل ودائعه خلال من المراد القطاع ويمول نسبة المشاركة بخفض المركزي الحالة يقوم البنك

 لتمويلاتا إل  سيتجه أغلبها أن المؤكد، فمن مهم غير الخاص القطاع فعل رد يكون هناو التجارية،

 نظرا الأسهم، سو  في تباع ألا المشروعات هذه أسهم عل  يخش  ولا المرتفعة، النس  ذات

 إل  حقالا السو  في العامة التشارك نسبة تنخفض أن جدا فمن الممكن فيها، التشارك نسبة لانخفاض

 .الانكماش أوقات في وخاصة النسبة هذه من أقل

 يقوم: الأخرى القطاعات دون معين لقطاع التمويل حجم إنقاص المركزي البنك رأى إذا ما حالة في 

 في لاستثمارها الأموال عل  الطل  فيقل أرباحه، في التشارك نسبة برفع الحالة هذه في المركزي البنك
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 السوقية التشارك نسبة يخفضقد  مما القطاع، هذا إل  الخاص القطاع أموال تتدفق قد لكن القطاع، هذا

 نسبة رفع حالة في الأداة هذه فعالية من يحد مما المركزي، البنك أعلنها التي التشارك نسبة من أقل إل 

 .التشارك

 الأدن  الحد بين الهامشفي تحديد  موضوعيةعل  أساس الدقة وال ةالأدا من هذه المرجوة تزداد الفعالية       

 فلا عديدة، تأدوا مع تتكامل بل الوحيدة ليست الأداة هذه أن عل  فضلا ،وتقاربها من الواقع الأعل  والحد

 .فقط الأداة هذهب الائتمان ةحركي ضبط يتوقع

 ونس  الاستثمار بمجالات يتعلق فيما توجيهاته ضد الوقوف منها يتوقع لا التجارية البنوك فإن اعمومو    

 فعالة تكون التشارك لنس  التفضيلي الاستعمال لذلك فإن ،البنك ودائع عل  أساسية بصورة باعتمادها التشارك

 .1البنكي الجهاز خارج من آخرون ممولون يوجد لم إذا ما حالة في أكبر، بصورة

لهذه الأداة  الاقتصاديةيتم تحديد الفعالية  :نشاط كل في ستثمارالا حصص تحديد لأداة الاقتصادية الفعالية-ب

 :2هما اثنين سببين بناءا عل 

 وجهي أن الودائع هذه خلالمن  المركزي البنك يستطيعفي هذه الحالة : الأول السبب 

 مركزية، ودائع هي التجارية البنوك ودائع أغل  كون ،نشاط كل في الاستثمار حصص

 لباتط رفض أو قبول خلال من أو وديعته، فيها يستثمر التي الجهة دبتحدي بقيامه وذلك

 .يعتمدها التي السياسة وفق التجارية البنوك بها تتقدم التي التمويل

 زيالمرك لبنكا بين الوثيقة العلاقة تتحدد فعالية هذه الأداة عل  أساس: الثاني السبب وأما 

 تهاحص عل  زيادة التمويل من المزيد تتطل  مشاريع هناك كانت فلو الأعضاء، البنوك

 البنك وبين بينها العلاقة عل  تحافظ حت  تمويلها ترفض التجارية البنوك فإن ،المسموح بها

 .المركزي

 ببنوك يسم  ام وجود أن إذ الأداة، هذه فعالية من يضعف وقدالرسمية  السو  خارج تمويل وجودإلا أن       

 جهة، لأي دةالمحد الحصة عن زيادة التمويل يوجه أن شأنه من المصرفية، يرغ التمويل مؤسسات أو الاستثمار

 ،البنكي ازالجه خارج جهات من الأموال تدفق يمنع الذي بالشكل الحكومة طرف من التمويل تنظيم فإن ولذلك

 .الأداة هذه فعالية من يزيد أن شأنه من

 :التمويل إعادة ونسبة الإقراض نسبة بين العلاقة لضبط الاقتصادية الفعالية-ج

 مقابل المركزي البنك من التمويل عل  الحصول يمكنه أن كل بنك كون في الأداة هذه فعالية تكمن     

 والمجالات والأنشطة الفروع في شهاداتهذه الل بناءا عل  إمتلاكه القروض الحسنة الحكومية الشهادات

                                                             
 .66 ،صالح صالحي، مرجع سابق، ا-1
 116 :الطيب لحيلح، مرجع سابق، ا-2
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 وفقا الحكومية القروض شهادات مقابل سلف عل  ولالحص من التجارية البنوك تمكين يج ، بحي  1المتعددة

  .2التجارية البنوك لدى للسيولة تالمؤق النقص تخفيف في الحاجة دىـم وحس  ،مناسبا ركزيـالم البنك يراه لما

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 68صالح صالحي، مرجع سابق، ا -1
 .277 :، مرجع سابق، انحو نظام نقدي عادلمحمد عمر شابرا، -2
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 الثالث المبحث

 ماليزياالاقتصاد  في النقدية راتوالتط

 نقديةالسياسة ال وجهتعلى  ةكبير اتتأثير الى إحداثات المالية الخارجية التطورات العالمية والتدفق أدت        

 ية،الاقتصاد هدافهابدرجة كبيرة على التواجد الأجنبي وعلى قطاعها المالي لتحقيق ا في ماليزيا نتيجة إعتمادها

ا تي واجهتهيات التحدالتحكم في سياستها النقدية من خلال تحليل الأوضاع وال مكنتها منخبرة واسعة مما أكسبها 

هداف لى الأاإتخاذ الإجراءات المناسبة للوصول بالسلطة النقدية تحليلا عقلانيا، ومن ثم تكييف سياستها 

دية في النق المسطرة، وعلى هذا يمكن تقسيم هذا المبحث إلى ثلاث مطالب يتناول الاول منهم مسار السياسة

له عرج من خلاف نوسأما الثالث ف طاع المالي الإسلامي في ماليزياماليزيا بينما الثاني يعرض سياسات تطوير الق

 د في ماليزيا.ور عرض النقوالى تط

  النقدية السياسة مسار: لوالأ المطلب

 شدرق جنوب  ضرب  التي تلك خاصة الاقتصادية التقلبات مواجهة في  تجربة رائدة الماليزية التجربة تعتبر      

 وطنيدة ةأجندد خدلال مدن أزمتهدا تعالج وأخذت الدوليين والبنك الصندوق بتحذيرات بأتع لم حيث ، 1997 سنة لسيا

 يدراه مدا لتنفيدذ واسدعة صدلاحيات المركدزي البندك معطيدة النقديدة، سياسدتها على صارمة قيودا   خلالها من فرض 

 وقالصدند هدايرفع التدي التهمدي  عصدا أصدبح وبدذلك فقدد  الخدارج، إلدى الأجنبدي النقدد تسدرب مواجهدةل مناسدبا

 مدن خرجد  التدي ماليزيا مواجهة في فاعلية بلا المرسومة الدوائر عن يخرج أن يريد من وجه في الدوليين والبنك

 .الوطنية بشروطها التنمية مسيرة لتواصل فق   عامين خلال قوة أكثر المالية كبوتها

 :جزئين إلى الدراسة فترة تقسيم يمكن وعلى ما تقدم 

 1:الآسيوية للأزمة السابقة ةالفتر-ولالا الفرع

  :تاليةال النقاط في خلال هذه الفترة ماليزيا في النقدية للسياسة العام الإتجاه نصف أن يمكن

 إلى صولللو كإجراء 1990 منتصف منذ الفائدة سعر إستهداف الى النقدية المجاميع إستهداف من التحول -

 ؛النقدية السياسة أهداف

 مة؛الأز منذ السوق على القائمة النقدية السياسة لتنفيذوالأدوات  راءاتالإج من المزيد إدخال -

                                                             
1 -Fathin Faizah, AbdelGhafer Ismail, Monetary Policy –capital requirement and lending behavior of islamic 

banking Malaysia, Journal of economic coopiration, vol 29, 2008, pp : 3-4. 
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 قد - النقدية جاميعالم على تعتمد النقدية السياسة إليها تستند التي الاستراتيجية كان  1990 منتصف قبلف      

 بين القوي باطالارتويتضح ذلك من خلال   )-رسميا عنها الإعلان يتم لم(  داخلية الاستراتيجية هذه كان 

 الشأن ذاه في أجري  إضافة إلى العديد من الدراسات التي النقدية، للسياسة النهائية والأهداف النقدية المجاميع

 أظهرت يثح ،1992 إلى 1980 من سنوية الربع البيانات بإستخدام أجري  التي العلاقة إختبار والممثلة في

 الثبات إلى أقرب ظل الفترة هذه في التضخم نتبين أ الوق  نفس وفي ،إجابيا كان (M3) النقدي النمو أن النتائج

 أنب لمعطيات توحيكل هذه ا بالتالي فإنو الأسعار، إستقرار هو النقدية للسياسة النهائي الهدف أن وهو ما يؤكد

 مقا قدذلك فلتأكيدا و ية،النقد المجاميع متمثلة في التأثير على النقدية السياسة أهداف لتحقيق المتخذة الإستراتيجية

 والحفاظ تصادالإق متطلبات توفير يضمن بما البنوك لدى السيولة حجم على بالتأثير الماليزي المركزي البنك

 .الوق  ذات في الأسعار إستقرار على

 العلاقةطبيعة  على أثر 1990 سنة المالي والنظام الاقتصاد على طرأت التي والتغييرات التطورات أن غير      

 المرتبطة المشاكل على الضوء سل  مما النقدية، للسياسة النهائية بالأهداف النقدية المجاميع بين ترب  لتيا

وقد إتضح  هذه  الخصوا، وجه على النقدية للسياسة النهائية الأهداف لتحقيق كأداة النقدية المجاميع بإستخدام

 النقود، على الطلب في التغير إلى أدى ما اليةالم الأسواق عولمةزيادة التوجه نحو ل نتيجةالوضعية أكثر 

 والإنتاج النقدية المجاميع بين العلاقة وبطبيعة الحال فإن دخول متغيرات جديدة نتيجة العولمة أثر على طبيعة

 أو الاقتصادي للنشاط كمؤشر عليها الاعتماد إمكانية عدم الى أدى ما وهو الأسعار، إستقرار عدم عن فضلا

 المركزي البنك تركيز تحول 1990 سنة منتصف في لذلك ونتيجة الأسعار، في الإستقرار قلتحقي كإجراء

 يقوم المركزي البنك يزال لا ذلك ومع النقدية، السياسة أهداف لتحقيق سعر الفائدة إعتماد الى الماليزي

 ساعدت وقد الأخرى، نقديةوال الإقتصادية والمؤشرات الإئتمان ونمو النقدية المجاميع لحجم الرقابية بالإجراءات

 :1أهمها من توجيهي كإجراء الفائدة سعر بإتخاذ السريع الإنتقال عملية في جراءاتالإ من مجموعة

 ؛1978منذ  الفائدة أسعار تحرير نتيجة المالي السوق إتساع -

 ؛الإنتقال ليةل في الفائدة أسعار دور عززت 1970 سنة خلال المتخذة المالية التدابير وتحرير القيود رفع -

 في هيكلية تغيرات إلى ادى 1980 سنة منتصف منذ الإقتصاد تمويل نم  في ملحوظ تغير هناك كانوقد       

 ) الفائدة لسعر حساسية أكثر سوق الى(  الحكومية المالية الأوراق سوق) مرن غير فائدة سعر من الاقتصاد

 في إجابية نمو معدلات الماليزي المركزي البنك حقق ةالفتر تلك خلالو، (المال رأس وسوق المصرفي الإئتمان

 استقرار لتعزيز الأساسي المتغير هو الفائدة سعر أن فكرة على البنك تركيز الى اضافة الودائع، من العائد

 . النقدية للسياسة فعالية الأكثر إنتقال للية على ساعدت عوامل كلها الاسعار،

                                                             
1 - Fathin Faizah,  Abdel Ghafer Ismail, Monetary Policy –capital requirement and lending behavior of Islamic 

banking Malaysia, Op cit, pp : 4. 
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 من الانتقال عملية سهل  الفائدة أسعار تغيرات مع تأقلم  التي الاستثمارية والبيئة التطورات لهذه ونظرا     

 هذه تفضيل جاء وقد الفائدة، أسعار أساس على قائمة سياسة الى النقدية المجاميع أساس على قائمة نقدية سياسة

 وظهور والعالمية المالية الأسواق لعولمة نتيجة النقدية السياسة لتنفيذ كإجراء أخرى متغيرات على الأخيرة

 نضع وبالتالي الخارجية، الأسواق على الانفتاح المحلي الاقتصاد أجبر الذي الامر الاقتصادي، التكامل مصطلح

 من تجاهله بالإمكان يعد لم ما وهو الخارجية، الفائدة أسعار حركة مع لوجه وجها المحلية الفائدة أسعار حركة

 نظر وجهة من) الفائدة أسعار محل يحل أن لخر متغير لأي يمكن لا الوضع هذا ظل في النقدية، السلطات قبل

 المصرفي النظام في المصرفية السيولة على والطلب العرض توقعات لصعوبة نتيجة (الماليزي المركزي البنك

 .1المال رأس في التدفقات حجم في الكبيرة للتقلبات نظرا

   :الأزمة خلال السياسة إستجابة*

 الأزمة خلال )الرنجي ) الماليزية العملة صرف سعر في المفرطة التقلبات أدت 1998 - 1997 سنتي في      

 البنك قدرة عدم الى أدى مما الأجل، قصيرة الاموال رؤوس في التدفقات حجم على التأثير الى الآسيوية المالية

 سنة ففي الوطني، الاقتصاد صلحةم يخدم بما المحلية الفائدة أسعار معدلات في التأثير على الماليزي المركزي

 في المعروضة الفائدة أسعار إرتفاع بسبب الخارجية الأموال رؤوس تدفقات إندفاع لمخاطر ونظرا  1998

 العملة صرف سعر على السيطرة في قدرته لعدم حرج في المركزي البنك وقع الأموال، لجذب الخارجية السوق

 تزايد وس  الإنكماش لإحتواء المحلية الفائدة أسعار خفض على ادرق غير البنك فإن الوق  ذات وفي الوطنية،

 هذه ظل وفي المالي، الاستقرار عدم من حالة الى أدت الاعتبارات هذه كل الصرف، سعر حول الشكوك

 كانفقد  ، 1998-09-01  في الصرف سعر على الرقابة إتخاذ إجراءات أجبرت السلطات النقدية على الظروف

 بوقف الماليزية الحكومة من قرار طريق عن التدهور من العملة إنقاذلغرض  النقدية السلطات لقب من التدخل

 ارتبط  نتيجة لذلكو ،% 3.8 مستوى عندثابتة  فائدة بنسبة الدولار بقيمة اقيمته ورب  العملة على التبادل حرية

 التدابير هذه، إذ ا فالعملة على ارباتالمض منع الذي الأمر وهو ونزولا صعودا الدولار بحركة الماليزي العملة

 الإنعاش لدعم فعالة إجراءات تعتبر النقود حجم في التحكم من كبيرة درجة مع المركزي البنك من المتخذة

 .2الصرف سعر ادارة على التركيز الى الحاجة دون الإقتصادي

 شرق وجنوب شرق دول في الأزمة لتفسير بالنسبة الآراء تعددت :يةوالآسي الازمة وبعد أثناء-الثاني الفرع

 أن لخرون يرى بينما، عينية إقتصادية أزمة منها أكثر مالية أزمة هي الأزمة هذه أن ترى الآراء فبعض لسيا،

، الأزمة إحداث في كبيرا   دورا   لها كان خارجية وعوامل داخلية إقتصادية مشاكل إلى أيضا ترجع الأزمة هذه

                                                             
1 - Mala Raghavan ,Param Silvapulle, Structural VAR Approach to Malaysian Monetary Policy Framework: 

Evidence from the Pre- and Post-Asian Crisis Periods, Monash University, Caulfield, VIC 3145, Australia, 2008, 

pp :6. 

  
2 -ibid, pp : 7. 
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 لهذهالمساعدة  يد الدولي النقد صندوق يقدمأن  فإنه من المعتاد في مثل هكذا حالاتفسواء  كان هذا الرأي أو ذاك 

 لتنظيم كشرط محددا   اقتصاديا   برنامجا   -للقروض والمانحة الدائنة للدول وكيلا   باعتباره - طرحوذلك ب  الدول

 طرحه الذى وبرنامجه ندوقالص توصيات ماليزيا رفض ولكن، وبخلاف ذلك  الدول، لهذه المالي الانقاذ برنامج

 تمثل قد و المالية، الأزمة لمواجهة الخاصة خطتها الماليزية الحكومة أعدت ذلك من وبدلا   الأزمة لمواجهة

 :1يلى فيما الخطة هذه ومنهج الرئيسية الملامح

 الأجور؛ حد بمفهوم وعلاقتهم الماليزية العملة ودعم التضخم في التحكم -

 المالية؛ لازماتا لمواجهة الادخار أهمية -

ا بـ  الاقتصادية لسياسةجديد ل مفهوم تطبيق -  ؛(NEP)أو ما يسمى إختصار 

 ؛المباشر الاجنبيالاستثمار العمل على إدراج إجراءات جديدة لهدف جذب  -

 الصرف وسعر لنموا مجال في أفضل نتائج حقق  قد ماليزيا أن نجد البرنامج هذا نتائج إلى نظرنا وإذا       

 ق،بالصندو ستعان ا التي وأندونيسيا الجنوبية وكوريا تايلاند مقارنة  بكل من  البطالة ومعدل تضخمال ومعدل

 يدةظائف جدو خلقي ان ستطيعوكان ذلك نتيجة للتوجه إلى القطاع الصناعي، على إعتبار أن هذا القطاع ي

 لضخ الأجنبية بالعناصر تعانةالاس يجب كان المال رأس ولا التصنيع معرفة إمتلاك عدم ومع ،لليد العاملة

 لاستثمارا لجذب حوافز وضع وذلك من خلال ،المالية الازمه من والخروج التنمية على تساعد تااستثمار

 .الحر السوق في الجديدة للاستثمارات الضريبية الإعفاءات مثل الأجنبي

 الاجور بزيادة الأفراد  يطالب دهاعن أكثر، أرباح لكسب الاسعار في الزيادة الى ونيميل التجار لقد كان     

 المرتبات في الزيادة تكلفة بعد الارباح نسبة على وللحفاظ ،تحقيق القدرة الشرائية لهم يضمن الذي حد إلى

 المستمرة الزيادة على تعمل مغلقة دائرة فيحينها  وندخل والخدمات، المنتجات الاسعار زيادة من لابد

من  كان، فالمحلية العملة قيمةفي  ضانخفإ وهو ما ينتج عنه ،مرتفعة مستويات الى التضخم ودفع للأجور

 مرتفعة تكاليف ذات دوله الى منخفضة تكلفه ذات  دوله  من  المالية أزمتها في ماليزيا تتحول ان الممكن

 من والخروج التنمية على تساعد جديده استثمارات تضختستطيع أن  فلن وبهذا تنافسيه، ميزه أي لها ليس 

 التحكم الى تتوجه ان ماليزيةالحكومة  رأت لذا،  المالية الازمه دائرة داخل بذلك ماليزيا وتبقى المالية الازمه

 في السلع اسعار ومراقبة الأساسية السلع سعر في التحكم هيلحكومة  الرئيسية المهمة وبات  ،التضخم في

 لمستويات التضخم خفض ماليزيا ستطاع ا لذلك ونتيجة ،التجاري الاستغلال لمخالفات والتصدي السوق

 تلبية إحتياجاتهم على قادرون الماليزيون اصبح وهكذا الدخل، متوس  في الطبيعي الارتفاع معدل من أقل

                                                             
1 -Harun Alp, Selim Elekdag, An assessment of Malaysia Monetary policy during the global financial crisis of 

2008-09, IMF Working Paper 12-35, pp : 5-6. 
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 صندوق من ماليزيا ستدانةا عدم اسباب اهم أحدكان  هذه  ،دخولهم تزيد ان دون بكثير اعلى معيشه مستوىب

 المتمثلة الدولي صندوق مساعدات ونتائج بأبعاد السلطات الحكومية قناعةف ية، المال ازمتها خلال الدولي النقد

 تنفرد التي الوطنية السيادة فيها بما القرارات وفرض والهيمنة والسيطرة الأجنبي التدخل أسيرة تصبح أن في

 قبل  ما إذا يحدث لن نهأ ،ماليزيا ادركته ما وهذا خارجية، ضغوط دون الماليزية الحكومة رارهابإق

 1.الدولي الصندوق باقتراحات

 الرأسماليةو العادلة عن ركزت وإنما ولوجيا ،ييدإ رفضا   والرأسمالية العولمة ترفض لم ماليزياف      

 ما إدارة مسئولية عليها بقي ماليزيا من المال رأس خروج وقف في الحكومة نجاح فبمجرد لذا،و ،المنصفة

 الوظائف في روبالاستثما المالية بالأزمة تأثرت التي الشركات عمدوذلك ب ،مدخر مالرأس من لديها

 مؤسسات ثلاث تأسيس وذلك من خلال ،الاقتصادي التراجع تعويض أجل من للدخل المولدة والمشروعات

 عام الاقتصادية الازمه من المتأثرة والبنوك فلاسالإ على المشارفة والشركات المعدومة الديون مع للتعامل

 :2لمتمثلة فيوا م1997

 لكي الشركات هذه إدارة وتول  المتضررة الشركات ديون (العقارات إدارة شركة )" داناهارتا" أشترت -

 ؛هيكلتها تغير

 ؛المتضررة البنوك إلى جديده اموال رؤوس ضخ  فقد( المال رأس إدارة شركة)" دانامودال" أما -

 من ديون عليها ما دفع تستطع لم التي الشركات جمع التي تول  الشركات ديون هيكلة إعادة لجنة إنشاء  -

 ؛عادل بشكل التفاوض عملية إنجاح على وساعدت البعض بعضها لدى

 على الاعتماد دون المالية الإدارة على الماليزيين قدرات ختبرتإ المالية ان الأزمة الواضح فمن, لذا      

 سداد على ماليزيا قدرة عدم الى الماليزي ج الرن قيمة إنخفاض ييؤد لم لهذا الخارج، الإستدانة من

 من الرغم فعلى الرد، يستطيعون كانوا ما بقدر فق  ماليزيا في الاستدانة  كان فقد ،الخارجية ياتالسلف

 زيادة هنالك تكن لم الوطنية عملتها من راتاملي كلف  التحتية للبنى ضخمة مشروعات عدة ماليزيا إطلاق

 المشروعات لوقف الحكومة تضطر فلم الاقتصادية الأزمة من وبالرغم جنبية،الأ القروض حجم في ملحوظة

 3.بالمليارات قيمتها تقدر التي الضخمة

 أسعار على للحفاظ السيولة إدارة على أساسي بشكل النقدية السياسة إدارة ركزت ،1998 عام منذف       

 المودعين لودائع حقيقية إيجابية معدلات نوضما الاقتصادي النشاط لتعزيز منخفضة مستويات عند الفائدة

 خلال سندات، إصدار طريق عن او الأسواق المالية من المباشر الاقتراض خلال من وذلك نفسه، الوق  في

الماليزي إنكماشية إلى حد  المركزي البنك طريق عن السيولةالتي تخ  حركة  عملياتالالفترة كان   هذه

                                                             
1- Harun Alp, Selim Elekdag, Op cit, pp : 6. 
2 - Mohd Azlan, Shah Zaidi, Monetary Policy and Foreign Shocks A.S.VAR Analysis for Malaysia, Koria and the 

World Economy, vol 11, No 3, des 2010, pp : 529- 531. 
3- ibid, pp : 531. 
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أدخل    قد الاطار هذا وفي المالي، السوق في التوازن من نوع لخلق الاجنبية المالية لتدفقاتا منللحد  كبير

 تنفيذ خلال من لطويل،ا والمدى المتوس  المدى في النقدية السياسة فعالية لتعزيز التدابير من مجموعة

 ثلاثة خلال نم الاستراتيجية هذه تنفيذ تم وقد السوق، على أكثر قائمة كان  التي النقدية السياسة إجراءات

  1:وتشمل الانتقالية العملية هذه لتسهيل محاور

 في نالمشاركي حجم إلى وبالنظر ،يوالاقتصاد المالي القطاع في المتسارعة التطورات أعقاب في -

 لسياساتا في التغيرات فهم لسوء المتزايد الخطر الى اضافة المالية، الأسواق نطاق واتساع السوق

 في النقدية سةالسيا اتجاه عن للإعلان النقدية للسياسة الفعال التواصلأهمية  ظهرت والمالية النقدية

 النقدية السياسة تسيير في الشفافية لتعزيز جهوده الماليزي المركزي البنك دصع   ولقد سلفا، محددة فترات

 ؛للسوق المعلومات نشر وتعزيز للبنك الاتصالات استراتيجية تحسين خلال من

 من للحد ويةوالتس الدفعإجراءات و التجارية الترتيبات لتحسين التدابير من مجموعةب المصرف قام قدل -

 المالية؛ الأوراق من كبيرة كميات مع التعامل يسببها قد التي المحتملة المشاكل

 القرارات ذلاتخا المركزي البنك بيئة لتعزيز سواء حد على والاحترازية التنظيمية الإصلاحات تسارع -

 المتخذة دابيرالت بين من المصرفية، السيولة إدارة وتحسين البنك، سلامة وتعزيز لسليمة،ا الائتمانية

 لسيولةا شرط محل ليحل الجديد، السيولة إطار وإدخال المصرفية للمؤسسات السيولة إدارة لتحسين

 في ةالدولي الممارسات أفضل عن يختلف أنه غرار وعلى الذي الإطار هذا البنوك، على المفروضة

 البنوك نتمكي شأنها من التي والمطلوبات الموجودات كفاية مطابقة على يركز السيولة، إدارة مجال

 ؛للأموال الامثل الاستغلال من والتمكن السيولة الصدمات أوقات في أفضل وضع في لتكون

 سلسة بوتيرة السوق على أكثر منفتح نهج نحو النقدية السياسة مسار في الفترة انتقال هذه شهدت عموماو   

 2:أهمها رئيسية عوامل إلى ذلك ويرجع نسبيا،

 واعترافا ،النقدية السياسة وإصلاح المالي القطاع تحرير بين متماسكة سياسية استراتيجية وجود -

 على خاا بشكل التركيز تم قد النقدية، السياسة إدارة في الأهمية بالغ أمر المالي الاستقرار بأن

 ؛سةالسيا المالي الاستقرار على والحفاظ النقدية السياسة فعالية لتعزيز زمةاللا والتدابير التنسيق

                                                             
1 -Mohamad Hasni Shaari, Analyzing Bank Negara Malaysia’s Behaviour is Formulating Monetary Policy : An 

Empirical Approach, A thesis of the doctor ,college of Business and Economics, Australian National University, 2008, 

pp : 66.   
2 -ibid, pp :67. 
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 وعدم حاتللإصلا المناسب التسلسل خلال من السوق على أكثر منفتح نظام نحو الانتقال تيسر وقد -

 ظروف مع قتتواف بوتيرة فق  التحرير تم بحيث ،المالي القطاع تحرير في متسرع نهج إلى اللجوء

 ؛المالي والنظام الاقتصاد هيكل في وتطور ئدةالسا السوق

 ماليزيا في الإسلامي المال قطاع تطوير سياسات: الثاني المطلب

البنوك المركزية الأداة التنفيذية للرقابة على القطاع المالي وغاية ما تطمح إليه هو تحقيق الاستقرار  تعتبر     

ي بنك مركزي عن الآخر ولكن البعض ينجح في إدارة الدفة هذا الهدف لا يختلف فيه أ، ففي السياسات النقدية

وهذا ما امتاز به البنك المركزي ، والبعض يفشل لفترة من الزمن والبعض الآخر يمتلك بعد النظر في التخطي 

مركزيا في شرق وماليزيا دورا رياديا   تحتلإ، فقد الماليزي في سياساته الرائدة ومتابعته الحثيثة لتحقيق ذلك

يا وتحديدا في القطاع المالي الإسلامي، وامتيازها في التخطي  لهذه الصناعة يلف  النظر إلى الإمكانات التي لس

تنقسم إلى ثلاث مراحل بين كل مرحلة وأخرى  ، فقد تم تسيير هذه المرحلة بخطةتقف خلف هذا التطور اللاف 

 1:كما هو موضح في مايلي فترة لمتابعة الإنجاز والتصحيح

بيئة زيز الالأول تعزيز القدرات للمؤسسات المحلية وتع ،تمتد لثلاث سنوات ولها هدفان :حلة الأولىالمر

 ؛والهدف الثاني تعزيز البنية التحتية للقطاع المالي ،التنافسية

ط على التي تمتد من ثلاث إلى أربع سنوات فهي تحمل هدفا رئيسا وهو تكثيف الضغو المرحلة الثانية:

 ؛الية لتوليد بيئة تنافسيةالمؤسسات الم

يسيا هو فا رئفهي تحمل هد ،التي تأتي بعد سبع سنوات من التنفيذ لبنود الخطة المركزيةوالمرحلة الثالثة: 

 ؛الاستيعاب والاندماج في الساحة المالية العالمية والتصدي للمنافسة الأجنبية

متد لعشر لقد أعد خطة تف دراسة عن قرب،" يستحق بنك نيجارا المركزي"إن البنك المركزي الماليزي     

 ايلي:نوجزها في م من أهدافها %90تم تنفيذ ما نسبته حيث    2011وتنتهي عام  2001سنوات بدأت من 

 حثيثة تابعةة الدولة استند إلى من التخطي  الذي انتهجه البنك المركزي الماليزي مدعوما بثقأ -

لبيئة عزيز اتأدى إلى  وهو ما، ي وتوليدا لفرا العملتطويرا لرأس المال البشر نتجمما  ،للتنفيذ

 ؛تسياساالمنتجات وال  شمل تالتنافسية المحلية المنافسة التي ولدت بطبيعة الحال ابتكارا

                                                             
1- National Bank of the Malaysia Annual Rapport, 2012, pp : 103. 
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بل استجاب قد المحلي والعالمي  المستويينالماليزي بعد تهيئته للمنافسة على  يقطاع المالالإن  -

ل على ذلك استمرار النمو بحيث حقق القطاع المالي ما دد قو ،عب دورا أبعد مما هو مخط  لهول

 1.%11إلى  0820من إجمالي الناتج المحلي ليصل في عام  2000عام % 9.2نسبته 

لمالي امنظمة من القطاع الستجابة الإإضافة إلى  ،إن نضج سياسات البنك المركزي الماليزي -

ضافة إ ،سياامل الإقليمي في منطقة شرق لإلى تحرير السوق تدريجيا وعززا التك قادا ،الإسلامي

ن تطوير أ تن  علىرؤية واضحة  عنوهذا ناتج  ،إلى تقليدها دور الريادة في الأسواق الناشئة

رأس المام بالإهت وذلك من خلال ،القطاع المالي بأسلوب أفقي يحقق نتائج أفضل بالنسبة للقاعدة

 ؛المال البشري

فزة والتطور الفكري للسياسات الداعمة للتطوير والانفتاح التنافسية المح البيئةفي ظل هذه  -

وتحديدا منذ إقرار قانون  ،المدروس، بدأت البنوك الإسلامية عملها منذ ما يزيد على ثلاثين عاما

استمرت البنوك الإسلامية في تحقيق نجاحاتها ليصل قد و ،1983البنوك الإسلامية رسميا عام 

 فقد بلغ ،سنويا 20% و %18راوح بين تدولار مع معدل نمو ي مليار 65.6حجم موجوداتها إلى 

فروع لبنوك أجنبية، إضافة إلى  7منها ، بنكا إسلاميا 17عدد البنوك الإسلامية الآن في ماليزيا 

 .2شركات تكافل جميعها محلية 8وجود 

لإسلامي عززت ا يقطاع المالالمتاز بها البنك المركزي الماليزي تجاه إإن الممارسة المثلى التي  -

التي شمل  قطاع السياحة  ،بطريق غير مباشر ــ لكنه مقصود ــ الخط  التكاملية للدولة

إضافة إلى أنه لعب دورا مهما في التواصل المالي بين الشرق ، والقطاعات الإنتاجية الأخرى

 2006 أوتالتي تحسب للدولة الماليزية أنها أطلق  في  الإنجازاتومن  ،الأوس  وشرق لسيا

بادرة لتشجيع ماليزيا لأن تكون مركزا رئيسيا للتمويل مك (MIFC) المركز المالي الإسلامي الدولي

ضم شبكة من هيئات المجتمع والسوق المالية التنظيمية والوزارات ت التي، العالمي الإسلامي

هنية المال البشري وشركات الخدمات المالرأس والوكالات والمؤسسات المالية ومؤسسات تنمية 

 .3التي تشارك في تطوير التمويل الإسلامي

ومن أهمها  الإسلامية،تطوير المنتجات المالية مجال إضافة إلى ما سبق تعد ماليزيا رائدة في  -

تخدم حيث التي قام  على هياكل وعقود متعددة منها الإجارة والمشاركة والمضاربة،  الصكوك

ي ذلك البنية التحتية والمرافق العامة والممتلكات مجموعة متنوعة من القطاعات الاقتصادية بما ف

وقد بلغ حجم إصدارات الصكوك ، ت والمنتجات الصناعية والزراعيةوالعقارات والتجارة والخدما

                                                             
1 - Husain G Rammal, Islamic Finance : Challenges and opportunities, Journal of  Financial Services Marketing, Vol 

15, 2010, pp : 3. 
2 - Husain G Rammal, Op cit, pp : 3 
3 - Kuang, O.S, The Monetary Transmission Mechanism in Malaysia : Curent Developments and Issues, in 

Transmission Mechanism for Monetary Policy in EmergingMarket Economies, Bank for International Settlement, 

BIS Papers, No 35, Jan 2008, pp : 345. 



                                                                د في الاقتصاد الماليزيوالنقرض ع    الفصل الثاني                                                                         

 

 98 

دولار، وبلغ مجموع الصكوك غير المسددة في نهاية يوليو  مليار17.6 حوالي 2009 في عام 

 2008.1مليار دولار في نهاية عام  45.3مليار دولار مقارنة بـ  49.8ما يقارب  2009 

من لة، الدو إن السياسات المالية الماليزية عززت ودعم  بطبيعة الحال الأهداف العامة لسياسات -

ة لميوالعا ةوالإقليمي ةأدوارها المحلي تعززكما ، التحلي ببعد النظر وفهم الواقع الدوليخلال 

محي   في فسيةالتناطقة شرق لسيا بالرغم من البيئة في منمكنها من بلوغ مكانة مميزة  الأمر الذي

 ؛نمور لسيا

انات ض البيإضافة إلى الشفافية في عر المؤسساتي،إن القيادة المالية التي تتحلى بعمق الفكر  -

 لية،الحات لا شك أنها تقود دفة القطاع المالي بنجاح وتتصدى للتحديا الاتجاهات،والوضوح في 

  ؛ية المتلاحقة التي يواجهها العالم حالياخاصة في ظل الهزات المال

ه ي الاتجالامية فأن تسعي إلى تبادل الخبرات والتكامل بين الدول الإس المماثلةوينبغي على التوجهات 

 نطقة،المفي  مما يؤدي بلا شك إلى أن يمارس هذا القطاع البعد التنموي الحقيقي الإسلامي،المالي 

 .ية للقطاع المالي الإسلامي، ويعزز الثقة بهوذلك بدوره يخدم النظرة العالم

عل ق رئيس أحد أهم البنوك التي تمارس العمل المصرفي في ماليزيا على أن البنك المركزي الماليزي يفوق وقد  

في سعيه الحثيث للتميز وعليه نتابع باهتمام تطورات  المطلوب،المصرفية ذاتها بتنظيم ورقابة أكثر حتى من 

 .2والتشريعي في المسيرة المالية الماليزية العمل الرقابي

 ماليزيا في النقود عرض تطور: الثالث المطلب

 المالي امالنظ في إختلالات زوبر إل  1990 سنة خلال العالمية الماليةو الاقتصادية راتوالتط أدت     

 المالية ا ولاسا لمةوع أدت فقد الاقتصادي، الاستقرار لتحقيق النقدية المجاميع عل  الاعتماد جراء الماليزي

 في لةوالمتدا ديةالنق الكتلة حجم في د تذبذ وجو عنه أسفر الامر د،والنق عل  الطل  دالة تغيير إل  العالمية

وضيحها من خلال والتي يمكن ت إستقرارا أقل الناتجو الاسعارو النقدية المجاميع بين العلاقة جعل مما  والس

 الجدول التالي:

 

 

 
                                                             
1 - S.A.S.Al Nasser et al, Introduction to history of  Islamic banking in Malaysia, Humanomics , Vol 29, No 2, 2013, 

pp : 80-87. 
2 - Op cit, pp : 21. 
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              (RM ارملي :الوحدة) 2012-1990 الفترة خلال الماليزي الإقتصاد في مكوناتهو النقود عرض تطور(: 04) مرق ولالجد

 البيان

 

 

 السنوات

النقود عرض  

M2 

 

النقود أشباه  M1 النقود  

لعملةا  

 المتداولة

 تحت ودائع

 الطلب

 

 المجموع

 

 %النمو

 

 النمو% المجموع النمو% المجموع

1990 83902.90  24240.50  10059.20 14181.30 59662.40  

1991 96092.50 14.53 26903.00 10.98  10973.10 15929.90 69189.50 15.97  

1992 114480.80 19.14 30395.10 12.98  12028.10 18367.00 84085.70 21.53  

1993 139800.00 22.12 41792.30 37.50  13408.30 28384.00 8007.709  16.56  

1994 160365.80 14.71 46470.90 11.19  15765.40 30705.50 113894.90 16.21  

1995 198873.40 24.01 51923.90 11.73  17294.70 34629.20 146949.50 29.02  

1996 238208.60 19.78 60585.30 16.68  19031.30 41554.00 177623.30 20.87  

1997 292217.17 22.67 63365.10 4.59  21433.70 41931.40 228853.00 28.84  

1998 296472.00 1.46 54134.70 -14.57  18246.10 35888.60 242337.30 5.89  

1999 338717.58 14.25 73628.49 36.01  24780.21 48848.28 265089.08 9.39  

2000 356566.59 5.27 78515.99 6.64  22263.78 56252.19 0278050.6  4.89  

2001 364723.07 2.29 81016.16 3.18  22147.64 58868.51 283706.91 2.03  

2002 386512.22 5.97 89511.78 10.49  30177.57 94160.21 297000.44 4.69  

2003 429436.48 11.11 102440.54 14.44  26101.44 76339.10 326995.94 10.10  

2004 537635.53 25.20 114550.14 11.82  28616.94 85933.20 423085.39 29.39  

2005 621346.44 15.57 124337.78 8.54  23896.75 65615.03 497008.66 17.47  

2006 727683.75 17.11 141367.14 13.70  33519.43 107847.71 586316.61 17.97  

2007 796875.51 9.51 169007.40 19.55  36247.09 132760.31 627868.11 7.09  

2008 903429.71 13.37 183047.45 8.31  40424.63 142622.82 720382.25 14.73  

2009 989342.89 9.51 200916.61 9.76  43439.22 157477.39 788426.28 9.45  

2010 1060153.58 7.16 224384.00 11.68  47685.20 176698.80 835769.58 6.00  

2011 1215603.77 14.59 258956.20 15.07  53488.522 205467.68 956647.57 14.46  

2012 1333378.88 9.54 289735.64 11.20  57395.62 232340.02 1043652.24 9.09  

Source: Central Bank of Malaysia Annual Report 2012 

 

 ل  ذات الس  ريع الانخف  اضو 1993و 1992 خ  لال س  نتي الاجنبي  ة الوالام   سول  رؤ الكبي  رة الت  دفقات أدت      

 أجب  ر م  ا وه  و الاقتص  ادي، الاس  تقرار تحقي  ق عل    النقدي  ة المج  اميع ق  درة ع  دم إل    الي  ةوالم الس  نة ف  ي الت  دفق

 مع دلات لتحقي ق كافي ا كان الاجراء هذا ،المالي الاستقرار لتحقيق كأداة الفائدة سعر إعتماد عل  النقدية السلطات

 1997 س  نة ف  ي الس  ائدة الاقتص ادية ض  عيةوال أن إلا ،1996 س  نة اي ةنه غاي  ة إل    النقدي ة للمج  اميع معتدل  ة ونم 
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 م عو الس نة، خ لال النقدي ة للمج اميع المعت دل والنم  عكس ت الاحترازي ة الاج راءات م ن عةومجم إتخاذ إل  أدت

 المج اميع تس تج  ل م لوالأ النص ف فف ي الس نة، م ن الأخي رو لوالأ الج زء في متميزة إتجاهات ظهرت فقد ذلك

 عل   ،لةوالس ي ف ائض ع ن الناتج لوالأص في التضخم لمعالجة النقدية السلطة قبل من المتخذة للإجراءات ديةالنق

 م ن لمتخ ذةا للإج راءات كبيرة رةوبصو النقدية المجاميع إستجابت أين السنة من الثاني النصف من تماما العكس

 آس يا ش ر  منطق ة شهدت العام نهاية خلالو أنه لاإ للإقتصاد، الاستقرار لإستعادت الماليةو النقدية السلطات قبل

 ال ذي الأم ر ،1997 م اي ف ي( الرنجي ت) الماليزي ة ةالعمل  قيم ة ف ي إنخف اض عنه نتج الذي الامر كبيرة تغيرات

 ف ي الزي ادة خ لال م ن معالجته ا ت م ض عيةوال ه ذه دعين،والم  ط رف م ن اليق ين ع دم م ن حالة دوجو عن أصفر

 انوبعن  النقدي ة المجاميع إرتفعت فقد لوالجد خلال من نلاحظه ما وهو دعين،والم شجيعلت ضوالقر فائدة أسعار

M2  1 ل ـ البط يء والنم من الرغم فعل  ،1997 سنة نهاية %22.67 إلM الع ام نهاي ة خ لال  %4.59 بمق دار 

 ب  ـ دوالنق   ش  به وبنم   افس  رم ك  ان  ونم  ه  ذا ال أن إلا ، %0.91 بمع  دل الطل    تح  ت دائ  عولل البط  يء وللنم   نتيج  ة

 (. 05 رقم الشكل انظر)1996 سنة خلال %20.87 بـ مقارنة  28.84%

 2012-1990 الماليزي الاقتصاد في ناتهومكو دوالنق عرض ونم(: 12) رقم الشكل

 

 

 

 

 

 04 رقم لوالجد من إنطلاقا الباحث إعدادمن : المصدر

 ش هدتها الت ي المالي ة ض عيةوال م ع خاص ة كبي رة تح ديات النقدية السلطات اجهتو 1997 سنة نهاية خلال       

 إلا M2 انوبعن  النقدي ة المج اميع إرتف اع م ن ال رغم فعل   العملة، قيمة في التراجع إل  إضافة آسيا شر  منطقة

 لش راء أساس ا جه ةوالم ضوالق ر حج م ف ي إرتفاعا شهدت الفترة فهذه السليمة، النقدية ضعيةوال يعكس لا هذا أن

 س نة ف ي بالفع ل تحقق ت فوالمخ ا ه ذه الكلي ة، الاقتصادية ضعيةوال عل  سلبا يؤثر قد ماوهو اراتالعق و الاسهم

 المحلي  ة ا والأس   ت  أثر نتيج  ة الإجم  الي المحل  ي الن  اتج ف  ي تراجع  او دورك   ض  عيةو الاقتص  اد ش  هد أي  ن 1998

 النقدي  ة المج  اميع هدتش   فق  د آس  يا، ش  ر  لمنطق  ة المالي  ة ض  عيةوبال المؤسس  اتو المص  رفي القط  اعو العالمي  ةو

 بمع دل تراجع ا  1M س جل حين في ،العام نهاية خلال % 1.46 إل   صلو والنم في حاد تباط ء  M2  انوبعن
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 عل   ق ادرة النقدي ة الس لطة تك ن ل م ذل ك م عو المتعث رة، ضوالق ر في  ومسب الغير الارتفاع نتيجة( 14.57%-)

 العمل ة ص رف س عر تراج ع م ع خاص ة الاجنبي ة الوالام  سورؤ ف ي الت دفق زي ادة مخاف ة الفائدة أسعار تخفيض

 خ لال م ن ه دفها اص لتو فق د الاقتص ادي، قرارلاس تا عل   الحف اظ وه  النقدي ة السياسة هدف كان لماو المحلية،

 تش جيعو العمل ة ص رف س عر عل   الرقاب ة ف ي المتمثل ةو الاقتص ادي، الانتع اش ل دعم الاج راءات م ن عةومجم

 .الاقتصادي الاستقرار دةوع يضمن بما افزوالح من عةوبمجم الاجنبي الاستثمار

 المالي ةو يقي ةالحق القطاع ات ف ي الاس تقرار دةوع  عل   أس فرت النقدي ة السياس ة قبل من المتخذة التدابير هذه     

 حف اظال م ع الاقتص ادي الانتع اش سياس ة دع م عل   التركي ز 1999 ف ي النقدي ة السياس ة اص لتو بحي  المحلية،

 ف  ي زي  ادةو اس  عةو إس  تثماريةو تجاري  ة حرك  ة ي م  عوق   إقتص  ادي أداء روظه   إل    أدى مم  ا ،الاس  تقرار عل   

 M1ن م  ك ل س جل بحي   النقدي ة المجاميع عل  إنعكست الحال بطبيعة ضعيةوال هذه المحلي، الاستثمار تدفقات

 .1999 ديسمبر نهاية اليوالت عل  %14.25و %36.01 ونم معدلات M2و

 كذل  يرج عو اليوالت  عل   2.27و 5.27 ونم  بمع دل 2001و 2000 لس نتي متباطئ ة تيرةوب M2 ومن إستمر    

 عل  -0.52و-10.15 ل ة ب ـوالمتدا العمل ة ونم  مع د في التراجع إل  إضافة دوالنق لشبه البطيئة والنم معدلات إل 

 .اليوالت

 ص افي ل  إ أساس ا ذل ك يرج عو 2007 اي ةغ إل   2002 من إبتداءا معتدلا اونم النقدية المجاميع شهدت قدو     

 2007 س نة م ن الثال   أن الرب ع إلا ماليزي ا، ف ي الاجنب ي الاس تثمار ف ي الكبي ر نتيج ة التوس ع الأجنبي ة التدفقات

 الت  ي الامريكي  ة المتح  دة لاي  اتوال ف  ي العق  اري ال  رهن أزم  ة بس  ب  الاجنبي  ة الت  دفقات ص  افي ف  ي تراجع  ا ش  هد

 ال رغم عل  و ،2006 س نة %17.11 ب ـ مقارنة %9.51 ونم معدل سجل بحي  M2 لـ النقدي والنم عل  إنعكس

 .الكلي الاقتصاد تيرةو مع تماشيا الخاص للقطاع ضوالقر تقديم في كوالبن اصلتو ذلك من

 الث اني نص فال غاية ال  استمرت التي العالمية المالية ضعيةولل نتيجةو 2008 سنة من الثاني النصف فيو      

 ه ذه يزي ا،مال م ن لاروللد كبيرة تدفقات دوجو إل  أدى مما لار،والد عل  المفاج ء الطل  إزداد 2009 سنة من

 لكتل  ةا ض خ بزي ادة الخ ارج ال   لاروال د ت دفق ت  أثير يضوتع  عل   الماليزي ة النقدي ة الس لطات أجب رت ض عيةوال

 ل ـ النقدي ة يعللمج ام المعت دل والنم  اصلةوم في ساهم ما وهو مية،والحك المالية را والا إصدار خلال من النقدية

M2 وM1 بطيئة تيرةوب كان وأن. 

 ف  ائض ت أثير م ن ف اوخ وك  إجراء وق ائي 2012 س نة غاي ة إل   2009 س نة م  ن الث اني النص ف م ن إبت داءاو     

 اليزيالم   المرك زي البن  ك إعتم د الاجنبي ة، الت  دفقات تزاي دو الاقتص  ادي الانتع اش نتيج ة الاقتص  اد عل   لةوالس ي

 ض   عيةوال مراع   اة رةوض   ر م   ع  والس    ف   ي النقدي   ة الكتل   ة ف   ائض إمتص   اص لغ   رض اتوالاد م   ن ع   ةومجم

 .الأقتصاد إحتياجات لتغطية كافية لةوالسي أن التأكد منو الاقتصادية
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 خلاصة الفصل:

 م المؤسساتقيابضع نظام خاص وقام البنك المركزي الماليزي من خلال السياسة النقدية المنتهجة بلقد        

ات ودير أوطت  نقدي إسلامي بعد ول سوانشاء أوالمصرفية التقليدية بتقديم الخدمات المصرفية الإسلامية، 

ص وصمن الن من خلال تعديل العديدوذلك ل النقدي، وع من التداوالسياسة النقدية الخاصة بمعالجة هذا الن

لبنك ر نص  اومن جان  آخالإسلامي، لعمل المصرفي ن اوالتي تتعارض مع قانوانين القائمة، واردة في القوال

ل كبغرض توحيد القواعد والمصطلحات والتفسيرات الشرعية عل   تشريعياالمركزي في داخله مجلسًا 

 ت الفقهيةلخلافاات المصرفية، ولتفادي ماالتي ستقوم بتقديم الخد المؤسسات المصرفية )الإسلامية والتقليدية(

مدى ودها شأن حياام كل مؤسسة بتعيين هيئة شرعية خاصة بها، وما قد يثار حولها بالمعتادة، ولتفادي قي

ليزي، زي المالدى البنك المركالسياسة النقدية نرى في ذلك تعبيرًا جديدًا عن مدى نضج  ،خبرتها المصرفية

علق ذلك اء تسو الذي قدر أن قيامه بدوره المعتاد في الرقابة والإشراف يستلزم وضع تعليمات وضوابط آمره،

ته قياد الأمر الذي يقتضي ضرورة ،ية الإسلامية، أو بجانبها الشرعيبالجان  المصرفي للخدمات المصرف

 انشاء هيئة شرعية.أيضًا للرقابة الشرعية من خلال 

عل  الية تغيرات المإضافة إل  ال ضعية التنظيمية للنظام البنكي الماليزيوهذه التغيرات التي طرأت عل  ال     

ل النقدي وتداره عل  الوالذي يؤثر بد M1ان وبعنل النقدي وى التداوال  التأثير عل  مستدت أ ى العالمومست

 الاستثمار يف الكبير سعوالت نتيجة الأجنبية التدفقات صافي إل  التذبذ  في أساسا ذلك يرجعو، M2ان وبعن

 هدفها اصلتو فقد الاقتصادي، الاستقرار عل  اظالحف وه النقدية السياسة هدف كان لماو ماليزيا في الاجنبي

 لعملةا صرف سعر عل  الرقابة في المتمثلةو الاقتصادي، الانتعاش لدعم الاجراءات من عةومجم خلال من

 .الاقتصادي الاستقرار دةوع يضمن بما افزوالح من عةوبمجم الاجنبي الاستثمار تشجيعو

قتصادي وضع الاالغرض منها تعديل المسار النقدي بما يتفق مع الفهذه التغييرات عل  مستوى السلطة النقدية 

ن أ ضروريالالاقتصاد الكلي، فمن  في تنميةالقطاع الخاص  يحققهي ، ونتيجة لبروز الدور الذوالإجتماعي

جار  ت كمن جهة، ومن جهة أخرى فهنا ، هذابالشكل الذي يضمن تفعيل هذا الدوريتوافق المسار النقدي 

اءا بنغييرات تأحد   الدول في هذا السيا  فمنها من إتبع النظام التقليدي لتحقيق هذا الهدف ومنها منللعديد من 

اءا لخاص بناواقع القطاع الاجتماعي والإقتصادي فبين هذا وذاك نعرض فيما تبق  من هذا البح   هاواقععل  

ي الاقتصاد لتقدمس الذي يقاس به مستوى اوالمقيا عتبار أن القطاع الخاص يعد الأداةعل  إ عل  هذه التغييرات

   .للدول
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 تمهيد:

لنشاط التي تعمل على خلق ديناميكية في ا الأساسيةيعتبر القطاع الخاص أحد أهم العوامل     

ض الاقتصادي خصوصا الاقتصاديات التي تنشط في ظل نظام السوق الحر القائمة على قوى العر

ادة والطلب، ففي الوقت الذي تعمل فيه الدول النامية جاهدة لإيجاد الحلول حول معضلة القي

ي مص هذا الدور، نجد دولا أخرى فللإقتصاد الوطني والتشكيك في قدرة القطاع الخاص في تق

ي حين مقدمتها الدول المتقدمة تلقي بمسؤولية التنمية الاقتصادية على عاتق القطاع الخاص، ف

ا يبقى دور الدولة والقطاع العام يقتصر على المشاريع المكملة للقطاع الخاص وفي مقدمته

 مشاريع البنية التحتية.

الدول تتضح جليا الفجوة بين الدول الصناعية المتقدمة ووبالنظر إلى الواقع الاقتصادي      

رتيب تفي إيجاد الحلول من خلال  الإسراعالنامية في مسار التنمية وهو ما يدعونا إلى ضرورة 

لدفع اوإيجاد بدائل للوضع الراهن، وكذا معرفة الضوابط والمعايير التي تعمل على  الأولويات

ئر ن موارد وإمكانيات، وفي هذا السياق فقد اجرت الجزابعجلة التنمية في ظل ما هو متاح م

لتي الاقتصادية و التشريعية التي تواكب سياسة الانفتاح الاقتصادي ا الإصلاحاتالعديد من 

القرض وإنتهجتها في بداية التسعينات، من خلال سن العديد من القوانين على غرار قانون النقد 

 ة لتطور أداء القطاع الخاص في النشاط الاقتصادي.التي تعمل على خلق بيئة مناسب 90/10

 ئاريالجزا الاقتصااد في الخاص القطاعبمفهوم وواقع  الإحاطة  إلى نسعىفمن خلال هذا الجزء  

 خلال ثلاثة مباحث وهي: من

 ؛القطاع الخاص في الجزائر الإطار النظري :لوالمبحث الأ -

 ؛في الجزائر المبحث الثاني: مؤسسات دعم القطاع الخاص -

 ؛واقع القطاع الخاص في الجزائرالمبحث الثالث:  -
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 بحث الأولمال

 في الجزائر لقطاع الخاصالإطار النظري ل

عرض لقد أدى التوجه الاقتصادي العالمي الجديد نحو إقتصاد يعتمد بالكامل على آلية ال

لت والطلب أو ما يعرف بنظام إقتصاد السوق بالعديد من الدول إلى إحداث تغييرات جذرية شم

ل العديد من القطاعات تمهيدا لخلق مناخ إستثماري ملائم وبيئة عمل مناسبة، وذلك من خلا

اشى التي تتم الإجراءاتلنصوص القانونية والتشريعية التي تعمل على تنظيم ووضع ترسانة من ا

 مع هذا التوجه. 

حدد مفهوما تهناك العديد من الجوانب التي تحاول كل منها أن : الاستثمار مفهومالمطلب الأول: 

 نذكر منها: للإستثمار الخاص معينا

ثمر، والثمر هو  من أصل كلمة الاستثمار في اللغة: تعريف الاستثمار في اللغة: الفرع الأول

وعادة يكون النماء في الأموال سواء كان  ،1يزيد أو فيستثمر معناه ينمي ،النماءأو بمعنى الزيادة 

 أو المالية أو التجارية في شكل عقارات أو منقولات.في صورته النهائية النقدية 

يعرف الاستثمار في الإسلام على أنه  لامي:تعريف الاستثمار في الفكر الإسالفرع الثاني: 

او  فرد وجوبا )مبدأ تحريم الإكتناز( من قبل لمال الفائض عن الحاجة الضروريةاتوظيف 

لا يتعارض شريطة أن نشاط اقتصادي أي مباشر أو غير مباشر في  بطريقة مجموعة من الافراد

تحقيق أهداف إجتماعية بالدرجة  وذلك بغية ،2حكام الشريعةلأالعامة  مبادئالمع هذا النشاط 

الحصول على عائد منه (، ووالمجتمع بوصفه مسؤولية الجميع عمارتها من قبل الفردالأولى )مبدأ 

  .يستعان به للقيام بأعباء الخلافة العامة على الأرض

 

 

 

 

                                                             
محددات الاستثمار دراسة تحليلية قياسية، مذكرة مهندس دولة في التخطيط والاحصاد، المعهد الوطني عبد الجليل بوزمرة،  - 1

 .02، ص: 2008للتخطيط والاحصاء، 

 ،30دد لعا، ةاديلاقتصا وملعلا ةجلم، يالنظام الاقتصادي الاسلام يالاستثمار ف، ديمحاظم ك واد، ج ديلاسا دعب يعل فسوي - 2

 .06، ص: 2012افريل  جامعة البصرة،المجلد الثامن، 
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 تعريف الاستثمار في الاقتصاد الوضعي:  - الفرع الثالث

لك الاستثمار الذي يقوم به لقطاع الخاص الوطني على أنه ذع الخاص أو ايعرف القطا -

أشكال الشركات الخاصة، ويكون  شخص أو مجموعة من الأشخاص تحت أي شكل من

 1هدفاه الأساسي تحقيق الأرباح.

، بهدف تحقيق تراكم رأسمال جديد، ورفع وظيف الأموال في مشاريع اقتصاديةيعني ت  -

الإدخار التضحية ب، أي بمعنى ض الرأسمال القديموتعويالقدرة الانتاجية أو تجديد 

حيث تحدد  الحصول على عوائد اكبر في المستقبللغرض الاستهلاك في الوقت الحالي و

بشأن العوائد التي  درجة المخاطر تكلما زادف، ولذلك حجم العوائد بحجم المخاطر

يطالب بها مقابل  التي  في المستقبل زادت قيمة المكافأةالمستثمر سيحصل عليها 

  2.استثماراته

يعرف القطاع الخاص بأنه ذلك الجزء من الاقتصاد الغير خاضع لسيطرة الدولة ينشط في  -

 3محيط معين ويهدف إلى تحقيق الأرباح.

 غبةً فيكيد أثمار بانه التخلي عن مبلغ حاضر والاست "Daniel Sopel "يعرف الكاتب   -

  4الحصول على عوائد.

 من خلال التخليلحصول على الأرباح، وذلك بهدف االأموال توظيف ار الاستثميقصد ب -

لفترة زمنية معينة محددة بقصد الحصول على تدفقات مالية وعنها في لحظة زمنية معينة 

 وتعوض عن عاملفي الفترة المحددة تعوض عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة 

 . 5لهاالمخاطرة المرافق 

                                                             
 .15: ص، 1981دار الحداثة للطباعة، ، 01، الطبعة الاقتصاد السياسي مدخل للدراسات الاقتصاديةفتح االله لعلو،  1

، ص: 2004، مصر، الإسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة، أساسيات الاستثمار والتمويلعبد الغفار حنفي، رسمية قرياقص،  - 2

241. 

أوراق مختارة من المؤتمر الدولي الثامن للمعهد العربي للتخطيط لبنان،  ،القطاع الخاص في التنمية: تقييم واستشراف 3

 0ص . 2009مارس، ،

 .13 :ص، 2010، عمان دار المستقبل للنشر والتوزيع،، 01الطبعة ، اساسيات الاستثمار، يدر حردانح اهرط - 4
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عبارة عن تيار من الإنفاق على السلع  "على أنهن يالكنيزي عندالاستثمار يعرف  -

 1"الرأسمالية الثابتة الجديدة التي تؤدي إلى خلق قيمة مضافة وتوفير مناصب عمل جديدة

منظور الناحية التي ينتمي إلها، ونذكر هنا تعريف الاستثمار من وهناك من يلجأ إلى         

  2:النواحي التالية

والقيم  السلع يتكون من مجموع : في هذه الحالة فإن مفهوم الاستثمارمحاسبيةمن الناحية ال -

سسة في حيازة المؤسسة )سواء تم اقتناؤها أو إنشاؤها من طرف المؤالمادية والمعنوية التي 

لي ذاتها( وتدوم مدة تواجدها في المؤسسة لمدة تفوق السنة المالية، وقد صنف النظام الما

 ات ضمن الصنف الثاني والتي تسمى بالأصول الثابتة .المحاسبي الاستثمار

 منلمخاطرة بعامل المدة وعامل ا ةالاستثمار في هذه الحال يرتبط مفهوم من الناحية المالية: -

لى عائد يتحدد في ظروف غير الحصول ع وذلك بغيةالتضحية عن الاستهلاك الفوري خلال 

ول حصلاستغناء عن الاستهلاك الأكيد من اجل الا ، وبالتالي فإن مفهوم الاستثمار يعنيمؤكدة

 .على استهلاك مستقبلي غير اكيد

دات في النفقات التي تدر عائيمثل الاستثمار في هذه الحالة كل  من الناحية الاقتصادية: -

ء وتشييد بناعلى المدى البعيد، كأن يتم النفقات  حجمتقليص النفقات التي من شأنها أو  المستقبل

 .تكاليف النقلتؤدي إلى رفع حجم الإنتاج أو تخفيض الطرقات التي 

ول لخام، الأالإستثمار الصافي وا نوعين من ينبغي التمييز بين للتعاريف السابقةعموما وفقا و     

لمنظور امن هذا  حسب النظرية الاقتصاديةف، لمدة زمنية معينة المستثمر رأس المال بنتيجةيتعلق 

تعلق الذي يؤدي إلى التأثير في رأس المال، أما الثاني فيهو الجزء الإستثمار الحقيقي  نفإ

دى مبمجموع الأموال الجديدة المنشاة في مجال زمني معين، فهذا الأخير يعد ضروريا لتقدير 

لمعدات، اوالنقدية والتقنية  الماليةفإن الإستثمار يشمل كل الحصص  وبالتاليملائمة الاستثمار 

 .تساهم في إنشاء مؤسسة أو توسيعهاالتي  ...الآلات، حقوق الملكية الصناعية

  

 

                                                             
 .133ص:  ،2007، رئالجزا،  دار العلوم للنشر والتوزيع، 01الطبعة ، نظريات، نماذج و تماريني، الاقتصاد الكل، السعيد بريبش - 1

 .19-18، ص: 2016دار حامد للنشر والتوزيع، الأردن،  ،01، الطبعة إدارة الاستثمارجمال الدين بوقزرن، وآخرون،  - 2
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 التشريعي للإستثمار الخاص في الجزائر  الإطارالثاني: المطلب 

 في من القوانين والتشريعات التي تنظم الاستثمار نوجزها لقد وضع المشرع الجزائري العديد

  :مايلي

در في: الذي ص 277/63يعتبر قانون الاستثمار  :1963لسنة : قانون الاستثمار الفرع الاول

فاظ لحاالجزائر، ولقد أنشئ هذا القانون بهدف أول قانون متعلق بالاستثمار في  1963 /26/07

خلال دعوة الأجانب لإستثمار اموالهم داخل الجزائر مقومات من على ما هو موجود من 

ة بعث الأنشطة الاقتصادية وإنعاش الحيا خلالوذلك من  ،والمحافظة على المنشآت الموجودة

وكذا تحديد  ،ية الموجودة في الجزائرالاقتصادية والمحافظة على رؤوس الأموال الأجنب

 ،زائرالأجنبي والإنتاجي في الج الضمانات والامتيازات العامة والخاصة المرتبطة بالاستثمار

 يازات الضريبيةالامت ن مجموعة منالاستثمارات الخارجية وقد تضمن هذا القانو وكذا جلب

 نوجزها فيما يلي:

ق لضرورية لانطلاالإعفاء من الرسوم الجمركية عند استيراد التجهيزات أو المعدات ا  -

 ؛المشروع

 ؛سنوات  5لمدة  (TUGP) الرسم الوحيد الإجمالي على الإنتاجالإعفاء من  -

 ؛ي أو الجزئي من حقوق نقل الملكيةالإعفاء الكل -

 ؛سنوات 5لمدة ( (IBIC الضريبة على الأرباح الصناعية والتجاريةمن الإعفاء  -

عفاءات الإمن الامتيازات السابقة تستفيد إضافة إلى  فإنهالمشاريع الكبرى فيما يخص اأما      

ردة والتجهيزات المستو الموادالضرائب والرسوم التي تقع على مشترياتها من والتخفيضات من 

 .سنوات على الأكثر ابتداء من تاريخ إيداع ملف الاعتماد 10لمدة تصل إلى 

إلا أن توجه  الأجنبيبالرغم من هذه الامتيازات الممنوحة للنهوض بالاستثمار الخاص خاصة    

صدور القانون المتعلق  السلطات الحكومية لم يتماشى مع تطبيق هذا القانون خاصة مع 

صدر في نفس الجريدة الرسمية التي تضمنت  الذيإسترجاع الدولة لأملاك الإدارة الفرنسية ب

، وهو ما يعطي إنطباع بعدم جدية الاعتماد على القطاع الخاص خاصة في قانون الإستثمار الأول
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إن للنهوض بالتنمية الاقتصادية، لذلك ف الأساسيةتلك الفترة والتي تميزت بضعف المقومات 

خاصة في مجال التأثير على  منهلم يحقق الأهداف المرجوة  277-63قانون الاستثمار  تطبيق

همال الذي تعرض له القطاع أصحاب رؤوس الأموال الوطنية من أجل استثمارها وهذا نتيجة الإ

 1الأجنبي. للإستثمارلأن هذا القانون وضع خصيصا  ،الخاص

 بتاريخجاء قانون الاستثمار الذي صدر  1966:2: قانون الاستثمار لسنة الثاني الفرع

وضح فكرة تضافر الجهود بهدف سد الثغرات الموجودة في القوانين الآنفة ولت  15/11/1966

د الأسس التي تحكم الإستثمار يحدمال كل الطاقات والموارد الوطنية، وذلك من خلال تبإستع

في الحياة  الخاصإقحام القطاع  بهدف الخاص عند طلبه  وطلب الموافقة عليه من طرف الدولة

للتدخل من قبل مجال تركت للدولة ولا  التيالقطاعات الحيوية ويستثنى من ذلك  ،الاقتصادية

 الامتيازات الضريبية نذكر منها: جملة من  علىوقد نص هذا القانون ، الخواص

( (IBIC الضريبة على الأرباح الصناعية والتجاريةإعفاء كلي أو جزئي أو تناقصي من   -

 ؛سنوات 05مدة لا تتجاوز ل

ت سنوا 10لمدة لا تتجاوز  المبنيةعلى العقارات (TFالضريبة الجزافية ) الإعفاء من -

  الأشغال فيها؛ إنتهاء سنةابتداء من 

المترتب على  (TUGP) الرسم الوحيد الإجمالي على الإنتاجمنح معدل منخفض من   -

 ؛أموال التجهيز

 التسجيل؛إعفاء جزئي أو كلي من حقوق  -

ر وشامل للنشاطات الاستراتيجية التي يمكن للخواص الاستثماغير أن غياب تعريف دقيق     

ع والأوضا سيطرة القطاع العام على الحياة الاقتصادية إجراءات البيروقراطية وكذاوفيها، 

رى، اقيل الأخإضافة إلى العديد من العرالاقتصادية والسياسية التي واجهتها البلاد في تلك الفترة، 

   كلها عوامل أثرت سلبا على القطاع الخاص ولم ترتقي بالقطاع الخاص لتنفيذ ما أنيط له.

إن الظروف الاقتصادية والتطورات العالية التي  :1982: قانون الاستثمار لسنة الفرع الثالث 

شهدتها حقبة الثمانينات من القرن الفارط خاصة مع ظهور الشركات البترولية الخاصة أجبر 

                                                             
المؤرخ في 63-277 من الأمر رقم  09المادة ، 54الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  1

 .رالمتضمن قانون الاستثما1963/07/26

 1966/09/15المؤرخ في 66-284 الأمر رقم ، 80الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  - 2

 ر.المتضمن قانون الاستثما
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بدأ حيث  1982ابتداء من سنة الجزائر على مزيد من الانفتاح على الخارج  وقد كان ذلك 

ن خلال إصدار قانون خاص باستثمارات الاقتصادي أمام القطاع الوطني الخاص وذلك مالانفتاح 

 الخاصالقانون المتعلق بشركات الاقتصاد المختلط  إصدار القطاع الخاص إضافة إلى

   ، هذا مع بقاء القطاع العام كعنصر أساسي للاقتصاد الوطنيالمستثمرين الأجانبب

ع القطا المتعلق باستشارات 21/08/1982المؤرخ بتاريخ  82/11رقم  قانونالصدر  فقد   

ع الخاص في لندخل القطا يال القانونجحيث حدد هذا القانون الم ،بغية تدعم القطاع العامالخاص 

 1ذكر منها: الضريبية من الامتيازات مجموعةتضمن هذا القانون على  ، فقدالنشاط الاقتصادي

 بالسبة للاستثمارات المنتجة للمواد:   -أ

 ؛للنشاط المعدةفيما يخص شراء التجهيزات  TUGPالإعفاء من  -

نوات س 5لمدة لا تتجاوز  ((IBIC الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية الإعفاء من -

  ؛اء من تاريخ النشاطابتد

 ؛سنوات ابتداء من تاريخ النشاط 3لمدة لا يتجاوز  TAIC و VFالإعفاء من -

 ومة:بالنسبة للاستثمارات المنجزة في المناطق المحر -ب

والية سنوات بداية من السنة الم 10لمدة لا يتجاوز  ((TFالضريبة الجزافية الإعفاء من  -

 ؛لانتهاء البناءات المعدة للنشاط

لى الرسم الوحيد الإجمالي ع الضريبة على الأرباح الصناعية والتجارية و الإعفاء من -

 سنوات بداية 05لمدة لا تتجاوز  VF) ، TAIC ،( IBIC الإنتاج والضريبة الجزافية 

 ؛الاستغلال من تاريخ الشروع في

 :بالنسية للاستثمارات الأخرى -ت

 VF) ، (TAIC الرسم الوحيد الإجمالي على الإنتاج والضريبة الجزافية الإعفاء التام من -

 ؛تاريخ بداية النشاط ابتداء منسنوات  10لمدة لا تتجاوز 

 ؛لسنوات ابتداء من بداية سنة الاستعلا 5لمدة  IBICالإعفاء الجزئي أو التناقص من  -

ابتداء من السنة سنوات  10لمدة لا تجاوز  (TF) الضريبة الجزافيةالإعفاء الجزئي من  -

 ؛للنشاط البناءات المعنية الوالية لانتهاء

                                                             

المتعلق  1982/08/21المؤرخ في  11/82، القانون رقم 34الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  1

 الخاص الوطني. لاستثماربا
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 ستفيد من إعفاء كلي ودائم منتلمؤسسات المصدرة للسلع والخدمات ا أما فيما يخص    

IBIC الصدر على رقم الأعمال الإجمالي بنسبة رقم الأعمال. 

المؤرخ في  25/88لقد جاء القانون رقم:  :1988: قانون الاستثمار لسنة رابعالفرع ال

لسد الثغرات التي وقع فيها القانون السابق، ونتيجة للظروف الاقتصادية التي  17/12/1988

التي أدت  1986أسعار البترول سنة  ا إنخفاضعاشتها الجزائر فترة الثمانينات والتي من أبرزه

الدولة  إنخفاض عائداتمن العملة الصعبة ومن ثم  العائداتوتقلص  ،إلى انخفاض صادرات النفط

-88 )القانونجديد  ةقانوني نصوص 1988، أصدرت السلطات العمومية سنة الجباية البتروليةو

السابق ولغرض تنمية القانون  مستبعض القيود والعراقيل التي كانت  ( وذلك بهدف إزالة 25

ة وترقية الخاص الوطنيةالاقتصادية  الاستثماراتإلى توجيه ، إضافة نشاطات القطاع الخاص

يد من قصد توسيع القدرات الإنتاجية الوطنية وإضفاء المز ةمن الباطن والصيان المقاولةنشاطات 

 1العديد من الامتيازات الضريبية نذكر منها: تضمن هذا القانون وقد  ،اجالفعالية على أداء الإنت

دير عمليات تصلعلى رقم الأعمال الكلي ير بنسبة رقم الأعمال للتصد IBICإعفاء تام من  -

 ؛السلع والخدمات

لمؤسسات التي تمارس نشاطات لسنوات  3لمدة  TBIC ، VF، TAIC إعفاء تام من -

إذا كانت تمارس هذه الأنشطة في مناطق معدة إما  قانون،هذا ال ذات أولوية بموجب

  ؛سنوات وذلك ابتداء من بداية النشاط به  5المدة إلى  للترقية ترفع

 ،سنوات 6لمدة و IBICتستفيد من إعفاء کلي من فإنها نشاطات السياحية أما فيما يخص  -

لي سنوات ابتداء من تاريخ بداية النشاط، إضافة إلى إعفاء ك 10لمدة  VF ، TAIC منو

 ؛سنوات ابتداء من تاريخ نهاية الأشغال والبناء 10لمدة  TFمن 

نظرا للظروف  :14/04/1990: المؤرخ في 10-90: قانون النقد والقرض خامسالفرع ال

ان لابد من الخروج من هذه الوضعية الاقتصادية والمالية التي عاشتها الجزائر أواخر الثمانينات ك

 90-10وذلك بإتخاذ جملة من الإجراءات والتدابير كان من أهمها صدور قانون النقد والقرض 

حيث شكل خلالها احد أهم أدوات التنمية وترقية الإستثمار  الذي جاء مسايرا لهذه المرحلة،

 مقيم أو مستثمر سوى كان يسمح هذا القانون لأي ، حيثالخاص المحلي والأجنبي في الجزائر

المتعلق  03/09حددت المادة الثانية من المنشور  )لقدر ئازير مقيم بالجرائر أن يستثمر بالجغ
                                                             

المؤرخ في 87-20 قانون رقم ال، 54الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، العدد  - 1

 1988.المتضمن قانون المالية لسنة 1987/12/23
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من وذلك هدف تدعيم الميزان التجاري بالقانون  اهذولقد جاء ، (قيمممعني ال 90/10بالقانون 

وإلغاء التفرقة القانونية  ترقية الصادراتو الاستيراد التقليل منومعالجة القضايا المالية  خلال

والاقتصادية بين المؤسسات والمستثمرين حيث حدد للأجانب المجالات التي يمكن الاستثمار فيها 

فتح فروع لبنك  أوالمساهمة في البنوك الوطنية  وذلك من خلالمجال المالي سواء فيما يخص ال

أن تكون المعاملة بالمثل للرعايا الجزائريين أو الشركات  أو مؤسسات مالية في الجزائر شريطة

تحويل رؤوس الأموال  وذلك من خلالالمجال الاقتصادي  أو فيما يخص، الخارجالجزائية في 

ثمر ستكما يمكن للمستثمر الأجنبي أن ي مويل مشاريع اقتصادية،تمن أجل  والخارجبين الجزائر 

  .يكون ذلك العمل حكرا على الدولة مباشرة في الجزائر شرط أن لا

 قانون المالية المتضمن 1991ديسمبر  18المؤرخ في  25-91القانون رقم  -الفرع السادس

  1تضمن هذا القانون العديد من الامتيازات نذكر منها:  :1992 لسنة

بة من معدل الضري%  5يقترب  تخفيضالاستفادة من يتم  في حال إعادة استثمار الأرباح -

 على أرباح الشركات؛

ة الخاضعالأولية   التجهيزات والموادو بالنسبة للمعدات TVAالشراء من  عندالإعفاء  -

 ؛الموجهة لعملية الإنتاجللرسم على القيمة المضافة و

 ؛لة قيام المؤسسة بتصدير منتجاتهاحا  في TAIC , TVAم من ائالإعفاء الد   -

  ؛عقارات الضرورية لنشاط المؤسسةبالنسبة لل TFسنوات من  10الإعفاء لمدة   -

وفقا للمرسوم   12-93رقم  قانون الإستثمار جاء 1993:2: قانون الاستثمار لسنة الفرع السابع

قصد توفير البيئة القانونية والتشريعية والتنظيمية  1993أكتوبر  05المؤرخ في التشريعي 

جاء  وبذلك فقدالجزائر،  إلىالمواتية لجلب واستقطاب الإستثمار الخاص خاصة منه الأجنبي 

ليكون متميزا عما سبقه من قوانين وتنظيمات بإقراره لمبدأ الحرية  1993قانون الإستثمار لسنة 

قطاع الخاص محليا كان أو أجنبيا، و الحرية في الدخول في أي مشروع  الكاملة للإستثمار في ال

والملاحظ أن ، إستثماري تحت أي شكل أراد، عدا بعض النشاطات الإستراتيجية الخاصة بالدولة

 وفق نظام عام وآخر خاص: للمستثمرين هذا القانون نظم الامتيازات الضريبية الممنوحة 

                                                             
 1991ديسمبر  18المؤرخ في  25/91، القانون رقم: 65العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 1

 .1992المتعلق بقانون المالية لسنة 

أكتوبر  05المؤرخ في  12/93، المرسوم التشريعي رقم: 64العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 2

 المتعلق بترقية الاستثمار. 1993
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متيازات العديد من الالقد منح هذا القانون  ام العام:الامتيازات الضريبية وفق النظ -أ

نذكر اط بالنسبة للامتيازات الممنوحة قبل بداية النشف ،الضريبية قبل وبعد بداية النشاط

 مايلي:

ن ميات العقارية التي تدخل في إطار الاستثمارات ابتداء ملكالعلى  TF من عفاءالإ   -

 ؛تاريخ الحصول عليها

 ؛TVAمن  ارثمالتي توظف مباشرة في انجاز الاستالسلع والخدمات  تعفى    -

ة العقود التأسيسي % تخص 5سجيل بنسبة مخفضة تقدر ب التعلى رسم ثابت  يتم تطبيق   -

 ؛المفي رأس ال والزيادات

 : مايليفي  فنوجزهافترة الاستعلال بعد بداية النشاط أو أثناء وحة منأما الامتيازات الم

 ائمدالإعفاء ال  ، ويتمسنوات 5سنتين ال تتراوح بينلمدة  TAIC ,VF , IBSاء من فالإع -

 ؛حالة التصدير وذلك بعد انقضاء فترة الإعفاء الأولي في لهذه الضرائب والرسوم

 ء؛عفابعد انتهاء فترة الإإستثمارها  اديعمخفضة على الأرباح التي  نسبة الاستفادة من -

 ن:وتنقسم إلى قسمي الخاص:الامتيازات الضريبية وفق النظام  -ب

 ومسعرةويل بعملات قابلة للتح الحرة تم التعاملات التجارية في المناطقت حسب المناطق الحرة: 

تم فيها تمساحات مضبوطة تنشط في  التعاملات ي وذلك كون أن هذهمن قبل البنك المركز

مركية وفقا لإجراءات ج وذلكإعادة التصدير أو التصدير  ،، التحويلالتخزينستراد، الإعمليات 

ن متمتلك العديد  المناطقلمؤسسات التي تنشط في هذه ل ولقد منح التشريع الجزائريمعينة، 

شبه والاقتطاعات ذات الطابع الجبائي  کلوالامتيازات منها الإعفاء من كل الضرائب والرسوم 

رتبطة منها الحقوق والرسوم المتعلقة بالسيارات السياحية غير الم ويستثنىکي رموالج الجبائي

 .الاجتماعي والمساهمات والاشتراكات في النظام القانوني للضمان المؤسسةباستغلال 

من  لالعند بداية الاستغالخاصة  المناطقفي  الناشئة المؤسسات: تستفيد حسب المناطق الخاصة

 العام وذلك على النحو التالي:النظام  نطاق التي تم ذكرها فيالامتيازات  جميع

 TAICو  VF , IBSسنوات من  10وسنوات  5 تتراوح بينمن إعفاء لمدة  الاستفادة -

 ؛الملكيات العقارية الحصولابتداء من تاريخ  TFومن  الفعليابتداء من النشاط 

  ؛في حالة التصدير TAIC ,VF , IBSالإعفاء الدائم من  -
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ي فرباح التي يعاد استشارها لأل المنخفضة% من النسبة 50قدره  تخفيض الاستفادة من  -

  السابقة؛منطقة خاصة بعد انقضاء فترة الإعفاء 

المتضررمن  1994أكترروبر 17المررؤرخ فرري  319-94المرسرروم التنفيررقي رقررم  -الفرررع  الثررامن

الهاادف أن :   APSIصررلاحيات وتنظرريم وتسرريير وكالررة ترقيررة الإسررتثمار ودهمهررا ومتابعتهررا 

الرئيسي لإنشاء هذه الوكالة على المستوى الوطني أو على مستوى الفروع المتواجادة فاي كال 

ولاية، يتمثل في دعم ومساندة المستثمرين وتسهيل الإستثمار، وتذليل الإجراءات الإدارية إلى 

 1 أدنى حد، وذلك من خلال:

 المساهمة في تطوير وترقية فضاءات للإستثمار؛ -

 مساندة ومساعدة المستثمرين أثناء إنجاز مشاريعهم؛  -

جمع كل المعلوماات الخاصاة باالمحيط الإقتصاادي الاوطني والادولي وجعلهاا فاي متنااول   -

 الراغبين في الإستثمار وذلك بهدف زرع الثقة ولأجل جذب المستثمرين؛

لبشارية التاي تسامح لهاا وفي سبيل تحقيق هذه الأهداف، تم تدعيم هاذه الوكالاة بالوساائل المادياة وا

 2بذلك ومنها:

إنشاااء مصااالح تقنيااة مختصااة فااي دعاام ومتابعااة وتقياايم الإسااتثمارات، وخاصااة متابعااة   -

 الالتزامات المتبادلة  بين الدولة والمستثمر.

دارياة جمع كل الإدارات المعنية بالإستثمار في شباك واحد، وذلك لتساهيل الإجاراءات الإ  -

اللازم  وتجسيد الإمتيازات المتاحة، من خلال البحث عن الأموالوتسليم الوثائق المطلوبة 

 والشركاء سواء على المستوى الوطني أو الدولي.

يم إنشاااء بنااك للمعلومااات يساامح بالترقيااة والتوثيااق وكااذا الدراسااات والبحااث، وذلااك بتنظاا  -

ة مؤتمرات وندوات مهنية وأيام دراسية إعلامية ونشر كل المعلوماات والدراساات الخاصا

 بالإستثمار في الجزائر، وتوضيح الفرص المتاحة في جميع فروع النشاط الإقتصادي.

                                                             

، أطروحة دكتوراه دولة، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، القطاع الخاص والتنمية في الجزائرمرزاقة، عيسى  - 1

 .87، ص:2007قسم الاقتصاد، جامعة الحاح لخضر، الجزائر،

 .87المرجع نفسه، ص:  - 2
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اصة مختلف الدراسات المتعلقة بتحديد المناطق الخالقيام بكما تساهم هذه الوكالة في  -

 والمناطق الحرة وترقية مناطق النشاط الإقتصادي والمناطق الصناعية وإعادة تأهيل

 الموجودة. المناطق

ؤرخ في الم 03-01الأمر الرئاسي  لقد صدر: 2001لسنة قانون الاستثمار  -التاسعالفرع 

الخاص  م الإطار القانوني لترقية الإستثماريتدع قصد والمتعلق بتطوير الإستثمار 2001أوت  20

لوطنياة اقد حدد القانون الجديد النظاام العاام الاذي أصابح يطباق علاى الإساتثمارات ف في الجزائر ،

ت التااي والأجنبياة المنجازة فاي النشاااطات الإقتصاادية المنتجاة للسالع والخاادمات، وكاذا الإساتثمارا

قاانون ال يتمياز هاذاالمحلياين والأجاناب، كماا تنجز في إطار منح الإمتيازات الخاصاة للمساتثمرين 

يع هااذه الأخياارة امتيااازات إضااافية بهاادف تشااجماانح تالمناااطق العاديااة والنائيااة، حيااث  بااينأيضااا 

والتاي ت بطلاب لهاذه الامتياازا تقادمت التايالاقتصادية  وذلك للمؤسساتالاستثمار فيها وترقيتها، 

صاية تكتساي الشخوالتاي لوكالاة الوطنياة لترقياة الاساتثمار من طرف االتصريح بالاستثمار  تمتلك

ا أو ياأماوال أو شاركات أشاخاص تخضاع إجبارتكاون منظماة فاي شاكل شاركات  التايو  المعنوية

 .إلى الضريبة على أرباح الشركات إختياريا

للمؤسسات التي تنشط في  شبه جبائية الجبائية والمزايا المن الجزائري العديد شرع الملقد منح ف    

يز بين أنظمة الاستثمار التي تستفيد هذا الإطار، ويمكن إستعراض هذه الامتيازات من خلال التمي

  1من هذه الامتيازات على النحو التالي:

ضريبية شبه الوال الحوافز الضريبيةو الجمركية الامتيازات إضافة إلى النظام العام : -أ

ا فإن هذ، والتي يتمتع بها أي إستثمار العام عليها في القانون الضريبي نصوصمال

 كر منها:نذالمزايا العديد من ازها الاستفادة من جبعنوان انارات ثمللاست القانون يمنح

 ؛ TVAمن  السلع والخدمات التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار تعفى  -

خل فيما يخص التجهيزات المستوردة والتي تد للرسوم الجمركيةخفضة المتطبيق النسبة يتم  -

 الاستثمار؛ مباشرة في إنجاز

 ؛من دفع رسم نقل الملكيةالمقتنيات العقارية  تعفى  -

                                                             
المتعلق  2001أوت  20المؤرخ في  01/03م: ، الأمر رق47العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 1

 بتطوير الاستثمار.
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ني وكذا ستفيد الاستثمارات ذات الأهمية الخاصة للاقتصاد الوطت النظام الاستثنائي: -ب

ة مساهمة خاصة من الدول ارات التي تنجز في المناطق التي تتطلب تنميتهاثمالاست

 ة مية المستدامشأنها تحقيق التنمن  خاصةتستعمل تكنولوجيات  الاستثمارات التي 

 من إمتيازات جبائية خاصة نذكر منها: البيئة  والمحافظة على

 :قبل الاستغلال -

العقود  % تخص 0.2سجيل بنسبة مخفضة تقدر ب التعلى رسم ثابت  يتم تطبيق   -

 ؛المفي رأس ال التأسيسية والزيادات

 فيما يخص التجهيزات المستوردة والتي للرسوم الجمركيةخفضة المتطبيق النسبة يتم  -

 الاستثمار ؛ تدخل مباشرة في إنجاز

 ؛ TVAمن  السلع والخدمات التي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار تعفى -

 ؛ية فيما يخص المقتنيات العقاريةمن دفع حقوق نقل الملكالتام الإعفاء  -

متعلقة يما يخص الأشغال الف من الوكالة المقامةكليا أو جزئيا بالمصاريف  الدولةتكفل ت -

  للإستثمار؛أساسية تعتبر ت التي آبالمنش

  :الاستغلال فترة  -

ي ف تدخلالتي  الملكياتعلى  TFمن  الاقتناءسنوات ابتداء من تاريخ  10مدة لالإعفاء  -

 الاستثمار؛

 ؛يالنشاط الفعلبداية من  إبتداءا TAP , VF , IRG , IBS سنوات من 10مدة لالإعفاء  -

 الاستثمار؛مزايا إضافية من شأنها تسهيل وتحسين منح  -

 08/06رقم  القانونصدر  : 15/07/2006المؤرخ في  06-08الأمر رقم  -الفرع العاشر 

على والذي ينص   20/08/2001المؤرخ بتاريخ  01/03 الأمربعض أحكام ل والمتمم المعدل

  1:الامتيازات التالية

 حقوقو دفع  TVA,  (DD) الحقوق الجمركية بعنوان الإعفاء من بعنوان الانجاز: -أ

 الملكية 

                                                             
المعدل  2006جويلة  15المؤرخ في  08/06، الامر رقم: 47العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 1

 والمتعلق بتطوير الاستثمار. 20/08/2001الصادر بتاريخ  01-03والمتمم للأمر رقم 
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تثمار من الاسمعاينة الشروع في الاستثمار يستفيد  بعدسنوات  3: ولمدة لالغبعنوان الاست -ب

 الامتيازات التالية:

طوير مها من قبل الوكالة الوطنية لتيتقي دصاريف بعمتكفل الدولية جزئيا أو كليا بال  -

 الاستثمار؛

 ؛TVA ,TAP , IBSمن الاعفاء  -

العقود  % تخص 0.2سجيل بنسبة مخفضة تقدر ب التعلى رسم ثابت  يتم تطبيق  -

 ؛المفي رأس ال التأسيسية والزيادات

 :بعد معاينة انطلاق الاستقلال  -ج  

 الجبائيالإعفاء من الحقوق والضرائب وغيرها من الاقتطاعات الأخرى ذات الطابع  -

 ؛محلية أوسواء كانت مستوردة  الاقتناءات على المطبقة

  ؛ TF ,TAB , IBSسنوات من  10الإعفاء لمدة  -

 ؛العقارية المخصصة للإنتاج الملكياتخص يفيما  TFالإعفاء من  -

 للإنجاز؛الإعفاء من حقوق التسجيل المتعلقة بنقل الملكية العقارية المخصصة   -

 2009جويلية  22ي المؤرخ ف 09-01الامر رقم: -الفرع  العادي هشر

ها التخوف من رة أملاذحد على أسس رغم أنه أع  2009من الواضح أن قانون المالية لسنة 

إلا أنه لم يتخلى عن  كماش الاقتصاد العالميإن السوق البترولي ومدى آثار تقلباتستمرار ا

الموجهة لفائدة الاستثمار الإعانة الجبائية ات وزيفسياسة التح وذلك من خلالالاستقرار تدعيم 

ة أو سواء فيما يخص الرقاب الممنوحة لفائدة المكلفين بالضريبةتعزيز الضمانات والعمل على 

فقد أكد  وبذلكءات النقاش التناقصي، تقوية حقوق هؤلاء في إطار إجرا بهدف المنازعات

جل تلبية الحاجيات تنفيذ برنامج الإنعاش الاقتصادي وذلك من أ في 2009قانون المالية لسنة 

بتمديد الإعفاء فيما  والمتعلقة المتخذةضح ذلك من خلال التدابير تيو إلحاحاالاجتماعية الأكثر 

وحقوق  IRGالإجمالي  على الدخلالضريبة وكذا  IBSالشركات  أرباحيخص الضريبة على 

إلى تنمية السوق التي تهدف  التحفيزات من إضافة إلى جملة ،عمليات البورصة لفائدة التسجيل

ويل الاستثمار، هذه النظرة محل الدولة في تم يحلالمالي الذي بإمكانه على المدى الطويل أن 

التسهيل الاجتماعي للنفقات المعنية وذلك  بهدفع من مواصلة دعم النشاطات الصغيرة نلم تم

التابعين  الاشخاص فئةإلى  IRGالإجمالي  الضريبة على الدخلبتوسيع الإعفاء فيما يخص 
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 الشبابالحرفيين  فئاتللصندوق الوطني لدعم القروض الصغيرة التي تستفيد منه حاليا 

 .تشغيل الشبابوم ة الصندوق الوطني لدعنستفيد من إعاالم المستثمر

والتي تعمل على تشجيع  2009وفي مايلي بعض الإجراءات المتخذة في قانون المالية لسنة  

 1وتطوير الاستثمار:

العمليات على  جانفي 01سنوات ابتداء من  5التسجيل وذلك لمدة  من حقوق عفاءالإ -

 ؛ أو التداولة في سوق منظمة البورصةالمسجلة في تسعيرة  المتعلقة بالقيم المنقولة

 والضريبة على أرباح الشركات IRGالإجمالي  الضريبة علىسنوات من  5لمدة عفاء الإ -

IBS  عيرةتسالمماثلة المسجلة عن الأسهم والأوراق عن التنازل القيم  ضنواتج وفوائعلى 

داءا إبت المنقولة للقيمالتوظيف الجماعي  هيئاتص حصنواتج الأسهم أو ال ذاوك، البورصة

لتنازل الناتجة عن ا وفوائض القيم لنواتجكما يمنح هذا الإعفاء  ،2009جانفي  الفاتحمن 

أو  ةالبورصالمسجلة في  لها للخزينة لمماثلةاوالسندات  المماثلةعن السندات والأوراق 

  ؛المتداولة

 وتطوير تكنولوجيا الإعلام والاتصال وذلك في إطاريعمل على إستعمال إنشاء صندوق  -

 ALGERIEE-2013.المعنون بـ البرنامج 

من  المستفيدة على الاستثمارات سنوات 5الإجمالي لمدة الدخل عفاء من الضريبة على الإ -

 ؛رض الصغرقالصندوق الوطني لدعم الإعانة 

طرف صندوق ضمان قروض الاستثمار منح الضمان لتغطية مخاطر التمويل القديم من   -

 الالزامدولة وذلك من أجل رفع قدرات  صفة ضمانللبنوك والمؤسسات المصرفية 

 ؛الموجهة نحو المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 .2010قانون المالية لسنة  -الفرع  الثاني هشر

عن سياسة الدولة  2010ن المالية لسنة قانو لم يختلف الاتجاه العام للإطار القانوني الذي تضمنه

في المحافظة على الاستقرار الاقتصادي من خلال التشجيع على الاستثمار،  فقد تضمن هذا 

                                                             
 2009جويلة  22المؤرخ في  01/09، الامر رقم: 44العدد  لجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية،ا - 1

 . 2009المتضمن قانون المالية التكميلي لسنة 
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المؤسسات الصغيرة فيما يتعلق  الذي يعمل في إطارالشباب  لحتعديات لصاالقانون جملة من ال

 1الجبائية، وذلك من خلال:بالامتيازات 

 الدخلعلى  ةبالضريو IBSة على أرباح الشركات بلضريلتمديد فترة الإعفاء  -

ند ما يتعهد الشاب ( ع02بستين ) TAPة على النشاط المهني بالضريو IR Gالإجمالي

  ؛لمدة غير محددة( على الأقل 3خلق ثلاثة مناصب شغل )بصاحب المشروع 

 الدخلعلى  ةبالضريو IBSة على أرباح الشركات بلضريمن افترة الإعفاء  ترفع -

( سنوات في المناطق 06و إلى ) TAPة على النشاط المهني بالضريو IR Gالإجمالي

 .الواجب ترقيتها ابتداء من تاريخ الشروع في الاستغلال

ن مالأسهم أو الحصص الاجتماعية المحققة تعفى فوائض القيمة الناتجة عن التنازل عن  -

في حال إعادة  %15طرف الأشخاص الطبيعيين المقيمين من الضريبة المقدرة بـ 

 استثمارها؛ 

 20122المالية لسنة القانون  :الثالث هشر الفرع 

جملااة ماان الاجااراءات التحفيزيااة  2012ديساامبر  26المااؤرخ فااي  12-12جاااء فااي القااانون رقاام 

 :يتشجيع وترقية الاستثمار المحلي نذكر منها ما يلالهدف منها 

 في مرحلة الانجاز: -أ

 ( سنوات:5لمدة اقصاها خمس )

خل الاعفاااء ماان الحقااوق الجمركيااة فيمااا يخااص الساالع الغياار مسااتثناة والمسااتوردة التااي تااد  -

 مباشرة في انجاز الاستثمار؛

ة و المقتنااالمستثناة المستوردة  الاعفاء من الرسم على القيمة المضافة للسلع والخدمات غير -

 محليا التي تدخل مباشرة في انجاز الاستثمار؛

                                                             
 2009سمبر دي 30المؤرخ في  09/09، القانون رقم: 78العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 1

 . 2010المتضمن قانون المالية لسنة 

 2012ديسمبر  26المؤرخ في  12/12، القانون رقم 72العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 2

 .2013المتضمن قانون المالية لسنة 
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الإعفاااء ماان الضاارائب والرسااوم وغيرهااا ماان الاقتطاعااات الاخاارى ذات الطااابع الجبااائي  -

دمات او مان الساوق المحلياة، للسالع والخا دالمطبقة على الاقتناءات سواء عن طريق الاستردا

 مار؛الضرورية لإنجاز الاستث

ة الاعفاء من حقوق التسجيل ومصااريف الاشاهار العقااري علاى الامالاك الوطنياة المتضامن -

لمشااريع حق الامتيااز علاى الامالاك العقارياة المبنياة وغيار المبنياة الممنوحاة بعناوان انجااز ا

 الاستثمارية؛

لاشاهار ذا ااعفاء من حقوق التسجيل المتعلقة بنقل الملكيات العقارية المخصصة للإنتااج وكا -

 القانوني الذي يجب ان يطبق عليها؛

 مال؛اعفاء من حقوق التسجيل فيما يخص العقود التأسيسية للشركات والزيادات في رأس ال -

 اعفاء من الرسم العقاري على الممتلكات العقارية المخصصة للإنتاج؛ -

 في مرحلة الاستغلال:-2

عادها تخ معاينة الشروع في الاساتغلال التاي ( سنوات ابتداءا من تاري10ولمدة أقصاها عشر )

 المصالح الجبائية بطلب من المستثمر:

 الاعفاء من الضريبة على الشركات  والرسم على النشاط المهني؛ -

تشاريع يمكن ان يقرر المجلس الوطني للاستثمار زيادة على ذلك منح مزاياا اضاافية طبقاا لل -

 المعمول به؛

ماس ساة، يؤهال المجلاس الاوطني للاساتثمار، ولمادة لا تتجااوز خدون المساس بقواعد المناف -

 ( سنوات، لمنح إعفاءات او تخفيضات على الحقاوق او الضارائب او الرساوم بماا فاي ذلاك5)

دخل في الرسم على القيمة المضافة المفروض على أسعار السلع الناتجة عن الاستثمار والتي ت

 إطار الانشطة الصناعية الناشئة؛

 الخاص الاستثمارنمو المطلب الثالث: محددات 

يتطلب نمو الاستثمار بصفة عامة والاستثمار الخاص بصفة خاصة توفر مجموعة من       

ار باختلاف ثمتخلف العوامل المحدد للاستالعوامل الأساسية المرتبطة بتهيئة المناخ الملائم، و

هذه  حيطة بالإستثمار،الم ةالاقتصاديوالأوضاع  والظروفر اثموكذلك مناخ الاستطبيعة الدولة 
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الأخيرة بلا شك تؤثر سلبا أو إيجابا على نجاح المشاريع الاستثمارية والاقتصاد ككل طالما أن 

الاستثمار يعد الركيزة الأساسية التي على أساسيا تحدد قوة أو ضعف الاقتصاد لأي دولة، 

ر كبير على العوامل الاقتصادية التي لها تأثيركز في هذا المطلب على ن فوسوبالتالي فإننا 

 .الاستثمار في الجزائر

العناصر المحددة لنمو الاستثمار الخاص في الدول النامية وحتى المتقدمة يتم اختيار  إن       

بناءا على النظريات الاقتصادية في هذا الشأن إضافة إلى التجارب والدراسات التطبيقية التي 

التي أجريت حول هذا الدراسات النظرية والتجريبية موضوع، ومن بين أجريت حول هذا ال

 حيث ترى هذه الدراسة بأن Sarvdn et Solimana (1990،) الموضوع نجد دراسة كل من

مستوى النشاط يتم تحديده على أساس العلاقة القائمة بين الاستثمار الخاص في الدول النامية 

ي، حجم الائتمان والتسهيلات يقالعام، سعر الفائدة الحق الاستثمار ،المحلي جالناتوالاقتصادي 

 ،، وحجم الدين العام، واستقرار الاقتصاد الكلي قيسعر الصرف الحقي المقدمة للقطاع الخاص،

 1حدى.ير كل محدد على أثشرح تسنحاول  مايليوفي والتبادل التجاري، 

إن تحليل تأثير حجم الاستثمارات الحكومية على الاستثمار : ار الحكوميثمالاست -الفرع الثاني

الخاص يتم بناءا على نسبة كل منهما إلى الناتج المحلي الإجمالي أو على أساس نسبة تمويل كل 

بعض الدراسات قطاع إلى التمويل الإجمالي الموجه للإقتصاد، وبالنظر إلى هذه الأخيرة  فإن 

لى نتائج مفادها أن الاستشارات العامة تودي إلى تقليص حجم خلصت إالتي أجريت في هذا الشأن 

الاستثمارات الخاصة مفادها أن طلب القطاع الحكومي لمزيد من القروض يؤدي إلى زيادة سعر 

، وهذا بدوره يساهم في تقليص حجم الاستثمارات الخاصة،  (فرضية المزاحمة)الفائدة في السوق 

Russiter (2002 ،)دراسة  من بينها ير من الدراسات التطبيقية وأثبتت هذه العلاقة السلبية الكث

ومن جهة أخرى فقد أثبتت العديد من الدراسات وجود علاقة إجابية بين الاستثمارات الحكومية 

موجهة بالأساس إلى الاستثمارات  الحكومية الاستثماراتوالاستثمارات الخاصة وذلك كون أن 

تي يراها المستثمر الخاص على أنها غير مربحة ممثلة في المكملة لنشاط القطاع الخاص وال

 2... .لطاقةالبنية التحتية الاتصالات، النقل، ا مشاريع

                                                             

الجزائر باستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في دحماني محمد ادريوش،  - 1

، مؤتمر الدولي حول تقييم آثار برامج الاستثمارات العامة و انعكاساتها على التشغيل و الاستثمار و النمو الاقتصادي خلال الفترة المتباطئة
 . 7، ص2013، 1معة سطيف ، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير، جا20012014

أطروحة دكتوراه دولة في  ،1997-1975محددات الاستثمار في مصر في الفترة محمد سعيد بسيوني الحوزاني،  - 2

 .163-64، ص:2002العلوم الاقتصادية، غير منشورة، جامعة قناة السويس، مصر،
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يعتباار معاادل نمااو الناااتج المحلااي : معرردل نمررو النرراتل المحلرري الإجمررالي الحقيقرري -الفرررع الثالررث

 أي بلدالاقتصادي في  مستوى تطور النشاط ذلك أندات الاستثمار الخاص دهم محأ الإجمالي أحد

 يوضاح لناا إنتاجياة عوامال الإنتااج،اس عادة بمعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والذي قي

ساعار سانة أباساتخدام وذلاك  مان النااتج الإسامي جمن الناحية الفعلية عادة ما يتم حساب هذا النااتو

في هذا الساياق و ،سعار الثابتة(بالأ الناتجا ما يطلق تسمية بغال محددة يطلق عليها سنة الأساس أو

علاقة موجبة بين معدل نمو النااتج و الإساتثمار وجود دلائل على فلقد قدمت العديد من الدراسات 

لمساااتثمرين مؤشااارا تفاؤلياااا عااان مساااتقبل الطلاااب الكلاااي والأداء تعطاااي ل أن مااان شاااأنهاالخااااص 

على غرار الدراسة  التي قادمها كال  الإقتصادي مما يحفزهم على تنفيذ مشاريع إستثمارية  جديدة

نظرياة المعجاال الماارن،  إلااىوتمتااد جااذور هاذه العلاقااة بطبيعاة الحااال  ،فيلانوفرا  جرررتين و" مان

بإقتراض أن دالة الإنتاج تعكس علاقة ثابتة بين مخزون السلع الرأسامالية فاي الإقتصااد ومساتوى 

 ،والإساتثمار الخااص معدل نمو الناتج مزدوجة بين علاقةفوجود  الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

الإستثمار سواء في تنمية الموارد أو في البحث والتطوير والتعليم والتدريب في زيادة مفسرة بأن ال

 1على الإنتاجية تساهم في زيادة معدل نمو الناتج الإجمالي.ومن خلال تأثيرها الإيجابي 

تكلفة الحصول على الأموال على أنه سعر الفائدة  يعرف :معدل الفائدة الحقيقي -الرابعالفرع 

وبالتالي فإنه كلما زادت التكلفة كلما أثر ذلك على الاستثمار لإستثمار، غرض االمقترضة ل

 معدلمن المتوقع وجود علاقة سلبية بين وبالتالي على حجم الأموال المقترضة، ولهذا السبب فإنه 

، غير أن هناك العديد من الباحثين من الناحية النظريةستثمار الخاص الفائدة الحقيقي وحجم الا

أن هناك علاقة إيجابية يرون غير ذلك، أي  "Shaw" & "McKinnon"على غرار كل من  

معدل الحقيقي للقائدة سيعمل الحجم الأسعار ومعدل سعر الفائدة الحقيقي، وذلك لأن ارتفاع  بين

الاتجاه ويستند هذا  لذلك،نتيجة كزيد يالمحلي س الائتمانعلى رفع حجم المدخرات ومنه فإن حجم 

تم ق الرئيسي أمام الاستثمار في هذه الدول لو ئية هو العالافتراض أن وفرة الموارد الما إلى

ا يبثير تقرأالت عديمي سعر الفائدة قالجزائر فقد بوبالنظر إلى حالة  ،ه بتكلفة رأس المالتقارنم

على الرغم من أن سعر الفائدة يعتبر ارات على حد سواء، ثمو حجم الاستأسواء في حجم الادخار 

                                                             

، 2000يونيو ،51العدد  ،مجلة التعاون ،سعوديةمحددات الاستثمار الخاص في المملكة العربية ال ،فريد بشير الطاهر 1

 .26-20ص :
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، بل ولا يزال كذلك مقارنة بمعدلات التضخم التي تبقى عند مستويات مرتفعة، بحيث بقي منخفضا

، وبصفة عامة فإن البلدان النامية لا تزال تعتمد سنة 30كثر من أ ذلفائدة الحقيقية سالبة مناسعر 

 بينما ،في البنية التحتية الاستثمار خاصة العام في النشاط الاقتصاديوبصفة كبيرة على القطاع 

توقعات المستثمرين حول الأرباح المستقبلية قلتها فإنها تعتمد على الاستثمارات الخاصة على 

سعر الفائدة  أداةورغم ذلك تبقى المتوقعة تفوق سعر الفائدة السائد في السوق،  الأرباحطالما أن 

غير أن درجة  النشاط الاقتصادي وخاصة في حجم الاستثمار علىتأثير ال مهمة فيمن الأدوات ال

التأثير تبقى مرهونة بحجم القروض الممنوحة القطاع العام ودرجة المخاطر التي يرغب 

  1المستثمرون في تحملها.

ص االصرف الحقيقي على الاستثمار الخثير سعر أن تإ: يسعر الصرف الفعل -الفرع الخامس 

ثار قد تختلف سواء في حالة تخفيض قيمة دية، فالآبقى نقطة غامضة انطلاقا من النظرية الاقتصاي

 حجمؤثر على يكن لمستوى سعر الصرف الحقيقي أن فيم ،لةعملعملة أو في حالة انخفاض قيمة الا

سعر الصرف ف ،ح هذا الأخيربأو من خلال إعاقة وكالاستثمار الخاص سواء من خلال تعزيزه 

ا دلالة ذية، ومن أجل أن يكون هذا المؤشر لعدة أسعار صرف ثنائ سمي هو عبارة عن متوسطالإ

ح بإزالة ل الإسمي إلى التصحيعدجاه الخارج لابد أن يخضع هذا المملائمة على تنافسية البلد ت

قتصادي ومعظم الأسمى لا يعكس حقيقة الواقع الإ إن سعر الصرف ،تغيرات الأسعار النسبية

العملة الحقيقية( لذا يستخدمون سعر الصرف )ديين يركزون على القدرة الشرائية للعملة الاقتصا

 2المحلية.الحقيقي الذي يمثل كمية السلع الأجنبية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلعة 

تشير درجة الانفتاح الاقتصادي إلى تلك السياسات : درجة الانفتاح الاقتصادي -الفرع السادس 

، 3الخاصة بإزالة القيود أمام رؤوس الأموال المحلية والأجنبية الموجهة للإستثمار داخل الدولة 

تنافسية الاقتصاد من خلال التعرف على معدل أو درجة الانفتاح الاقتصادي  درجةيمكن قياس 

من مؤشرات  رئيسيا( مؤشرا TOTيعتبر معدل التبادل التجاري )حيث التبادل التجاري، 

هو عبارة عن كمية الواردات التي تحصل عليها ف ،وخصوصا في الدول النامية الكلياد الاقتص

ويمثل على وجه الدقة النسبة المئوية للأرقام  ،الدولة مقابل ما تصدره من سلع منتجة محليا

                                                             

دراسة حالة -دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية بالدول النامية، بونوة، شعيب ضرعبد الرزاق مولاي لخ - 1

 .139، ص:07/2010لة الباحث، العدد مج-الجزائر

 .140ص:المرجع نفسه،  - 2

  .387:ص ،الدار الجامعية الاساندرية ،الإدارة ودراسة جدوى الخوصصة لانتاجٌةاقتصادٌات  ،أحمد ماهر - 3
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ويمكن حساب معدل  ،لأسعار الصادرات مقسوما على الأرقام القياسية لأسعار الوارداتاسية القي

 :التجاري على شكل رقم قياسي باستخدام المعادلة التاليةالتبادل 

  100* (سعار الوارداتأ /) أسعار الصادرات  =معدل التبادل التجاري 

معدل التضخم هو عبارة عن الارتفاع المستمر في المستوى العام  :معدل التضخم -الفرع السابع

وهو عبارة عن  العالم للأسعار" ما يسمى " المستوىب التضخم للأسعار في دولة ما ويتم قياس

و المستهلكة في بلد ما، وفقا أجموعة السلع والخدمات المستخدمة لأسعار م جيحيالمتوسط التر

من الدراسات التطبيقية إلى  العديدير شت، وفي هذا السياق لأسعار المستهلكين أو لأسعار المنتجين

يؤثر  وهو ماا إلى زيادة مستوى عدم اليقين أن الاتجاهات التضخمية المرتفعة والمتقلبة تميل دائم

  1.الاستثمار الخاصحجم سلبا على 

: إن وجود مؤسسات مالية متطورة يمكن أن القروض الموجهة للقطاع الخاص -الفرع الثامن

توفر للمستثمر الخاص المناخ المناسب الذي يساهم في الدفع بهذا القطاع لأن يكون الأداة التي 

تخلف الأسواق المالية في اسات الاقتصادية لتحقيق التنمية الاقتصادية، غير أن تعتمد عليها السي

نظرا لعدم وجود  الجزائر وكذا تراجع دور الوساطة المالية ومن بينها النامية اقتصاديات الدول

تمويل طويل الأجل وسوق العقود الآجلة والمستقبلية، نجد أن القروض المصرفية والقروض 

 2.المصدر الوحيد المتاح لتمويل استشارات القطاع الخاصالخارجية هي 

في اغلب الأحيان يؤثر الدين : إلى الناتل المحلي الإجمالي الخارجيالدين  نسبة -الفرع التاسع

ي يرتفع فيها حجم الدين الخارجي تأثيرا سلبيا على حجم الاستثمار الخاص، ففي الحالات الت

م القطاع الخاص في الحصول على التمويل، كما أنه في مثل جد أن القطاع العام يزاحنالخارجي 

ً على الاستثمار الخاص هذه الحالات  في ظل شح الموارد عادة ما يشكل النظام الضريبي عبأ

أموال القطاع الخاص نحو تحويل رؤوس  ، وهو ما ينتج عنهالمحلية وارتفاع حجم الدين الخارجي

على  سلبا وهو ما يؤثر، عليه التي يمكن أن تفرض امات الضريبيةالخارج للتخلص من الالتز

 3.اليقين عدمفي درجة  الزيادةالمستثمرين في القطاع الخاص بسبب 

                                                             
 .66، ص: 1992، إتحاد المصارف العربية، القاهرة، آفاق الاستثمار في الوطن العربيسعيد النجار،   - 1

 .140، مرجع سابق، ص:عبد الرزاق مولاي لخضر، شعيب بونوة 2

 141المرجع نفسه، ص:  - 3
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ار ثمقات الاستثمار الأجنبي على الاستتدفحجم ثير أت يبقى: حجم الاستثمار الاجنبي -شرالفرع العا

إقتصادية واضحة، فقد يؤثر حجم في ظل غياب سياسة فه الكثير من الغموض خاصة نكتيالخاص 

الاستثمار الأجنبي سلبا على إقتصاد الدول المضيفة إذا لم تحقق الأهداف المرجوة منه، وبالتالي 

فإن تأثير الاستثمار الأجنبي يبقى مرهونا بالساسة الاقتصادية المستهدفة ومدى فعالية الأدوات 

 1المستعملة لتحقيق أهدافها.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
دراسة قياسية لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر بإستخدام نموذج الانحدار دحماني محمد دريوش، ناصور عبد القادر،  - 1

، المؤتمر الدولي حول تقييم آثار برامج الاستثمارات العامة وإنعكاساتها على التشغيل الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة

، 01، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة سطيف 2014-2001ادي خلال الفترة والاستثمار والنمو الاقتص

 .14، ص: 2013مارس /11/12
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 الثاني المبحث

 في الجزائر دهم القطاع الخاص مؤسسات

ؤشارات يعتبر القطاع الخاص لما له من آثاار إيجابياة مباشارة أو غيار مباشارة علاى الم       

 ، الركيازة...الخالإجمااليالاقتصادية مثل ميزان المدفوعات والميزانية العامة، النااتج المحلاي 

ه لمرجوة منالم، وحتى يحقق هذا القطاع النتائج االتي تعتمد عليها إقتصادات دول الع الأساسية

وضاع أطار مؤسسااتية للحاد مان على المستوى الاقتصاادي والاجتمااعي والسياساي لاباد مان  

ذت فقد أخا، تخاذ الإجراءات الضرورية لتشجيعهاالتي تفرض على الاستثمار الخاص والقيود 

علاى  الإصالاحاتالعدياد مان الجزائر هاذه الاعتباارات علاى محمال الجدياة مان خالال إدخاال 

ا إطاار التي تمخضت عنها ولادة العديد من المؤسسات والهيئات والتاي منحها الإداريةالهياكل 

القااانوني والتنظيمااي حريااة الصاارف فااي المجاالات التااي تعماال علااى تطااوير وتشااجيع القطاااع 

 لقطاااعالهيئاات الداعماة لالخااص فاي حادود النصاوص القانونيااة المنظماة لهاا، ولعال ماان أهام 

مارات ترقياة الاساتثالتاي تعمال علاى الخاص في الجزائر والوكالة الوطنية لتطوير الاساتثمار 

دعم الوكالااة الوطنيااة لااو، المسااتثمرين وإعلامهاام ومساااعدتهماسااتقبال وتطويرهااا ومتابعتهااا و

طة وتشغيل الاستثمار من خلال مخلتف التمويلات التي تقادمها للمؤسساات الصاغيرة والمتوسا

يلات الجبائية ، وصندوق ضمان القروض للمساهمة في تحسين فرص تلك المؤسساات والتسه

 في الحصول على التمويل.

 ANSEJالفرع الأول : الوكالة الوطنية لدهم و تشغيل الشباب 

ؤرخ الم 296/96تم تأسيس الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب بموجب المرسوم التنفيذي     

 16دة ماقانونها الأساسي عملا بأحكام التحديد والمتعلق بإنشاء الوكالة و 1996سبتمبر  08في 

ة لسنو المتعلق بقانون المالية التكميلي  1996جوان  24المؤرخ في  14-96من المرسوم رقم 

وطني يدخل إنشاء هذه الوكالة في إطار سياسة ترقية الاستثمار الخاص على المستوى ال، و1996

 .المذكور أعلاهيسيرها المرسوم التنفيذي كهيئة ذات طابع خاص 

ويتولى الوزير تنشط تحت وصاية رئيس الحكومة،  تعتبر هذه الوكالة هيئة حكومية حيثو   

المعنوية  تتمتع بالشخصيةالتي و المكلف بالتشغيل المتابعة العملية لجميع نشاطات الوكالة
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وتمنح  1،سنة بالنسبة للمسير( 40سنة ) 35 تخص فئة السكان الأقل من والاستقلال المالي،

الوطنية لدعم الشباب مجموعة من الامتيازات الممنوحة للمؤسسات وتساعد الوكالة  الوكالة

 الشباب الراغبين في إنشاء مؤسساتهم الخاصة، وتقدم لهم بعض الإعانات لتحقيق هدفهم أهمها :

 2تمنح الوكالة نوعين من الإعانات: الإهانات: -أولا 

  وذلك من خلال المالية: الإهانات -1

 حالة حيث تمنح الوكالة للمؤسسات المصغرة قروضا بدون فائدة في القروض بدون فائدة: -أ

 التمويل الثنائي أو الثلاثي. 

 لوكالة على: يكون هذا التخفيض في حالة التمويل الثلاثي حيث تأخذ اتخفيض نسبة الفائدة -ب   

فيض الذي تحصل عليه المؤسسة من البنك، تدفع نسبة التخعاتقها تسديد نسبة من فوائد القرض 

من حساب الصندوق الوطني لدعم تشغيل الشباب بطلب من المؤسسات الائتمانية، ويتحمل 

 .ضع للتخفيضالمستفيد من القرض فارق نسبة الفائدة غير الخا

 الإهانات الجبائية والشبه جبائية: -2

ة بين مرحلة إنشاء المؤسسة ومرحل ه جبائية تختلفتستفيد المؤسسة من تسهيلات جبائية وشب

 الاستغلال.

 في مرحلة تنفيق المشروع:  -أ

  ؛% 8 ـب العقارية المكتسباتالإعفاء من رسوم نقل الملكية على  -

  ؛تأسيس المؤسسة لعقدالإعفاء من حقوق التسجيل  -

يمة على القمن الرسم  الاستثمار التي تدخل مباشرة في تنفيذ المشتراة التجهيزات تعفى -

 ؛(TVAالمضافة )

  ؛ء من الرسم العقاري على البناياتالإعفا -

 تمثلت الاعفاءات في : : في مرحلة استغلال المشروع -ب

                                                             
سبتمبر  08المؤرخ في  96/296، المرسوم التنفيذي رقم: 52العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 1

 لة الوطنية لدعم تشغيل الشباب وتحديد قانونها الأساسي.المتضمن إنشاء الوكا 1996

مارس  06المؤرخ في  11/103، المرسوم التنفيذي رقم: 14العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 2

شروط الاإعانة المقدمة للشباب ، الذي يحدد 2003سبتمبر  06المؤرخ في  03/290، المعدل والمتمم للمرسوم التنفيذي رقم 2011

 ذوي المشاريع ومستواها.  
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  ؛(TAPالإعفاء الكلي من الرسم على النشاط المهني ) -

  ؛(VFالإعفاء الكلي من ضريبة الدفع الجزافي )  -

  ؛(IRGالإعفاء الكلي من الضريبة على الدخل الإجمالي ) -

 ؛(IBSالإعفاء الكلي من الضريبة على أرباح الشركات )  -

 % لاشتراكات أصحاب العمل فيما يتعلق بالمرتبات9 ـالاستفادة من المعدل المخفض ب -

% المحددة حاليا من قبل الضمان 26المدفوعة الإجراء المؤسسة المصغرة، بدلا من 

 الاجتماعي .

تمول المؤسسات المصغرة وفق  :ANSEJأنواع التمويلات التي تقدمها لونساج  -ثانيا

 1ثلاث أشكال:

 في إنشاء المؤسسة من خلال تقديمها ANSEJفي هذه الحالة تساهم  التمويل الخاص: -أ

 احبمال المؤسسة ملكا كلية لصيكون رأس فقط بينما للإعانات الجبائية والشبه جبائية 

 .المؤسسة

ل مالية من قب اتمساهممكون من في هذه الحالة يكون رأس المال التمويل الثنائي:   -ب

 . من جهة أخرى (ANSEJقرض بدون فائدة من الوكالة )و، من جهة المؤسسين

لصيغة ارأس مال المؤسسة إضافة إلى  يدخل في مساهمةفي هذه الحالة  التمويل الثلاثي:  -ت

قرض بنكي المعلن عنها في التمويل الثنائي البنك كطرف ثالث وذلك من خلال منحه 

 .ة جزء من الفائدة المفروضة عليهتتولى الوكالة تغطي

 : الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار -الفرع الثاني

ت جديدة وتطوير الهياكل الموجودة يتطلب تفعيل الاقتصاد الوطني العمل على خلق إستثمارا

القادرة على النهوض بالمجتمع في شتى المجالات والميادين، فقد اعتبر هذا التوجه أكثر من 

ضروري خاصة في ظل الظروف الاقتصادي والاجتماعية التي عرفتها الجزائر في أواخر 

إنعكاسات خطيرة على الثمانينات، والتي أصفرت عن تفاقم أزمة المديونية وما ترتب عنها من 

المستويين الاقتصادي والاجتماعي، وفي هذا الإطار سعت الجزائر إلى إجراء العديد من 

الإصلاحات تعمل على تحسين الظروف والمناخ الملائم الذي يساعد على تشجيع المستثمرين 

                                                             
، مجلة المفكر، ANSEJالشاذلي نور الدين، ختال هاجر، النظام القانوني للإستثمار في إطار الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب  - 1

 .115.116، ص: 13عنابة، العدد  
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عن المحليين والأجانب على السواء من خلال سن جمل من القوانين والتنظيمات التي أصفرت 

التي تأسست بمقتضى و APSIدعمها بوكالة ترقية الاستثمار وعرف أنشاء مركز إداري موحد  ي

  المتعلق بترقية الاستثمار، 1993أكتوبر  05الصادر في  93 - 12المرسوم

لقد وجهت العديد من الانتقادات إلى وكالة دعم وترقية لاستثمار أدت إلى تشكيل لجنة تحقيق 

ة الجمهورية، وقد كشف التقرير المقدم من طرف اللجنة عن وجود عدة متخصصة بأمر من رئاس

تجاوزات أثرت عن تحقيق الهدف الذي من أجله أنشأت هذه الوكالة، بل وقد أثر سلبا على 

ميزانية الدولة من حيث الحصيلة الجبائية والجمركية، الأمر الذي عجل بحل هذه الوكالة 

المؤرخ  06-08أنشأت بالأمر رقم التي  ANDIير الاستثمار الوكالة الوطنية التطووإستبدالها ب

  03،1-01المعدل والمتمم للأمر  15/07/2006في 

مؤسسة  هذه الوكالة على أنها 06-356وقد عرفت المادة الأولى من المرسوم التنفيذي رقم 

عمومية ذات طابع إداري تتمتع بالشخصية المعنوية و الاستقلال المالي، يديرها مجلس إدارة 

ويسيرها مدير عام بمساعدة أمين عام، كما يجتمع مجلس الإدارة في  الوصية السلطةيرأسه ممثل 

لة دورة عادية أربع مرات في السنة بناء على استدعاء من رئيسه، و يوجد على مستوى الوكا

شباك وحيد يضم الإدارات و الهيئات المعنية بالاستثمار، و يؤهل الشباك الوحيد قانونا لتوفير 

الخدمات الإدارية الضرورية لتحقيق الاستثمارات، كما يتأكد من تحقيق و تبسيط الشكليات 

 2التأسيسية للمؤسسات و تسهيل تنفيذ مشاريع الاستثمار.

المسند ات و بالاتصال مع الإدارات و الهيئات المعنية المهام تتولى الوكالة في مجال الاستثمار

 3التالية:إليها في المجالات 

 وذلك من خلال مهمة الإهلام:

ميع المجالات الضرورية ضمان خدمة الاستقبال والإعلام لصالح " المستثمرين في ج -

  ؛للاستثمار

                                                             
المعدل  2006جويلة  15المؤرخ في  08/06، الامر رقم: 47العدد  ة الشعبية،الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطي - 1

 المتعلق بتطوير الاستثمار. 2001أوت  20المؤرخ في  03-01والمتمم للأمر 

 أكتوبر 09المؤرخ في  356/06، المرسوم التنفيذي رقم: 64العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 2

 يتضمن صلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار وتنظيمها وتسييرها. 2006

 .2006أكتوبر  09المؤرخ في  356/06المرسوم التنفيذي رقم: من  03المادة  - 3
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 بالتعرف الأحسن على التشريعاتجمع كل الوثائق الضرورية التي تسمح الأوساط الأعمال  -

تنتجها ووالتنظيمات المتعلقة بالاستثمار بما في ذلك تلك التي تكتسي طابعا قطاعيا، وتعالجها 

 ؛وتنشرها عبر أنسب وسائل الإعلام وتبادل المعطيات

أنظمة إعلامية تسمح للمستثمرين بالحصول على المعطيات الاقتصادية بكل أشكالها  وضع -

 ؛توثيقية و/أو مصادر المعلومات الأنسب الضرورية لتحضير مشاريعهموالمراجع ال

والشراكة والمشاريع وثروات الأقاليم المحلية  وضع بنوك معطيات تتعلق بفرص الأعمال -

 ؛والجهوية وطاقاتها

وضع مصلحة للإعلام تحت تصرف المستثمرين، من خلال كل دعائم الاتصال عند الاقتضاء،  -

 ؛خبرةوباللجوء إلى ال

 ؛ضمان خدمة النشر حول المعطيات المذكورة أعلاه -

 مهمة التسهيل : -

 من هذا القانون؛ 2إنشاء الشباك الوحيد غير المركزي طبقا لأحكام المادة  -

تحديد كل العراقيل والضغوط التي تعيق إنجاز الاستثمارات وتقترح على الوزير الوصي  -

 ؛هاالتدابير التنظيمية والقانونية لعلاج

 كاتإنجاز الدراسات بغرض تبسيط التنظيمات والإجراءات المتعلقة بالاستثمار وإنشاء الشر -

ة، وممارسة النشاطات والمساهمة عن طريق الاقتراحات التي تعرضها سنويا على السلطة الوصي

 ؛في تخفيف وتبسيط الإجراءات والشكليات التأسيسية عند إنشاء المؤسسات وإنجاز المشاريع

 عنوان ترقية الاستثمار :ب -

في  المبادرة بكل عمل في مجال الإعلام والترقية والتعاون مع الهيئات العمومية والخاصة -

جزائر الجزائر وفي الخارج، بهدف ترقية المحيط العام للاستثمار في الجزائر، وتحسين سمعة ال

 ؛في الخارج، وتعزيزها

ين مع المستثمرين غير المقيمين مع المتعامل ضمان خدمة علاقات العمل وتسهيل الاتصالات -

 ؛الجزائريين ا وترقية المشاريع وفرص الأعمال

 ؛ومنتديات وتظاهرات أخرى ذات الصلة بمهامها لقاءات وملتقيات وأياما در اسية تنظيم  -
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 ثمارلاستاالمشاركة في التظاهرات الاقتصادية المنظمة في الخارج والمتصلة باستراتيجية ترقية  -

  ؛المقررة من السلطات المعنية

 ؛إقامة علاقات تعاون مع الهيئات الأجنبية المماثلة وتطويرها -

 ؛ضمان خدمة الاتصال مع عالم الأعمال والصحافة المتخصصة -

أجريت  استغلال، في إطار غرضها، كل الدراسات والمعلومات المتعلقة بالتجارب المماثلة التي -

 ؛في بلدان أخرى

 مساهدة :مهمة ال -

 ؛تنظيم مصلحة استقبال المستثمرين وتوجيههم والتكفل بهم -

 ؛وضع خدمة الاستشارات مع إمكانية اللجوء إلى الخبرة الخارجية، عند الاقتضاء -

 ؛مرافقة المستثمرين ومساعدتهم لدى الإدارات الأخرى -

شباك ، على مستوى التنظيم مصلحة مقابلة وحيدة للمستثمرين غير المقيمين والقيام لحسابهم -

 ؛الوحيد، بالترتيبات المرتبطة بإنجاز مشروعهم

 بعنوان المساهمة في تسيير العقار الاقتصادي:- 

 ؛إعلام المستثمرين عن توفر الأوعية العقارية -

ن الأمر م 26ضمان تسيير الحافظة العقارية وغير المنقولة " الموجهة للاستثمار طبقا للمادة  -

والمتعلق  2001غشت سنة  20الموافق  1422خ في أول جمادی الثانية عام المؤر 03-01رقم 

 ؛بتطوير الاستثمار، المعدل والمتمم

مكلفة تجميع كل معلومة مفيدة لفائدة بنك المعطيات العقارية المؤسس على مستوى الوزارة ال -

 ؛بترقية الاستثمارات

 ادي.ر الاقتصالمحلية المكلفة بتسيير العقا هيئاتعلى مستوى الأجهزة المتداولة ال تمثيل الوكالة -

 تسيير الامتيازات : -

 محددة فيتحديد المشاريع التي تهم مصلحة الاقتصاد الوطني استنادا إلى المعايير والقواعد ال -

 ؛التنظيم المعمول به التي صادق عليها المجلس الوطني للاستثمار

الوصية، وضمن الإطار  تحت إشراف السلطة الامتيازات الممنوحة للمشاريعالتفاوض حول  -

 ؛المحدد في التشريع المعمول به
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لتي االقيام بالتحقق من أن الاستثمارات المصرح بها من المستثمرين وكذا السلع والخدمات  -

ة عن ع المحددتشكلها، مؤهلة للاستفادة من الامتيازات بالتقارب مع القوائم السلبية للنشاطات والسل

 ؛يمطريق التنظ

لين ين المؤهإصدار القرار المتعلق بالامتيازات وإعداد قوائم برنامج اقتناء التجهيزات للمستثمر -

 ؛هبللاستفادة من نظام الحوافز، في حدود الشروط والإجراءات المحددة في التنظيم المعمول 

 ؛للامتيازاتلقرارات والسحب الكلي أو الجزئي إلغاء ا -

ير ت التي يمكن أن تدخل على قرارات الوكالة وقوائم النشاطات غضمان تسيير كل التعديلا -

 قا والتيالمؤهلة للاستفادة من النظام المذكور وهذا مع احترام الشروط والإجراءات المحددة مسب

 ؛بلغت للمستفيدين

طبقا للشروط المحددة في التنظيم  الاستثمارات استلام تصريحات التحويل وتنازلات عن -

 المعمول به.

 مهمة المتابعة : -

ير غتطوير خدمة الرصد والإصغاء والمتابعة لما بعد إنجاز الاستثمار باتجاه المستثمرين  -

 ؛المقيمين المستقرين

 ؛ضمان خدمة إحصائيات تتعلق بالمشاريع المسجلة وبمدى تقدم إنجازها -

د  هذا الصدتبة عنها، وبقتصادية المترجمع المعلومات حول مدى تقدم المشاريع وكذا التدفقات الا -

، ، بمناسبة الإيداع السنوي للحصيلة لدى مصالح الضرائبيتعين على المستثمرين أن يقدموا

رات وضعية تعد وفق الأشكال والإجراءات المقررة بالاشتراك بين الوزارة المكلفة بالاستثما

 ؛ووزارة المالية

حسب تموقع  التخفيضات الضريبية  تستفيد المشاريع الاستثمارية من الإعفاءات و  يمكن أن

 1على النحو التالي: التنمية الاقتصادية والاجتماعية النشاط وتأثير المشاريع على

 المشاريع المنجزة في الشمال :  -أ

 مرحلة الإنجاز:  -1

                                                             
 الموقع الرسمي للوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار  - 1

http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages 15-07-2018 

http://www.andi.dz/index.php/ar/regimes-d-avantages
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از الإعفاء من الحقوق الجمركية، فيما يخص السلع المستوردة التي تدخل مباشرة في إنج  - 

 ر؛الاستثما

تناة المق الإعفاء من الرسم على القيمة المضافة، فيما يخص السلع والخدمات المستوردة أو  -

 ؛الاستثمار  إنجاز  في  مباشرة  تدخل  التيمحليا 

 العقاري عن كل المقتنيات الملكية بعوض والرسم على الإشهارالإعفاء من دفع حق نقل   -

 ؛معنيال  الاستثمار  إطار  في  التي تتم العقارية

 تضمنة الوطنية الم الإشهار العقاري و مبالغ الأملاكالإعفاء من حقوق التسجيل والرسم على  -

 ؛الاستثمارية الموجهة لإنجاز المشاريع المبنية غيروال العقارية المبنية  الأملاك على الامتيازحق 

 الممنوح.  الامتياز  لحق  الدنيا  المدة  على  المزايا  هذه   وتطبق 

  أملاك  مصالح  قبل  من  المحددة  السنوية  الإيجارية الإتاوة   مبلغ  من % 90 تخفيض بنسبة-

 ؛الاستثمار  إنجاز  فترة  الدولة خلال 

  التي  العقارية  الملكيات   على  العقاري الرسم  من  سنوات  (10)  عشر  الإعفاء لمدة -

 ؛الاقتناء  تاريخ  من  إطار الاستثمار، ابتداء  في  تدخل 

   في  والزيادات  للشركات  يخص العقود التأسيسية  فيما  التسجيل  حقوق  من  الإعفاء  -

 .رأسمال

 . مرحلة الإستغلال:2

 إبتداءا من ( منصب شغل100) بالنسبة للإستثمارات المحدثة حتى مائة ( سنوات3) لمدة ثلاث

   ستثمر:تعده المصالح الجبائية بطلب من المو بعد معاينة الشروع في النشاط الذي  بدء النشاط 

 ؛(IBSالإعفاء من الضريبة على أرباح الشركات )   -

 ؛(TAPالإعفاء من الرسم على النشاط المهني )  -

  مصالح  قبل  من  المحددة  السنوية  الإتاوة الإيجارية  مبلغ  من   50  تخفيض بنسبة% -

  ؛أملاك الدولة 

   تنميتها  تستدهي العليا،و المناطق التي  والهضاب  الجنوب  في  المنجزة  الاستثمارات -ب

 الدولة.  قبل  من  خاصة مساهمة

 مرحلة الإنجــاز:    -1

التي والإعفاء من الحقوق الجمركية فيما يخص السلع المستوردة وغير المستثناة من المزايا  -

 ؛تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار
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لمزايا الإعفاء من الرسم على القيمة المضافة فيما يخص السلع والخدمات غير المستثناة من ا -

 ؛والتي تدخل مباشرة في إنجاز الاستثمار

  تالمقتنيا  كل  عن  العقاري الملكية بعوض والرسم على الإشهارالإعفاء من دفع حق نقل   -

 ؛المعني   الاستثمار  إطار  في  التي تتم  العقارية 

ة المتضمنية ـلوطنك الأملاامبالغ ري ولعقار الإشهاايف رمصاو لتسجيل ق امن حقوء لإعفاا   -

يع نجاز المشارجهة لإالمبنية الممنوحة الموغير المبنية وية رلعقاك الأملااعلى ز لامتيااحق 

 ية. رلاستثماا

 ؛الدنيا لحق الإمتيازتطبق هذه المزايا على المدة 

   التي  العقارية  الملكيات  على  الرسم العقاري  من  سنوات  (10)  عشر  الإعفاء لمدة -

  ؛الاقتناء  تاريخ  من  ر، ابتداءإطار الاستثما  في  تدخل

   في والزيادات  للشركات  يخص العقود التأسيسية  فيما  التسجيل  حقوق  من  الإعفاء   -

  ؛رأسمال

 التكفل الكلي أو الجزئي من طرف الدولة بنفقات الأشغال المتعلقة بالمنشآت الأساسية -

 ؛الوكالة  قبل  من  تقييمها  بعد  لإنجاز الاستثمار، وذلك  الضرورية

 الدولة،  أملاك  مصالح  قبل  من  السنوية المحددة  الإيجارية  الإتاوة  مبلغ  التخفيض من

 :  مشاريع استثمارية  إنجاز  أجل  من  الامتياز  طريق  عن  منح الأراضي  بعنوان

   الفترة هذه  بعد  وترتفع ،سنوات  (10)  فترة عشر  خلال ا لمربع   للمتر  الرمزي  بالدينار - 

   في المناطق  المقامة  للمشاريع الاستثمارية  بالنسبة  الدولة  أملاك  إتاوة  مبلغ  من %50  إلى

 من  مساهمة خاصة  تنميتها  تتطلب  التي  الأخرى  لمناطقا  العليا، وكذا  للهضاب  تابعةال

 ؛الدولة  قبل  

  رةالفت هذه  بعد  وترتفع  سنة  (15)  عشرة خمس  لفترةا لمربع   للمتر  الرمزي  بالدينار - 

  ولايات  في  المقامة  للمشاريع الاستثمارية  الدولة بالنسبة  أملاك  إتاوة  من مبلغ   %50 إلى

 ؛الكبير  الجنوب

 سنوات: (10) مرحلة الاستغلال لمدة هشر -2

 ؛إعفاء من الضريبة على أرباح الشركات -

 ؛الرسم على النشاط المهني إعفاء من  -

 أملاك  مصالح  قبل من  المحددة  السنوية  الإتاوة الإيجارية  مبلغ  من  %50  تخفيض بنسبة  -
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 الدولة . 

 مهاتأدية مهاالوكالة مع إيجاد مجموعة من الهيئات المكملة لأنشطتها و المسهلة للقد ترافق إنشاء و

 هي :

المكلفة بالسهر على هيئة يعتبر المجلس الوطني للإستثمار ال المجلس الوطني للاستثمار: -1

وفقا للمادة  يتشكلئيس الحكومة الذي يتولى رئاسته ويوضع تحت سلطة رترقية وتطوير 

المتعلق بتطوير وتنظيم وسير الاستثمار التي أحالت تحديد  08-06مكرر من الامر  18

وتشكيل المجلس الوطني للإستثمار إلى التنظيم والذي أصدر من خلال المرسوم التنفيذي 

 1لاسيما المادة الرابعة منه الأعضاء المشلكين للمجلس المكون من: 355-06رقم 

 ؛ترقية الاستثمارلمكلف بالوزيرا -

 ؛الوزير المكلف بالطاقة والمناجم -

 ؛الوزير المكلف بتهيئة الإقليم و البيئة -

 ؛الوزير المكلف بالمالية -

 ؛الوزير المكلف بالصناعة -

 ؛الوزير المكلف بالسياحة -

 ؛وزير المكلف بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطةال -

  ؛تجارةالوزير المكلف بال -

ات لإستثمار من إجل إعداد سياسة الدولة في مجال الاستثماروقد تم إنشاء المجلس الوطني ل

س المجلفإن  355-06الوطنية والأجنبية، حيث وبموجب المادة الثالثة من المرسوم التنفيذي 

 يجتمع مرة واحدة كل ثلاثة أشهر و يمكن استدعاؤه عند الحاجة من طرف رئيسه أو بطلب من

 أحد أعضاءه و هو مكلف بالمهام التالية:

  ؛ستثمار ومع التطورات الملحوظةاقتراح موائمة التدابير التحفيزية للا  -

 ؛ية تطوير الاستثمار و أولوياتهاقتراح إستراتيج -

                                                             

،المرسوم التنفيذي رقم 11/10/2006الصادر بتاريخ  64العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 1

 المتعلق بصلاحية المجلس الوطني للإستثمار وتنظيمه وسيره وتشكيله.  09/10/2006في  المؤرخ 06-355
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المناطق التي يمكن أن تستفيد من  الفصل على ضوء أهداف تهيئة الإقليم فيما يخص  -

 ؛الاستثنائي النظام

 ؛المزايا الجديدةيدة و كذا تعديل دراسة كل اقتراح لتأسيس مزايا جد -

 تطوير دراسة البرنامج الوطني لترقية الاستثمار المسنود إليه و تحديد الأهداف في مجال -

 ؛الاستثمار

 ؛ناة من المزايا و الموافقة عليهادراسة قائمة النشاطات و السلع المستث -

 ؛رنامج الوطني لترقية الاستثمارتقييم القروض الضرورية لتطبيق الب -

ار ية لتنفيذ إجراء دعم الاستثمومة كل القرارات و التدابير الضروراقتراح على الحك -

 ؛وتشجيعه

الصندوق المخصص لدعم الاستثمار ضبط قائمة النفقات التي يمكن اقتطاعها من   -

 ؛وترقيته

 :الشباك الموحد  -2

إن تحديات والرهانات التي تفرضها العولمة وتأثيرها المباشر أو غير المباشر على     

ة اقتصاديات الدول، أوقع على كاهل الجزائر وسائر الفعاليات الاقتصادية مهمة توفير بيئ

 ،لقوانين استثمارية بميزة تنافسية في المنطقة، من خلال بنية تشريعية تضم الحزم المختلفة من ا

 دفعهظم لالتي تشجع المستثمر الأجنبي وتقنعه بمزايا وأفاق الإستثمار في الدولة بشكل مقنع ومن

ليس  عملية جذب الاستثمارات ، وبذلك أصبح ينظر إلىلاتخاذ قرار استثمار في القطر الجزائري

وتقنية  ، بل لما تحمله هذه الاستثمارات من خبرات فنيةني للدولفقط كوسيلة لزيادة الدخل الوط

ة الماليؤكد سياسة الدولة تأن  اشأنه والتي منالاستثمارات، الاستعانة بها لتطوير يمكن 

الجزائر للاهتمام  دفع، وهو ما ها على تطبيق مبدأ الاقتصاد الحروالاقتصادية وحرص

 ستثمارالاتشجيع وتفعيل دور  وذلك من خلال العمل علىالأجنبية، سواء المحلية أو بالاستثمارات 

والتي  عن طريق إصدار نصوص قانونية متضمنة تسهيلات للإجراءات الخاصة بالاستثمار

حيب إنشاء نظام الشباك الوحيد الذي يعد خطوة هامة وجادة في مجال التشجيع والترعن أصفرت 

 .ماربالاستثمارات الأجنبية، ومن شأنه المساعدة على خلق مناخ استثماري ثابت ومشجع للاستث
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د في هذا السياق قررت الجزائر ضم مختلف الإدارات المعنية بالاستثمار في مكان واح     

كل ثقل كاهل العراقيل التي تمستهدفا إزالة  "الوحيد بنظام الشباك طلق على تسميته بإنشاء ما أ

  .عملية استثمارية

يقصد بالشباك الوحيد تجنيد طاقات الإدارة في إطار توافقي يعتمد على التعاون والتكامل      

وتقارير  وليس التنافر حيث يتم إصدار قرارات ملائمة في آجال معقولة ومبنية على دراسات

وبأساليب علمية(، وذلك عن طريق توحيد الإدارات التي يتعامل معها المستثمر من أجل إنجاز 

مشروعه الاستثماري في مكان واحد، عن طريق تجميع كل الخدمات الإدارية المتعلقة بالاستثمار 

يمكنه  في جهاز واحد، فعوض أن يتنقل المستثمر إلى كل الهيئة إدارية على حدي، فإن الشباك

الاتصال بكل هذه الهيئات في مكان واحد ، دون أن يتكتل عناء ومشقة التنقل من إدارة إلى 

 1أخرى، وما يتطلب ذلك من وقت جهيد ينعكس سلبا على البدء في إنجاز المشروع الاستثماري.

رقم  يعيمن المرسوم التشر 8 /2وتم استحداث نظام الشباك الوحيد في الجزائر بموجب المادة     

 تؤسس الوكالة الذي ينص على أن لمتعلق ترقية الاستثمار 05/10/1993المؤرخ في  12 - 93

 ، وعلى خلاف المرسوم فإنات والهيئات المعنية بالاستثماروحيد يضم الإدار في شكل شباك

المتعلق بتطوير  15/07/2006المؤرخ في  06-08المعدل بالأمر رقم   01 - 03الأمر رقم 

، حيث رأحدث هذا الشباك داخل الوكالة ويضم الإدارات والهيئات المعنية بالاستثما الاستثمار،

تقديم ووحيد باستلام الوثائق المطلوبة يكلف ممثلو الإدارات و الهيئات الممثلة في الشباك ال

ة والمحلي ى التدخل لدى المصالح المركزيةالخدمات الإدارية المرتبطة بانجاز الاستثمار إضافة إل

 هيئاتهم الأصلية لتذليل الصعوبات المحتملة التي يلاقيها المستثمرون.دارتهم ولإ

إزاحة العقبات أمام  من خلال ما سبق يتضح لنا أن الإصلاحات الاقتصادية هدفت إلى      

المستثمرين، إلى جانب جملة من الأهداف سطرت من خلال إنشاء هذا النظام يمكن إجمالها فيما 

 2 يلي:

ناخ الاستثمار، وهذا الأخير تتداخل فيه العوامل السياسية والاقتصادية تحسين م  -

والاجتماعية والإدارية، وتشكل الإدارة حجر الزاوية به على اعتبار أنها المشرفة 

                                                             
، أطروحة دكتوراه، كلية الأجنبيةوالي نادية، النظام القانوني الجزائري للإستثمار ومدى فعاليته في إستقطاب الاستثمارات  - 1

 . 137-136، ص: 2015الحقوق والعلوم السياسية، جامعة تيزي وزو، 

 .137نفس المرجع، ص:  - 2
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والموجهة للمستثمرين باختصار هي النافذة التي يطل منها المستثمر على الدولة التي 

 يرغب الإستثمار فيها.

نشاء هذا النظام للاستجابة لضرورة تجاوز صعوبات العمل الإداري حدد الغرض من إ -

 ؛ومركزية القرار في مجال الاستثمار

دية المساهمة إلى حد بعيد في تجاوز العراقيل التي كانت وراء تعثر السياسات الاقتصا -

 ؛بصفة عامة وتقلص وضئالة حجم الاستثمارات على وجه الخصوص

هيل الإستثمار من خلال رفع العوائق البيروقراطية وتس توفير أفضل التسهيلات لعملية  -

حيث حرص المشرع على تقديم كل ما من شأنه أن يسهل مهمة  الإجراءات الإدارية)

 ؛المستثمر ويحفزه أكثر ولهذا الغرض أنشأ الشباك الوحيد

 

 : صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة المطلب الثالث

طاع لا شك أن التمويل يعتبر أحد أهم العوائق التي تقف دون تحقيق الأهداف المسند للق    

القيود والصعوبات التي تحد من فرص مثل هذه إن استمرار الخاص بمختلف فروعه، لذلك ف

ي فقد أسهم  المنوط للمؤسسات البنكية التمويلالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الحصول على 

 البنوك التجارية كمؤسسةووة بين المؤسسة الصغيرة والمتوسطة كمؤسسة تنموية تعميق الفج

 تتولىوهنا أصبح من الضروري العمل على إيجاد الآليات أو المؤسسات والهيئات تمويلية ، 

لك تمهمة الربط بين المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والبنوك التجارية، وتساهم في تحسين فرص 

 .على التمويل المؤسسات في الحصول

في إطار مسايرة نشأة صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة :  -الفرع الأول

السياسة الاقتصادية للدولة وتحقيق الأهداف الاقتصادية المسطرة، أقر المشرع الجزائر بهذا مبدأ 

يق القانون والمتعلق بتطب 2002نوفمبر  -، المؤرخ في 02 -373المرسوم التنفيذي رقم بموجب 

صندوق ضمان  شاءأنالذي أصفر على  01-18سات الصغيرة والمتوسطة رقم التوجيهي للمؤس

تحت وصاية وزارة تقع مؤسسة عمومية  إعتبرهو، قروض المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

وقد أنطلق نشاطه  ،1المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي

                                                             

،المرسوم التنفيذي رقم 13/11/2002الصادر بتاريخ  74العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، 1

وتحديد القانون  يتضمن إنشاء صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة 11/11/2002المؤرخ في  02-373

 .الأساسي
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انطلاقة حقيقية لترقية  بمثابة وقد إعتبر العديد من الباحثين هذا التاريخ، 14/03/2004ي فعليا ف

 1:قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وذلك لعدة اعتبارات

طاع ضامنة للقروض المقدمة لق إلىمن مانحة للأموال  تحويل دور الدولة أنه يعمل على  -

 وهو ما يكرس مبدأ تحقيق التنمية المستدامة من خلال المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  ؛دام الأمثل للموارد العموميةوالاستخ قتصادللإ أكبر فعاليةإعطاء 

ي فالصغيرة والمتوسطة والمتمثل  أهم مشكل تعاني منه المؤسسات ةعالجأنه يعمل على م -

ة متخصصة الييعتبر أول أداة موبذلك نقص الضمانات للحصول على القروض البنكية 

 ؛ لفائدة هذه المؤسسات

يتولى صندوق  :مهام صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة -الفرع الثاني

 2المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المهام التالية : ضمان قروض

يرة لفائدة المؤسسات الصغالممنوحة من قبل البنك والمؤسسات المالية الضمانات تقديم  -

المؤسسات وتوسيعها، تجديد  إنشاء مجالات تنجز استثمارات في والمتوسطة التي

 ؛أخذ مساهمات، المرافقة خاصة عمليات التصديرؤسسات وتوسيع المؤسسات القائمة؛ الم

 ة المشاريع والضمانات المطلوبة؛ إقرار أهلي  -

 متابعة تحصيل الديون لدي البنوك والمؤسسات المالية؛ -

 متابعة المخاطر الناجمة عن منح ضمان الصندوق؛  -

ة من ضمان الاستشارة والمساعدة التقنية لفائدة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المستفيد -

 الصندوق. 

 3كما كلف الصندوق بالقيام بالمهام التالية: 

 إبرام إتفاقيات تحدد كيفية تنفيذ الضمان مع البنوك والمؤسسات المالية؛ -

                                                             
، الملتقى الدولي حول تأهيل المؤسسات 1إشكالية تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في ظل مقررات بازلز بن علي، بلعزو- 1

 .492، ص: 2006أفريل  17/18الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف، 

،المرسوم التنفيذي 14/06/2017الصادر بتاريخ  36العدد  الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية، - 2

لصندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة  الأساسييتضمن تعديل القانون  11/06/2017المؤرخ في  193-17رقم 

 والمتوسطة.

لصندوق  الأساسييتضمن تعديل القانون  11/06/2017المؤرخ في  193-17من المرسوم التنفيذي رقم  8-7-6-5المواد  - 3

 ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة.
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يرة عمل يهدف إلى المصادقة على التدابير المتعلقة بترقية المؤسسات الصغ القيام بكل -

وتدعيمها في إطار ضمان الاستثمارات، حيث يحل الصندوق محل البنوك  والمتوسطة

 لمخاطر طبقايخص آجال تسديد المستحقات، وفي حدود تغطية ا والمؤسسات المالية فيما

 .للتشريع المعمول به

كة مع الهيئات المكلفة بدعم إنشاء وتطوير وعصرنة المؤسسات إبرام إتفاقيات شرا -

دة الصغيرة والمتوسطة قصد توفير المرافقة من خلال الضمان المقدم للمؤسسات المستفي

 من هذه الترتيبات؛

ضمان متابعة المخاطر الناجمة عن ضمان الصندوق، وتسليم شهادات الضمان الخاصة   -

 التمويل؛  بكل صيغ

 ستمر لأنظمة الضمان الموضوعة من قبل الصندوق؛التقييم الم  -

 ة؛ لح المؤسسات الصغيرة والمتوسطإعداد اتفاقيات مع البنوك والمؤسسات المالية لصا  -

: (FGARأهداف صندوق ضمان القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة ) - الفرع الثالث

الأجل التي تدخل  يهدف صندوق ضمان القروض إلى تسهيل الحصول على القروض المتوسطة

في التركيب المالي للاستثمارات المجدية، وذلك من خلال منح الضمان للمؤسسات التي تفتقر 

 1إلى تحقيق جملة من الأهداف نذكر منها: إضافة للضمانات العينية اللازمة التي تشترطها البنوك

 الاقتصادية في النقاط التالية : تتلخص الأهداف  :الأهداف الاقتصادية -1

صول تسهيل الح لتحقيق الأهداف الاقتصادية من خلاللة الاستثمار الدفع بعجالعمل على   -

د تجدي على القروض البنكية عند الاستثمار في إنشاء المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أو

 ؛ هياكلها، وبالتالي 

 وض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛ البنوك على تقديم قر تشجيع  -

بتقديم  ، وذلكعلى المستوى الكلي والجزئي يازن الاقتصادتوالعمل على تحقيق ال -

 ضمانات وأولويات للمؤسسات التي تقوم بتصدير منتجات خارج نطاق المحروقات. 

تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة لكي تنافس المنتجات المستوردة، وذلك عن طريق  -

 ا وإمكانية تصديرها إلى الخارج؛ محلي إنتاجها

                                                             
لصندوق ضمان  الأساسييتضمن تعديل القانون  11/06/2017المؤرخ في  193-17من المرسوم التنفيذي رقم  4-3-2-1المواد  1

 القروض للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة.
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 وتنويعه والتقليص من الاستيراد؛ ثمار المحلي من أجل زيادته تشجيع الاست  -

 تحويل المواد الأولية المحلية؛  تشجيع عمليات  -

 تتلخص الأهداف الاجتماعية في النقاط التالية : :الأهداف الاجتماهية -2

 ؛داف التنمية المتوازنةتنمية المناطق النائية وتحقيق أه -

نسبة البطالة عن طريق زيادة إنشاء المؤسسات العمل وتخفيض  خلق المزيد من فرص -

 ؛طة ومساعدتها على النمو و التطوروالمتوس الصغيرة
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 المبحث الثالث

 واقع القطاع الخاص في الجزائر

خاص في مسار النظريات الاقتصادية وما خلصت إليه من نتائج تؤكد دور القطاع ال بالنظر إلى       

، رالسوق الح الذي يسير جنبا إلى جنب مع متطلبات نظام الواقع الاقتصادي الحياة الاقتصادية، إضافة إلى

داف قيق الأهحيبرز دور القطاع الخاص كأحد أهم الركائز الأساسية التي تعتمد عليها إقتصاديات الدولة لت

ن تحقيق مالاقتصادية، وبذلك كان لابد من العمل على تهيئة المناخ الملائم الذي يمكن القطاع الخاص 

يق ى مدى تحقالاهداف المسندة إليه، وبين هذا وذاك فإن التفاوت في مستويات التقدم الاقتصادي يتوقف عل

ى تجاوز دية والاجتماعية والسياسية ومدالهداف الاقتصادية والتي تتوقف بدورها على الظروف الاقتصا

 ذا السياقالعقبات والمعوقات التي تقف حائلا أمام القطاع الخاص لتحقيق ما أنيط له من مهام، وضمن ه

ي تحد سنحاول في هذا الجزء الوقوف على واقع القطاع الخاص في الجزائر وإبراز أهم المحددات والت

   إليه.        من قدرته على تحقيق الاهداف المسندة 

 مناخ الاستثمار في الجزائر المطلب الأول:

ما عامل ي يكون إغالبا ما يرجع الخبراء والباحثين النتائج التي يحققها الاستثمار إلى المناخ الذ    

يقصد بالمناخ الاستثماري مجمل الأوضاع مشجع أو مثبط لنمو الاستثمارات وتنميتها، و

 السياسةف ،المال وتوظيفه رأس تدفقفي اتجاهات والتي تؤثر  المحيطة بالاستثماروالظروف 

 كل شإمكانيات في  من وما يحتويوطبيعة السوق وآلياته  إجراءاتوما يكتنفها من الاقتصادية 

 وكفاءة، وما يتميز به من فاعلية لوضع السياسي وتنظيماته الإداريةا، وبنى تحتية وعناصر إنتاج

 طلحه المكونات إذا جمعت في قالب واحد يص، كل هذوضوحه وثباتهمها القانوني ومدى ونظا

 بمناخ الاستثمار. اعلى تسميته

 1:الإطار السياسي للاستثمارات - الفرع الأول

لقد رمت الأوضاع الاقتصادية والسياسة التي شهدها العالم أواخر القرن الماضي بنتائجها على     

مسير ذاتيا إلى اقتصاد السوق المتفتح على رأس  اقتصادالجزائر ما أصفر على التحول من 

ضل % من النمو الاقتصادي السنوي خارج المحروقات يتحقق بف70قرابة  أنويؤكد ذلك  ،المال

ونتيجة للأوضاع الاقتصادية التي شهدتها الجزائر أواخر  القطاع الخاص، وفي هذا السياق

اقتصادها للاستثمار الخاص المحلي  على فتحالجزائر الثمانينات من القرن الفارط، أجبر 

                                                             
 -دراسة نظرية وقياسية–محاولة تقدير معادلة الاستثمار في الاقتصاد الجزائري على المستوى الكلي نبيلة عرقوب،  - 1

 .93-92، ص: 2012، 03، أطروحة دكتوراه، قسم العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 1970.2008
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جملة من القوانين والإجراءات التي تتماشى مع خطط السياسة الاقتصادية، والأجنبي اعتمادا على 

ومن أجل مواصلة تيسير الاستثمارات ومنح المزيد من المزايا الجبائية وغيرها، فقد عملت 

هذا الاتجاه من تم تعزيز سياق فقد ا قوانين، وفي ذات ال هالسلطات الجزائرية على مراجعة هذ

إلى الاتفاقيات الدولية المتعلقة بالتحكيم وبضمان الاستثمار )البنك المغربي  نضمام الجزائرخلال إ

للاستثمار والتجارة الخارجية، الوكالة الدولية لضمان الاستثمار، الاتفاقية الدولية التسوية 

 .ن الاستثمارات وائتمان الصادرات(لإسلامية لتأميالمنازعات المتعلقة بالاستثمارات، والشركة ا

رت مة، فقد لقد تخلل هذا الاتجاه العديد من الظروف التي أدت إلى عرقلته منذ البداية خاص       

صاد الجزائر بسنوات صعبة وصفت بسنوات العنف والإرهاب كان له أثر بالغ الأهمية على الاقت

 1998إلى سنة  1994لي خلال الفترة الممتدة من سنة الوطني، وبفضل برنامج التعديل الهيك

استطاعت النهوض مجددا باقتصادها لدرجة أنه لم يكن من الضروري تمديد اشتراطات صندوق 

ي الخروج من هذه الأزمة إلى اقتصاد عصر إستطاعت بذلكفقد ، المجال النقد الدولي في هذا

، هاالخواص المحليين الذين عملوا على وتزايد استثماراتهم استمرار المستثمرينوذلك بفضل 

 ، ومن المتوقع أنتنمية استثماراتهم في الجزائرو توسعالأجانب الذين حرصوا على أيضا و

 لجملة من الأسباب نذكر منها: وذلك تتواصل ديناميكية الاستثمار الأجنبي نحو الجزائر 

 على غرار ماشبكة هامة من المنشآت القاعدية لال من خللمستثمرين قاعدة صلبة توفر  -

، كما تتوفر 2011مليار دولار سنة  182احتياطات صرف معتبرة بلغت ه من تتمتع ب

 مقارنة بنظيرتها الأوروبية؛على يد عاملة مؤهلة و غير مكلفة، 

 60قيمته بتنفيذ برنامج الاستثمارات العمومية لدعم الإنعاش تخصيص مبالغ معتبرة ل  -

لمخططات الخاصة بالهضاب العليا مليار دولار موجهة ل 30مليار دولار تضاف إليها 

 ؛الجنوبو

صة خامقارنة بغيره يختص النظام القانوني والتشريعي للإستثمار في الجزائر بالمرونة  -

إضافة إلى إمتلاكها رزنامة واضحة في لمواصلة تحسين محيط المؤسسات، فيما يخص 

 حسب تمرکز وطبيعة الاستثمار، وهي منظمة عن طريق ثلاثةنوع تتتمركز الاستثمارات 

 :أساليب وهي

اجب خارج المناطق الو التي تقعوهو يخص مشاريع الاستثمار الحالية التنظيم العام:  -1

 النهوض بها، وتتمثل المزايا المقدمة في هذا الإطار من حيث:

  :مرحلة تركيب المشاريع -أ
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  ؛المستوردةإعفاء من الرسوم الجمركية  -

 إعفاء من الرسم على القيمة المضافة على السلع والخدمات؛  -

 ؛إعفاء من رسوم نقل الاقتناء العقارية -

  :مرحلة الاستغلال -ب

 ؛ TAPسنوات من الضريبة على النشاطات 3إعفاء لمدة  -

 ؛ IBSسنوات من الضريبة على أرباح المؤسسات  3إعفاء لمدة  -

تمنح حيث  ،بالمناطق التي يجب النهوض بها : وهو تنظيم خاصالتنظيم الخاص -2

ن مالامتيازات للاستثمارات التي تنجز في المناطق التي تتطلب تنميتها مساهمة خاصة 

 الدولة كما يلي:

 مرحلة تركيب المشروع:  -أ

 إعفاء من الرسوم الجمركية على التجهيزات المستوردة؛ -

التي تستعمل في عملية  خدماتإعفاء من الرسم على القيمة المضافة على السلع وال -

 ؛ التركيب

نى ة بأعمال البالخاص النفقاتإمكانية أخذ الحكومة على عاتقها )بشكل جزئي أو كلي(  -

 ؛التحتية اللازمة لتحقيق الاستثمار

 .من رسوم نقل الاقتناء العقارية إعفاء -

 :مرحلة الاستغلال

  ؛TAP سنوات من الرسم على النشاطات المهنية 10إعفاء لمدة  -

  ؛إمكانية تأجيل الخسائر ومدة الاهتلاك -

 ؛ IBS سنوات من الضريبة على أرباح المؤسسات 10إعفاء لمدة  -

  .سنوات من الرسم العقاري 10لمدة  إعفاء -

هناك امتيازات تمنح للاستثمارات ذات أهمية خاصة بالنسبة النظام الخاص بالموثقين:  -

بالاتفاق مع الوكالة بعد موافقة المجلس الوطني  حيث تحدد هذه الإمتيازات ،للاقتصاد الوطني

وتحمي  ات من شأنها أن تحافظ على البيئةتستعمل تكنولوجي التي ، وتخص الاستثماراتللاستثمار
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الموارد الطبيعية وتدخر الطاقة، وتعمل على تحقيق تنمية مستدامة، فالاستثمارات بهذا الشكل 

 ب واحد من المزايا التالية:يمكن لها الاستفادة من مجموعة أو من جان

  مرحلة تركيب المشروع:

 من حقوق التسجيل؛ سنوات  05لمدة إعفاء  -

من الرسوم والضرائب والاقتطاعات الضريبية الأخرى على كل سنوات 05لمدة إعفاء  -

 السلع والخدمات المستوردة من الخارج أو المشتراة محليا؛ 

 ؛سنوات 05لمدة  إعفاء من الرسم العقاري -

 رحلة الاستغلال: م -

 ؛ TAP من الرسم على النشاطات المهنيةسنوات  10لمدة إعفاء  -

 ؛ سنوات 10لمدة  IBS إعفاء من الضريبة على أرباح المؤسسات -

، ارالمجلس الوطني للاستثم من قبلتقديم تسهيلات أخرى أو مزايا إضافية للاستثمارات  -

 ؛مثل تأجيل العجز وأجال الاستهلاك

 1:الإطار الاقتصادي -الفرع الثاني

ى إن الرهانات الاقتصادية العالمية إتخذت إتجاها يقضي بالاعتماد على القطاع الخاص وقو

ظومة كونها جزء من هذه المنالجزائر العرض والطلب لنتفيذ سياستها الاقتصادية وهو ما أجبر 

ظ فيه تحتفمن أن  الذي يمكنها وضعالصلاحات لضمان انتقال اقتصادها إلى بإجراء العديد من الإ

تماعية نمية اقتصادية واجتلسس أوبهدف وضع  ،مجال الضبط والتعبئة الدولة بمكانتها ودورها في

روز أصبح عمل الدولة يرتكز على إصلاح المنظومة الاقتصادية في حد ذاتها وتحضير ب مستدامة

 تحسينوتبسيط الإجراءات  إضافة إلى ،درة على مواجهة المنافسة الدوليةمؤسسات ناجحة وقا

ون سمح للمؤسسات بتجسيد مشاريعها الاستثمارية في أفضل الآجال وتكي ذيالمحيط الإداري ال

 .بذلك قد حسنت من قدراتها التنافسية

على - العناصر الرئيسية التي قامت بها الدولة والموجهة لدعم المؤسساتلقد كان على رأس و 

جبارة من أجل تعزيز المنشآت القاعدية وتحديثها  هودج المسعى منهذا  هطلبما يت غرار

بناء وتهيئة عدد من الموانئ والمطارات وشق آلاف الكيلومترات من ك ،مظاهر العجزوامتصاص 
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 شتى  الطرق السيارة والطرق العادية والسكك الحديدية ومنشآت الري و غيرها من المشاريع في

ظومة المالية والمصرفية وسوق رؤوس الأموال المنإصلاح في تتمثل  -مجالاتالقطاعات وال

لقدرة التنافسية ا التي تعمل على تحسين ،القطاع العمومي فتحمؤسسات ومسار وتأهيل ال

، وبالتالي وعلى الرغم من أن نظام إقتصاد السوق يمنح حرية أكبر للقطاع الخاص إلا للشركات

قد خصصتها الدولة التي عمومية النفقات لالتي تعمل ومن خلال ا أنه لا يمكن إقصاء جهود الدولة 

القطاع الخاص المحلي والأجنبي من  يعزز نمومن أجل تعزيز المجهود التنموي الوطني بما 

التشجيع وتقديم التسهيلات بشكل يحقق لهذا القطاع تدريجيا ما في إطار الدولة  تمنحهااستثمارات 

 .المكانة الرائدة في اقتصاد بلدنايتطلبه من 

ات ص إمكانييتخصكلل بالجزائر  دعم هذا الاتجاه بمسعى واضح من قبل السلطات الوصية فيلقد 

تم إنفاق فقد ، الاقتصاد الوطني وتنميةلإنعاش في شكل خطط وبرامج خماسية تسعى ضخمة 

ار مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي في إط 2009سنة مليار دولار إلى غاية  100قرابة 

لمحافظة لإمتدادا تأتي هذه البرامج  ،والبرنامج الخاص بالهضاب العليا بالجنوبالبرنامج الخاص و

لأموال امليار من  30الدولة قرابة والتي كلفت  للبرامج التي سبقتهالتعزيز المكاسب المحققة و

ر بلغ الاستثمافي حين  2004-1999للفترة  إنجاز الهياكل القاعدية والسكناتالعمومية في 

وقات حربلغت الاستثمارات الأجنبية بما فيها قطاع الموملايير دولار  6ري قيمة الخاص الجزائ

نامج شرعت الحكومة الجزائرية في بر ، وإستمرارا لهذا الاتجاه فقدملايير دولار 10أزيد من 

د ت قاعدية وتنمية الموارآمن منش 2006دولار في أواخر سنة  مليار 100طموح بقيمة حوالي 

لعمل ذا البرنامج يهدف إلى خلق الإطار المادي والبشري للسماح للمؤسسات باالبشرية، وكان ه

 .في ظروف أفضل من أجل النمو

 1:الإطار القانوني -الفرع الثالث

 تنشاأمباشارة وهاي التاي  إماا شاكلين، الإساتثمارالخاصاة ب والقاوانين  تشاريعاتفي الغالاب تأخاذ ال

غيار مباشارة وهاي التاي تتعلاق بقاوانين النقاد  أورأس المال،  الاستثمار فيتنظيم  عمليات لغرض

التشاااريع أداة لترجماااة السياساااة ، ولاااذلك فقاااد اعتبااار الأجنباااي وقاااوانين التصااادير والإساااتيراد ...

، ففاي الإستثمارية للدولة أو للتعبير عنها في كافة نواحيها الإقتصاادية والمالياة والإدارياة وغيرهاا

خ الاساتثمار التحساين مان ظروفاه من خلال الضغط على مكونات مناا تحاول الجزائرهذا السياق 

ضاعه وذلك من أجل استقطاب المزيد من الاستثمارات الأجنبياة، فكانات فاي كال مارة تحااول ووأ
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أجال التقليال مان المخااطر التحسين من قانون الاستثمار وتعديله بالإضافة إلاى مانح ضامانات مان 

ثمار فاي الجزائار عادة تطاورات وتغيارات تماشايا ماع الأوضااع ولقد كان لقاانون الاسات ،المتوقعة

 .الاقتصادية والظروف السياسية التي كانت تشهدها كل مرحلة

 :2012-1990: تطور مؤشرات الاستثمار الخاص في الجزائر خلال الفترة الثانيالمطلب 

الخاص من خلال هذا العنصر سوف نتطرق لأهم مؤشرات تطور الاستثمار في القطاع      

 ؛تينفتر هذه الفترة إلى نحاول تقسيم ، وهنا2012-1990الجزائري خلال الفترة الممتدة مابين 

ن الفترة بالإصلاحات الاقتصادية في العديد م هذهحيث تميزت  2000-1990الفترة الأول من 

 هذهزت القطاعات والدخول بمرحلة اقتصاد السوق هذا من جهة والأزمة الأمنية والسياسة التي مي

والتي تميزت ببرامج النمو الاقتصادي والإنعاش  2012-2000الفترة الثانية من  ،الفترة

ظ للأداء الاقتصاد الجزائري كنتيجة الاقتصادي وارتفاع أسعار البترول والتحسن الملحو

 النفط ، هذا ما يوضحه الجدول التالي : أسعارللاصطلاحات الاقتصادية وارتفاع 

 2012-1990( تطور الاستثمار الإجمالي، العام والخاص في الجزائر خلال الفترة 05الجدول رقم )

 

 الاستثمار الإجمالي

(A) 

 نسبة الاستثمار الخاص

(B) 

 ر العامنسبة الاستثما

(C) 

𝑷𝑰𝑩

(𝐀)
 

𝑷𝑰𝑩

(𝐁)
 

 

𝑷𝑰𝑩

(𝐂)
 

 النسبة القيمة 

1990 150.57 - 66.79 33.20 27.15 18.14 09.01 

1991 218.67 45.23 74.66 25.33 25.36 18.93 06.42 

1992 283.18 29.50 73.19 26.80 26.34 19.28 07.06 

1993 314.08 10.91 65.29 34.70 26.39 17.23 09.16 

1994 424.00 35.00 69.33 30.66 28.50 19.76 08.75 

1995 580.03 36.80 75.60 24.39 28.96 21.80 07.06 

1996 634.5 9.39 72.65 27.33 24.07 18.01 06.74 

1997 647.45 2.04 68.86 31.13 23.28 16.03 07.25 

1998 773.95 19.54 72.72 27.37 27.34 19.85 07.48 

1999 849.99 9.82 77.99 22.00 26.16 20.41 05.75 

2000 944.96 11.17 65.94 34.06 22.92 15.10 07.80 

2001 1164.50 23.23 69.31 30.96 27.55 08.45 19.09 

2002 1406.50 20.78 67.81 23.19 31.09 21.08 20.01 
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2003 1609.30 14.42 65.60 34.40 30.64 20.09 10.54 

2004 2036.60 26.55 68.55 31.45 33.12 22.70 10.42 

2005 2380.00 16.86 66.10 33.90 31.47 20.80 10.67 

2006 2511.30 5.52 59.58 40.42 29.49 17.57 11.92 

2007 3279.8 30.60 56.26 43.73 35.03 19.70 15.32 

2008 4157.00 26.75 53.53 47.46 37.56 19.72 17.82 

2009 4677.50 12.52 58.40 41.60 46.70 27.26 19.43 

2010 4865.80 4.03 62.40 37.58 40.38 25.20 15.17 

2011 4923.60 1.19 61.23 38.77 47.25 31.20 16.20 

2012 4986.40 1.28 60.38 39.62 43.56 26.25 18.10 

 المصدر: من إهداد الباحث بالاهتماد هلى:

 .2010-2000الاقتصادية الديوان الوطني للإحصاء، الحسابات  -

-1990فترة رقية بوحيضر، أثر التوازنات الكلية هلى الاستثمار الخاص في الجزائر خلال ال -
لجزائري ا، الملتقى الوطني الأول حول دور القطاع الخاص في رفع تنافسية الاقتصاد 2010

 .822، ص: 2011ًوالتحضير لمرحلة ما بعد البترول، كلية العلوم الاقتصادية، جامعة جيجل، 

 .2012-2008التقارير السنوية لبنك الجزائر  -

 

حجم الاستثمار الإجمالي بالقيمة  وبالنظر إلى( 06الجدول رقم )معطيات من خلال          

معدل  وإن كانتزايد من سنة لأخرى،  القيمة فينلاحظ  2012 -1990الفترة  خلالالمطلقة 

نلاحظ معطيات الجدول أن نسبة نمو إجمالي ، وحتى يتضح الامر أكثر تذبذب الزيادة في

من فترة  (1991،1992،1994،1995الاستثمارات التي سجلت أعلى نسب لها خلال سنوات )

الدراسة الأولى والملاحظ أيضا أن هذه الفترة سجلت أعلى نسبة نمو خلال فترة الدراسة والتي 

( فقد 2012-2000الدراسة ) وخلال الفترة الثانية مننما بي، 1991سنة  %45.23وصلت إلى 

( في حين سجلت هذه الفترة أضعف 2004،2007،2008سجلت أعلى نسبة لها خلال سنوات )

، وحتى نتمكن من معرفة أسباب 2011سنة  %1.19نسبة خلال فترة الدراسة والمقدرة بحوالي 

وضح خلال مكونات الاستثمار الإجمالي في الجزائر كما هو مهذا التذبذب لابد من النظر إلى 

، بينما الاستثمار العام فنسبته استثمار خاصمن نصيب منه هي  الأكبر هذه الفترة فنجد أن النسبة 

اتجاه الدولة الجزائرية ما يجسد فكرة ، وهذا كل منهما طيلة فترة الدراسة ةرغم تذبذب نسبضعيفة 

ة هامة في الاقتصاد خلال هذه الفترة والإصلاحات التي شرعت فيها لإعطاء القطاع الخاص مكان

الوطني، وانسحاب الدولة من مجال تمويل الاستثمارات المنتجة وتركيزها فقط على تمويل 



 تطور القطاع الخاص في الجزائر                                                               الفصل الثالث 

149 
 

مشاريع البنية التحتية والمشاريع القاعدية وتلك المرتبطة بتطوير الجوانب الاجتماعية والثقافية 

المدى الطويل  وغيرها من الحالات التي تتطلب رؤوس أموال ضخمة ولكن ربحيتها تكون على

 الاستثمار الخاص يبتعد عن مثل هذه الحالات . بالشكل الذي يجعل

هذه  لفيما يخص معدلات نمو الاستثمار العام والخاص في الجزائر خلاومن الناحية التحليلية و

 بالملاحظات التالية وذلك: الفترة فيمكن الخروج

نا تكون معدلات نموه من سنة لأخرى، فأحيانلاحظ أن هناك تذبذبا في فبالنسبة للإستثمار العام 

 إلى مسعى الحكومة الجزائرية في إتخاذوذلك نتيجة ، رتفعة وفي مرات أخرى تكون منخفضةم

 قلباتتالإجراءات الحذرة التي اتخذتها بعد التدابير اللازمة لمرافقة القطاع الخاص من جهة و

زائر م في الجاسة الدولة اتجاه الاستثمار العا، وهو ما يشير أن سيأسعار النفط في الأسواق الدولية

علها غير واضحة وتخضع بالدرجة الأولى لحجم مداخليها من الجباية البترولية بالشكل الذي يج

عة أخرى جديدة، بمعنى آخر كلما كانت أسعار النفط مرتف تكمل المشاريع المتأخرة وتشرع في

يح كلما على مشاريع البنية التحتية، والعكس صحفهذا يعني توسع الدولة في الإنفاق الاستثماري 

عكس على في الموارد البترولية قلصت الدولة من إنفاقها الاستثماري وهو ما ين تراجعاكان هناك 

 معدلات نمو الاستثمار العام.

لات تذبذبا في معدأيضا من خلال معطيات الجدول بالنسبة للاستثمار الخاص كذلك فنلاحظ  أما

وات سن وهي ة التي تقع جلها في الفترة الأولى من الدراسةنمو مرتفع تقق معدلا، فقد حنموال

 الاستثمار العام معدلات نمو كان التذبذب في  فإذا (،1991،1992،1995،1996،1998،1999)

ليس لأمر يعود إلى ارتباط الإنفاق الحكومي بالدرجة الأولى بسعر النفط، فإن اكما ذكرنا سالفا 

 :هابالنسبة للقطاع الخاص فهو مرتبط بعوامل أخرى، نذكر من كذلك

 القطاع الخاص خاصة وأنلمستثمرين الخواص حول مستقبل بالنسبة لرؤية واضحة  عدم وجود -

وهو  ص،الفترة تميزت ببداية الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر وبداية تشجيع القطاع الخاهذه 

 ما جعلهم يحجمون عن الاستثمار؛ 

 إلى  إلى تخوف الافراد من الاستثمار إضافةالجزائر ضربت الأزمة السياسية والأمنية التي  -

هو و ،خلال هذه الفترة الجزائر هروب رؤوس الأموال الوطنية والأجنبية التي كانت موجودة في

  ؛تذبذبا من سنة الأخرى التي عرفتما انعكس بالسلب على حركة الاستثمار الخاص 



 تطور القطاع الخاص في الجزائر                                                               الفصل الثالث 

150 
 

درة ق، وعدم الذي عرفته الفترةالناتج عن المحيط الاقتصادي والسياسي لاقتصادي الاختلال ا -

لها كالحكومة على رسم سياسة إقتصادية تنافسية في ظل إقتصاد عالمي يعتمد على آلية السوق، 

 ائر .أو غير مباشر على حجم الاستثمار في القطاع الخاص في الجز كان لها أثرا مباشرا عوامل

في  ضحموكما هو إجمالي الاستثمارات الخاص من الاستثمار نسبة الاستثمار العام و وبالنظر إلى

هدت شتقسيم الفترة إلى قسمين؛ فالاول منها يخص مرحلة التسعينات أين ، فيمكن أعلاه الجدول

لات نتيجة انسحاب الدولة من تمويل الكثير من المجا متناقصاها اتجانسبة الاستثمار العام 

هذه  وعلى العكس من ذلك فقد شهدت نسبة الاستثمار الخاص إتجاها تصاعديا خلال، الاستثمارية

اص، ترة وهو ما يعكس توجه الحكومة الجزائرية الذي يقضي بإعطاء أهمية أكبر للقطاع الخفال

 نأنا نلاحظ وعلى العكس من القسم الأول إنأما فيما يخص القسم الثاني من فترة الدراسة ف

ستثمار في وذلك تحت تأثير العودة القوية للا 2005قد عادت للتزايد منذ  ر العاممعدلات الاستثما

 قتصادية،والتي تعتبر هدفا رئيسيا لخطط الإنعاش الاقتصادي للسياسة الا مشاريع البنية التحتية

مالي وعلى العكس من ذلك فإن الاستثمار الخاص ورغم تشكيله لنسبة معتبرة من الاستثمار الإج

دولة وذلك راجع لضخامة الأغلفة المالية التي خصصتها ال 2005نسبته تراجعت منذ سنة إلا أن 

 لتمويل الاستثمار العمومي خلال فترة الإنعاش الاقتصادي الثاني.

سجل  قدعلاقة كل من الاستثمار العام والاستثمار الخاص بالناتج المحلى الخام فوبالرجوع إلى 

نة بفترة معدلات مرتفعة مقار 2012-2001 للفترة إلى الناتج المحلي الخام الاستثمار العامنسبة 

جباية أن الاستثمار العام في الجزائر يخضع بالدرجة الأولى لل يجسد فرضيةوهو ما التسعينات 

كانت ، فكلما ارتفع سعر النفط وخاصة وأن هذه الفترة تميزت بإرتفاع أسعار النفط البترولية

 م والعكسرة مما يعني جباية بترولية كبيرة مما يؤدي الانتعاش الاستثمار العامداخيل نفطية كبي

ن فيما يخص نسبة الاستثمار الخاص إلى الناتج المحلي الاجمالي فعلى الرغم مصحيح ، أما 

لقطاع لالوضعية الأمنية والسياسة خلال الفترة الأولى من الدراسة وكذا مزاحمة القطاع العام 

 ه النسبةن برامج الإنعاش الاقتصادي خلال الفترة الثانية من الدراسة إلا أن هذالخاص الناتج ع

طاع يبقى بعيدا عن كونه الق ، وإن كان%20على الرغم من وجود تذبذب إلا أنها ضلت في حدود 

خماسية الفاعل والرئيسي في الاقتصاد نتيجة غموض موقف الدولة من الاستثمار العام، فالخطة ال

عودة الدولة إلى تجسيد مشاريع استثمارية منتجة وهو ما سيعطي دفعا  شهدت 2010-2014

 جديدا للقطاع العام على حساب القطاع الخاص.
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 قات الاستثمار في الجزائر : معو المطلب الثالث

أن  علىئر التقارير التي تعدها الهيئات المختلفة حول تقدير مناخ الاستثمار في الجزاتشير      

لفقر الجزائري في تخطى عتبة ا بعيدة كل البعد عن الطموحات الواعدة للاقتصاد تبقىالجزائر 

على ، يلو الحواجز التي تعترض هذا السبإزالة كل العراقيل  من خلالالسير بالعملية التنموية و

 .الرغم من الجهود المبذولة لتحسين مناخ الاستثمار في الجزائر

ة من الذي كشف عن جمل 2013منتدى الاقتصادي العالمي سنة الذي أعده الحيث يشير التقرير    

لشراكة، االعراقيل التي تحول دون القيام بالاستثمار في الجزائر حتى بعد التوقيع على اتفاقية 

ل وجود عقبات كبيرة ستحو تؤكدحيث كانت معظم الآراء و المواقف التي آثارها المستثمرون 

ات التي تفسر ضعف الاستثمار سبابهي ذات الأونيط لها، سيرورة الاستثمار لتحقيق ما أدون 

ادي ر، ويمكن من خلال هذا التقرير الذي أعده المنتدى الاقتصالأجنبية المباشرة في الجزائ

 العالمي أن نلخص المعوقات التي تواجه الاستثمار من خلال الشكل التالي:

 الجزائر(: أهم العقبات التي تواجه الاستثمار في 13الشكل رقم ) 

 

Source: World economic forum, the global competitiveness report 2012/2013,p: 88. 

  :التالي على النحوالعوائق التي تواجه الاستثمار في الجزائر كما هو في الشكل أهم ويمكن ترتيب 

 الحكومية:بيروقراطية  -الفرع الأول

من خلال الشكل أعلاه يتضح حسب التقرير الذي نشره المنتدى الاقتصادي العالمي أن مشكلة    

رغم الجهود المبذولة من البيروقراطية الحكومية تعد أكبر عائق يواجه الاستثمار في الجزائر 

الإدارية أو المستثمرين  البيروقراطية وتسهيل الإجراءات الدولة من اجل التخلص من طرف
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 ليس متعلق هنا الأمرأن مشكل البيروقراطية يبقى مطروح لان  إلاليين والأجانب، المح

 بالإدارة التي تسهر على تطبيقها. وإنمابالنصوص القانونية 

ير إلى فيما بخص بيئة الاعمال، يشير التقر 2011وفي تقرير أعدته مجموعة البنك الدولي سنة   

من  دولة شملها التقرير، وذلك خلف كل 180إجمالي عالميا من  136أن الجزائر تحتل المرتبة 

بقى عالميا، وبذلك ت 114عالميا، والمغرب التي تحتل المرتبة  55تونس التي تحتل المرتبة  

 الجزائر متأخرة على أقرب منافسيها على جذب الاستثمار.

نت التي عاوحتى تتمكن الجزائر من معالجة مشكل البيروقراطية لابد لها من حذو مسار الدول 

لدول امن نفس الاشكال وتمكنت من إيجاد حلولا جذرية لهذه المعضلة، والحديث يقودنا هنا إلى 

لتي التي طبقت في منظومتها ما يسمى بالحكومة الاكترونية على غرار بعض الدول العربية، وا

 تثمارإستطاعت من خلالها قطع خطوات ملموسة في هذا الاتجاه حيث تمكنت من نقل مناخ الاس

 إلى مستوى أعلى قادر على منافسة الدول المتقدمة.

قدرة الأجهزة الحكومية على تبادل المعلومات »تعرف الحكومة الالكترونية بأنها: حيث         

فيما بينها من جهة، وتقديم الخدمات للمواطنين من جهة أخرى، وذلك بسرعة عالية و تكلفة 

سرية وأمن المعلومات المتناقلة في أي وقت وفي أي متحفظة عبر شبكات الانترنت مع ضمان 

الحكومة الالكترونية مزيدا من الشفافية وتدعم مصداقية العمل والخدمات ، وهو ما يمنح «مكان

السرعة في إنجاز المهام وتقديم  من خلالفي مجال الأعمال والاستثمار تها تمكن أهميو ،الحكومية

واستبدال الأرشيف والملفات الورقية  والمؤسسات الحكومية ةبين الإدارا ةتقلص المسافو الخدمات

  1.بقاعدة المعلومات الالكترونية

 مشاكل الحصول هلى التمويل: -الفرع الثاني

واجه الاستثمار في ت العوائق التيأكبر أيضا من إن صعوبة الحصول على التمويل تعتبر      

انية في ترتيب اكبر العوائق التي تواجه وإن تراجع هذا الاشكال إلى المرتبة الثالجزائر، 

بعدما حل في المرتبة الأولى  2013الاستثمار بناءا على تقرير المنتدى الاقتصادي العالمي لسنة 

في السنة التي سبقتها، وترجع أسباب ذلك إلى سيطرة البنوك العمومية في مجال تمويل 

قد سمح بإجراء التحويلات (، 1990ن قانون النقد والقرض )أفريل المشروعات، رغم أ

تحت طائلة بقى البنكي والإصلاحات التي كان بحاجتها النظام البنكي الجزائري، إلا أن هذا النظام 

                                                             
، العدد الإنسانية، مجلة العلوم الحكومة الإلكترونية بين فرص النجاح ومعوقات التطبيقعبد اللطيف باري، عبد الكريم عاشور،  - 1

 .173، ص: 2013، فيفري 29
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عدد البنوك الخارجية المرخصة لها، إلا أن هذه الأخيرة لا  البنوك العمومية بالرغم من ارتفاع

 1.من إجمالي النشاط البنكيفقط % 6تستحوذ إلا على 

وعلى الرغم من هذه التشكيلة من المؤسسات المصرفية و المالية، وما تقدمه من قروض لفائدة    

الاقتصاد، الا ان صورة النظام البنكي لدى المستثمرين لازالت غير مطمئناة، خاصاة بعاد تصافية 

، ثم ان امكانية الحصول على تمويل مصرفي سواء كان علاى صاورة  2003بنكين خاصين سنة 

تغلال او قاارض اسااتثمار، يعااد مسااألة غايااة فااي الصااعوبة و التعقيااد، خاصااة بالنساابة قاارض اساا

للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة، فإستنادا الى الاستقصاء الذي اعده البنك العاالمي، تباين ان اقال 

مان احتياجاتهاا  %15من المؤسسات الصاغيرة و المتوساطة اساتطاعت الحصاول علاى  %30من 

 %10هي في مثابة تمويل ذاتي، اما الباقي اي  %75بنكي، في حين ان  التمويلية في شكل قرض

 2فمصدره الممولون و بقية الدائنين.

 أمااا ماان ناحيااة أنشااطة البنااوك تجاااه المؤسسااات الكبياارة )العموميااة والخاصااة(، فااإن المؤسسااات

من إجمالي القاروض، وفاي المقابال يتحصال القطااع العاام علاى  %29الخاصة تتحصل فقط على 

 (.%71الحصة المتبقية من إجمالي القروض )أي 

  3يمكن إيجاز أهم سلبيات الأداء البنكي اتجاه المتعاملين الاقتصاديين فيما يلي :وفيما يلي  

 غالبا ما تبالغ البنوك في طلب الضمانات التي تفوق مرتين إلى ثلاث مرات المبلغ -

  ؛المقترض

 عدة أشهرإلى  الأحيانتصل في بعض  والتي قد ضوالقر طلباتطول مدة الإجابة على  -

  ؛يوما 35ها وهي المتعارف عليالقانونية المدة  عوض

انظمة  ءضعف الهياكل القاعدية ورداءة نظام المعلومات البنكية، إضافة إلى بطي -

  المدفوعات؛

شاريع وتحويلها إلى مجرد في تمويل المالمتمثل دورها الاقتصادي ب عدم قيام البنوك  -

 ؛ابيكشب
                                                             

1 Nor Eddin Grim, L’économie Algérienne otage de la politique, Edition Casbah, Alger, 2004, p 86.  

، أطروحة دكتوراه دولة في -حالة الجزائر–برامج الإصلاح الهيكلي وأزمة التحويلات في الإقتصاديات الإنتقالية مليكة صديقي،  - 2

 .198، ص: 2007العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر، 

 .143، ص: 2013، نمازيع، عوالتومنشر ل، دار الراية تشجيع الاستثمار وأثره عمى التنمية الاقتصادية ، نالزي ورمنص - 3
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  ؛البنوك والمتعاملين الاقتصاديين غياب إطار موحد ينظم العلاقة بين -

تقييم ونقص الكفاءة المهنية لدى البنوك، خاصة ما تعلق بالطرق الحديثة لتسيير القروض،  -

  المخاطر؛

 الفساد: -الفرع  الثالث 

يعتبر إنتشار الفساد نتيجة حتمية لتفشي البيروقراطية وما ينجر عنها من طول وكثرة    

الإجراءات الإدارية نتيجة عدم وضوح اللوائح والتنظيمات القانونية، وبذلك غالبا ما يجد المستثمر 

مر نفسه في وضعية معقدة مما يضطر إلى دفع الرشاوى التي تعتبر تكلفة إضافية يتحملها المستث

لتسهيل وتسريع المعاملات الإدارية، ويرجع العديد من الباحثين أسباب إنتشار الفساد إلى الأسباب 

 1التالية:

إسناد ومنح صلاحيات ومسؤوليات مباشرة لموظفي القطاع العام لإقرار منح بعض  -

 الخدمات خاصة فيما يتعلق بمنح التراخيص وإعطاء بعض الوثائق الرسمية؛

 الضريبي وعدم شفافية  القوانين؛ عدم وضوح النظام -

ضخامة حجم بعض المشاريع التي تتطلب نفقات ومصاريف كبيرة تغري الموظفين الغير  -

 نزهاء على إستعمال بعض التصرفات التعسفية لإجبار المستثمر على دفع الرشوة؛

ى تدني الرواتب والأجور التي يتقاضاها الموظف الحكومي مما يضطر إلى قبول الرشاوو -

 تحسين دخولهم؛ل

 عموما، ومهما يكن من أسباب تقود المستثمر أو الموظف إلى إستغلال الثغرات على مستوى 

بعدم الثبات وعدم الانسجام  التي تميزتالسياسات الاقتصادية والتجارية وسياسات الاستثمار 

ا أمام فإن مثل هذه الممارسات تثقل كاهل السلطات الحكومية وتقف عائقومتطلبات التنمية، 

 2خطط التنمية وما ينجر عنها من آثار يمكن أن نوجزها في مايلي:

                                                             
، والإداريالمالي  حوكمة الشركات كآلية للحد من الفساد حولطني وتقى الل، الم"الفساد وآثاره عمى مناخ الاستثمار قريد عمر، - 1

 : 10. ص، 2012 ،مايجامعة بسكرة، 

، ص: 2006، 37عربية، العدد ،ث اقتصادية وة بحلمج "،في المفهوم والتجليات مدخلالفساد الاقتصادي، "بشير مصيطفى،  - 2

127. 
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عدم جدوى القطاعات الاقتصادية التي تعمد السلطات الحكومية إلى مرافقتها خصوصا  -

لنقود التي تتعلق بتنمية القطاع الخاص، وهو ما يوسع من رقعة الاقتصاد الريعي ويحيد ا

 خارج دائرة القطاعات المنتجة؛

إعاقة نمو وتطور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خصوصا وأنها تعتبر الجهة المعول  -

 عليها لقيادة قاطرة التنمية الاقتصادية؛ 

 تؤدي ظاهرة الفساد إلى توجيه الانفاق الحكومي  إلى الجهات التي يسهل فيها تلقي -

 الرشاوى والتي تستدعي نفقات ضخمة؛

بي شفافية من شأنه أن يقلل من حجم الوعاء الضريالاخلال بتنافسية الشركات وغياب ال -

 وهو ما يؤدي إلى تنامي المعدلات الضريبية؛  

فساد يبدو أن التقارير الصادرة عن الهيئات الدولية المتخصصة في الكشف عن مظاهر الو   

ر ولكن الأخطر هو التراجع المستمتضع الجزائر ضمن المراتب الأخيرة في مؤشر الفساد، 

تدى الصادر عن المن 2012/  2013حسب تقرير التنافسية ف ،الجزائر في هذا المؤشرلمرتبة 

الاقتصادي العالمي والذي يتم فيه استقصاء شركات دولية ومحلية حول عقبات ممارسة 

 14% الأعمال في دولة ما فإن الفساد يعتبر ثالث عقبة من حيث الأهمية في الجزائر بنسبة

 ) أنظر الشكل رقم  (. 20.5%والبيروقراطية  15.7%بعد كل من التمويل 

- في الجزائر لمكافحة الفساد والقضاء على مصادرهالمتبعة  إجراءاتفعلى الرغم من    

بعد و ت دولية متخصصة في مكافحة الفسادلتوجيهات من عدة هيئااالجزائر خصوصا بعد تلقي 

الذي  2006قانون لمكافحة الفساد لسنة  على غرار -تبني الأمم المتحدة لاتفاقية مكافحة الفساد

إلا أن مشكل الفساد داخل الإدارة الجزائرية  أشكالوعقوبات لمكافحة جميع  وضع إجراءات

 الفساد لا يزال قائما وهو ما يستدعي حلولا أكثر صرامة وأكثر جدية. 

 مشاريع البنية التحتية: -الفرع  الرابع

ين المشاريع التي يتطلب إنجازها مبالغ ضخمة، ولذلك لابد تعتبر مشاريع البني التحتية من ب    

من إتخاذ جميع الإجراءات والتدابير اللازم التي تضمن دراسة وإنجاز ومراقبة وصيانة مثل هكذا 

المشاريع العمومية في الجزائر المدرجة مشاريع بجودة عالية وبأقل التكاليف، وبالنظر إلى واقع 

بنقص والتقييم الغير الدقيق  تحضيرها حسابات التخصيص الخاصفي ميزانية الدولة أو أحد 

تكون عبارة عن دراسات  للاحتياجات المواطنين نتيجة ضعف دراسات الجدوى والتي غالبا ما
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كل ما يترتب  عية معماتجقتصادية والإعتبار كافة الجوانب الفنية والإسطحية لم تأخذ بعين الإ

 الإنجازفاع المستمر للتكاليف والتجاوز المعتبر في أجال رتعليها من أثار على التمويل والإ

ستثمار فيها دون والتي غالبا ما يتم اتخاذ قرار الإ المركزيةخاصة منها مشاريع البرامج القطاعية 

أما من جانب تنفيذ وتجسيد المشاريع العمومية فهناك انتشار واسع لبعض أوجه ، مسبقة دراسات

خاصة في اجراءات منح الصفقات العمومية حيث نلاحظ هيمنة اجراء والمالي  الفساد الداري

لصالح مؤسسات العمومية حتى ولو كانت في وضعية مالية صعبة أو  التراضي لصالح المؤسسات

ومن الطبيعي أنه وفي ظل هذا الواقع أن نجد مشكل عدم كفاية البنية  ،1خاصة وطنية وأجنبية

يعاني منها مناخ الاستثمار في الجزائر، وبالرجوع الشكل  التحتية من بين أكبر المشاكل التي

لوجدنا أن عدم كفاية مشاريع البنى  2013أعلاه الخاص بتقرير المنتدى الاقتصادي العالمي لسنة 

في الجزائر الى ذلك يمكن ارجاع أهم أسباب والتحتية تحتل المرتبة الرابعة من بين  عامل 

 2:العوامل التالية

 هايمكن ارجاع أسبابوالتي سات الجدوى للمشاريع العمومية في الجزائر ضعف وتدني درا -

تصاص خضافة الى نقص الخبراء من ذوي الإمحدودية مكاتب الدراسات الخاصة بالإ الى

  ؛دارات العموميةالإوالهيئات  على مستوى

 ستثمارؤثر على استقرار وملائمة مناخ الاتوما ينجر عنه من مظاهر  الإداريالفساد  -

ع لمشاريستثمار بالنسبة الا جابي لحوافزثر الإويضعف الأ ،ويزيد من تكلفة المشاريع

من أصحاب المشاريع لتسهيل  ىالرشاو الأمر خاصة عندما تطلب ،جنبيةالمحلية والأ

  ؛مشاريعهم قبول

 لقراراتساليب العلمية في تقييم المشاريع العمومية في الجزائر وهيمنة االطرق والأ غياب -

لق نوعا والدارية على اختيار المشاريع العمومية في ميزانية التجهيز العمومي خ السياسية

ات دماتعقتصادية يتجلي ذلك من خلال تدني حجم الإمختلف القطاعات الا من التفاوت بين

ارتها خرى التي تتمتع وزالقطاعات الأرنة بالصناعة مقا المالية السنوية المخصصة لقطاع

  ؛بنفوذ كبير

                                                             
، رسالة ماجستير، قسم العلوم إختيار المشاريع العمومية دراسة مشروع الطريق السيار " شرق، غرب"كمال لحول،  - 1

 .141، ص: 2014الاقتصادية، جامعة أبي بكر بالقايد، تلمسان، 

 .146-141المرجع نفسه، ص:  - 2
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 1: نقص اليد العاملة الفنية المؤهلة -الفرع الخامس

وطين في الكثير من قرارات ت ةحاسمال من بين العوامليعتبر عامل تأهيل الموارد البشرية    

تشارط  خصوصا الدول التي الاستثمار الأجنبي المباشر، وفي المفاضلة بين الدول المرشحة لجذبه

شغل  ؛ ذلك لأن المستثمرين الأجانب يجب أن يجدوا في سوق العمل طالبييد عاملة مؤهلة محلية

مرة في لديهم المؤهلات المطلوبة التي تتوافق واحتياجاتهم، ذلك لأن الشركات الأجنبية المستث

رب المحيط الدولي، وقد أظهرت تجا حتميةالجزائر يجب عليها أن تكون تنافسية بما يمليه و 

 لاستثمارمراهنة على اليد العاملة الرخيصة من أجل دعم التنافسية وجذب االعديد من الدول أن ال

 الأجنبي المباشر هو رهان خاسر.

لجزائر، اأهم العوائق أمام الاستثمار الأجنبي في  خامسيعتبر عامل نقص تأهيل الموارد البشرية 

ملهم % ممن ش 8.1، وذلك حسب رأي 2013وذلك حسب تقرير التنافسية العالمية لسنة 

اديات ويعتبر مستوى تكوين رأس المال البشري أحد أهم عوامل التنافسية في الاقتص ،تقصاءالاس

سن من الحديثة، كون العامل البشري يلعب دورا هاما في تطوير تنافسية المؤسسات، وبالتالي يح

 جاذبية الدول للاستثمارات الأجنبية.

 :ية المفروضةكثرة الإجراءات والقيود القانون -الفرع السادس

تعتبر كثرة الإجراءات المفروضة قانونا للاستثمار في مجال معين، والحصول على     

المرتبطة به، أحد أهم القيود والعوائق التي تحول دون بلوغ الاستثمارات  الامتيازات والضمانات

فيذي المرسوم التن وبالأخصوالنصوص التنظيمية له،  03-01فمن خلال الأمر  الحجم المطلوب

ر وطلب ومقرر منح المتعلق بشكل التصريح بالاستثما 2008مارس  24 المؤرخ في 98-08رقم 

 18عن وزارة الصناعة وترقية الاستثمارات المؤرخ في  ذلك، والقرار الصادر ةالمزايا وكيفي

بالإضافة إلى القيود تقديمه،  وإجراءاتالمحدد لمكونات التصريح بالاستثمار  2009مارس 

الأقصى لنسبة  المتعلقة بالحد 2009الجديدة التي تم وضعها بموجب قانون المالية التكميلي لسنة 

% 51المستثمر الوطني بنسبة  بإشراكمشاركة المستثمر الأجنبي في تأسيس الشركات وإلزامه 

تضح أن هناك غير ذلك من النصوص الأخرى ي أو، الأقل إلى غير ذلك من الإجراءات على

المستثمر المرور بها للحصول على الامتيازات  الإجراءات التي يتعين علىن المراحل والعديد م

                                                             
، أطروحة دكتوراه، قسم العلوم الاقتصادية، الاستثمار الأجنبي كآلية لفعيل تنافسية الاقتصاد الجزائريتحسين مناخ عمر قريد،  - 1

 .365 -368-، ص: 2054جامعة بسكرة، 
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عليها في الأمر أعلاه، بالإضافة إلى الملفات الكثيرة والمتكررة التي يتم اعدادها من  المنصوص

 اجل الحصول على رخص و الترخيصات اللازمة للاستثمار في مجال معين.

لسنة  ةميالعالمنتدى الاقتصاد العالمي من خلال تقرير التنافسية ير وما يؤكد هذا ما جاء في تقر

إذ رتب هذا العامل في المرتبة السادسة من إجمالي العناصر التي تعبر على مناخ  ،2013

 ، ويشير أيضا الصادر عن مجموعة البنكتقصاء% ممن شملهم الاس 6.3 الاستثمار، إي بنسبة

( 14) إلىمؤسسة في الجزائر  إنشاءيتطلب الاستثمار،  في ما يخص مناخ 2010الدولي لسنة 

( 22) ـاستخراج الرخص اللازمة لبدء المشروع فيتطلب المرور ب أما( يوما، 24يستغرق ) إجراء

 يوم. 630في مدة  إجراء 46عقود ملكية  إعداديوم، بينما يتطلب  240يستغرق  إجراء
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 :خلاصة الفصل 

لماضى لقد أجبرت الوضعية الاقتصادية التي شهدتها الجزائر أواخر الثمانينات من القرن ا

لم إلى على إعادة النظر في المنظومة الاقتصادية التي تنتهجها خصوصا مع زيادة توجه دول العا

دى هذا نظام السوق الحر الذي يقضي بإعطاء أهمية أكبر للقطاع الخاص في عملية التنمية، فقد أ

الوضع إلى إجراء العديد من التغييرات على مستوى المنظومة الاقتصادية بالموازات مع 

 التغّير إحداث في إشراكه ترقية القطاع الخاص  الإجراءات القانونية والتشريعية التي تعمل على 

 بيئة تهيئةل المتخذة جراءاتوالإ  اتالتحفيز جهودو ورغم إلا أنه ، المرتقب النمّو تحقيق و المنشود

 ىويرجع سبب ذلك إلومحدودا،  ضعيفا الجزائر في الخاص الاستثمار حجم يزال لا الاستثمار،

ي يؤكد إضافة إلى الواقع الذ الاستثماروتشجيع عدم وضوح القوانين المتعلقة بترقية والتناقض 

 يهيئِ لمالذي المحيط الاقتصادي نمو القطاع الخاص، على غرار جود عدة عوامل تحول دون و

 قة التي تلاءم تطور القطاع الخاص.بالطري

 ساسيا فيفالجزائر ورغم تمكنها من تحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية والتي تعتبر شرطا أ

 عملية تطوير الاستثمار، إلا أن ذالك غير كافي في ظل وجود العراقيل المتعلقة بالعقار

لتي أجبرت المستثمرين على التوجه نحو والبيروقراطية ومشكلة المنافسة الغير شرعية، ا

كل لا للمشا، فهذه الوضعية قد تكلفها الكثير إن لم تجد حلوالاستثمارات الأكثر ربحية واقل مخاطر

ن التي تحد من إمكانية إتخاذ القطاع الخاص كوسيلة لتحقيق الأهداف الاقتصادية، خاصة وأ

طة خلمسار، الأمر الذي يحتم علينا رسم الإقتصادات العالمية قد قطعت شوطا كبيرا في هذا ا

 قتصاديةواضحة على المدى البعيد كما هو الحال بالنسبة للعديد من الدول التي تعتبر ظروفها الا

ل مشابهة للوضعية الأقتصادية في الجزائر، وهو ما يجعلنا نسلط الضوء على  أحد أهم الدو

 كنتها منصادية السياسة والاجتماعية التي منجحت في إيجاد التوليفة المناسبة من القضايا الاقت

 البروز كنموذج يحتذى به في القادم من البحث.
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                                               :تمهيـد    

مجةا   يفة هائلة  قفةزات الماضةي  العقةود خةم  حققةت كبيةة  مقومةات ذات إسةممي  دولة  ماليزيا تعد       

 ،القةومي دخلهةا مصةادة تنوية  ومن متطوة  تحتي  بني  تأسيس من تمكنتفقد  ،والاقتصادي  البشةي  التنمي 

 مةن حية  ذلة  آسةيا و شةةقي جنةو  و الإسةممي  العةال  فةي الأولة  الصةنايي  الدولة  تأصةبح حية 

 التنموي   النشةاط محةوة الانسةان يجعة  الةذ  الاسةممي المبةدأ يلة  ةكةزت قةدف والةواةدات، الصةادةات

 لأغلبمو ا تنممو ب  الاهتموا  مو  الاقتصوادة  والمسواوا  والعدالو  الأخلاقمو  بواليم  تمسكها على فأكدت ،وأداته

 .الإنتاجم   باليطاعات العمل على وتشجمعه  المالاوةمن، من الأصلممن السكان من المسلم 

 لتكين مالمزةا ليماد  المحفز الفكر ،"محمد مهاتمر" الأسبق مالمزةا وزراء رئمسالذ  جاء به  فكرال وةعد  

 در قو فو  المالمزةو  لتجربو ا جسودتفيود ت تيودةر، اقول علوى الآسومي  المسوتي  علوى متمموز  صناعم  دول 

 السماسو  الاسوتيرار شرط تيافر بميجب إلا ذلك ةتحيق ول  الذات، على الاعتماد ف  وحكيم  شعبا الدول 

 الاقتصواد  المحوم ) ضوعم يال هوذ  ،الاقتصواد  التيود  فو  الأساسو  العامول كوان الوذ  والاجتمواع 

 تعتبور 2020 الاقتصوادة  الرؤةو  برنوام  خولا  مون اعود يال الاقتصوادة  التطلعات إلى إضاف  ،(السماس و

 علوى المز المو للاقتصواد الكبمور  الانفتوا  درجو  مون الورغ  فعلوى الخوا،، الاسوتثمار يلنمو المثوال  المناخ

 التيلبوات تلوك زوتجوا مون مكنتهوا الذكر السالف  المبادئ أن إلا العالمم ، للتيلبات عرض  جعلها الذ  الخارج

 إلى فصلال هذا ف  ةت  التطرق فيس أكبر بشكل الفكر  هذ  لإةضا و تطلعاتها، مقتحي ينح قدما المض و

 :التالم  المباحث

 ؛(2012-1990) من الفتر  خلا  مالمزةا ف  التنمم  واق  : والأ المبحث

 ؛مهاتمر محمد منظير من المالمز  الاقتصاد :الثان  المبحث

 ؛ةامالمز ف  الخا، الاستثمار تطير :الثالث المبحث
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 المبحث الأول

 (2012-1990زيا خلال الفترة من )ماليفي اقع التنمية و

استطاعت ماليزيا أن تحقق طفرة تنموية، فقد استطاعت أن تتحول من مجتمع زراعي متخلف بعد      
أواخر الستينات بين ، فضلًا عن الصدامات العرقية التي حدثت في 1957الاستقلال عن بريطانيا سنة 

ملايو والصينيين، إلى مجتمع واقتصاد يشهد نمو متسارع على الصعيد الاقتصادي، من خلال العمل ال
فعلى سبيل المثال فقد ازداد متوسط  على خلق تجانس واستقرار وطني بين العرقيات المختلفة المكون لها،

ع بنسبة ، أي ارتف1995دولار عام  3440 إلى 1974دولار عام  680الناتج القومي للفرد من 
%، ومتوسط النمو الاقتصادي السنوي 4-3%، فضلًا عن أن معدل التضخم فيها لا يزيد عن  505.88
 1.%7لها حوالى 

ن وبطبيعة الحال هذه الانجازات لم تحدث من تلقاء نفسها، بل كان للدولة حسب تقدير الكثير م    
 لعبته الدولة الذيعرف على الدور الباحثين، دور كبير في هذا الصدد، وعلى هذا الاساس نسعى للت

 الماليزية على الصعيد الاقتصادي والسياسي والاجتماعي لإعطاء أكثر فعالية للقطاع الخاص، خاصة
 ونه.دعملية التنمية الاقتصادية من  وأن هذا الدور منوط للدولة ولا يمكن للقطاع الخاص ان يساهم في

 2012-1990بعتها ماليزيا خلال الفترة من ات التيالمطلب الأول: السياسات الاقتصادية 

تجربة تنموية ليست بمعزل عن وجود تحديات ومعوقات، تكتنف تجربتها التنموية، بل  أين إ       
وتؤخرها أيضاً، إذا لم يتم التعامل مع هذه التحديات والعقبات بشكل سليم، وماليزيا ليست بمعزل عن هذه 

مجتمع متعدد الأعراق، مكونة من أنها  هيواجهت ماليزيا  التيحديات كان من أهم هذه التقد فالتحديات، 
هذا الصدد  فيمعرض الاجابة عن الأسباب التاريخية وراء هذا التعدد، ولكن يكفينا  فيونحن هنا لسنا 

منتصف طريق التجارة البحرية بين  والواقعة في ،لشبة الجزيرة الماليزية الجغرافيالاشارة إلى أن الموقع 
الانجليزية، قد أفضى إلى  الاستعماريةشرقاً والصين شرقاً، فضلًا عن السياسات  العربيهند والعالم ال

 الصينية اليد العاملة استقدام العديد من المهاجرين خاصة من الصينيين والهنود، وقد استقدم الانجليز
، همصناعتين ازداد عددالصناعة المطاط، ومع ازدهار هاتين  فيالمناجم، والهنود للعمل  فيللعمل 

                                                            
مركز  ،اليزيةالم الدراسات برنامج: التنمية في الماليزية الدولة دورهدى ميتكس،  عوض،سعيد  ركمال منوفي، جاب -1

 .37: ص ،2005 ،القاهرة جامعةوالسياسية،  الاقتصاديةالدراسات الآسيوية، كلية العلوم 
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 لمقابل تم تهميش السكان الأصليينوفي ا ،الحياة الاقتصادية خاصة الصينيين فيوازداد دورهم 
 1."الملايو"

السكان الأصليين( -مزيج من ثلاث عرقيات أساسية، فنسبة الملايو )البوميبوترا علىماليزيا تحتوي      
%، فضلًا عن بعض 7%، والهنود 26يون نسبة % من مجمل السكان في حين يمثل الصين59حوالي 

وهذا بالتأكيد قد نتج عنه تعدد ديني  ،الأقليات من التايلانديين والاندونيسيين والاستراليين والأوروبيين
% 2% بالبوذية، بالإضافة إلى أقلية مسيحية و19% من السكان بالإسلام، في حين 53أيضاً، فيدين 

والحالة الاقتصادية،  يلتلازم بين التعدد العرقي والدينالمشكلة هو ا ليس لهم ديانة، وما كرس من هذه
حين أن الصينيين لا يمثلون سوى ربع  فيفالمالايو المسلمين يعانون من تدنى الحالة الاقتصادية، 

الاقتصادية ومستوى معيشتهم بطبيعة الحال مرتفع مقارنة  النواحيالسكان، إلا أنهم مسيطرين على 
وبعد الاستقلال أدركت الدولة الماليزية هذه المعضلة وأدرك القادة الماليزيون منذ الاستقلال  ،2بالمالايو

ولكن على نطاق أصغر من حيث امتزاج العديد من  ،إلا القارة الآسيوية هيحتى اللحظة أن ماليزيا ما 
 فيمال عريضة آلايو لكن بعد الاستقلال كان للما، و 3الآسيوية على أراضيها ويحملون جنسيتها الجنسيات

أصبحوا عاجزين عن تحقيق  الجديدة نهج الحرية الاقتصاديةتحسين وضعهم، ولكن نتيجة انتهاج الدولة 
قد تنامت بشكل كبير على الصعيد حين أن مكاسب الصينيين  في، الاقتصاديتقدم على الصعيد  أي

 فييشغلون مناصب  والايأن غير الم 1970احصائية عام ، فعلى سبيل المثال أظهرت الاقتصادي
التعليم، كما استحوذ  في% 68مجال الأعمال الهندسية، و في% 84%، و90مجال الطب بنسبة

وبالتأكيد عزز كل هذا الكراهية بين المالايو  ،4 الصينيين على أعمال المقاولات والتعدين والصناعة
من الدولة الماليزية إلا اتباع ما  والصينيين، مما قاد إلى صدامات عرقية عنيفة بين الجانبين فما كان

عام  "ازق تون عبد الر  " الماليزي رسى دعائمها رئيس الوزراء أ التييسمى بالسياسة الاقتصادية الجديدة 
 الاقتصاديحيث ركز على القضاء على الفقر وكذا القضاء على الارتباط بين العرقية والمستوى  ،1971

                                                            
1-Shyamala Negara, (et al), The Experience of Malaysia, Paper presented at the International Conference3 -

Social Statistics and Ethnic Diversity: Should we count , how should we count and why? , Montréal, December 
6-8, 2007, p: 5 ,available on the following link: 

http://www.ciqss.umontreal.ca/docs/ssde/pdf/shyamala.pdf  
مركز الدراسات الآسيوية، كلية العلوم  ،الماليزية الدراسات برنامج :التنمية فى الماليزية الدولة دور فوزى، رامى - 2

 .277-276: ص ،2005 ،القاهرة جامعةوالسياسية،  الاقتصادية
3-  Peter Kreuze, Democracy , Diversity, and Conflict Managing Ethnic Divisions in the Philippines and 
Malaysia, (CORNELLUNIVERSITY, PEACE STUDIES PROGRAM, December 2006, p5), available at the following 
link   :  

http //:pacs.einaudi.cornell.edu/system/.Kreuzer-final.pdf: 17/03/2013 
 .42-41 :ص بق،اس مرجع هدى ميتكس، عوض،سعيد  ركمال منوفي، جاب - 4

 

http://www.ciqss.umontreal.ca/docs/ssde/pdf/shyamala.pdf
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خلق طبقة وسطى  فيإلى حد كبير  هذه السياسة وقد نجحت ،عالمجتم فيلدفع المالايو وتحسين وضعهم 
حيث تم اتاحة فرص  ،من المالايو، ورجال أعمال من المالايو، من خلال المعاملة التفضيلية للمالايو

، واستمرت هذه السياسة 1الأصول وامتلاكوالحصول على الوظائف الحكومية  التعليم مجال فيكثيرة لهم 
الدخل قد قلت تدريجياً  فيشارت العديد من الاحصائيات أن معدلات الاختلال وقد أ ،1990 سنةحتى 

هذا  فيوالأهم  ،1990 سنةفرد  619,400إلى  1970 سنةفرد  1.100.00وانخفض عدد الفقراء من 
وضع وتنفيذ هذه السياسة من خلال مشاريع القطاع العام  فيالذى لعبته الدولة  الريادير السياق هو الدو 

أن  والحوافز المالية لضمان الضريبيالدولة أيضاً النظام  إستخدام ، إضافة إلىوأدارتها الدولة نشئهاأالتي 
 2.واحتياجات البلاد  الموضوعةيعكس القطاع الخاص أهداف الخطة 

لملايو االاقتصادية بين  ةتقليل الفجو  فيت السياسة الاقتصادية الجديدة الى حد كبير جحوبعد ان ن     
%، تبنت 8يزيد عن  بعض السنوات ما فيمن العرقيات فضلا عن تحقيق معدلات نمو بلغت  وغيرهم

( ثم تم وضع 2000-1991) خلال الفترة( National Development Plan) ماليزيا سياسة التنمية القومية
يا رؤية ماليز "لما يسمى  " مهاتير محمد "(، بالتزامن مع وضع 2010-2000سياسة الرؤية الجديدة )

2020" (Vision 2020 ،)هذه السياسات اندرجت تحتها التيسية اأهم أهداف الخطط الخم يلي وفيما ،
 خلال هذه الفترة: الماليزي حققها الاقتصاد  التيفضلَا عن المؤشرات 

 ( 2000-1991)الفرع الأول: سياسة التنمية الوطنية 

 والتيية الجديدة فيما يخص أهدافها وغايتها كانت هذه السياسة بمثابة استمرار للسياسة الاقتصاد     
 3 :يليتمثلت فيما 

  ؛الصناعيتنشيط عمليات النمو دعم و   -

 ه نحوإلى الصناعات الموج ،محل الواردات الإحلالسياسة من الصناعات الهادفة إلى  التحول -
 ؛التصدير

                                                            
1 - TAKASHI Torii, The New Economic Policy and The United Malays NationalOrganization— With Special 
Reference to the Restructuring of MalaysianSociety,p1, available on the following link :  
 http://www.ide-jetro.jp /English/Publish/Periodicals/ De/pdf/2010/_03/_01   

 .48-47 :ص بق ،اس مرجع هدى ميتكس، عوض،سعيد  ركمال منوفي، جاب -2
 والعلوم الاقتصاد كلية ماجستير، رسالة ماليزيا، لدولة حالة دراسة : التنمية في الدولة دور فوزى، السيد رامى -3

 .127 :ص ،2011 القاهرة، جامعة ،السياسية
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 ؛البنية الأساسية تطوير -
 ؛تصادية الاقليمية وخاصة تجمع دول الآسيانتحقيق مزيد من التعاون مع التكتلات الاق -

ين كافة بوهنا يلاحظ أنه بينما كانت السياسة الاقتصادية الجديدة تهدف إلى تحقيق النمو المتوازن      
راك لى إدإالعرقيات المختلفة، إلا أن سياسة التنمية الوطنية شهدت تغييراً ملحوظاً، ويعزى هذا التغيير 

الهدف من هذه  ، فكانالاقتصاديجهود للحفاظ على النمو رة بذل مزيد من الالماليزية ضرو  الدولة
 ."النمو مع المساواة" حين أن هدف السياسة الاقتصادية كان فيالسياسة هو "التنمية المتوازنة"، 

فقط، بل  العرقيفكان الهدف من سياسة التنمية الوطنية، ليس احداث تنمية متوازنة على الصعيد     
والعمل على الاهتمام  ،مكافحة الفقر فيأيضاً، مع الاستمرار  والقطاعي الإقليميعلى الصعيد  متوازنة

 1.تماد على القطاع الخاص بشكل كبيرالاع من خلالبخلق وظائف لمكافحة البطالة، 

 (2000-2010)الفرع الثاني: سياسة الرؤية الجديدة 

 2 :يليتمثلت أهداف هذه الخطة فيما 

 ؛التنميةتحقيق شراكة عالمية من أجل  إرساء فيالاقتصادية والتوسع  مواصلة التنمية -
 ؛استمرار سياسات القضاء على الفقر -
 ؛هاوتعزيز مكانة المرأة وتمكين النوعيتحقيق التوازن إضافة إلى  الارتقاء بمنظومة التعليم -

نذاك آ الماليزي لوزراء قدمها رئيس ا والتي، 2020إغفال رؤية ماليزيا  الإطار هذا فيولا يمكننا      
، 2020 سنةولة متقدمة كلياً بحلول تهدف إلى أن تكون ماليزيا دالتي و ، 1991 سنة " مهاتير محمد"

وحتى تتمكن ماليزيا من تحقيق تلك الأهداف ، تصادية، وتتمتع بالعدالة الاجتماعية والاقدولة ديمقراطية
3:والمتمثلة في التي تواجهها منذ الاستقلال التسعة التحديات الاستراتيجيةو  التغلب على لابد من

 

وهي دولة تنعم بالسلام الداخلي وتعيش في  ،تأسيس دولة ماليزية متحدة ذات مصير مشترك -
ص السياسي والإخلا العرقية الماليزية مع الولاء الطوائفتوافق وشراكة عادلة متكاملة تضم 

 ؛لماليزيا

                                                            
1 --Bartholomew M. Nyagetera, Malaysian Economic Development: Some Lessons for Tanzania, p6-7, 
available on the following link ,

http://archive.lib.msu.edu/DMC/African%20Journals/pdfs/Utafiti/s4NS/aejps004NS002.pdf: 11/06/2015 
 .127-126 :ص ،سابق مرجع ،ماليزيا لدولة حالة دراسة :التنمية في الدولة دور فوزى، السيد رامى -2

 
 : الماليزية الوزراء لرئاسة الرسمى الموقع-3

http://www.pmo.gov.my/?menu=page&page=1898: 14/09/2014 

http://archive.lib.msu.edu/DMC/African%20Journals/pdfs/Utafiti/s4NS/aejps004NS002.pdf
http://archive.lib.msu.edu/DMC/African%20Journals/pdfs/Utafiti/s4NS/aejps004NS002.pdf
http://www.pmo.gov.my/?menu=page&page=1898
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ي له خر الذناحية النفسية، مجتمع لديه الثقة بالنفس والفإيجاد مجتمع ماليزي متقدم وليبرالي من ال -
 ؛مبرراته

 ؛تطوير مجتمع ديموقراطي ناضج يُعد نموذجاً للعديد من الدول النامية -

 ؛لاقي لديه قيم دينية وروحية قويةتأسيس مجتمع أخ -

ية حر تأسيس مجتمع ليبرالي متسامح ينعم فيه كافة الماليزيين على اختلاف ألوانهم وعقائدهم ب -
 ؛لة واحدةدو  ينتمون جميعاً إلىأنهم على الرغم من ثقافاتهم ومعتقداتهم الدينية، ممارسة عاداتهم و 

ة المساهم لا يقتصر دوره فقط على استهلاك التكنولوجيا بلو تأسيس مجتمع علمي يدعم الإبداع  -
 ؛في مستقبل التكنولوجيا العلمية

 ؛يه المصالح الجماعية قبل الفرديةتأسيس مجتمع يهتم بالثقافات المتعددة تأتي ف -

اكة مساواة في توزيع الثروات وشر ال يعتمد على تحقيقتأسيس مجتمع ينعم بالعدالة الاقتصادية  -
 ؛التقدم الاقتصاديتحقيق  كاملة في

 ؛منافسةصامداً وله القدرة على ال تأسيس مجتمع ينعم بالرخاء حيث يكون الاقتصاد منتعشاً حيوياً  -

استخدمتها ماليزيا لتحقيق التنمية وكذا  التي الآلية وهيسية الا يمكن اغفال دور الخطط الخموبالتأكيد     
( 1995-1991فالخطة الماليزية السادسة ) صنع هذه السياسات والخطط وتنفيذها، فيدور المؤسسات 

ية السابعة % بينما الخطة الماليز 2.5إلى  الإنتاجأدت إلى ارتفاع مساهمة الانتاجية الكلية لعناصر 
1%.3.3أدت إلى ارتفاع هذه المساهمة إلى  (1996-2000)

 

قامت به البيروقراطية الماليزية وكذا المؤسسات  الذيوفى هذا الصدد، لا يمكننا أن نغفل الدور       
غلب على  الماليزي  الإداري أنشئتها الدولة لضمان صنع وتنفيذ ساستها بكفاءة وفعالية؛ فالجهاز التي 
أما بالنسبة للاطار  ،الخلفية الاقتصادية أو مختلف تخصصات العلوم الاجتماعية ذوي الأفراد  تكوينه

ول ؤ المس الحكوميالتأكيد أن الجهاز  ماليزيا، فيمكننافي لأغراض التخطيط من أجل التنمية  المؤسسي
 التنفيذية الذراع تعد بمثاب التيماليزيا هو وزارة التجارة والصناعة  فيعن وضع السياسات الاقتصادية 

ولة عن قرارت ؤ الجهة الوحيدة المس هيماليزية للدولة الماليزية، كما لم تكن هيئة التنمية الصناعية ال
ووحدة  ،المركزي هذه العملية مثل وحدة التخطيط  فيالتنمية الاقتصادية، حيث توجد أجهزة أخرى تشارك 

                                                            
 .45: ص ،ابقس مرجع الفضيل، عبد محمود -1
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، الماليزي  المركزي وكذا وزارة الخزانة والبنك  ،زراءالبحوث الاجتماعية والاقتصادية التابعتين لمجلس الو 
1الولايات، فالتخطيط هنا كان أبعد ما يكون عن المركزية . فضلًا عن وجود عدة أجهزة على مستوى 

 

2ماليزيا: في الاقتصاديمؤسسات للتخطيط  نلقى الضوء على أهم أربع يليوفيما     
 

تابعة لمجلس الوزراء ومهمتها  وهي "مهاتير محمد  "كلها وحدة شهذه ال :الاقتصاديالتخطيط  وحدة-أولا
معظم سياسات  التخطيط للسياسات الاقتصادية ومتابعة تنفيذها، ومن خلال هذه الوحدة خرجت هي
 .زيامالي

 قطاعاتبالومات الخاصة توفير المعل علىهذه الهيأة  تعمل الهيئة الماليزية للتنمية الصناعية:-ثانيا
فحص إضافة إلى ، استثماري مشروع  أي بتعطلولة عن كل الاجراءات الخاصة ؤ مسي وهالاستثمارية، 

 ضبط نشاط العمل على معالمشروعات الاستثمارية للتأكد من أنها تتماشى مع الخطة العامة للدولة، 
 الشركات متعددة الجنسيات.

 زيادةتم بته ، كمالمواردانمية زيادة الانتاجية وت تقوم بتقديم مقترحات حول هيئة الانتاج القومية:-ثالثا
 .الانتاجية الكلية للاقتصاد

والترويج  نوعية للصادراتسبل تحقيق التنمية الكمية وال فيتبحث : هيئة تنمية التجارة الماليزية-رابعا
جراء دراسات عن الأسواق التجارية المستهدفة للس ،لها لع مع التركيز على الاستثمارات الصناعية وا 

 الخارج. فيالعمل على إيجاد قاعدة بيانات للمصدرين وحماية المستثمرين و  ،الماليزية

العديد من  فيخلال فترة الدراسة فيمكن استقرائها  الماليزي أما عن مؤشرات نمو الاقتصاد       
ماليزيا هو التوجه نحو السياسات الصناعية ذات التقنية  فيالمجالات، فمن أهم مميزات عقد التسعينات 

بهدف زيادة القدرة  ،والصناعات كثيفة رأس المال ،والصناعات التكنولوجية العالية( High Tech) ةالعالي
، وبفضل هذا التوجه ارتفعت صادرات ماليزيا من أقل من 3على مستوى العالم الماليزي التنافسية للاقتصاد 

2002.4 سنةمليار دولار  100إلى  1980 سنةخمسة مليارات دولار 
 

                                                            
 .59-58 :ص بق ،اس مرجع هدى ميتكس، عوض،سعيد  ركمال منوفي، جاب -1
 .134-133 :ص ،سابق مرجع ،ماليزيا لدولة حالة دراسة :التنمية في الدولة دور فوزى، السيد رامى -2
 130 :ص ،هنفس المرجع -3
 :التالى الرابط على متاح الماليزية، التجربة الصاوي، الحافظ عبد -4

                            10/10/2011http://www.aljazeera.net/books/pages/182e830b-c699-41e5-89e6-c3103c1dccff     

http://www.aljazeera.net/books/pages/182e830b-c699-41e5-89e6-c3103c1dccff
http://www.aljazeera.net/books/pages/182e830b-c699-41e5-89e6-c3103c1dccff
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هذه المجالات من  فيا السياق عمدت الحكومة الماليزية إلى جذب الاستثمارات الأجنبية وفى هذ     
خلال قيامها بتقديم حوافز للمستثمرين الاجانب، والعمل على توفير البنية الأساسية لذلك، حيث قامت 

وقدمت من خلاله بعض الاعفاءات لتشجيع ( Multi Media Super Corridor) ما يسمى بـ بأنشاء
% من 51هذا المشروع، ومع نجاح هذا المشروع أصبح قطاع الالكترونيات يستأثر بنحو  فيالاستثمار 

على  1991 سنةماليزيا، كما فرضت الحكومة الماليزية  فيالمباشر  الأجنبيتدفقات الاستثمار  جماليإ
المكونات حتى  % من جملة30حدود نسبة  فيالمستثمرين الأجانب أن يتم الاعتماد على موارد محلية 

 1.الضريبية على الاستثمار الإعفاءاتأن يتمتع بمزايا من يتمكن 

 فيحزمة جديدة من حوافز الاستثمار  2003 سنة فيوفى السياق ذاته، اصدرت الحكومة الماليزية      
عدد من القطاعات الأخرى المتعلقة بالتصنيع، كما تضمنت هذه شطة التصنيع والزراعة والسياحة و أن
، كما أنه لا توجد قيود كبيرة على الاستثمار أو محدود أو حتى كامل من الضرائبحوافز اعفاء مؤقت ال
الصناعات الموجه إلى السوق  فيحين توجد بعض القيود على الاستثمار  فيالقطاعات المختلفة،  في

لملكية عندما أقرت اسقاط شرط ا 1998 سنةعمدت الحكومة إلى تخفيف هذه القيود  قدو المحلى، 
والتصدير للمشروعات الصناعية الجديدة كما اتسعت هذه التسهيلات لتشمل قطاعات التأمين والنقل 

 1986 سنةماليزيا منذ  فيمتوسط الاستثمارات الأجنبية  ىنم ،فقدونتيجة لذلك والاتصالات،  البحري 
رونيات والصناعات مجال الالكت في%، وقد تركزت الاستثمارات الأجنبية 38,7بنسبة 1996 سنةحتى 

% إلى 32.7من  1990 سنةالإجمالي الناتج المحلى في الكيميائية، وازدادت نسبة مساهمة الاستثمار 
 2 .2000 سنة% 36

 148.6بـ قد شهد تدفق استثمارات اجنبية إلى ماليزيا تقدر  2011 سنة، فإن للإحصائياتوطبقاً     
ألف مشروع، وقد نمت  4,964وظيفة من خلال إقامة  ألف 149 يقارب، خلقت ما رينجيت ماليزي مليار 

% 44.6إلى  2010 سنة% 42.1 ماليزيا من فيمن النسبة الكلية للاستثمارات  الأجنبينسبة الاستثمار 
 .2011 سنة

                                                            
 130 :ص ،سابق مرجع ،ماليزيا لدولة حالة دراسة :التنمية في الدولة دور فوزى، السيد رامى-1

2- Mohammad Sharif Karimi and Zulkornain Yusop, FDI and Economic Growth in Malaysia, 26/3/2009, p5, 
available at the following link : 

http://mpra.ub.unimuenchen.de/14999/1/FDI_on_Economic_Growth.pdf 
 

http://mpra.ub.unimuenchen.de/14999/1/FDI_on_Economic_Growth.pdf
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 التيو ( Cluster Industriesالصناعات العنقودية )في  والمتمثلةعلى سياسة أخرى  أيضا كما اعتمدت     
 الصناعات، بين الوحدات الانتاجية والنشاطات المتصلة )الموردين، عنقوديط بشكل تعنى وجود تراب

من  التي تتمكنالبنى التحتية والمؤسسات  إطار منظومة من فيوذلك  الإنتاج،خدمات الأعمال( وما بعد 
 الحوافز. وتقديمتنمية الموارد البشرية 

حتى  1990خلال الفترة من  سنوي معدل نمو قد حقق  الماليزي ومن الجدير بالذكر أن الاقتصاد     
من السبعينيات والثمانينيات، ولكن  عقديفي فاق معدل النمو  الذي% وهو المعدل 9,2بـ يقدر  1997

الاقتصادات الآسيوية،  باقيالأزمة الآسيوية أثرت على الاقتصاد الماليزي مثلما أثرت على  المؤكد أن
% 9 ةبنسب الصناعي الإنتاجاجية، فعلى سبيل المثال تقلص حيث انخفض ناتج معظم القطاعات الانت

 1.% من قيمته7ما يقرب من  الإجمالي، وفقد الناتج المحلى 1998 سنة

ع الدولة هنا هو كيف تعاملت ماليزيا مع تداعيات هذه الأزمة، فقد كانت ماليزيا من أسر  الأهمولكن      
 يففالخطيرة مثل ارتفاع معدلات البطالة والتضخم،  التعامل مع الأزمة وتجنيب اثارها فيالآسيوية 

كد أ، في أبو ظبيمركز الإمارات للدراسات والبحوث الاستراتيجية  في " مهاتير محمد "محاضرة ألقاها 
نقد وصندوق ال الدوليالبنك  على أن خلال هذه الأزمة، قامت العديد من الدول الآسيوية بتطبيق نصائح

 تجاوز الأزمة، باستثناء ماليزيا. فيمنها  يأ، ولكن لم تنجح الدولي

آليات السوق وضخت مليارات الدولارات  فيحيث تركت ماليزيا هذه النصائح، وقامت بالتدخل       
على آليات إقراض البنوك  شرافبالإللشركات والمؤسسات الإنتاجية الصغيرة والمتوسطة، وقامت 

سبتمبر من  فيفضلًا عن قيامها  ،2ر صرف العملاتوالمصارف للشركات والمؤسسات وللأفراد وأسعا
بالتحول من نظام سعر صرف الحر إلى نظام سعر الصرف الثابت والذى تم تحديده على  1998 سنة

مليار  7بلغت قيمته  اقتصاديبرنامج انقاذ  بإقرار، كما قامت الأمريكيمقابل الدولار  رينجيت 3,8أساس 
من  الإضافيالاحتياطي حيث تم تقليل نسبة  ،تدريجيا الائتمانيالتوسع ، بالتزامن مع تخفيف قيود رينجيت
 غير أن عن عام كاملالذي يجب ان لا يقل %، وفرضت الحكومة قيد مدة الاستثمار 4% إلى 13,5
، حيث حقق معدل 1999 سنةاستعادة عافيته  في الماليزي  قتصادالاعنه عندما بدأ  التخليالقيد بدأ هذا 

                                                            
مركز الدراسات الآسيوية،  ،الماليزية الدراسات برنامج ،الماليزي الأطلس ،و آخرون عوض جابر المنوفى، كمال -1

 . 268: ص ،2006 اهرة،الق جامعة
                                                                                                    :التالى الرابط على متاح ،7/5/2010 ،«النقد صندوق» خالفت لأنها المالية الأزمة مواجهة فى نجحت ماليزيا: مهاتير -2

   http://www.almasryalyoum.com/node/93812                                                                                                                                  

http://www.almasryalyoum.com/node/93812
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، وكل هذه الاجراءات والتعامل الرشيد مع الأزمة الآسيوية، قد جعل 1%5,4 حوالي سنةال ههذ في نموال
 المالية العالمية. لامتصاص أثار الأزمة الكافيماليزيا مؤهلة بالقدر 

 ومن ناحية اخرى تبنت ماليزيا جنبا الى جنب مع السياسات المذكورة كلا من سياسة النظر شرقا     

(look East Policy) بتطبيق  "مهاتير محمد  " ىناد 1981 سنة ففي ،وسياسة الاعتماد على الذات
على  الماليزيينتهدف الى تشجيع حيث  1999 سنةاستمر العمل بها حتى  والتيسياسة النظر شرقا، 

خلاق العمل ومنهجية الصناعة أية اليابانية خصوصا فيما يتعلق بالاقتداء والتعلم من التجربة التنمو 
)الاستفادة  ؛وقد شملت هذه السياسة جانبين مهمين وهما ،والسياسات المالية والتجارية التكنولوجيوالتطور 

والاخذ بالقيم الآسيوية النافعة  ،2020لتحقيق والارتقاء بالتصنيع بحلول عام  التنموي اليابانيمن النموذج 
بروح الفريق والاعتماد على الذات( والمثابرة والعمل  العمل والصبر التفاني في ؛ومنها على سبيل المثال

 2هذه السياسة لاسيما فيما يتعلق بسياسات تعبئة المدخرات المحلية. وقد استفادت ماليزيا كثيرا من تطبيق

، فقد بدأت الحكومة الماليزية صصة، اتبعتها بضوابطو سياسة الخ حتى عندما بدأت ماليزيا انتهاج     
المشروعات والمؤسسات العامة وذلك بقصد التحول الى  لخوصصةاتباع برنامج  1983 سنةمنذ 

عملية التنمية، ولكن هذا لم يعنى انسحاب الدولة كلية من النشاط  فيالاعتماد على القطاع الخاص 
وانما قصد منها تفرغ الدولة الى التخطيط والمتابعة والرقابة على القطاع الخاص بما يضمن  الاقتصادي

وهكذا اعطت الحكومة الماليزية للقطاع الخاص  ،اطار الاهداف القومية فية سير المشروعات الرأسمالي
الوقت  ففي، الاقتصاديعملية التنمية حتى اضحى هو المحرك الرئيس للنشاط  فياهتماما كبيرا للمشاركة 

مجال  فياستخدمت ما لها من سلطات  ،عملية التنمية فيالذى اعطت للقطاع الخاص دورا ديناميكيا 
بالشكل الذى يضمن ان يسير  ،التنظيمخيص والضرائب والحوافز المالية وغيرها من الاجراءات الترا

القطاع الخاص وفق اهداف واحتياجات البلاد وبما يتلاءم مع الخطط التنموية، ومما يؤكد ذلك انتهاج 
 Malaysian incorporated and) " مهاتير محمد "اقترحها  التي والخوصصةماليزيا لسياسة الاندماج 

privatization policy) تعرف اختصارا بـ  والتي(Malaysia.inc ) وتتضمن هذه السياسة التعاون بين الدولة
% من 30على  رجال الاعمال لتحقيق اهداف ماليزيا التنموية وتحصل الحكومة بمقتضى هذه السياسةو 

 .التنميةتمويل مشروعات  فيصورة ضريبة تستخدم  فيارباح الشركات 

                                                            
 . 280: ص ،سابقمرجع  ،الماليزي الأطلس ،وآخرون عوض جابر المنوفى، كمال -1
 .289-288 :ص ،ابقس مرجع ،التنمية فى الماليزية الدولة دور فوزى، السيد رامى -2
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الحكومة لتمويل عملية التنمية فضلا عن العوائد الناتجة  نفقاتوقد ادت هذه السياسة الى انخفاض      
، 1997-1993الميزانية خلال الفترة  فيحتى استطاعت ان تحقق فائضا كبيرا  الخوصصةعن عملية 

وصلت مشاركة  زيادة المجموع الكلى للاستثمارات، حيث فيكما ساهمت هذا السياسة بشكل غير مباشر 
 1.هذه السياسة بداية تطبيق فيحجم الاستثمارات  ثلثيالقطاع الخاص نحو 

وقد  ،اقتصاديوتوجيه العملية التنموية على الصعيد  إطلاق فيلدولة دور كبير لكان وعموما فقد       
 2011 سنة ي الماليز الاقتصاد  رقام والاحصائيات أن معدل نمو، كما توضح الأبنتائجهأتى هذا التوجيه 
 .%5.1قد سجل نسبة 

 2012-1990خلال الفترة من اقع السياسي وال المطلب الثاني:

المحور  استجلاء واقع الحياة السياسية الماليزية، وسيتم تناول هذاإلى المطلب  من خلال هذانسعى      
إلى  ، ثم ننتقليزي المال من خلال ثلاث نقاط فرعية، أولها هو مقدمة سريعة حول طبيعة النظام السياسي

 .عرض لرؤية مهاتير محمد لمفهوم الديمقراطية، بوصفه أهم قادة ماليزيا الحديثة

 الفرع الأول طبيعة النظام السياسي في ماليزيا:

لذي يفوز احكومة فيدرالية مركزية يرأسها رئيس الوزراء، و ولاية  14 تضمتعد ماليزيا دولة فيدرالية      
ى مستوى الدولة، وهو ذو صلاحيات واسعة، كما أن هناك حكومات محلية حزبه في الانتخابات عل

ر نظام وف   وقد ،للولايات، يرأس كلًا منها رئيس الوزراء الذي يفوز حزبه في الانتخابات على مستوى الولاية
 ودين ، كالملكية ولغة الملايو"وي ملا"راءات التي تعطي للدولة صبغة الحكم مجموعة من الضمانات والإج

طائهم وتضمن سيطرة الملايو على الحياة السياسية وعلى الخدمة المدنية، فضلًا عن إع الدولة الإسلام،
 المزايا الاقتصادية والتعليمية. بعض

 ،و التسعة، والذين يحكم كلٌّ منهممن بين سلاطين الملايحاك  قد ضمن نظا  الحك  أن يكون الو       
ويقوم مجلس السلاطين باختيار  ،ة )والتي كانت سلطنة قبل الاستقلال(بالوراثة، إحدى الولايات الماليزي

، عندما كان رئيسًا للوزراء " مهاتير بن محمد "ولذلك لم يكن غريبًا أن يشهد  ،ملك مرة كل خمس سنوات
وسلطات الملك في ماليزيا أقرب إلى سلطات  ،، عهود خمسة ملوك لماليزيا)2003-1981(في الفترة 
ريطانيا، فهو يملك ولا يحكم، ويقوم بسلطات رمزية، وفي معظم الأمور يتصرف بناءً على الملك في ب

                                                            
 .298-297 :ص السابق، المرجع-1
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ن  ،"نصيحة" الحكومة؛ وهو القائد الأعلى للجيش من تقليص صلاحيات السلاطين  " مهاتير "وقد تمكَّ
 محاك  خاص ، عندما تمت الموافقة على رفع الحصانة عنهم، وعلى محاكمتهم قضائيًا في 1993سنة 

 1إيطاء العفو الملكي. في حال  اتهامه ؛ كما قلُ ِّلت صمحياته  في

النظام  فيوليس هنا المجال للحديث عن التفصيلات الخاصة بعمل كل من السلطات الثلاثة      
لمباشر ثيل ابالتم الماليزي ، ولكن تجدر الاشارة إلى أنه من الناحية النظرية يسمح النظام السياسي الماليزي 

فضلًا عن اقرار آلية الانتخابات، ولكن نجد على أرض الواقع ان السلطة التشريعية تضعف للشعب 
 يف لبيةرقابتها على السلطة التنفيذية، فالحزب الحاكم هو المهيمن على الحياة السياسية وهو صاحب الأغ

شكل بضح لاحقاً التنفيذية، كما سنو  المجلس التشريعي مما يعمل على عرقلة إعمال آليات مراقبة السلطة
 أكثر تفصيلًا.

 لمفهوم الديمقراطية: "مهاتير محمد  "الفرع الثاني: رؤية 

وللعديد من  مهندس التنمية الماليزية كما أوضحنا سابقاً، بل إن رؤيته لماليزيا "مهاتير محمد"يعتبر      
ن مكان فن، وياتها حتى الآتنمية على كافة مستالقضايا المتعلقة بالتنمية عبدت ولا تزال تعبد الطريق لل

 ماليزيا. فيالديمقراطية  أن نتناول رؤيته للديمقراطية قبل أن نتناول واقع الضروري 

 فيوتطبيق الممارسات الديمقراطية، ولكنه  الديمقراطيعلى ضرورة اتباع النهج  "مهاتير"أكد لقد       
 ينفيلم ، فهو 2الذى تعانى منه ماليزيا يالعرقتباين المع  توافقيالوقت ذاته أكد على صعوبة خلق مناخ 

لتحقيق  أساسيهو عامل  السياسي، بل على العكس لقد أكد مراراً على أن الاستقرار الديمقراطيالنظام 
وأن ترسيخ الديمقراطية  ،هذا المجال فيالتنمية الاقتصادية، ولكنه يرى أن ماليزيا لا تزال حديثة العهد 

ضح أن الديمقراطية لن تؤتى ثمارها إلا بعد أن يتفهم الناس ضوابطها، حيث أو  ،3يتطلب سنوات طويلة
 ولياتؤ هذه الحرية ترتب عليهم مس وأضاف أنه عندما يستحوذ على الشعب فكرة الحرية دون أن يدركوا أن

 4.بفوائد الديمقراطية ولا محاسنها لابد من احترامها، لن يتمتعوا

                                                            
 :التالى الرابط على متاح ،19/7/2012 الاختلاف، وإدارة الماليزي السياسي النموذج صالح، محسن -1

http://studies.aljazeera.net/issues/2012/06/201262111235327448.htm 
2- G Vinod, , Mahathir will never understand democracy, June 15, 2012, available on the following link :

http://www.freemalaysiatoday.com/category/nation/2012/06/15/mahathir-will-never-33understand-
democracy/ 

 جامعة مركز الدراسات الماليزية، ،الماليزية دراساتال برنامج :محمد لمحاضير السياسى الفكر سليم، السيد محمد - 3

 .81: ص ،2006 القاهرة،
 

4-Paterno Esmaquel, Mahathir warns vstoo much democracy , 06/11/2012, available on the following link :

http://www.rappler.com/nation/6789-mahathir-warns-vs-too-much-democracy35- 

http://studies.aljazeera.net/issues/2012/06/201262111235327448.htm
http://www.freemalaysiatoday.com/category/nation/2012/06/15/mahathir-will-never-33understand-democracy
http://www.freemalaysiatoday.com/category/nation/2012/06/15/mahathir-will-never-33understand-democracy
http://www.freemalaysiatoday.com/category/nation/2012/06/15/mahathir-will-never-33understand-democracy
http://www.rappler.com/nation/6789-mahathir-warns-vs-too-much-democracy35
http://www.rappler.com/nation/6789-mahathir-warns-vs-too-much-democracy35
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ارسات لدول النامية إلى مما فيإمكانية أن تؤدى الديمقراطية  قد رأى "مهاتير"ومن هنا يتضح أن      
قد تمثل عائق على عمل الحكومات  والتيولة ومن أمثلة ذلك تعدد المظاهرات والاضرابات ؤ غير مس
معها، يتناسب  الذيحيث أشار إلى ضرورة ان تقوم ماليزيا بصياغة شكل الديمقراطية  ،المنتخبة

 ، وأنالماليزي هة نظره قد توائم بعض الشعوب الأخرى ولكن ليس الشعب جفالديمقراطية الغربية من و 
دون يقها بأن تحدد ملامح طر ا هياً على حد قوله وأن دول العالم الثالث عليهلاالديمقراطية ليست نظاماً إ
 فرض من القوى العالمية.

حقيقة  ى، ولكن هذا لا ينفيالغرببالمفهوم  ديمقراطيومن هنا نخلص إلى أن ماليزيا لا تتمتع بنظام     
 النقطة التالية. في، وهذا ما سنتناوله الماليزي وجود اصلاحات سياسية تتواكب مع الواقع 

 2012-1990المطلب الثالث: السياسات الاجتماعية الماليزية خلال الفترة من 

ت الدولة الماليزية طفرة لا يمكننا دراسة التنمية الاقتصادية بمعزل عن التنمية الاجتماعية، فقد حقق      
 عن ما إذا حقق، ويسعى هذا الجزء من البحث إلى الاجابة عن السؤال الاقتصاديتنموية على الصعيد 

؟"، وفى معرض الاجابة على هذا الاجتماعيصاحب هذه الطفرة الاقتصادية، تطوراً مماثل على الصعيد 
قد استندت إلى  الاجتماعيالصعيد  لماليزية علىالتساؤل لابد أن نشير بداية إلى أن التجربة التنموية ا

 1 :يليأربعة أسس جوهرية نجملها فيما 

 ؛التنمية الاجتماعية هدف مستمراً للدولة الماليزية -
 ؛السياسي والاجتماعيالنمو المتوازن لضمان الاستقرار  -
 ؛مع اعتبارات العدالة من أجل ضمان توزيع عادل للثروة الوطنية الذي يتمشىالنمو  -
بهدف ة الإيجابيمن شأنها العمل على إعلاء القيم  التيالاعتماد على مجموعة من القيم الاخلاقية  -

لى ع الماليزي  التنموي وفى هذا الصدد، سوف يتم استجلاء الواقع ، اقامة مجتمع متقدم ومتوازن 
ة فاهالر  من خلال التركيز على سياسات التعليم وسياسات ،فترة الدراسة في الاجتماعيالصعيد 

 الاجتماعية كأحد أهم المؤشرات للتنمية الاجتماعية؛

 ماليزيا فيسياسات التعليم  الفرع الأول:

من  يترق   التيماليزيا موقع الصدارة، ويرجع ذلك بصفة أساسية إلى القيم الآسيوية  فييحتل التعليم       
فقد أدركت القيادات الماليزية عقب  شأن التعليم وتعظمه، فضلًا عن أن التعليم هو ركيزة التطور والتقدم،

                                                            
مركز الدراسات  ،الماليزية الدراسات برنامج: للتنمية الماليزى النموذج فى الاجتماعى البعد صالح، على ماجدة -1

 .269: ص ،2005القاهرة ، جامعة الآسيوية،
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الاستقلال أهمية التعليم، فقد ورثت ماليزيا السياسة التعليمية البريطانية، ومع بوادر اعلان الاستقلال 
وتجد اساس السياسة التعليمية حتى يومنا هذا،  أصبح والذي ،الاعداد لنظام تعليمي فيشرعت ماليزيا 

 ة التعليم، نفسها ملزمة بتحقيق متطلبات الخطط في القضايا التالية:في وزار  التعليمية، ممثلة السياسة

 وطنية؛الوحدة ال -
 الانتماء؛ستئصال الفقر بغض النظر عن ا -
 ؛الاقتصادية والاجتماعية الفجوةتخفيض  -
 ؛ية، وبين المناطق الحضرية والريففي التنمية الاقتصادية بين الولاياتالتقليل من التفاوت  -
 ؛ماليزي مع الاعادة بناء المجت -
 الاجتماعية؛ العدالةو النمو الاقتصادي تحقيق التوافق بين  -
 ؛تنمية الموارد البشريةب الاهتمام -
 ؛الاجتماعيو  صناعة العلوم والتكنولوجيا وتكامل التخطيط الاقتصادي -
 حماية البيئة؛ -

حلة التعليم ماليزيا بتحقيق نسب الاستيعاب الكاملة في مر  فيوقد تعهدت السياسة التعليمية      
الاساسي، عن طريق استهداف الاستيعاب الكامل للذكور والاناث على حد سواء في المرحلة الابتدائية 

"سنة الاستقلال" 1957" سنةوتقديم التعليم الثانوي لكل الشباب والفتيات، فبينما كانت نسب الاستيعاب 
 1%. 98 ، بل وتصل هذه النسب منذ بداية التسعينيات الى أكثر من%80هي 

تطورات ال جمل أهم هذهم يليحل التطوير والاصلاح، وفيما بالعديد من مرا الماليزي مر نظام التعليم وقد 
 وأثرها على نظام التعليم:

  ًفقد كان "مهاتير محمد"تفكير  فيبداية لابد من التنويه إلى أن التعليم قد شغل موقعاً متقدما ،
 ى التعليم والتدريب بهدف توفير قوى عامله ماهرةأن يتم التركيز عل الضروري يرى أنه من 

 الرئيسي للدولة، وأكد على الدور الحقيقيالمجتمع وأن التعليم مقدس وأنه الاستثمار  في ،2ومتدربة
 تقدم الدولة والرقى بها؛ في والنظري  المادييلعبه العلم بشقيه  الذي

                                                            
 :التالى الرابط على متاح ،5/9/2009 ،ماليزيا فى التعليمية السياسة ى،حمود جميل أحمد  -1

http://m.ahewar.org/s.asp?aid=183666&r=0&cid=0&u&=i=2254 
 متاح ،والغاز النفط مجال فى مدربة عامله قوى لتوفير والتدريب التعليم على تركز ماليزيا: محمد مهاتير سعد، محمد-2

       http://www.youm7.com/News.asp?NewsID=835119                                                  :التالى الرابط على
                                                                                                                                                   

                         

http://m.ahewar.org/s.asp?aid=183666&r=0&cid=0&u=&i=2254
http://www.youm7.com/News.asp?NewsID=835119
http://www.youm7.com/News.asp?NewsID=835119
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  ى أهمية لبلاد الرسمية، إلا أنه أكد علكلغة ا يولاعلى موقع لغة الم "مهاتير"وبالرغم من تأكيد
ة أنفسهم، نظرا لمقتضيات التنمية، ومنذ بداي يوم باللغة الانجليزية من جانب الملاالتعلي

اسية يم الاسالجامعات الماليزية بعد ان كانت لغة التعل فيالتسعينيات تم استخدام اللغة الانجليزية 
 فيتم اصدار قانون يعطى وزير التعليم السلطة  1996 سنةوخلال  يو،الملاهي منذ الاستقلال 

في  طعدد من موضوعات الدراسة كالرياضيات والعلوم ليس فق فياقرار استخدام اللعة الانجليزية 
 ؛ات وانما على مستوى المدارسعالجام

  يتيح لأول مرة الفرصة للقطاع الخاص الاستثمار والذيأيضاً قانون التعليم  1996 سنةصدر 
لتقرير  اليالعللتعليم  القوميانشاء المجلس  وهي، وقد تم تمرير أربعة قوانين العاليم التعلي في

 أكد على ضرورة الاهتمام والذيللمعادلات  القومي، وقانون المجلس يالعالسياسات التعليم 
لمالي ا الاستقلالتاحة المزيد من وقانون الكليات الجامعية لإ ،تعليملل والكمي النوعيبالمستوى 

 ؛للجامعات الحكومية الإداري و 
 1997 سنة في( أنشأت الحكومة الماليزية مدارس الرؤيةvision schools )م من خلالها ت والتي

ية ع طلاب المدارس الهندلاويه متدرس من خلال اللغة الم التيئية جمع طلاب المدارس الابتدا
ك التنموية الثامنة وذل ةمدارس ذكية وفق ما نصت عليه الخط، فضلًا عن انشاء عشر والصينية

ر التفكي تقوم علىعلى الامتحان إلى ثقافة  بهدف الانتقال بثقافة الذاكرة من نظام التعليم القائم
 ؛وحل المشكلات

فير معظمها إلى تو  فينت تهدف اكاهتمت بالتعليم، و  التيوقد تعددت الخطط التنموية الماليزية      
بيل لعمل على زيادة التحاق الطلاب بكل مراحل التعليم، فعلى سكافة مراحل التعليم وا فيالتسهيلات 

يون مل 95إلى  1990 سنةمليون طالب  4.2المثال ازداد عدد الطلاب الملتحقين بالمدارس الابتدائية من
% من 0.5غتبل 2000 سنةوعلى الرغم من هذا، إلا أن ميزانية البحث والتطوير ، 2000 سنةطالب 
 .الإجمالي الناتج المحلى أجمالي

الم باحث وع 400نسبة متواضعة مقارنة بنسب الدول المتقدمة، وقد بلغ معدل العلماء والباحثين  وهي 
 بالدول الصناعية. قورن  ماليزيا وهو معدل منخفض إذا ما فيلكل مليون شخص 
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الناتج  جماليإعلى التعليم من  للإنفاقبلغت نسبة ما تخصصه الحكومة الماليزية  2005 سنة ففي     
أن ماليزيا قد خصصت ما  أي، ذاتها السنة% لكوريا الجنوبية خلال 4.6بـ %، مقارنة 8نسبة  القومي

 1.السنة هكوريا الجنوبية للتعليم خلال هذ يقارب من ضعف ما خصصته

ق على الاحصائيات أن ما تنفقه ماليزيا على التعليم يبلغ عادة نحو ثلاثة أضعاف ما يُنفَ  وتظهر     
 3.1 ) ترنجيمليار  34.33نحو  2007يم لسنة جيش والدفاع، وعلى سبيل المثال بلغت ميزانية التعلال
والجيش  دفاعمليارات دولار، فيما بلغ الإنفاق على ال 10.1حوالي  أي) واحدات ماليزي تساوي دولارا جيرن

و نح 2011يم لسنة تعلبينما بلغت ميزانية ال دولار، مليار 3.93ت أي حوالي جيمليار رن 13.36نحو 
 14.04لدفاع والجيش نحو ا مليار دولار، فيما بلغ الإنفاق على 13ت أي حوالي جيمليار رن 40.13
 مليار دولار. 4.56ت أي حوالي جيمليار رن

 23,198( مبلغ2010-2006) فقد خصصت الحكومة الماليزية خلال الخطة الماليزية التاسعة     
شمل لت لةالمتكامم، وجعل المخططون من هذا الهدف برنامجاً للتنمية التعليمية ت لتطوير التعليينجمليار ر 

 طة إلىوقد أشارت هذه الخ كل أنواع المدارس وتصل لكل المواقع الجغرافية وتلبى احتياجات كل الأعراق،
 وهما:ضرورة الالتزام بمبدأين 

 جال مد في هو اشارة إلى تراكم الج في سابقة،وليات التعليمية التابعة للخطة الماليزية الؤ اتمام المس
 التعليم؛

 مها أما مواصلة تعزيز قدرات المدارس المختارة المصنفة تحت برنامج عناقيد التميز لفتح الباب
 ؛لتحقيق التمييز على مستوى ماليزيا والعالم

ك ، فلقد أدر مستقبلال فيولم تغفل ماليزيا التعليم كأحد أهم العوامل الدافعة لاستمرار مسيرة التنمية      
 ،دةة الأصعيشهده العالم على كاف يالذحاجة البلاد إلى ثورة تعليمية، خاصة مع التغير  الماليزيينالقادة 
 العولمة. على التعليم أن يواكب هذا التغيير والموجات المتلاحقة من عملية وبالتالي

 رئيس وضعها والتي، 2020نحو  لوطنيالعالي اوفى هذا السياق، ولدت الخطة الاستراتيجية للتعليم     
 2:مساعي، وقد تضمنت هذه الخطة سبعة 28/8/2007 في "بدوي عبد الله "الوزراء السابق 

                                                            
 والعلوم الاقتصاد كلية ماجستير، رسالة ،(1981-2003) الماليزية التنموية للتجربة الثقافي البعد ،معتوق علام مى -1

 .80-71: ص ،2009، القاهرة جامعة ،ةالسياسي
 القاهرة، جامعةمركز الدراسات الآسيوية،  ،الماليزية الدراسات برنامج :ماليزيا فى الاصلاح قضايا ،بصرى حسن -2

 251-250 :ص ،2006
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  الحرص مع مراعاة تحقيق المزيد من العدالة، من خلال العاليتوسيع فرص الالتحاق بالتعليم 
 ؛الجنس نتماء إلى العرق والدين اوبغض النظر عن الا المتميزينعلى تقديم 

 من افيالكمن خلال العمل على زيادة جودة المناهج وتجهيز العد  بجودة التعليم والتعلم رتقاءالا 
 كإحدى الوسائل لاكتساب التطبيقيالأدوات والأجهزة العصرية للتدريس، والاهتمام بالجانب 

 الخبةات؛
 اهد ليمية العليا ومعخلق التعاون بين المؤسسات التعو  زيز لميادين الأبحاث والاختراعاتالتع

مما  لها علاقة بالأبحاث والاختراعات، التيالأبحاث، وشركات القطاع العام والخاص والمنظمات 
 ؛ميادين الابحاث الاختراعات فيسيعمل على جذب الطلاب للمشاركة 

  في مما سيؤدى إلى جعل مؤسسات التعليم العالي ضع المؤسسات التعليمية الماليزيةصقل و 
 ؛تدرسها والتعلم واجراء الأبحاث التيبرامجها  فيضاهى أفضل جامعات العالم ماليزيا ت

  امجالساحة العالمية، ويتأتى ذلك من خلال انعقاد بر  في العاليابراز دور المؤسسات التعليم 
 ؛جامعات بالخارج )طلبة أو اساتذة(للتبادل بينها وبين ال

 ن لدىفالتعليم عملية لا تتوقف عند سن معي ،ةلداعمة لفكرة التعليم مدى الحياإرساء الثقافة ا 
 ؛هموقدرات الماليزيينتطوير مهارات إدخال هذه الثقافة سيعمل على  وبالتاليالدول المتقدمة، 

 على  ليبالتاو  العالي،وزارة التعليم  فيمعلومات تعزيز نظم الادارة وتوصيل المعلومات وتوصيل ال
 اا مع الوزارات الأخرى وأصحاب المصالح من الخلايعلاقته يدتوط مل علىوزارة التعليم الع

 ؛ماليزيا أو خارج من ماليزيا فيء للقطاع الخاص سوا المحركة

 الفرع الثاني: سياسات الرفاهة الاجتماعية

تناول التجربة الماليزية لمكافحة الفقر، فقد نجحت ماليزيا في  فيهذه النقطة  فيسنركز جل اهتمامنا     
 وانخفضت، 2004 سنة% في 5إلى نحو  1970 سنة% من السكان 49,3قر من خفض معدلات الف

حرصت السياسات الاجتماعية أيضًا على قد و ، 2009 سنة % من السكان3,8صل إلى هذه النسبة لت
توفير السكن الملائم من خلال شراكة بين القطاع العام والخاص، حيث استطاعَا أن يوفرا ما يزيد على 

عامة للدولة في هذا المجال، وانخفضت معدلات البطالة في ماليزيا لتصل إلى نحو متطلبات الخطة ال
 1يفوق نسبتها في العديد من البلدان المتقدمة. ، وهو معدل يعادل أو2001% عام 2.7

- 1971" سنتيترجمت فلسفة التنمية في السياسات الاقتصادية التي وضعتها الحكومة بين قد و      
هدفين: الأول تقليل الفقر، والثاني إعادة هيكلة المجتمع، وحددت هذه السياسة "، وركزت على 1990

                                                            
 ابق.س مرجع ،الماليزية التجربة الصاوي، الحافظ عبد-1
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استراتيجيات معينة لتقليل الفقر، مثل زيادة امتلاك الفقراء الأراضي ورأس المال المادي ورفع مستويات 
عوامل الإنتاج تدريب العمالة وزيادة الرفاهية العامة، وتم التركيز على تحسين الزيادة النوعية والكمية في 

الريف والحضر محل عناية خاصة  المتاحة للفقراء، وكانت هناك مجموعات عدة من السكان الفقراء في
 باعتبارها الأشد فقرا.

من جهة أخرى، تم تبني استراتيجية لتوزيع الدخول في كل السياسات والخطط التنموية المشار إليها،     
ا عادة هيكلة العمالة وزيادة تنمية الأعمال التجارية والصناعية مكافحة الفقر المدقع و إلى هدفت والتي 

ما أفضى إلى نتائج مهمة، منها انخفاض معدلات الفقر وتناقص  ،لبية الفقيرة من السكان الأصليينللغا
فوارق الدخول بين المجموعات السكانية المختلفة، وفى الوقت نفسه، تضمنت السياسة الضريبية في 

، إذ يبلغ الحد الأدنى التصاعدية وذلك بتأكيد مبدأ ضريبة الدخل ،تماعيا يستفيد منه الفقراءعدا اجماليزيا ب
دولارا في الشهر، وتؤخذ الضريبة بعد خصم أقساط التأمين  658من الدخل الخاضع للضريبة نحو 

اهمة الصحي، ونسبة عدد الأطفال، ونفقات تعليم المعوقين من الأطفال ومن يعول من الوالدين، ومس
صندوق التأمين الإجباري، كما أن الدولة شجعت المواطنين المسلمين "أفرادا وشركات" على دفع الزكاة 

ون الإسلامية في مقابل تخفيض نسبة ما ؤ يدار بواسطة إدارة الش لصالح صندوق جمع الزكاة القومي الذي
 1.يؤخذ في ضريبة الدخل

 2:الآتيجهة للفقر برامج محددة أبرزها نفذت الحكومة في إطار فلسفتها وسياساتها المو 

ويعمل  فقراء،يقدم فرص جديدة للعمل المولد للدخل لل والذي برنامج التنمية للأسر الأشد فقرا: -1
قام  حيث ،على زيادة الخدمات الموجهة إلى المناطق الفقيرة ذات الأولوية لتحسين نوعية الحياة

تحسين ة قليلة وترميم وتأهيل المساكن القائمة و هذا البرنامج بإنشاء العديد من المساكن بتكلف
وتقديم  من خلال توفير خدمات المياه والكهرباء والصرف الصحي، وظروف السكن فيهابنائها 

 مساعدات مباشرة للفقراء.

 تقليص اختلالات التوازن بين القطاعات ومحاربة كل أشكال التمييز والفوارق الاجتماعية: -2

مج تمويلي يقدم قروض بدون فوائد للسكان الأصليين "البوميبوترا" عن طريق إنشاء برناوذلك 

                                                            
                                                                                                                                                                                                      : التالى الرابط على متاح ،28/8/2005 ،نموذجا ماليزيا... لفقرا مكافحة العكرى، سكينة -1

                                                                                              http://www.alwasatnews.com/1087/news/read/487779/1.html  

 وإمكانية وتونس ماليزيا لنموذجي البطالة من الحد لاستراتيجيات مقارنة دراسة ختيم، عيدال محمد خرخاش، سامية-2

                                                                                                                                                                      ./http://iefpedia.com                                                 : التالى الرابط على متاح ،الجزائر في تطبيقها

http://www.alwasatnews.com/1087/news/read/487779/1.html
http://iefpedia.com/


 (2012-1990) ياليزما في الخاص للقطاع الاقتصادي المحيط                               الرابع الفصل

 

179 
 

ويمكن للفقراء أن يستثمروا جزءا من هذه الأموال  ،ويعطيهم فترات سماح تصل إلى أربع سنوات
 في شراء الأسهم.

ظمات ن المنهذا البرنامج هو برنامج غير حكومي تنفذه مجموعة م برنامج أمانة اختيار ماليزيا: -3
ر من مختلف الولايات ويهدف إلى التقليل من الفقر المدقع عن طريق زيادة دخل الأس الوطنية

مج من للبرنا الأكثر فقرا بتقديم قروض بدون فوائد للفقراء، كما تقدم الحكومة قروض بدون فوائد
 أجل تمويل مشروعاته للفقراء في مجال الزراعة والمشروعات الصغيرة.

يم سر، كتقدراد والأقامت الحكومة الماليزية بمنح إعانات مالية للأف ء:منح الإعانات المالية للفقرا -4
، لكل من يعول أسرة وغير قادر عن العمل أمريكيدولار  260و 130إعانة شهرية تتراوح بين 

والصناعات  بسبب الإعاقة أو كبر السن، وتنمية النشاطات المنتجة خاصة في الجانب الزراعي
 الصغيرة والمتوسطة.

ث حي ية:لحضراقروض بدون فوائد لشراء المساكن قليلة التكلفة للفقراء في المناطق  تقديم -5
تقديم بأسست الحكومة الماليزية صندوق لدعم الفقراء المتأثرين بأزمة العملات الأسيوية، وقامت 
 الدعم للمشروعات الاجتماعية الموجهة لتطوير الريف والأنشطة الزراعية الخاصة بالفقراء.

كما قامت الحكومة بإتاحة الفرصة للقطاع الخاص لفتح  :لأدوية التي يستهلكها الفقراءتدعيم ا -6
المراكز الصحية والعيادات الخاصة، كما اهتمت ماليزيا بإنشاء ما يسمى بمناطق النمو 

المنطقة الاقتصادية  الاقتصادي وهي خمس مناطق )اسكندر ماليزيا في جنوب ولاية جوهر،
احل الشرقي الاقتصادية، منطقة صباح التنمية، منطقة ساراواك للطاقة الشمالية، منطقة الس

 المتجددة(. 
، الاجتماعيتواجه ماليزيا على الصعيد  التيالمشكلة  هيوبالتأكيد ليست مكافحة الفقر     
غرافية و ك مشكلات أخرى مثل تزايد أعداد كبار السن، حيث تعانى ماليزيا من مشكلة ديمافهن

ستصبح  2020ياد نسبة كبار السن، مع تناقص نسب الشباب، فبحلول عام وهى مشكلة ازد
ماليزيا مجتمع شائخ، حيث ستبلغ نسبة كبار السن فيها الذين يتعدون الستين عاماً أكثر من 

 السنغافوري أو  الأمريكيالمجتمع  في%، وهذه النسبة بالتأكيد ليست بخطورة النسب المتوقعة 9.5
ا بالتأكيد نسب لابد من الوقوف عندها وتأمل كيف تتعامل الحكومات على سبيل المثال، لكنه

الماليزية مع هذا الأمر، فلم تستطع الدولة الماليزية أن تغض الطرف عن هذه المشكلة وتداعياتها 
 National)تم تبنى السياسة الوطنية لكبار السن  1995عام  ففيالاقتصادية والاجتماعية، 

Policy for Older Persons)  لكبار السن  الاستشاري وتماشياً مع هذه السياسة تم انشاء المجلس
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مل مع هذه تحت اشراف ادارة الرفاهة الاجتماعية بوزارة المرأة والأسرة وتنمية المجتمع، للتعا
 المشكلة وتخفيف أثرها.
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 الثاني المبحث

 " مهاتير محمد " رومنظ من الماليزي الاقتصاد

، الأمر الذي وصل بالعديد الخاصةهو بامتياز شخصية كاريزمية جدلية، له رؤيته ومدرسته الفكرية        

هو كمفكر وقائد سياسي  "مهاتير محمد"من الباحثين إلى اعتباره صوت آسيا في العالم، و أبرز ما يميز 

دعوة إلى الاستقلال موقفه من الغرب وحرصه الدائم على التأكيد على رفض التبعية الغربية، وال

على  بالأساسالحضاري على المستوى الفكري والاقتصادي والسياسي، من خلال منهجه الخاص القائم 

حتى وان حدث خلط بين الاقتصاد والسياسة  "مهاتير محمد"وهنا سنحاول طرح فكر  ،1النظام الاسلامي

ف ويا من الظهور إقتصاديا، وعلى هذا سكونه مارس الحياة السياسية الا أنه يبقى المنهج الذي مكن ماليز

 2020نقسم هذا المبحث إلى ثلاث مطالب الاول يتناول النهج فكري مهاتير محمد ثم التعرض الى رؤية 

 الى النظام الاقتصادي الاسلامي في ماليزيا.  ثمفي المطلب الثاني 

  "مهاتير محمدـ "ل يفكرال نهجمال: لوالأ المطلب

ها معظم ئ، ولجرة إلى هزات اقتصادية عنيفةعندما تعرّضت دول النمور الآسيوية في الفترة الأخي      

ادة لك الخضوع من تنازل عن السيذبما يتضمنه  -ة إلى صندوق النقد الدولي وخضعت للمؤسسات الدولي

لخضوع لهذه المؤسسات، وأصرّ على ارفض مهاتير  -ومخاطرة التضحية بالاستقلال الاقتصادي 

إخراج  تمكّن فعلاً منقد الاقتصادية بمنهج )اقتصادي ـ سياسي( خاص، و هذه الوضعيةالخروج من 

 ه الخاصةإجراءاتوإلى صندوق النقد  ئتلج لمة الوحيدة التي الاقتصادية، فكانت الدول الأزمةماليزيا من 

القضايا والأزمات  مثالاً جديداً في التعامل مع " مهاتير"بسياسات التكيف والإصلاح الهيكلي، وكان بذلك 

ولم تقف  -سميها بعض الباحثين الاقتصاديينت إلى ذهبكما  -المهاتيرية  الاقتصادية عند حدود الرؤية

ه ما تسمي ا برزل امتدت إلى الممارسة السياسية وبالتحديد العلاقة بين الدين والسياسة، وهنخصوصيته ب

 ي لتفاعلقتصادمراكز الدراسات والباحثين نمط "الإسلام الآسيوي " ، والذي يميز المنحى السياسي والا

الم من معوربي، شرق العم، بحيث يختلف دوره محورياً عن دوره في المع شروط الحياة الآسيويةالدين 

بناء  لن خلام الوجود الإسلامي في السلطة، والسير قدُمًا بشكل كبير في مشاريع التنمية هذا الدور،

وية مشروع تنموي مستقل عن النموذج الغربي يتأسس على تفاعل الإسلام مع شروط الحياة الآسي

 .وخصائصها العامة

                                                            
: ص، 2009 الجزائر، والتوزيع، للنشر المعرفة عالم ،01ط ،مهاتير محمد للمجدد الحضاري سمالقا عمي، بابا محمد  -1

20. 

http://www.veecos.net/portal/index.php?option=com_content&view=article&id=293:reading&catid=20:intellect-articles&Itemid=18
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 عنى المتداولر اقتصادي وقائد سياسي إسلامي بالمهل مهاتير محمد مفك؛ وهنا يبرز سؤال محوري       

 طبيعة تفكير الرجل وممارساته وفهمه للإسلام؟ توضحفي المشرق، أم أن هناك سمات معينة 

الذي يمكن أن ووالسياسي لمهاتير محمد  السؤال يقودنا إلى الحديث عن الفكر الاقتصاديهذا إنّ       

أعلى  ثه فيته العامة، وأيضا من خلال ممارساته في فترة مكويستنبط من خلال كتبه ومقالاته وحوارا

 ) .السلطة (الهرم السياسي الماليزي

السلطة في قة بين الإسلام ولعلااصور ت، ودراسة محمدفمن خلال تحليل المحددات العامة لفكر مهاتير     

 .1، الاستبراءالتعانق، التعايش، التغيير، الاستئصال :نلخصها بخمسة أشكاليمكن أن ، فكره

ي العديد من فيستدعي النظر  "مهاتير محمد"يمكن القول إن فهم وإدراك طبيعة الفكر السياسي حيث     

رجل  "حمدممهاتير ف"المسائل المرتبطة بفكره، والتي تشكل إطارًا عامًا يساهم في قراءة أفضل له، 

سي ره السيالطة، وبالتالي يتميز فكالسرأس  علىسلطة، وقد أنتج جزءًا كبيرًا من كتبه وآرائه وهو 

لمهنية لخلفية ااصبغة بالحركية والعملية، والبعد عن المثالية أو التنظير غير المجدي، وقد ساعد على هذه ال

قة في يم وتحديد أعراض الداء وأسبابه والد، والطب مهنة تتطلب التنظ-طبيب -في الأصلكونه لمهاتير 

في  لعلمي، وفوق ذلك المنهج اجيد للعمل، ومحاولة تجنب الأخطاءاء، والصبر والتنظيم الوصف الدو

  .التعامل مع المشاكل المتعددة

يعتبر  بحيثكذلك خصوصية الحضارة والخبرة الآسيوية،  "مهاتير محمد"ومن محددات فهم فكر       

المية الع رةمهاتير في نظر كثير من السياسيين والباحثين من المطالبين بحضور قوي لآسيا في الحضا

 وبضرورة تميزها واستقلالها وتعاملها مع الحضارة الغربية بشكل متكافئ وبلا تبعية. 

، وطبيعة الخبرة من خلال نمط المشاكل التي تواجههبلا شك لها تأثير على الإنسان  ةالجغرافيالبيئة ف

 .2السابقة المؤثرة في التكوين النفسي والاجتماعي له

يتطلب التعرض للتجربة السياسية  "مهاتير محمد"عد الآسيوي في التأثير على فكر الب وبالنظر إلى      

، والتي استطاعت مع تجارب أخرى من -التجربة الماليزية-الإسلامية في آسيا، وأحد روافدها المعروفة 

أن تحقق مستوى تنموي مميز ربط  -كما سنذكر –السلطة بشكل أو بآخر خلال حضور الإسلام فيها في 

ين الإسلام كمكون ديني سمات ناتجة عن التزاوج ب من خلال وجودلعديد من الباحثين بينه وبين الإسلام، ا

 .وفكري، والواقع الآسيوي بما يحمله من سمات وخصائص اجتماعية وإنسانية 

                                                            
 الاقتصاد كلية الآسيية، الدراسات مركز العشرين، القرن في الكبرى الآسيوية السياسية الأفكار الدين، سيف الفتاح عبد -1

 .516: ص ،2001 القاهرة، جامعة السياسية، والعلوم
 .517: ص نفسه، المرجع -2
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فكيره وطموحه النزعة المستقبلية التي تطغى على ت "مهاتير محمد"ومن المحددات التي تفسر فكر       

العالم وآسيا وماليزيا  في الكبير بالمساهمة بحل العديد من المشاكل والأزمات على عدة مستويات

 والذي "2020رؤية مهاتير من خلال مشروع: " وتتجلى هذه النزعة المستقبلية في فكرككل،  الإسلامي

صبح أن ت، واة موازٍ للغرب خلال ثلاثين عامً طمح من خلاله إلى الوصول بماليزيا إلى مستوى معيش

 ،ع المدنيلمجتماماليزيا بلداً متطورًا على مختلف الأصعدة، وأن تصل إلى هوية وطنية جديدة تستند إلى 

من  و يطمح مشروعه هذا أيضًا إلى الوصول بآسيا إلى مرحلة حضارية متميزة، وخروج المسلمين

ه من رتبط بيفي الماضي وما  رالمأزق الحضاري الذي يعيشون فيه وفق مخطط يقوم على البعد عن التفكي

لى عسلام ورفض الخروج من المجتمع المعاصر، وإثبات قدرة الإ عادة إنتاج تجربة الإسلام الأولى،إ

 الجمع بين البعدين: الديني، والمدني.

من أبرز المحددات لطبيعة فكر مهاتير؛ أن رؤيته تنطلق من المرجعية الفكرية الإسلامية كما و       

فهو في محاولة دائمة من الموائمة بين مواقفه وآرائه المختلفة وبين مرجعيته الفكرية يصرح هو، 

 . 1الإسلامية

مهاتير "او السلطة عند  في ضوء المحددات السابقة فإن الصورة المثالية لعلاقة الإسلام بالقيادة     

من  اتهاوممارس ساتهابما في ذلك مؤسهي صورة التعانق، والتي تعني: انطلاق السلطة فكرًا "محمد

 2وفقا لمهاتير: –وأبرز سمات هذه الصيغة من العلاقة ، مرجعية إسلامية تشكل السقف الحاكم للسلطة

  ؛جعية عليا للسلطة تتمثل بالقرآن والسنة الصحيحة ثم الإجماع والقياسوجود مر -

لمسلمين االاعتراف بغير و، كام الشرعية من مصادرهانباط الأحالاعتراف بدور ومكانة الفقهاء في است-

 لهم حقوقهم وواجباتهم؛ يضمنفي المجتمع اعترافاً 

التي ل المرتبة العليا بين القيم القيادية قيمة العد "مهاتير محمد"، وهنا يعطي سيادة القيم الإسلامية -

ل ة أشكامع عموم الفكر السياسي الإسلامي، وضوح مفهوم الأمة الواحدة في فكره ورفض كافتتماشى 

 مع هذا المفهوم من خلال التقسيمات الطائفية والفكرية؛ التي تتعارض

تحد من إمكانية الوصول إلى الصيغة المتعانقة بين  "مهاتير محمد"إلاّ أن هناك قيوداً عديدة يذكرها     

 وعلى الرغم أن الإسلام هو الدين الرسمي في ماليزيا إلا أن نصف السكان ؛الإسلام والسلطة، وأبرزها

تقريباً من غير المسلمين إضافة إلى أن الحكومة فتحت الباب للعديد من المستثمرين الأجانب، وأغلبهم 

لم يتم إلى الآن تقديم الأحكام الإسلامية بصورة شاملة دقيقة، ويرى مهاتير أن تطبيق فغير مسلمين، 

                                                            
 .517: ص السابق، المرجع الدين، سيف الفتاح عبد -1
     :محمد مهاتير فكر في قراءة لعودة،ا فهد بن سلمان -2

www.Islamtody.net/salman/services/savart.13.3061htm, 14/09/2014 

http://www.islamtody.net/salman/services/savart.13.3061htm
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قوم على التعاون بين معرفي وفكري كبير ي تحتاج إلى جهدحيث الشريعة ليس بالأمر الهين البسيط 

 .1العلماء والمفكرين في شؤون الحياة المختلفة

مهاتير "لـهذه الصيغة جوهر الرؤية الواقعية  تشكل :السياسية الحركة مع والتعايش الإسلام-الأول الفرع

والتي تحاول التوفيق بين الرؤية المثالية للإسلام وبين محددات الواقع الإسلامي بشكل عام  "محمد

وتقوم  ،ليزي بشكل خاص، من خلال رؤية واقعية تستند على فهم محددات وشروط الواقع وإمكانياتهوالما

عليه، بقدر  ةعيالشر أحكام ، ويصير مؤهلاً لتنزيل يتماشى بعد مع هذا النمطهذه الرؤية على أن الواقع لم 

سليم بقدر من التقبل للتعايش معه، ومن أبرز سمات علاقة التعايش عند مهاتير: الت منهجاما يوفر 

المشترك من قبل السلطة للإسلام ومن قبل الإسلام للسلطة، بما يسمح لكل منهما أن يتعايش مع الآخر، 

ولتعامل السلطة وتعلقها به، إن مساحة  علية الإسلام وتأثيره على السلطةتعني قدرًا أقل لفا العلاقةوهذه 

كام الضرورات الشرعية، وما لا يتم الواجب إلاّ به التعايش تظل في اضطراب، ويبقى وجوده مرتبط بأح

 .2فهو واجب

 :السياسية الحركة وتغيير الإسلام -الثاني الفرع

بحالة الانفصام  لفعالية الإسلامية على عدم القبوبحرص ال "مهاتير محمد"ترتبط هذه الصيغة في فكر      

 اهذلام، والإس ي يصل إلى مرحلة التعانق معبين الإسلام والمجتمع والسعي الدائم إلى تغيير الواقع، ك

                 .الإسلامي العام، والماليزي الخاص ىمستوالالأمر يتطلب تغييرًا على 

هو  ؛ بلالقمةأما دواعي التغيير على المستوى العام فأبرزها أن الوصول إلى الإسلام لن يأتي من ف    

ي الوصول إلى الإسلام القادر على الإجابة عن أسئلة الواقع، ثمرة تغيير ذاتي وجهد واضح من المسلمين ف

الواقع وبين الإسلام من  سلامي والداعية إلى الموائمة يبنتزايد حركات الصحوة الإسلامية في العالم الإ

، وظهور العديد من )أسلمة المعرفة، أسلمة المجتمع، أسلمة الحكم .. إلخ " (مشاريع الأسلمة "خلال 

، واضحة مستحدثة التي تتطلب جهداً كبيرًا من علماء المسلمين للتعامل معها برؤية إسلاميةالمشاكل ال

الأمر الذي يتطلب الاجتهاد والتجديد، وما آل إليه الواقع الإسلامي يستدعي من المسلمين العمل على 

لى الواقع المسلمين في هذا السياق النظر إ "مهاتير محمد"ويدعو  ،تعزيز عناصر الوحدة والتكامل

 .3الماليزي وحالة التعايش مع الإسلام وتجاوز الخلافات الثقافية الحادة

أما دواعي التغيير في الواقع الماليزي فترتبط بالأزمات الأخيرة التي يشهدها المجتمع الماليزي،       

 "مهاتير محمد" ويرىومحاولة الدول المتقدمة استغلال الدول الأخرى،  تدهور قيمة العملة الوطنية ومنها

                                                            
 .السابق المرجع ،محمد مهاتير فكر في قراءة العودة، فهد بن سلمان -1

2 -Alan Chang, K.S Balakrishnan, Intellectual iconoclasm as modernizing foring policy: the cases of Mahathir 
bin Mohamad and Lee Kuan Yew, Journal of Pacific Review, p: 4-13. 

 .السابق المرجع العودة، فهد بن سلمان -3
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الدول الكبرى وراء أزمة دول النمور الاقتصادية المعروفة، وتزايد ضغوط صندوق النقد الدولي أن 

، وممارسة الدول الكبرى سياسة استعمارية جديدة يستبدل فيها سياسة اقتصادية تتوافق مع مخططه لاتباع

  .نة الدولار بهيمنة الجنديالاقتصاد بالسلاح، والاحتلال المعنوي بالاحتلال المادي، وهيم

مهاتير "أما كون التغيير ضرورة شرعية في التعامل مع الأزمة الاقتصادية الماليزية الأخيرة؛ فإن      

بالهجرة مثالاً على ضرورة  -صلى الله عليه وسلم –في سبيل بيانه لذلك يستحضر تجربة الرسول  "محمد

 . 1واجههايمشاكل التي والعمل على مواجهة الأخذ الأسباب والتخطيط 

 :2السياسية الحركة واستئصال الإسلام -الثالث الفرع

   فلا  ،السلطةوهذه الصيغة تعبر عن عدم إمكانية الوصول إلى الصيغ السابقة المختلفة بين الإسلام       

عند والاستئصال يعني  -عندما تستعصي على التغيير -لطة يبقى أمام الإسلام إلاّ استئصال هذه الس

، من طرف السلطة المخولة لذلك بعد ثبات مفاسدها ى الجهاتو القضاء عل المهام إنهاء   "مهاتير محمد"

 .والاستئصال يأتي عنده كبديل أخير

 ،التي تمكنها من ذلكأن تصفية السلطة لا قيمة لها إذا لم تمتلك أدوات والقدرة  "مهاتير محمد"ويرى      

وفيمن يملك  ،ى السلطة في وضعها الواجب تصفيتهزال مرجعية الإسلام علوالأمر الذي يجسد ذلك هو إن

 .حق التصفية

 :3السياسية الحركة من والاستبراء الإسلام -الرابع الفرع

في العلاقة بين الإسلام والسلطة وتتمثل هذه الصيغة بإعلان  "مهاتير محمد"صيغة أخيرة أخرى يطرحها  

 :ومن هذه الحركات البراءة من حركات سياسية متعددة،

 ؛كل المسلمين والإسلام بالتطرف مُ س  الحركة التي ت   -

وتستهتر بالإسلام، وتركز على النظر على أخطاء المسلمين  والتطرفالحركة التي تساوي بين الإسلام  -

 ؛والدعاة وتتحاشى النظر إلى أخطاء غيرهم

 ؛عو إلى الاجتهاد والانفتاححركات التطرف الديني، فالإسلام يرفض التطرف والجمود ويد -

أن وراءها الدول الغربية التي تهدف إلى الهيمنة والتسلط الغربي  "مهاتير محمد"العولمة والتي يرى  -

 ؛على دول الجنوب وتكريس تخلف العالم الإسلامي وتبعيته للغرب

ما يرتبط منها وهنا يجدر بنا في هذا السياق رصد وتحليل معالم تجربة الرجل وأفكاره، خاصة      

بتوظيف الإسلام لخدمة مشروع التنمية والنهضة والتقدم الاقتصادي، وتجنب التورط بسياسات صندوق 

                                                            
1 -J.Sara vanamuttu, Malaysian foreign policy in the Mahathir period 1981-1995: an iconoclast come to rule, 
Asian Journal of political SIENCE, Vol 4, 1996, p: 1-16. 
2- Ibid, p: 14-16. 
3- Balakrishnan.K, Malaysia’s foreign policy in the age of globalization: theoretical relevance and practical 
responses, Journal of Diplomacy and foreign Relations, Vol 5, 2003, p: 1-20. 
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ووضعت علامات استفهام على طبيعة رؤيته للإسلام من  ، النقد الدولي، العملية والمرحلية والواقعية ..إلخ

 الاجتهادية المنضبطة.خلال المغالاة في الجانب العملي والعقلي على حساب الرؤية 

  2020 رؤيةالبرنامج  :الثاني المطلب

رد ا، من خلال سلدولة ماليزي الهدف من هذه المبحث هو تقديم بعض الافكار حول المسار المستقبلي       

جلس الأعمال مالوزراء الماليزي الرابع والاسبق إلى  رئيس "مهاتير محمد"الورقة التي عرضها الدكتور

لرؤية من وذلك بهدف التعرف على هذه ا ،"المضي قدما  "عنوان  م تحت1991فبراير  28 الماليزي في

ي، لد صناعبا في تقدم ماليزيا وتحولها إلى هنحو تحقيق هدف وكيف ينبغي لها ان تمضي، مؤسسهاخلال 

حلة رللاسس ونلخص أيضا بعض التدابير التي ينبغي ان تتوفر على المدى القريب بما يمكنها من وضع ا

 طويلة بإتجاه تحقيق الهدف النهائي.

 :2020 عام لوبحل متقدم كبلد ماليزيا-لوالأ الفرع

يمكن ان تكون ماليزيا دولة متقدمة تتميز بقيم معنوية واخلاقية قوية في مجتمع  2020 سنةبحلول       

ناميكية اقتصادية ديمتنوع الاعراق، مع الوصول إلى نمو اقتصادي متوازن قادر على المنافسة من خلال 

لم تتغلب على التحديات الاستراتيجية  المتقدمة ما لا يمكن ان تكون ماليزيا من ضمن الدولقوية ومرنة، و

 1المركزية التي تواجهها منذ لحظة مولدها كدولة مستقلة والمتمثلة في:

ن تعيش اهذا، يجب  علىماليزية متحدة الأهداف والمصير المشترك، و دولةهو إقامة  :الاول التحدي    –

لة راكة كاموفي ش وإنسجام ون منسجمة عرقياً، وتعيش في وئامفي سلام داخليا وإقليميا، وان تك الدولةهذه 

 .الدولةوعادلة، وتتكون من شعب واحد هو الشعب الماليزي ذو ولاء وإخلاص سياسي من أجل 

ً متقدم وآمن وم هو التحدي المتمثل في إقامة مجتمع ماليزي :الثاني التحدي    – يتمتع وتحرر نفسيا

، هذا تالتقلبا هة كلبإيمان وثقة بذاته، ويفخر بما هو عليه، وبما أنجزه، وقادر بما فيه الكفاية على مواج

ير نياته، غإمكا المجتمع الماليزي يجب ان يكون متميزا من خلال السعي إلى التميز، وإدراكه الكامل لكل

 حترم من قبل جميع الشعوب والأمم الأخرى.تابع لأحد أو متأثر بأحد، ويُ 

ممارسة الديمقراطية من خلال ، ومتطورهو تطوير مجتمع ديمقراطي ناضج  :ثلالثا التحدي    –

 الماليزية التوافقية الناضجة التي يمكن ان تكون نموذج تحتذي به الدول النامية.

                                                            
1- Rafikul Islam, Prioritizing Issues of Malaysian vision 2020 : an application of the Analytic Hierarchy Process, 
Paper Proceedings of the International Symposium on the Analytic Hierarchy Process, 2009, Journal of 
Economical Management, vol 13, pp : 71-108. 
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 ن بقيمهممجتمع متمسكيمواطنين في هذا الهو إقامة مجتمع ذو أخلاق، حيث يكون ال :الرابع التحدي    –

 الدينية والروحية ومشبعين بأعلى المستويات الأخلاقية.

 وانالألن جميع هو بناء مجتمع متسامح ومتحرر وناضج حيث يكون الماليزيين م: الخامس التحدي   –

وطن  تمون إلىم ينأنه والمذاهب أحرار في ممارسة معتقداتهم الدينية وثقافاتهم وعاداتهم، مع التأكيد على

 .واحد

جرد موليس  ،لأماممجتمع مبتكر وطموح متطلع ل ،هو إقامة مجتمع علمي ومتقدم :السادس التحدي    –

 لمستقبل.في ا مجتمع مستهلك للتكنولوجيا، بل مساهماً أيضاً في التقدم الحضاري والعلمي والتكنولوجي

ية وتحقيق رفاه في المجتمع،الثقافة ترسيخ خلال من هو إقامة مجتمع متعاون،  :السابع التحدي   –

 قوي ومرن. أسريالشعب التي لا تتمحور حول الدولة أو فرد، بل تتمحور حول نظام 

ث لثروة، حيوالمتساوي ل قوم على التوزيع العادلالتي ت العدالة الإقتصاديةهو ضمان  :الثامن التحدي   –

ن العرق مييز بيطالما كان هناك تالاقتصادية، فلا يمكن تحقيق ذلك تكون هناك شراكة كاملة في العملية 

 والوظيفة الإقتصادية.

 1 اقتصاد تنافسي وقوي ومرن وديناميكي.أي ، إقتصاديا هو إقامة مجتمع مزدهر :التاسع التحدي  –

 في المستقبل لخاصاالسياسات الاقتصادية الأساسية للقطاع  بعض-الثانيالفرع 

بأن ماليزيا سوف تعتمد على القطاع الخاص كمحرك  الثمانينات كان هناك توجهات تقضي منذ مطلع     

على سائر العالم حتى الدول المتقدمة في  ةمتقدمماليزيا  قتصادي، وبطريقة أو بأخرى فإنأول للنمو الا

لخاص أن لم يستطع القطاع ا ىفي السنوات الأولف، منح الثقة للقطاع الخاص لتحقيق النمو الاقتصادي

الانتعاش وبدأت  ث الأخيرة استطاع القطاع الخاصيستجيب كلية للتحديات، ومع ذلك خلال السنوات الثلا

 سنة  %9.4 و  1989سنة  %8.8وإلى ، 1988سنة  %9.8حيث بلغ معدل النمو عام  ،تتضح آثاره

لا يوجد دولة ية ذلك، فبناءا على هذه الوضع تحققحتى اقتصاديات نمور شمال شرق آسيا لم ، ف1990

 خلال المستقبل سوف تستمر ماليزيا فيف، ماليزيابما فيها  السياسة الاقتصادية الفعالةتستطيع التخلي عن 

                                                            
1-Rafikul Islam, Prioritizing Issues of Malaysian vision 2020, Op cit, p : 4. 
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والتي يمكن نوجزها في  الاقتصاديةمن خلال وسياستها  الاعتماد على القطاع الخاص كمحرك أول للنمو

 1 مايلي:

ن لكنها ورها في مجال الإنتاج الاقتصادي ولخلال المرحلة الحالية سوف تخفض الحكومة من د -

طر وضع أفلن تتخلى عن مسئولياتها في المراقبة و ،تستطيع أن تتراجع عن المجال الاقتصادي

 ؛العمل القانونية من أجل التنمية الاجتماعية والاقتصادية السريعة

تصعيد بقوم كما ست سوف تدعم الحكومة الإدارة المالية لكي تمهد الطريق أمام النمو الاقتصادي -

ما رى، وعندالأخ تطوير البنية الأساسية وتوفير المناخ التجاري المناسب بما يتوافق مع أولوياتها

 .يستلزم الأمر لن تفي الحكومة بالتزامها بسحب دورها الاقتصادي

ية حكم ي كيفسوف تستمر عملية خفض اللوائح، ومما لا شك فيه أن اللوائح تلعب دوراً أساسياً ف -

، لفوضىاالمجتمع الذي يعد الاقتصاد جزءاً منه، فالدولة بدون قوانين ولوائح سوف تسودها 

 ؛وبدون النظام لن تتحقق التنمية، ولكن المطلوب هو عدم المغالاة في وضع اللوائح

للوائح وانين واوالق إن الحكمة تقوم على التمييز بين القوانين واللوائح المنتجة للأهداف الاجتماعية -

ومة لن الحك تي تفوق تلك الأهداف، وتتطلب الحكمة صواب الحكم في الشئون التجارية، لذا فإنال

قدرة ع والتتخلى عن مسئولياتها وسوف تلبي احتياجات المجتمع العريضة ومتطلبات النمو السري

ح للوائعلى المنافسة والانتعاش وصمود الاقتصاد، وفي هذا الشأن توجد مجالات واضحة من ا

 ؛ةلمنتجار منتجة التي تحتاج إلى نبذها، وعلينا أن نتوقع استمرارية العمل باللوائح الغي

وتلك  طنية،سوف تستمر الخصخصة كأحد الركائز الأساسية في استراتيجيتنا الفعالة للتنمية الو -

فعالية ة والبل تهدف بصفة خاصة إلى دعم المنافس ،الاستراتيجية لا تقوم على اعتقاد إيدولوجي

 ؛ض العبء المالي عن كاهل الحكومة والإسراع بتحقيق الأهداف الصناعية الوطنيةوخف

 لعامةاوفي تطبيق سياسة الخصخصة تدرك الحكومة تمام الإدراك الحاجة إلى حماية المصالح  -

ب وضمان جودة الخدمات بأقل تكلفة وتجن ،وضمان حصول الفقراء على الخدمات الأساسية

 ؛نتجة وضمان رفاهية العملممارسات الاحتكار الغير م

وبالرغم من أن أي مساعي لا تخلو من بعض المشاكل إلا أنه من الواضح أن سياسة الخصخصة  -

حققت نتائج إيجابية ونتوقع الإسراع في تنفيذها خلال الأيام القادمة، ومع استكمال الخطة الرئيسية 

الإسراع من أجل سهولة تنفيذها، للخصخصة يعتقد بأنه سوف يتم إزالة كل العقبات أمام التقدم و

ولكي يتحقق ذلك يجب الاعتماد  ،وخلال السنوات القادمة سوف يتم الإسراع بتنمية قطاع التصنيع

 ؛على الامكانات الوطنية ومعالج نقاط الضعف

                                                            
1 - Rafikul Islam, Prioritizing  the Nine Ghallenges of Malaysian vision, Paper Proceedings of the International 
Symposium on the Analytic Hierarchy Process, 2011, p : 2. 
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وتحتاج الحكومة في تنفيذ سياسة التصنيع أن توسع من نطاق القاعدة الصناعية، ففي عام  -

من الصادرات المصنعة، حيث أن  %63لإليكترونية والكهربائية والنسيج شكلت الصناعة ا1988

 .1% من الصادرات المصنعة، لذا يجب التنويع50المعدات الإليكترونية وحدها مثلت 

 نتجاتعلى الرغم من أن معظم التنمية السريعة في مناطق التجارة الحرة أدت إلى إنتاج م -

جية كنولوشاكل ضعف الروابط الصناعية، فالتنمية التمتوسطة محلية، إلا أنه يجب أن معالج م

الجة غير كافية حيث أن معظم المنتجات تعتمد على عمليات التجميع، إضافة إلى ضرورة مع

جد نقص يث يومشكلة ارتفاع تكلفة العمال والمواد الخام وتحسين الفعالية والقدرة الإنتاجية ح

 .تهالقضايا وقضايا عديدة أخرى يجب معالجخطير في الأيدي العاملة المدربة، وكل هذه ا

إن للصناعات الصغيرة والمتوسطة دور هام في توفير فرص العمل ودعم الروابط الصناعية  -

 وغزو الأسواق وتوليد أرباح التصدير، ولها دور حاسم كقاعدة لإنشاء المشروعات الاستثمارية،

خبرة الإدارية والتكنولوجية ومهارات لذا سوف تقوم الحكومة بتخطيط نظم مناسبة لدعم مستوى ال

العاملين بقطاع الاقتصاد، وخاصة المشروعات الصغيرة والمتوسطة التي تعتبر إحدى القواعد 

 .2والأسس الأساسية للمستقبل الصناعي والحكومة ملتزمة التزاماً كاملاً بتطويرها

يون ماليزث المصدرون الويجب أن يبح ،إن تنويع الصادرات يتطلب أيضاً تنويع أسواق التصدير -

ديدة ما يتطلب وجود المعرفة وشبكات عمل جديدة واتصالات جوهو  ،عن أسواق غير تقليدية

مريكيا يا وأومناهج جديدة ولوائح وقوانين جديدة، وقد تبدو الأسواق النامية في آسيا و أفريق

ً كبيرة، فإذا وجدت  ي فائدة ف تقدمةالدول الماللاتينية بمفردها صغيرة ولكنها مجتمعة تعد أسواقا

خاص اع الالتصدير لتلك الأسواق فإنه يجب الاتجاه نحوها، وفي هذا الشأن يجب أن يلعب القط

بل فضل سدوره إلى جانب الجهود التي سوف تبذلها الحكومة لأن الاعتماد على الصادرات هو أ

 ؛دعم النمو

افسات الدولية، ويجب علينا قبول إن دخول شركاتنا للأسواق العالمية يجعلها تخضع لقوى المن -

ذلك التحدي ليس فقط لأن السوق المحلي محدود بل لأن ذلك سوف يثري على المدى الطويل 

 3؛سوقنا المحلي

ت منتجاعلى الرغم من ارتفاع ظاهرة فرض الضرائب الجمركية على الواردات من أجل حماية ال -

زيا ن ماليخيار حتى تكو ادرات لأنه لايجب الإصرار على دعم نمو الص ،المحلية في بعض الدول

 ؛إنتاجاً وقدرة على المنافسة أكثر

                                                            
1-Rafikul Islam, Prioritizing  the Nine Ghallenges of Malaysian vision, Op cit, p: 02. 
2- Ibid, p : 2. 
3 - Marika Vicziany. Marlia Puteh, Vision 2020 the Multimedia Super corridor  and Malaysian Universities, 
Paper presented to the 15th Biennial Conference of the Asian Studies Association of Australia in Canberra 29 
Jun  2004,pp : 2. 
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ر لتحريسوف يؤدي تحرير الاقتصاد الماليزي إلى نتائج إيجابية، لذا فمن الضرورة تنفيذ ا -

كلي الاقتصادي على مراحل لكي يتم تجنب الازمات اقتصادية وزيادة تكاليف التكيف الهي

مما يجعل  صادي،عين الاعتبار قدرة ماليزيا على تنفيذ التحرير الاقتبحيث يتم الاخذ ب ،للاقتصاد

ساب حعلى  القطاع الخاص أقل اعتماداً على الأرباح الزائفة التي يستفيد منها بعض المنتجين

 ؛المستهلكين

سوف تستمر الحكومة لأسباب معروفة في دعم تقدم الاستثمارات الأجنبية لدورها الجوهري في  -

ية قطاع التصنيع، مع ضمان استفادة ماليزيا الاستفادة القصوى من تدفق الإسراع بتنم

الاستثمارات الأجنبية مع وضع إستراتيجية لتنمية القطاع الخاص، ففي الماضي فشل القطاع 

الخاص في تحقيق أهداف الخطط الماليزية المتتابعة، حيث شعر المستثمرون المحليون بأن 

كافية لدعم الاستثمارات المحلية بنفس الدرجة التي دعمت بها  الحكومة لم تكرس جهودها بدرجة

الاستثمارات الأجنبية، لذا سوف يتم العمل على دعم نمو المشروعات الصغيرة والمتوسطة، 

وأيضا نقل فائض المدخرات ورأس المال المحلي بطريقة منتجة إلى الاستثمارات المحلية، مع 

 .1ية الأساسية للقطاع الخاصتوفير الدعم التكنولوجي وتوفير البن

 2:مساهمة القطاع الخاص -الفرع الثالث

ب لخاص الذي يجلتأكيد على دور القطاع اجاءت لسياسات الاقتصادية الأساسية ال على الرغم من أن      

صفته بلخاص ن ماليزيا لا تستطيع أن تعتمد على القطاع اللنهوض بالإقتصاد الوطني، إلا أ أن يؤديه

ً قلأول للنمو إذا لم يكن القطاع الخاص فعالاً، لذا يجب أن يكون القطاع الخاص المحرك ا حيوياً وويا

 ً حة ية المتات الحرلا تستطيع خفض اللوائح إذا كان ، كما أنهاولديه اعتماد ذاتي وكفاءة وأمانةومنتعشا

فاءة ة ورفع كماعيلة الاجتللمستثمرين لا تقوم بمسئولياتها الاجتماعية، لذا يجب على الشركات ضمان العدا

 السكان الأصليين وتحقيق أهدافهم الاجتماعية.

لا يجب أن تستمر الخصخصة إذا لم تحقق أهدافها من جانب هؤلاء الذين يفكرون فقط في أرباحهم        

ولية اجتماعية، إن الإسراع بتطوير قطاع التصنيع والمشروعات ؤون لديهم مسالشخصية دون أن تك

المتوسطة يجب أن يتم من جانب المستثمرين والشركات الاستثمارية بحيث يكون لديهم أفكار الصغيرة و

أن جذب الاستثمارات الأجنبية لا يجب أن يكون إضافة إلى طويلة الأجل للاستثمار في الأسواق العالمية، 

ً  لقطاع الخاصابحيث يجب يساهم  ،مسئولية الحكومة وحدها ركات في جذبها والدخول في شأيضا

                                                            
1- Marika Vicziany. Marlia Puteh, Op Cit, p : 2. 
2- Malaysian : the way Forward (Vision 2020) by the honorable Dato Seri Dr Mahathir Mohamad : on the 
websitehttp://www.epu.jpm.my 02/28/2015 

http://www.epu.jpm.my/
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لأن ذلك يدعم دوره في تنمية الاقتصاد الماليزي، ويجب أن تكون مسئولية المستثمرين  ،مساهمة مشتركة

المحليين واسعة النطاق بصورة أكبر من نظرائهم الأجانب لأن ماليزيا بلدهم وليس بلد المستثمرين 

القوى العاملة وإعدادهم الأجانب، فالقطاع الخـاص له دور هـام في تنمية الموارد البشرية وتدريب 

 لمهامهم المتغيرة والاهتمام بمصالحهم وثقل مهاراتهم وإدارتهم بصورة جيدة ومكافأتهم طبقاً لمساهماتهم.

 المطلب الثالث: النظام الاقتصادي الاسلامي في ماليزيا

تنكو عبد الرحمن  "استحضرت ماليزيا المبادئ الإسلامية لتجربتها الاقتصادية  منذ استقلالها وتولي        

 ، وحرصه على إقامة أسس الدولة الماليزية على الإلتزام بتعاليم الإسلام في1957 سنةرئاسة الحكومة  "

تون عبد  "، ثم تبعه ة، وإن لم يعلن تبنيه للتعاليم الإسلامية صراحالقضاء على الجهل والفقر والمرض

عارات إسلامية تواكبت مع الصحوة الإسلامية ، الذي كان أكثر وضوحًا في تبنيه ش1970 سنة "الرازق 

، ثم كانت المرحلة الثالثة الأكثر صراحة في تبني المنهج ت العالم الإسلامي في السبعينياتالتي عم

 عمل على، حيث في البداية سة الحكومةرئا " مهاتير محمد"الإسلامي مع بداية الثمانينيات مع تولي 

يق المساواة ، وتحقنشيط نمو الناتج المحلي الإجماليلتالإجراءات ن ، من خلال تطبيق عدد متحفيز النمو

ا فقط للأقوياء ، الأمر الذي لم يحظ باستحسان الغرب الذي يؤمن بأن البقاء والثراء هموالعدالة الاجتماعية

 مهاتير محمد"الأسس التي رسخها  ىسير عليل " عبد الله بدوي "، ثم جاءت مرحلة على حساب الفقراء

 1. التنمية في"

، من خلال خطط التنمية التي ي تطبيق نموذج الإقتصاد الإسلامييمكن القول أن ماليزيا سعت إل      

، والارتقاء بإمكانياته ومساهمته في عملية بالعامل البشرياستهدفت جوهر الإسلام من حيث الاهتمام 

واقتصادية أدت إلى ارتفاع معدلات  ، وهو ما انعكس في تبني سياسات تعليمية وصحية واجتماعيةتنميةال

ة الإسلامية للنظام ، وقد قامت التجربة الماليزية وفق الرؤيالبشرية والاقتصادية في ماليزيا التنمية

  :2عدد من المبادئ ىالاقتصادي عل

 ، فالإسلامالملكية العامة والملكية الخاصة حيث يجمع النظام الإسلامي بين :الملكية المزدوجة  -أولاً 

، ويضع قيد المصلحة العامة على توسع يرعاها إذا كانت من مصادر مشروعةيحمي الملكية الخاصة و

  . ولي الأمر في الملكية العامة

دي بما لا يؤثر على التي تكفل للقطاع الخاص حرية ممارسة النشاط الاقتصا :الحرية الاقتصادية -ثانياً 

يئة المناخ المناسب ، وأن تقوم الدولة بتهالعامة للمجتمع في إطار المصلحة ، على أن تعملحرية الآخرين

  . ، وتراقب نشاطه لكي يكون متفقاً مع قواعد الشريعة الإسلاميةللقطاع الخاص

، والتي تتمثل في التوزيع ن الاجتماعيالتي تبُنى على التكافل العام والتواز :العدالة الاجتماعية -ثالثاً 

                                                            
1- Wan Sulaiman Bin Wan, Yusoff Alfattani, Malaysia Experiences on the Development of Islamic Economics –
Banking and Finance, Islamic Economics Research Center, King Abdul Aziz University, Jeddah,2010,p : 407. 
2- Ibid, p: 411. 
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، أو الدين أو الجنس أو السن أو اللونفة أفراد المجتمع دون تمييز بينهم بسبب العادل للدخل والثروة بين كا

  . غير ذلك من الأسباب

 ً   . والذي يتوافق مع تحريم الربا في الشريعة الإسلامية :وصول نسبة الفائدة إلي الصفر -رابعا

ت التكنولوجية العالمية، وفي ظل والمهارا اعتمدت التجربة الماليزية في التنمية على القيم الإسلامية       

تفاعا في معدلات التنمية البشرية، والقضاء ، حققت ماليزيا اروتطبيق مبادئ الاقتصاد الإسلامي ،تلك القيم

 ولة أهمية كبيرة في بناء، وقد كان لوجود دور للدعلى الفقر والبطالة، وحققت طفرة في الصادرات

اتسمت التجربة الاقتصادية بالتدرج في  كما، لة في أوقات الأزماتداد دور الدو، والقدرة على استرالتنمية

، كما كان لاعتماد الدولة على الذات ورفض المالية الإسلامية من قبل الدولةتبني تجربة المؤسسات 

  .محاولات الهيمنة على الأجندة الوطنية للتنمية دور هام أيضا في نجاح التجربة الماليزية

ية في ودة انتعاش الاقتصاد الماليزي مع الانفاق الحكومي الهائل والعجز في الميزانلقد تزامنت ع       

 من إحتواء هذا الوضع ماليزيافقد تمكنت  لكن هذه الوضعية لم تستمر، السنوات التي أعقبت الأزمة

لقطاع ، وأصبح اد إلى مستويات ما قبل الأزمة، حيث عاد اقتصاد البلاوالعودة إلى الإنتعاش الاقتصادي

فقد أدت هذه الوضعية إلى تحقيق فائض في ، درة على مقاومة الصدمات الخارجيةالمصرفي أكثر ق

أسعار الأصول إضافة إلى أن ، الأمان ضد هروب رؤوس الأموال تا بذلك، موفرالميزانية العامة للدولة

 1 .العالميةالأزمة المالية  على الرغم من آثار ل عام إلى مستويات ما قبل الأزمةعادت بشك

وقد حققت هذه السياسة أهدافها إذ توصلت ماليزيا من خلالها إلى تحقيق "هدف الوحدة والتكامل      

الذي يعني كما عبرت عنه الوثائق الرسمية "التوازن الاقتصادي بين الأعراق" وفي هذا الإطار  "،القومي

%، كما أفرزت هذه السياسة نتائج 30إلى  %2.4الذي ارتفع من  ويينتم إعادة توزيع الثروة لصالح المالا

 .2إجمالي القوى العاملة في ماليزيا% من 45طبقة وسطى ماليزية شكلت حوالي  وجودهامة من حيث 

 

 

 

 

 

                                                            
1- Abdullah Haji Ahmad Badawi, Islam Hadhari or Cifilizational Islam, Office the Prime Minister of Malaysia, 
http://www.pmo.gov.my/webnotesApp/BMMain.nsf/314edc1f96172e0... 16/072015 

 http://www.veecos.net/portal/index.php:  14/06/2018   ؛التنموية ماليزيا تجربة في قراءة ي،والصا الحافظ عبد -2

http://www.pmo.gov.my/webnotesApp/BMMain.nsf/314edc1f96172e0
http://www.veecos.net/portal/index.php
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 المبحث الثالث

 تطور الاستثمار الخاص في ماليزيا

 أصبح يثح ،الاقتصادي للنمو محدداً عاملا باعتباره ماليزيا في الخاص القطاع أهمية تتزايد 

 فلي جنبيلةالا الاسلتثمارا  نسلبة ارتفلاع مل  اللرم  فعلل  الاقتصلادية، الحيلا  فلي أساسلياً دورًايمثل  

 حجمله فلن  اولهل  الاجمالي، المحلي الناتج في فعالا ديناميكياً عنصرًا يؤلف أنه إلا ،الخاص القطاع

ضليح  لل  حت  يلت  توو طاع،الق ه ا عل  الاعتماد في الاقتصادية السياسة وجدية اتجاه يبي نوعه وت

 .لقطاعا ه ا لنمو مرآ الل ا  يعتبرا   الإستثماري أكثر لابد م  التطرق إل  المحددا  والمناخ

 المطلب الأول: مناخ الاستثمار الخاص في ماليزيا

يمكن تفسير انتعاش التصنيع في ماليزياا بداياة منتصاف الثمانيناات مان القارن الماضاي إلاى التادفقات        

 ساانةلكبياارة للاسااتثمارات الأجنبيااة المباشاارة خاصااة بعااد إقاارار قااانون تشااجيع الاسااتثمارات الصااادر فااي ا

، حياث أن الادافع الرئيساي للنماو فاي د مان الحاوافز التنافساية المتنوعاةحيث قادم هاذا القاانون العديا ،1984

نمااى )  1990-1986(، فخاالال خطااة التنميااة الخامسااةيع هااو الاسااتثمار الأجنبااي المباشاارقطاااع التصاان

سانويا حياث مثال الاساتثمار الأجنباي المباشار % 79الاستثمار الأجنبي المباشر في قطااع التصانيع بمعادل 

وضاعية تعتبار بمثاباة القاعادة ، هذه المن إجمالي الاستثمارات في قطاع التصنيع في الفترة المذكورة 59%

 1 التي إنطلق عليها القطاع الخاص خلال فترة الدراسة.

 الفرع الأول: تشجيع وتحفيز الاستثمار في ماليزيا 2

قاماات دولااة ماليزيااا بتحرياار كاال ماان البيئااة الاقتصااادية وبيئااة الأعمااال التااي يعماال ماان خلالهااا القطاااع       

، كماا تام الساماح الخاصة بحقوق الملكية في الشركاتالخاص سواء المحلي او الاجنبي، فقد تم إزالة القيود 

ماان حقااوق الملكيااة فااي  %100سااتحواذ علااى نساابة لأجانااب بالإع الاسااتثمارات لفااي إطااار قااانون تشااجي

وفي هذا المجال فإن بعاض  ،أو أكثر من منتجات تلك الشركات %80وذلك عند قيامهم بتصدير  ،شركاتهم

، ولكان كانات حجاة الحكوماة أن هاذا وجهوا للحكومة اتهامات باالتمييز منظمي الأعمال والشركات المحلية

ر موجه أساسا للتصدير وتحقيق المزيد من الإيرادات بالعملات الأجنبياة والتاي يحتاجهاا الاقتصااد الاستثما

إضاافة إلاى أن هاذا  ،الحاجاة إلاى التكنولوجياا والمعادات الثقيلاة والسالع الرأسامالية إضافة إلىبدرجة كبيرة 

                                                            
   :وماليزيا بتركيا الاستثمار مناخ تحسين سياسات من مصر فى الاستفادة فرص قـاسـم، مصطفى خـالـد - 1

http://drkhaledkassem.blogspot.com2013/07/04  
2  - LAPORAN TAHUNAN، PROSPEK DAN DASAR P ADA T AHUN 2013, 2012, p:102-105. 

http://drkhaledkassem.blogspot.com/
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كتسااب خبارات االخارجي و التوجه يهدف إلى تطوير الاستثمار الخاص المحلى من خلال الاحتكاك بالعالم

 أكثر تمكنها من المنافسة الخارجية.

ر هامااة جاادا لجااذب الاسااتثماماان حقااوق الملكيااة للأجانااب  %100وأضااافت الحكومااة أن إتاحااة نساابة     

ا مان منتجاتها %79و %51، حيث سمح قانون تشجيع الاستثمارات للشركات التي تصادر ماا باين الأجنبي

تصادير  أما بالنسابة للشاركات التاي تساتطيع ،ساهمة من الملكية الأجنبيةم %79و %51بنسبة مناظرة من 

كياة مان مل %51من منتجاتها فإن الشركاء الأجانب يسامح لهام القاانون بتملاك حتاى   %50و %20ما بين 

 تلك الشركة.

ماع ماا  الخاص وفي هذا السياق أيضا قامت الحكومة الماليزية بتوقيع اتفاقيات لضمان تطوير الاستثمار    

، كماا أن ريات الأجنبياة مان التاأميم الإجباادولة وهذه الاتفاقياات تام تصاميمها لحماياة الشارك 22يزيد عن 

لمنازعاات اعلى إمكانية لجوء الشركات متعددة الجنسايات لنظاام فاض  تنصّ   هناك فقرات في هذه الاتفاقية

ة إلاااى فساااح مجاااال الحرياااة ، بالإضاااافتعويضاااات القانونياااة المنصاااوص عليهااااالااادولي للحصاااول علاااى ال

ت ، وبهاادف تسااهيل الإجااراءااحهم وعوائاادهم ورأس المااال للخااارجللمسااتثمرين الأجانااب فااي تحوياال أرباا

 لالمان خاناعي والتغلب على العوائق والعقبات الإدارية قامت الحكومة الماليزية بإنشاء هيئة للتطوير الصا

 ن المستثمرين الأجانب.ستقبال وتقييم وإقرار الطلبات المقدمة ملإن مركز يتكو

وامال عضوء ما سبق حرصت السلطات الماليزية على تحسين مناخ الاستثمار من خالال زياادة  على       

 الجذب وتيسير المعوقات كما يوضحه الجدول التالي: 

(: سياسات تحسين مناخ الاستثمار بماليزيا06جدول رقم )  

سياسات  توصيف المشكلة
تحسين مناخ 
 الاستثمار

يات التنفيذآل  آثار تطبيق سياسات تحسين مناخ الاستثمار 

تعقد الإجراءا   -
 الخاصة
عند  بالاستثمار،

 المشروع جاءبدء 
 23ترتيب ماليزيا 

بي  دو  العال  
 (2010)عا  

يسير ت -
إجراءا  
 الاستثمار.

لربط بي  ا -
الحوافز وتقدي  
التسهيلا  
المتخصصة 

لتنمية المهارا  
 وترقية التقنية.

  

لإجراءا  خفض عدد ا -
والتكلفة المدفوعة  ومدتها،

 لتأسيس المشروع.

خفض الحد الأدن   -
لرأس الما  اللاز  لبدء 

استغلا   المشروع
استراتيجيا  الشركا  
متعدد  الجنسيا  في 
تحسي  قدر  ماليزيا 

 التنافسية

قق  ماليزيا مناخا استثماريا واعدا شجع عل  معاود  ح -
ر لأماانب لأنشطته  الاستثمارية في ماليزيا المستثمري  الأج

 ال ي أثب  توجهه  طوي  المدى وثقته  باقتصاده ،

ا بحيث ارتفاع حج  الاستثمار الأجنبي المباشر في ماليزي
 مليار 2.74مقارنة بـ  2010مليار دولار لعا   4.46إل  

 .2007دولار في 

سهولة التعام   -
مع التراخيص في 
تشغي  المشروع 

حيث التكلفة  م 
)جاء ترتيب 

يسير إجراءا  ت -
 الاستثمار.

تحسي  مرتبة  -
ماليزيا في مؤشر 
سهولة ممارسة 

 الأعما ،أنشطة 

لعم  عل  خفض عدد ا -
وتكلفة  وزم  الإجراءا 

 التراخيص لعم  المشروع

السماح للمستثمر  -
الأجنبي بالحصو  عل  

لتوجه نحو إزالة كافة العوائق الحالية للوائح بحلو  ا -
  بما يدع  قدر 2020 الخطة طويلة الأج  الممتد  حت  عا 

 ماليزيا عل  المنافسة.

وجه ماليزيا لأ  تصبح مركزا عالميا في إنتاج المواد ت -
 الإسلامية.الغ ائية لأسواق الدو  
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بي   109ماليزيا 
دو  العال  لعا  

2010). 

بعد تصدرها 
للمركز الرابع 
بي  دو  إقلي  
شرق آسيا 

والمحيط الهادي 
 .دولة( 23)

حصص الملكية الكاملة 
 للمشروعا .

لسماح للمستثمري  ا -
الأجانب بتمل  نسبة 

% م  رأسما  49
 المؤسسا  المالية.

 حرير كافة القيود الخاصة بحقوق الملكية أما  المستثمرت -
 الأجنبي في الشركا  الماليزية.

أخر وارتفاع ت -
عدد إجراءا  
 تسجي  الممتلكا 
للمستثمري  

)جاء ، الأجانب
 86ترتيب ماليزيا 

العال    بي  دو  
 (.2010عا 

تيسير تمل  
الأجانب 
للعقارا  
والاستثمار 

 فيها.

مل  العقار لممارسة ت -
الأنشطة المصرح بها 
 ولتوفير السك  للموظفي .

صرح القانو  ي -
للاستثمار في العقارا  

 بأنواعها.

شيطه وجعله  و قدر  زي وتنتحديث الاقتصاد المالي -
 مع تخفيض أو إزالة كافة المعوقا  أما  كبير ،تنافسية 

 المشروعا  الاقتصادية ودع  المنافسة الحر  والكاملة.

خ المزيد م  الاستثمارا  الأجنبية المباشر  في قطاع ض -
 التصنيع وقطاعا  النمو التي تعتمد عل  المعرفة.

ية بح أقوى وأكثر فعالركا  الماليزية لتصإعاد  هيكلة الش -
 و ا  قدر  تنافسية أفض  في عال  أكثر تعقيدا.

مشاك  التوظيف 
وانتشار ظاهر  
العمالة مير 

جاء )المنظمة. 
 61ترتيب ماليزيا 

بي  دو  العال  لعا  
2010.) 

مراجعة قانو  
العم  وهيك  

 الأجور

عدي  شروط التعيي  ت -
 والتوظيف والفص .

ة فوتكل الأجور،مراجعة  -
 الأجور،العمالة م  مير 

 والفص  م  العم .

ر صعوبة خاصة فيما يتعلق بمؤش العم ،تحس  ظروف  -
 وجمود ساعا  العم . التعيي ،

  لحد م  ظاهر  العما  الأجانب المهاجري  مير القانونييا -
 الموجودي  عل  أراضي ماليزيا.

العمالة  وتنظي  هجر  النادر ،الحفاظ عل  الكفاءا   -
 اهر  إل  الخارج.الم

صعوبة تنفي  
العقود التجارية. 
)جاء ترتيب 

بي  دو   9ماليزيا 
  العال  

 (.2010عا 

تيسير إجراءا  
 تنفي  العقود.

 

خفض عدد الإجراءا  
ومدتها والتكلفة اللازمة 
لتنفي  العقود أو تحصي  

 الديو .

راجعة العديد م  القواني  والإجراءا  الميسر  لتنفي  م -
 د التجارية.العقو

خاصة الوق  اللاز  و العقود،تيسير إجراءا  تنفي   -
 للفص  في القضايا التجارية.

تقليص نطاق 
الإعفاءا  

الضريبية. )جاء 
 24ترتيب ماليزيا 

بي  دو  العال  لعا  
2010.) 

راجعة م -
الحوافز وضريبة 

 الأرباح،
 وضرائب العما .

 ب ج -
الاستثمارا  

الأجنبية المباشر  
المجالا  في 

 عالية التقنية.

ضريبة الأرباح  خفض -
وخفض  %،20إل  

معدلا  الضرائب 
وتقليص وق   الأخرى،

 وعدد الإجراءا  فيها.

نشاء مناطق حر  إ -
لج ب الاستثمارا  

الأجنبية المباشر  تتمتع 
بالخدما  والإعفاءا  

 اللازمة.

 3.2رتفاع التدفقا  الاستثمارية إل  ماليزيا حيث بلغ  ا -
 2001مليار في  0.544مقاب   2003مليار دولار في عا  

 و ل  بالرم  م  منافسة الصي  لماليزيا.

 وسيع الحوافز الضريبية لتشما خدما  المراكز الإقليميةت -
 للشركا  متعدد  الجنسية.

حس  مركز ماليزيا في مؤشر تسيير الأعما  المتعلق ت -
ا قلي  شرق آسيع  إ السداد،بنجمالي نسبة الضرائب واجبة 

 والمحيط الهادي ودو  منظمة التعاو  والتنمية.

بنسبة  2010مو الناتج المحلي الإجمالي خلا  عا  ن -
 %.3.1مليار دولار فيما بلغ  نسبة التضخ   247.53

تأخر تنفي  حالا  
الإفلاس أو إملاق 

)ترتيب المشروع 
لعا   51ماليزيا 
2006). 

تيسير إجراءا  
الإفلاس عند 

ق المشروع إملا
 أو إنهاء العقود.

خفض عدد الإجراءا  
ومدتها والتكلفة اللازمة 

لتنفي  حالا  الإفلاس عند 
 إملاق العقود.

 الا  الإفلاس.حالتنبه لسرعة حس   -

 نفي  أحكا  الإفلاس.تالحد م  تكلفة  -

 لاسترداد للما  المستثمر.زياد  معد  ا -

لى:من إعداد الباحث بالإعتماد ع المصدر:   

 .268: ص، 2008، مصر، ، دار الكتبسياسات الاستثمار في الدول العربيةعبدالله الشاملي،  -
- World Bank, Malaysia Productivity and Investment Climate Assessment Update, 

World Bank, Poverty Reduction and Economic Management Sector Unit East Asia 
and Pacifi Region, Report No. 49137, 2009. 

:  2010لسنة  قاعدة بيانات البنك الدولي -
      http://arabic.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/malaysia 

http://arabic.doingbusiness.org/data/exploreeconomies/malaysia
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  الفرع الثاني: آثار الاستثمار الأجنبي المباشر على الاقتصاد الماليزي1

ار ، هاذا الاساتثماقوية للأداء الصناعي فاي ماليزيا لقد أدى الاستثمار الأجنبي المباشر إلى إعطاء دفعة      

ن  ناتج ولكا ،اسايةلم يؤد فقط إلى الاستخدام الأكثر كفااءة للماوارد الناادرة أثنااء عملياة تطاوير الهياكال الأس

مااد علااى المااوارد المحليااة وذلااك عاان طريااق إنشاااء قاعاادة صااناعية تعت عنااه آثااارا إيجابيااة تتعلااق باسااتخدام

ماا كانات ك، ات زيات النخيال والمنتجاات الخشابيةالموارد المحلية التاي تشاتهر بهاا ماليزياا كالمطااط ومنتجا

ر وهااماان خاالال ظ ،الصااناعات المحليااةرة آثااارا إيجابيااة علااى المؤسسااات وللاسااتثمارات الأجنبيااة المباشاا

ي منااطق الأخارى فا مختلف النشاطاتت التعبئة والشحن للإلكترونيات وة التي تقوم بخدماالشركات المحلي

دل ، كماا اساتفادت القاوى العاملاة  مان خالال خلاق مناصاب شاغل عديادة أنخفاض فيهاا معاعمليات التصدير

لاى بي عة إيجاا، كما كاان وقاع الاساتثمارات الأجنبياقياسية مقارنة مع الدول المتطورةالبطالة إلى معادلات 

 ت.لاستثماراالبيئة الطبيعية في ماليزيا من خلال العمل على التوازن الديموغرافي في تخطيط نشاط هذه ا

 المطلب الثاني: محددات الاستثمار الخاص في ماليزيا

الاذي لبلاد المرتبطاة با المحاددات مان عادد إلى سواء المحلي منه أو الأجنبي صالاستثمار الخا يخضع      

جاناب ومان هاذه المحاددات ماا هاو مارتبط بال ،الاقتصاادية التنمياة عملياة دعام وساائل كأحاد هداخلا يعمال

 نذكر منها: الاقتصادي ومنها ما هو مرتبط بالاستقرار الاقتصادي

ن قتصااادية ماايتضاامن هاذا الجانااب ماان المحاددات الجوانااب المتعلقااة بالبيئاة الا :الاقتصددادية المحدددات-أولا

بتحقياق  ر بصفة عامة وللاستثمار الخاص بصفة خاصة بأعتبار هذا الاخير ملازمللاستثما اوملاءمتهحيث 

وى ة مان خالال مجموعاة مان المؤشارات التاي تتعلاق بمساتئاالاهداف المنوطاة لاه، ويمكان تصاور هاذه البي

 التطور الهيكلي للاقتصاد وهي كما يلي:

 أخ ه ت  ما إ ا مضللا يبق  ددالمح ه ا أ  إلا السوق، لإمكانية مهما محددا السكا  يشك : السكان -1

 متلدنيا، اللدخ  مسلتوى أو الشلرائية القلدر  تكلو  حلي  في كبيرا، السكا  تعداد يكو  فقد بمفرده،

 لا العربيلة اللدو  شلعوب فملثلا( السللع مل  الافلراد لإسلتهلا  مقيد  والتقاليد العادا  تكو  ا  أو

 فلي اللدخ  ومسلتوى الاجملالي المحللي اتجالن مؤشر الدراسا  معظ  تتخ  ل ا ،2 )الكحو  تتناو 

                                                            
1Zunaidah Sulong, LINKAGES BETWEEN FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND ITS 

DETERMINANTS IN MALAYSIA, Journal EKONOMI PEMBANGUNAN, Vol. 10 No. 1, April 2005, p: 1-2. 
 .175:ص ،2001الأردن، والتوزيع، للنشر الحامد دار ،الدولية الأعمال إدارة عباس، علي - 2
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 مسلتوى وعلل  المتقدملة اللدو  لأسلواق تقيليمه  فلي الكللي المؤشلر علل  المستثمرو  يركز حي 

 .1النامية الدو  لأسواق تقييمه  في الدخ  نمو ومعد  الاجمالي، المحلي الناتج م  الفرد نصيب

 نمللوه ومعللد  السللوق بحجلل  حللددام يكللو  )الانفتللاح حيللث ملل  ( السللوق أحللوا  أ : السددو  حجددم -2

 الاقتصلادا  ا  يعتقلدو  المستثمري  فن  الدراسا  م  للعديد ووفقا الخارج، عل  انفتاحه ومدى

 لقطلاع النسلبي الحجل  هلو للإنفتلاح المهملة المؤشلرا  أحلد وأ  اكثلر، الاسلتثمار تشجع المفتوحة

 .2الاستثمار لنمو هاما محددا تكو  منها الصناعية وخصوصا الصادرا  أ  حيث الصادرا ،

 بالنسللبة خاصللة واقتصللاديا إحصللائيا هامللا محللددا النسللبية العملل  تكلفللة إ : النسددبية العمددل تكلفددة -3

 بمعلد  بشلد  تلأثر الصلي  في الاستثمار قرار فمثلا العال ، عل  والمنفتحة العم  كثيف للاستثمار

 إل  المتدفق المباشر الاجنبي تثمارالإس في السريع النمو أ  وكما فيها، السائد  المنخفضة الأجور

 الأجللور معللدلا  تكللو  عنللدما أمللا التكلفللة، المللنخفض العملل  تللوفر إللل  أيضللا يعللود كللا  الفيتنللا 

 .3العم  تكلفة أهمية فتتضاء  وأخرى دولة بي  قليلا متفاوتة

 المسلتقر  الصلرف وأسلعار المنخفضلة التضلخ  معلدلا  تعلد: الصدرف وأسدعار التضخم معدلات -4

 الإقتصللاد قللو  إللل  الكلللي الاقتصللاد اسللتقرار فيشللير الخللاص، للاسللتثمار الرئيسللية لمحللددا ا ملل 

 لمستقب  والتأكد الثقة م  درجة يعطي أنه كما عليه، تطرأ التي المشكلا  عل  السيطر  وإمكانية

 لمللا الكلللي الاقتصللاد لإسللتقرار كمؤشللرا  الصللرف وسللعر التضللخ  ملل  كلل  يسللتخد  و الاقتصللاد

 المللا  رأس حركللة وبالتللالي ،الأربللاح وحجلل  التسللعير سياسللا  عللل  مباشللر تللأثير ملل  للتضللخ 

 لإرتفلاع وأ  المؤسسلا ، بهلا تهلت  التلي الانتلاج تكلاليف عل  كبيرا تأثيرا له ا   ل  عل  علاو 

 المسلتثمر يبحلث ولهل ا القائملة، للإسلتثمارا  الاربلاح معلدلا  علل  كبيلر  آثار التضخ  معدلا 

 لإقاملة للتضخ  المنخفضة المعدلا  أو الاسعار في الاستقرار فيها يتوفر التي يئةالب عل  الخاص

 .4الاستثمارا 

 إ  عنله، سلتغناءالا يمك  لا الخاص للاستثمار هاما تقليديا محددا التحتية البنية تعد :التحتية البنى -5

 ا والمؤسسل  الأتصلالا وأنظملة الحديد وسك  والموانئ كالطرق الجوانب م  العديد تغطي أنها

 حيتهلارب ولعلد  جهلة مل  المرتفعلة لتكلفتهلا يوفرهلا أ  الخلاص للقطاع يمك  لا والتي المتطور ،

 .العا  القطاع عاتق عل  تقع البغال في فهي ول ا اخرى، جهة م 

 وأملبيلة الأجنبلي المستثمر نظر وجهة م  نفسه الوق  في وفرصة عقبة التحتية البنية وتكو     

 جل ب أو الخلاص القطلاع أشلرا  فلي امكانيتله وإل  رئيسي كقيد إليه يشار الدخ  منخفضة الدو 

                                                            
 .93: ص الرياض، المريخ، دار ،الدولية الأعمال إدارة حمد،أ الرحمن عبد أحمد - 1

2 - Edward graham, foreign direct investment in world economies, staff papers, tmf ,newyourk,1995. 
3  - Mehmet Baikal, Factors influencing the success of us ventures in turkey,2003,p;17. 

 .53: ص ،2001 مصر، الجامعية، الدار ،معاصرة إقتصادية وقضايا عولمةال صقر، عمر - 4
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 سلوى الخلاص القطلاع بنشلرا  اللدو  هل ه لحكوملا  السلماح يلت  إ  المباشلر، الأجنبي الاستثمار

 .1التحتية البنية قطاع في أكبر بشك  الأجنبي أو المحلي

 المعايير تلبيةل العال  أنحاء في البنو  يهف تستعد ال ي الوق  في :مشاكل التمويل وسعر الفائدة -6

 ،التكلفة هظبا يكو  قد  ييقال لعد  مصدرا الاسلامية البنو  تواجه 3 باز  الصارمة التنظيمية

 عل  ادر ق الاسلامية البنو  وتبدو ،البنو  تل  ودائع مع الرقابية الجها  ستتعام  كيف وهو

 القليلة لاعوا ا مدى عل  العال  أنحاء في تدريجيا بقستط التي 3 باز  اتفاقية قواعد مع التأقل 

 .                                               .المقبلة

 بدرجة ظيفةن البنو  تل  ميزانيا  فا  النقدية المضاربة يستهج  الاسلامي التموي  ولأ       

 في ديةالتقلي البنو  عضب أمرق  التي المخاطر عالية المعقد  والاصو  المشتقا  م  كبير 

 تلبية في ت كر مشاك  الاسلامية البنو  تواجه ألا يفترض ل ا ،العالمية المالية الازمة خض 

 .الما  رأس م  الادن  الحد بخصوص 03 باز  معايير

 مبادئل وفقا الفائد  مدفوعا  حرمة ال  فنظرا ،للمتاعب مصدرا تصبح قد الودائع لك         

 الربح قاس ت بنظا  استثمار حسابا  طريق ع  الغالب في الودائع الاسلامية البنو  تستقطب الشريعة

                                                                                        .التقليدية الودائع م  استقرارا أق  عا  بوجه النوع ه ا ويعتبر

  ل  أثر بتعويض 3 باز  قواعد بموجب مطالبة الاسلامية البنو  تكو  أ  المتوقع وم      

 أسواق أ  مير ،حوزتها في التي الجود  عالية السائلة الاصو  حج  زياد  طريق ع  التقلب

 إل  يؤدي مما ،التقليدية الاسواق م  وتطورا عمقا وأق  بكثير أصغر الاسلامية المالية الاوراق

 بدوره يضغط ما وهو الشريعة مع المتوافقة الجود  يةعال السائلة الاصو  م  المعروض نقص

 2.الاسلامية البنو  عل 

 

 خللا  مل  مباشلر  بصلفة الخلاص الاسلتثمار يلزاح  أ  العلا  لاستثمارل يمك : العام الاستثمار-7

 ميللر بصللفة أو الخللاص، للقطللاع الموجهللة القللروض حجلل  ملل  يقلللص قللد ممللا الاقتللراض زيللاد 

 صلالح ميلر فلي أنهلا دوملا تعنلي لا العمليلة هل ه أ  إلا ،الضريبي عبءال زياد  خلا  م  مباشر 

 التحتيلة البنيلة تعزيلز منله الغلرض كلا  إ ا الخلاص القطلاع تلدخ  هكل ا يخد  فقد الخاص القطاع

  3.الخاص القطاع إنتاجية رفع عل  يعم  ب ل  فهو مثلا،

                                                            
ibid,p: 5.  -3    

  :سائلة كأصول المصنفة الأدوات من يكفي ما تصدر لا المركزية البنوك  -2
.                       alkhaleej.com/13312/article/40880.html 03/9/2014-http://www.akhbar )on line (                             

                                                
3-  Roberto Guimaraes and Olaf Unteroberdoerster, What’s Driving Private Investment in Malaysia? 

Aggregate Trends and Firm-Level Evidence",IMF Working Paper 06/190 

(Washington: International Monetary Fund, ppm10. 

http://www.akhbar-alkhaleej.com/13312/article/40880.html%2003/9/2014
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 المحللي بشقيه الخاص القطاع تنمية في جدا مه  عام  السياسي العام  يعتبر 1 :السياسية لمحدداتا-ثانيا

 تمتلل  فقلد السياسلي، بالاسلتقرار تتسل  التلي الجهلة إلل  أموالله المسلتثمر يوجله ملا مالبلا حيلث والأجنبي،

 ولهل ا سياسليا، مسلتقر  ميلر اللدو  هل ه أ  إلا وأنغولا نيجيريا حالة في كما وفير  طبيعية مصادر الدولة

 .السياسي الاستقرار عد  تكلفة لتعويض مرتفعة العوائد تكو  أ  يجب

 لإثلللار  تفاديلللا إسلللتقرارا الاكثلللر الانظملللة الللل  ويميللل  السياسلللية الانظملللة بلللي  يفلللرق المسلللتثمرف         

 يكو  الاو  السياسية، النظ  م  نوعي  بي  النامية الدو  في المستثمرو  ويفرق الدولة، داخ  المشكلا 

 ويفلرض للإقتصلاد العامة الشؤو  في يتدخ  ما وكثيرا للإستثمار رداطا يكو  والآخر للإستثمار، محفزا

 تغييلر إلل  النظلا  هل ا يلجأ قد كما والفنية الادارية والقيود والضرائب الرسو  مث  المستثمري  عل  قيودا

 2.الأسعار لتحديد والتدخ  الدع  تغيير مث  بنستمرار سياسته

 ويللت  والمائللة، الصللفر بللي  قيمتلله تنحصللر رشللمؤ طريللق علل  ت يلل مللا لدولللة السياسللي الإسللتقرار إ        

  ا  الدوللة هل ه أ  علل   لل  د  كلما مرتفعة المؤشر قيمة كان  فكلما المؤشر، ه ا ضم  الدو  ترتيب

 ) 80 ( فيهلا المؤشلر هل ا قيملة تكلو  التلي فالدو  مجموعتي ، عل  الدو  تقسي  ت  وقد سياسي، إستقرار

 فلن  أقل  أو (60) القيملة هل ه كانل  إ ا بينملا الاسياسلي بالإسلتقرار تتمتلع الدولة أ  عل   ل  د  أكثر أو

 .3مرتفع لديها السياسي الخطر مستوى أ  أي سياسيا مستقر  مير الدو  ه ه أ  عل  يد  ه ا

 

 ماليزيا في الخاص الاستثمار ونم: الثالث المطلب

  الاسلتخدا لتحفيلز ةيلالحكوم سياسلة  كل أعملا  جدو  عل  بروزا أكثر الخاص الاستثمار أصبح

 الماليلة ةالأزم جراء م  تضرر  التي للبلدا  بالنسبة وخاصة الأجانب، المستثمري  وج ب للموارد الفعا 

اع الخاص مل  جديد  للقط استثمارا  توليدل تماما ملتزمة ماليزيا  كان له ا، وإدراكا ،1997 سنة الآسيوية

 لل ع التركيلز تل حيلث  ،2010 علا  فلي إطلاقه ت  ال ي ،(NEM) الجديد الاقتصادي النمو ج تطبيق خلا 

 القطاعللا  وعبللر داخلل  المنافسللة لتعزيللز محاولللة خلللا  ملل  الللوطني للاقتصللاد كمحللر  الخللاص القطللاع

 تصلبحل هخلالل مل  تهلدفالل ي  و الرؤيلة برنلامجإضافة إل   ،السوق وديناميكية الخاص الاستثمار لإنعاش

سلتثمار ، وإسلتنادا إلل  هل ا التوجله سلوف نقلو  بتحليل  نملو الإ2020 سلنة بحلو  مرتفعال الدخ   ا  دولة

 الخاص في ماليزيا إنطلاقا م  الجدو  التالي: 

 

                                                            
1Mehmet Baikal, Factors influencing the success of us ventures in turkey, Op cit, p: 18. 

 .175: ص سابق، مرجع ،الدولية الأعمال إدارة عباس، علي - 2
 الإدارة كلية منشورة، غير ماجيستير رسالة ،الكلي الإقتصاد متغيرات بعض على الاجنبية الاسثمارات أزمة السلمان، بشير منير مهند - 3

 .37: ص ،2005 الموصل، جامعة والإقتصاد،
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                                                                                 (  ةالجاريدددددد بالأسددددددعار) 2012-199  ماليزيددددددا فددددددي ماالعدددددد والقطدددددداع الخدددددداص القطدددددداع نمددددددو(: 07) رقممممممم ولالجددددددد

 (RM مليار :الوحدة)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Central Bank of Malaysia, Gross National Product (GNP) by Expenditure Components in 

Current Prices,07/2013  

 

 

 البيان  
 

 واتالسن

 الاستثمار

 الخاص

  نسبة

 والنم

 الاسدددددددتثمار

 العام

 نسدددددددبة

 والنم

 اجمددددددددددددددددددالي

 الاستثمارات

 القطدداع مسدداةمة نسددبة

 GDP في الخاص

1990 26,065 - 13,283 - 39,348 22 

1991 32,458 24.53 16,668 25.48 49,126 24 

1992 33,650 3.67 21,541 29.24 55,191 22 

1993 42,836 27.30 24,101 11.88 66,937 25 

1994 54,007 26.08 24,657 2.31 78,664 28 

1995 69,424 28.55 27,543 11.70 96,967 31 

1996 79,388 14.35 28,437 3.25 107,825 31 

1997 89,671 12.95 31,823 11.91 121,494 32 

1998 44,029 -50.90 31,953 0.41 75,982 16 

1999 32,024 -27.27 34,466 7.86 66,490 10 

2000 42,854 33.82 44,290 28.50 87,144 13 

2001 34,528 -19.43 48,817 10.22 83,345 11 

2002 30,066 -12.92 53,698 10.00 83,764 8 

2003 29,856 -0.70 57,233 6.58 87,089 8 

2004 38,394 28.60 53,424 -6.66 91,818 11 

2005 66,229 72.50 55,008 2.96 121,237 12 

2006 70,918 7.08 60,106 9.27 131,024 12 

2007 83,337 17.51 65,727 9.35 149,064 13 

2008 86,114 3.33 72,267 9.95 158,381 11 

2009 81,028 -5.91 75,632 4.66 156,660 11 

2010 98,555 21.63 81,238 7.41 179,793 12 

2011 111,626 13.26 - - - 13 

2012 140,177 25.58 - - - 15 
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 علدب الماضليي  العقلدي  فلي ماليزيلا فلي الاقتصلادي للنملو هاملا مصلدرا الخلاص الاستثمار أصبح

 علا  فلي مفلاجئ بشلك  الخاص الاستثمار انخفض فقد  ل ، ومع ،1997 و 1987 عامي بي  مستقر أداء

 تناقص يجةإنخفض الإستثمار الخاص نت الآسيوية المالية الأزمة ع  الناتج الثقة تداعيا  بسببو ،1998

 النلاتج إل  الخاص الاستثمار مةمساه نسبة شهد  فقد ،(2012-1999) زمةالأ بعد ما فتر  وفي الطلب،

 وافزالحل تقلدي  علل  الحكوملة أجبلر ملا وهلو الأزملة، بتلداعيا  متلأثرا تراجعلا( GDP) الإجمالي المحلي

 لعوامل ا تحديلد بعلد الاقتصلادي للنملو كمحلر  الخاص القطاع لجع  اللازمة الإمكانيا  وتوفير المختلفة

 التلي اهنلةالر التحلديا  الاعتبلار بعلي  الأخل  ملع ماليزيلا، في الخاص الاستثمار عل  تؤثر أ  مك ي التي

 .البلاد اقتصاد عل  تؤثر

 لإجملاليا المحللي الناتج في الخاص الاستثمار مساهمة انخفض  فقد الآسيوية، المالية الأزمة من 

  الاسلتثمارا فلي الكبيلر الانخفاض  ع ناتج التراجع ،ه ا2009 سنة في ٪11 إل  1997 سنة ٪32 م 

 رأي هنلا  ،الخلاص الاسلتثمار أداء إلل  وبلالنظر العاملة، لللإسلتثمارا  الجزئيلة الزياد  إضافتة الأجنبية

 عل  اعتماده إل  بالإضافة ،موقفه لتعزيز العا  القطاع عل  كثيرا يعتمد يزا  لا الخاص القطاع أ  مفاده

 لاسللتثمارا عللل  تللأثيرا الفائللد  وأسللعار بللالقروض يتعلللق فللي  خاصللة لمللاليا للنظللا  فللن  العللا ، الاسللتثمار

 فلن   ، لل ومع ،الاقتصادي النمو ودع  مساعد  في هاما دورا يلعب المالي والنظا  1990 فمن  الخاص،

 إلل  ىأد مملا ،2001 علا  منل  مطلرد بشلك   للرقابلة خاضلعة الإجملالي المحللي الناتج إل  التموي  نسبة

 كبيلر دحل إلل  يلؤدي أ  يمكل  الاتجلاه ه ا ،الاسمي الإجمالي المحلي الناتج إل  نسبة القروض ونم ؤتباط

 .اءوس حد عل  الخاص القطاعو الاقتصادي الهيك  في ج رية تغييرا  إل 

 (الجارية ربالأسعا) 2012-1990  ماليزيا في ماالع والقطاع الخاص القطاع ونم(: 06) رقم الشكل

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

19901991199219931994199519961997199819992000200120022003200420052006200720082009201020112012

%

الاستثماة الخاص

الاستثماة العا 

 

 (07) رقم الجدول معطيات على بالاعتماد لباحثا إعداد: المصدر

 

دورا هاملا فلي نملو وتطلوير الاقتصلاد الملاليزي، فهلو بل ل  يضلم  يلعلب الاسلتثمار الخلاص فلا ش  أ  

تطوير وتوسيع القدر  الإنتاجية للاقتصاد الوطني وتعزيلز التنميلة الاقتصلادية فلي المسلتقب ، فلي حلي  أ  

الرأسمالي الداع  للقطاع الخاص وتسلريع وتحسلي  أداء مختللف قطاعلا   القطاع العا  يلعب دور الإنفاق
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الاقتصاد، فبعد الانخفاض الحاد في استثمارا  القطاع الخاص في ماليزيا جلراء الأزملة الماليلة الآسليوية 

تضمن  بعض حيث ( انتعاشا تدريجيا  2012-1999د  الفتر  التي تل  الأزمة )، شه1998-1997في 

فلي   (Tech Bubble)وتشم  أزمة  فقاعة التكنولوجيلا ،تجة بالأساس ع  التغيرا  العالميةالمحطا  النا

-حيلث تراجلع معلد  نملو الاسلتثمار الخلاص إلل  )، 2008/09والأزمة المالية العالميلة فلي  ،2001عا  

وللل ل  فللن  الللدور اللل ي يلعبلله الاسللتثمار الخللاص فللي الاقتصللاد  ( عللل  التللوالي،%5.91)( و19.43%

إ  حقللق فقللط معللد  نمللو  فللي المتوسللط بللل   ،(2012-2001مللاليزي هللو أكثللر تواضللعا خلللا  الفتللر  )ال

٪ ملل  النللاتج المحلللي الإجمللالي فللي 26.9نمللو بللل  ٪ ملل  النللاتج المحلللي الإجمللالي مقارنللة بمتوسللط 11.8

 (.1997-1990الفتر  م  )

فلي نملو  الخلاص باعتبلاره مسلاهما هاملا، بلرز الاسلتثمار 2011 سنةومع  ل ، من  الربع الرابع م        

(، وازداد  مسللاهمة الاسللتثمار ٪25.58) 2012 سللنةالاقتصللاد الللوطني بمعللد  نمللو قللوي قللد بللل  فللي 

 لنمللو القللوي جللزءا ملل ويعكللس هلل ا ا ،2012 سللنة٪ ملل  النللاتج المحلللي الإجمللالي فللي 15.5الخللاص إللل  

ي هيكل  كثر عل  القطاع الخاص والتنويع فحدث في الهيك  الاقتصادي، وخاصة الاعتماد أالتحو  ال ي 

طاعلا  الصادرا ، والمساهمة في زياد  الطلب المحلي وزياد  تنويع مصادر النمو الاقتصادي وخاصة ق

التصلللنيع والتعلللدي  والخلللدما ، هللل ا وإنللله مللل  المتوقلللع أ  تسلللتمر مسلللاهما  المسلللتثمري  المحليلللي  

ار فلي الاسلتثم للمبادرا  الحكومية الجديلد  الداعملة للنملووالمستثمري  الأجانب لتعزيز الاستثمار نتيجة  

  الخللاص، الأهلل  ملل   للل ، سللوف يكللو  الللدافع وراء النشللاط الاسللتثماري عللل  نحللو متزايللد فللي المجللالا

لل  علاقتصادي االجديد  مث  الطاقة المتجدد  والخدما  المالية، ه ا التطور لا يسه  فقط في تحقيق النمو 

 .  الأه  م   ل ، بناء أساس للنمو الاقتصادي في المستقب المدى القصير، ولك

 ب اسلتقرار وعل  الرم  م  أ  نسبة مساهمة الاستثمارا  الأجنبية اعتبر  العام  المباشر في ت ب      

 صللافي تللدفقا  الاسللتثمارحيللث سللجل  متوسللط  ،القطللاع الخللاص فللي ماليزيللا طيلللة العقللدي  الماضلليي 

-1990فتلر  )بلوتير  أكثلر اعتلدالا مل  ال ،٪ م  الناتج المحلي الإجمالي فلي السلنة3الأجنبي المباشر بل  

حةةو  بشةك  كبيةةة فةي نمةةو وت٪ ملل  النلاتج المحلللي الإجملالي، إلا أنهللا قلد سللاهم  6.4( وبمتوسلط 2000

عللدد  ماليزيللا ملل  وجللود الشللركا  المت تقةةد اسةةتفادف ين،الماضةةي ينالمةةاليز  يلةة  مةةدد العقةةد الاقتصةةاد

شلركا  محليلة للعمل  كمنلتج مل  خللا  اسلتحداث  ،نسيا  في خلق فرص العمل  وتكلوي  رأس الملا الج

لاسلتثمار والأهل  مل   لل ، فقلد مكل  ا لقطع الغيار والخلدما  إلل  الشلركا  المتعلدد  الجنسليا  الكبيلر ،

 ،محليلةال الأجنبي المباشر أيضا م  نق  المعرفة والتكنولوجيا والخبرا  فلي شلركا  لتطلوير المؤسسلا 

 .عل  وجه الخصوص في قطاع الصناعا  التحويليةو
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 لأجنبي المباشرصافي تدفقات الاستثمار امتوسط   (:08) رقم ولالجد                                   

 

     source: LAPORAN TAHUNAN، PROSPEK DAN DASAR P ADA T AHUN 2012, 2012, pp :27. 

لقطللاع لفللي حللي  أ  الاسللثمارا  الاجنبيللة لا تللزا  المسللاه  أكبللر فللي إجمللالي الإنفللاق الرأسللمالي      

لحكوملة احلد كبيلر إلل  اسلتراتيجية بويرجع  لل    ،الخاص، لا سيما في قطاع الخدما  والزراعة والبناء

زايد لطلب المتاوتوجيه منتجاتها بشك  أكبر نحو التصدير لتلبية  ،محلية له ه القطاعا لتنمية  الشركا  ال

   الماليلةعل  منتجاتها وخدماتها، ه ه الوضعية أد  أيضا إل  الاتساع في الاستثمار في صلناعة الخلدما

ي تعتبلر التل بشك  ملحوظ في السنوا  الأخير ، ويرجع  ل  جزئيا إل  التطور السريع للتموي  الإسللامي

ة المساه  الاكبلر فلي نملو القطلاع الخلاص وهلو ملا حفلز علل  إصلدار تلراخيص جديلد  للمؤسسلا  الماليل

 ومقدمي الخدما  في ه ا المجا .
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 :لخلاصة الفص

 
ليزيا رئيس وزراء ما "محمد من خلال هذا الفصل يتضح لنا الفكر والأسلوب الذي تبناه "مهاتير        
 تعدد الأعراق داخل المجتمع الماليزي، ولكن رغم ذلك قررعلى الرغم من  ماليزياب ضو للنه الأسبق

وى ين القبمشيراً إلى أن العمل على تكوين التحالف  ،الجميع أن يضع خلافاته جانباً ويهتم بنهضة ماليزيا
 ي نجاحيسي فامل الرئإلى أن العإضافة السياسية في ماليزيا من العوامل الأساسية التي أدت إلى نهضتها 

 ،لتعليموالإهتمام بجودة ا المتمثل في الجانب الاجتماعي من خلال القضاء على الفقرالتجربة الماليزية 
ه اعدة لاذ وجد هذا الفكر ق ،مكنها من الوصول الى المستوى التنموي المرموق الذي تمتاز بهالامر الذي 

فعها دوجعلها سلوكا يوميا للتعامل مما  يةيم الإسلامقالللتطبيق في ماليزيا، فضلا عن الاعتماد على 
 يمتدعالعمل على  من جهة اخرى و ، هذا من جهة، للتقدم داخليا وخارجيا متظافرة مع القيم الآسيوية

لال خمن ، الاجتماعيةو اهداف السياسة الاقتصادية ستطيع أن تحقق تلقطاع الخاص حتى لالحكومة 
القروض المُيسرة للقطاع الخاص مع الإهتمام في ذات الوقت ديم تقعن طريق مشروع الخصخصة تدعيم 

  .بتقديم أجود الخدمات إلى المواطن
جوع التعامل مع مشاكلها ذاتياً دون الر الاقتصادية على و من جهة أخرى ركزت السياسة النقدية و      

يا ماليز  ىعللي و الد ق النقديو ط التي مارسها الصندو على الرغم من الضغلنصائح صندوق النقد الدولي 
على الرغم من أن  طه، الأمر الذي مكنها من التحكم في مسار القطاع الخاصو ع إلى شر و للخض

 الاستثمار الأجنبي يمثل النسبة الأكبر من أجمالي الاستثمارات.
 



 

 الفصـل الخــامس 

 دراسة قياسية 

د وعرض النق ولعلاقة نم

 القطاع الخاص  وبنم

 ماليزيا وفي الجزائر 

 (2102-0991خلال الفترة)
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 :تمهيـد
 

علاقة ضح طبيعة الو ل السابقة بالدراسة النظرية لكل من المتغيرات التي تو بعد قيامنا في الفص     
انب العامة و فهم الجو ماليزيا، و الاستثمار الخاص في الجزائر  ونمو د و عرض النق وبين معدل نم

 مناسبةليفة الو لإجاد التلة من قبل السلطات النقدية و د المبذو المحيطة بكل متغير، إضافة إلى الجهو 
 - القطاع الخاص بصفة خاصةو التي من خلالها تتمكن من التأثير في القطاع الحقيقي بصفة عامة 

فق الأهداف المسطرة من قبل السلطات و  -لما له من أهمية بالغة في تحقيق التنمية الاقتصادية 
ن ل فهم طبيعة العلاقة بيو ب حلهذا فإن فأن دراستنا في هذا الفصل ستنص، النقديةو الاقتصادية 

ترجمة البيانات المتحصل عليها في د في الجزائر من خلال و عرض النق ونم والاستثمار الخاص 
جربة مع إبراز طبيعة هذه العلاقة بالتعرض للتجربة الماليزية بإعتبارها الت رة نماذج رياضية،و ص

ق السيا لازمة المالية العالمية، ضمن هذاالرائدة في هذا المجال، خاصة أنها نجحت في تفادي تأثير ا
 التالي: وقمنا بتقسيم هذا الفصل على مبحثين على النح

 ؛القطاع الخاص في الجزائر ود بنمو عرض النق وعلاقة نم ل:و المبحث الأ -
 ؛القطاع الخاص في ماليزيا ود بنمو عرض النق وعلاقة نم ث الثاني:حالمب -
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 لوال  المبحث
 الجزائرالقطاع الخاص في  ود بنمو عرض النق ونمعلاقة 

 
ة دو جو ضح من خلالها طبيعة العلاقة المو ل أن نقدم دراسة قياسية نو من خلال هذا المبحث سنحا      
 ت التيزن النسبي للمتغيراو د في ماليزيا بالاضافة الى تحديد الو عرض النق ونمو القطاع الخاص  وبين نم

رة نماذج رياضية و من خلال ترجمة البيانات المتحصل علها في ص ،ةتؤثر على طبيعة هذه الظاهر 
 ل علىو م بالحصو غيرها من العلو خطأ النظرية الاقتصادية  وكد صحة أإعتبارها الاداة الاساسية التي تؤ ب

تم من ما يشكل لنا قاعدة صلبة ي وهو منطقية و ل و ن أكثر قبو اقع لتكو تقديرات عددية تقربنا أكثر من ال
الكشف عن  وفي هذا السياق يتم في البداية تحديد أو ل على نتائج تنبؤية أكثر صحة، و الحصخلالها 

دراسة تقديره ثم الو ذج و من ثم يتم بناء النمو القطاع الخاص  وقع أنها تؤثر على نمو المتغيرات التي نت
 ج الافضل.ذو الدراسة الاقتصادية للنمو ذج و الإقتصادية ليتم بعد ذلك إختيار أفضل نمو الإحصائية 

     
 بناء النموذج الاقتصاديل: والمطلب ال 

ذج و نمصيف الو فقا لطبيعة تو التي يمكن لمتخذي القرار الاعتماد عليها و تختلف النماذج الاقتصادية     
قات يل العلاو ذج القياسي من خلال تحو بحيث يتم بناء النم ،اقع المحيط بالظاهرة محل الدراسةو فهم الو 

صف ذج في شكل معادلات تو ن النمو بذلك يكو  اقع الاقتصادي،و الو صيغة رياضية تتوائم الاقتصادية الى 
أهم  تحديد معلماته منو ذج و لهذا تعتبر مرحلة بناء النمو تربط المتغيرات بعضا ببعض، و هيكل العلاقة 

 وت أنانقص البيا والمراحل نظرا لكثرة الاخطاء التي قد تقع في هذه المرحلة كإغفال بعض المتغيرات أ
بناء لية لذج غير ملائم، ولهذا فكما هو معتاد في الدراسات القياسية سوف نتتبع الخطوات التاو إستخدام نم
 النموذج:

 
 مصادر البياناتو ذج و ل: تحديد الاطار الزمني للنموالفرع ال 

من  لو نحانها دراسة استشرافية و ك 2012إلى غاية  1990المحددة من و تم الاعتماد على هذه الفترة     
تلفة قد تم تجميع بيانات هذه الدراسة من مصادر مخو خلالها محاكاة هذه التجربة لنفس فترة الدراسة، 

 لي. و البنك الدو  الجزائري قع الرسمي للبنك و أهمها الم
 ذجو الفرع الثاني: تحديد متغيرات النم

لما يتطلبه الامر من تحديد ذج اقتصادي و تعتبر مرحلة تحديد المتغيرات من أهم المراحل لبناء نم    
نه متغير غير فاعل لنصل في و ذج كو ن ضمن النمو استبعاد المتغيرات التي لا يجب أن تكو المتغيرات 
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 كافة المتغيرات ولكن قبل ذلك سوف نستعرض ،الذي يمكن الإعتماد عليه ذج النهائيو الاخير الى النم
 :على النحو التالي

 ،(TSP) نرمز له بالرمزو تج المحلي للقطاع الخاص في الجزائر المتمثل في الناو : المتغير التابع -1
ف و لذلك سو ، م عليها أي إقتصاد في العالمو بحيث يعد القطاع الخاص الركيزة الأساسية التي يق

 ر القطاعو امل التي من خلالها تتمكن السياسة النقدية في الجزائر من تفعيل دو نقف على الع
 الخاص في الجزائر.

 في: وتتمثل-لمستقلةاالمتغيرات  -2
لة و متداالمتمثل في حجم الكتلة النقدية الو  (M2الذي نرمز له بالرمز )و : دو عرض النق ومعدل نم -

ية ع النقدع من المجاميو قد تم إختيار هذا النو مية، و الخزينة العمو دائع لدى المؤسسات البنكية و الو 
لسلطة استعملها تبإعتبارها أداة و القياسية، و اقع عند قيامنا بالعمليات التحليلية و نه الأقرب الى الو لك

علاقة  دو جو قع و فقا للنظريات الاقتصادية فإننا نتوو النقدية للتأثير في حجم النشاط الاقتصادي، 
 الاستثمار الخاص. ومعدل نمو د و عرض النق وطردية بين معدل نم

بة لمتمثل في نساو  (CP)التي نرمز لها بالرمز و جهة للقطاع الخاص: و ض المو القر  ومعدل نم -
فقا و قع و حة من قبل المؤسسات البنكية الجزائرية للقطاع الخاص، فمن المتو ض الممنو القر 

ن العلاقة بين معدل و ق مالي في الجزائر أن تكو للنظريات الاقتصادية خاصة في ظل غياب س
 الاستثمار الخاص علاقة طردية. ومعدل نمو حة للقطاع الخاص و ض الممنو القر  ونم

جزائرية ك الو سط السعر الذي تفرضه البنو المتمثل في متو ( Iالذي نرمز له بالرمز )و ائدة: سعر الف -
دة ن تأثير سعر الفائو قع أن يكو فمن المت ،ان الاقتصاديينو جهة لمختلف الأعو ض المو على القر 

 النظريات الاقتصادية.و ما يتفق  وهو على القطاع الخاص في الجزائر تأثير عكسي، 
 

 ذجو الصيغة الرياضية للنم الفرع الثالث:
ية عين من النماذج الرياضية حتى نتمكن من معرفة الصيغة الرياضو ل هنا الاستعانة بنو ف نحاو س     

ذج و المناسبة لتحديد طبيعة العلاقة بين المتغيرات محل الدراسة بحيث تعطى الصيغة الرياضية لكل نم
 التالي: وعلى النح

 ذج الخطيو النم :لاو أ
 التالي: ولصيغة على النحن او بحث تك

TSPi=B0 + B1M2i + B2CPi + B3Ii + Ui 
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 وضح لنا مدى استجابة المتغير التابع )نمو ذج بحيث تو معلمات النم  B0,B1,B2,B3تعتبر كل من       
ي التو نة و المر بمصطلح ما يعرف  والمتغيرات المستقلة أ للتغيرات التي تطرأ علىالاستثمار الخاص( 

بر ات أكرجة حساسية المتغير التابع مقارنة بتغير المتغيرات المستقلة، فكلما كانت المعلمتعرف بانها د
تي ة الر عن الاشار لتابع بالمتغير المستقل بغض النظة العلاقة التي تربط المتغير او كلما دل ذلك على ق

ا ذج نلاحظ أيضو من خلال صياغة النمو إضافة إلى ذلك فإنه طردية(،  وعية العلاقة )عكسية أو ضح نو ت
ات ( الذي يحل محل المتغير (Uiطابع احتمالي، على ها الاساس قمنا بإدراج حد الخطأ  وذج ذو أن النم

 صيغة المتغيرات التي لا يمكن إدراجها أساسا نظرا ترجمتها الى وذج أو التي لم يتم إدراجها ضمن النم
 ر.الامنية على سبيل المثال لا الحصو امل السياسية و رياضية كالع

 
 غاريتميو ذج اللو النم :ثانيا

ي هذا يل قيم المشاهدات الداخلة فو م بتحو ف تقو اقع سو أكثر تمثيلا للو اقعية و ن النتائج اكثر و حتى تك
 التالي: وذج على النحو غاريتمية ليصبح الشكل العام للنمو ذج الى صيغة لو النم

 
linTSPi=B0 + B1linM2i + B2linCPi + B3linIi + Ui 

 
 إختيار طريقة القياس اللائمةابع: الفرع الر 
من أصعبها لما يتطلبه الامر و ذج قياسي بل و ذج من أهم مراحل بناء نمو تعد مرحلة صياغة النم      

من ثم لابد من اختيار طريقة للقياس التي تمكننا من فهم و ذج بدقة، و نة للنمو من اختيار للمتغيرات المك
هنا و اقع، و اءمة للو مو ن أكثر مصداقية و تكفي نفس الوقت و اسة طبيعة العلاقة بين المتغيرات محل الدر 

نسب من ثير من الباحثين طريقة القياس الأجهة نظر الكو من  (MCO)تعد طريقة المربعات الصغرى 
ع مربعات الأخطاء إلى و نها تعتمد على مبدأ تصغير مجمو القياسي كو الاحصائي و الجانب الاقتصادي 

 :1ض التاليةو أدنى حد ممكن من خلال الفر 
ي يمثل الاخطاء التي  تدخل ف وهو زيع الطبيعي، و ن التو ائي يخضع لقانو متغير عش Uiالمتغير  -

 كما قد سالبة وجبة أو قد يأخذ قيمة مو المتغيرات المستقلة،  وتفسير العلاقة بين المتغير التابع 
 مة.و ن معدو تك

                                                 

1 -Johnston. J et Dinardo. J, "Méthodes économétrique",4 eme édition, Economica, Paris, (1999), p: 21-21. 
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ة ائية التي هي أقل من القيمو شع القيم العو مما يعني أن مجم E(U1) =0ي الصفر و قع يساو الت -
عة ز و ما يعني أنها م وهو ع القيم التي هي أكبر من القيمة الحقيقية و ى مع مجمو الحقيقية تتسا
 بالتالي فإن:         و بشكل متناظر 

E(y) =Xb 
 

 ن ثابتا بالنسبةو سطه يجب أن يكو ل و ما يعني أن تباينه ح وهو فرض تجانس تباين حد الخطأ،  -
ر يبو ن له نفس التباين، و ما يعني أن حد الخطأ يك وهو قيم المتغير المستقل،  لجميع مشاهدات

 عن ذلك كمايلي:                      
                                                                            )i2) = E(UiVar(U

 i2δ=        
 يعبر عن الفرضيات الثلاثة السالفة كمايلي: و  -

Ui → N(0, δ 2
i) 

 عينة لاانعدام الارتباط الذاتي بين حدد الأخطاء، أي ان حد الخطأ لمتغير معين في فترة زمنية م -
 ما يعبر عنه كمايلي: وهو يرتبط بحد الخطأ لمتغير آخر في فترة أخرى، 

 E (ui, uj)=0   i≠ j  
ان:  حيث  
ما يعني أن  وهو ند كل مشاهدة، ع Xi( تكون مستقلة عن المتغير المستقل (Uiقيم حد الخطأ  -

 ما أي:و ن معدو تباينهما المشترك يجب ان يك
Cov(Ui Xi)-E(Ui Xi)=0 

 
 ؤالتنبو ذج و تقييم معلمات النمالمطلب الثاني: 

عليها  تحليل المعلمات المتحصل وذج تأتي مرحلة تقييم او فبعد ما تمت عملية تقدير معلمات النم       
ئج يل النتاالقياسية، فبعد تحلو الاحصائية و ات الاقتصادية و الأدو من المعايير  عةو من خلال الاستعانة بمجم

 من ثمو اضح على المتغير التابع و المتحصل عليها يتم حذف المتغيرات المستقلة التي لا تؤثر بشكل 
كن ذج يمو ل الى نمو صو ذج المتحصل عليه قصد الو اختبار مدى استقرارية النمو ذج الامثل( و إختيار النم

 .الاعتماد عليه في التنبؤ
 

كانت النتائج المتحصل عليها كما  EVIEWS 9.5في برنامج  (01حق رقم)بعد إدخال بيانات المل
 ل التالي:و ي الجدفضح و م وه
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 (الولذج و )النم -ر الجزائ - غاليتميو ذج اللو (: نتائج تقدير النم09ل رقم )والجد
Dependent Variable: LINTSP

Method: Least Squares

Date: 10/22/16   Time: 13:29

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 3.085364 0.610946 5.050140 0.0001

LINM2 -0.053364 0.086699 -0.615506 0.5455

LINCP 0.362623 0.102521 3.537056 0.0022

LINI -0.695096 0.156855 -4.431444 0.0003

R-squared 0.894714     Mean dependent var 2.119315

Adjusted R-squared 0.878090     S.D. dependent var 0.474140

S.E. of regression 0.165549     Akaike info criterion -0.602326

Sum squared resid 0.520724     Schwarz criterion -0.404849

Log likelihood 10.92675     Hannan-Quinn criter. -0.552661

F-statistic 53.82025     Durbin-Watson stat 1.370161

Prob(F-statistic) 0.000000

 
 ( EVIEWS 9.5بالإعتماد على البرنامج الإحصائي  ) المصدر: من إعداد الباحث                  

 
 الاقطاع لخاص كمايلي: وغاريتمي لمعدل نمو ذج اللو ل أعلاه يمكن صياغة النمو فمن خلال الجد

 
 
 
 
 غاريتميو الل ذجو لا: الدراسة الاقتصادية للنمو أ

النسبة جبة بو د إشارة مو جو ضح في الصيغة الخطية أعلاه، نلاحظ و غاريتمي المو ذج اللو بالنسبة للنم      
قة د علاو جو النظرية الاقتصادية التي تقر بو ما يتفق  وهو  ،2B لمعامل الإئتمان المقدم للقطاع الخاص

د و جو الإئتمان المقدم للقطاع الخاص، بينما نلاحظ و الاستثمار الخاص  وطردية بين كل من معدل من
يضا أمع منطق النظرية الاقتصادية التي تقر  ما يتفق أيضا وهو  ،3Bإشارة سالبة لمعامل سعر الفائدة 

ل سعر الفائدة، إلا أنه فيما يخص معامل معد والاستثمار الخاص  ود علاقة عكسية بين معدل نمو جو ب
غير د علاقة عكسية بين المتو جو ما يدل على  وهو د إشارة سالبة، و جو فإننا نلاحظ  1Bد و عرض النق ونم

 منطقو ما يتناقض  وهو القطاع الخاص(،  ومتغير التابع )معدل نمالو د( و عرض النق والمستقل)معدل نم
 د علاقة عكسية بين هاذين المتغيرين.و جو النظرية الاقتصادية التي تقر ب

 

LinTSP = 3.085 – 0.05linM2 + 0.362linCP – 0.695linI 

           T =  5.050            0.615           3.537           4.431 

 

R2= 0.89                         F= 53.82                             N= 23 

 
2R = 0.87                          Prob= 0.0000                     DW= 1.37 

       



-1990)لفترةالقطاع الخاص في الجزائر ماليزيا خلال ا ود بنمو عرض النق ولعلاقة نم : دراسة قياسيةلفصل الخامسا
2012)  

 

212 

 

   غاريتميو ذج اللو للنم ثانيا: الدراسة الإحصائية
 ية المعالم:وإختبار معن -1

 لهذا دنتو ح نتائج إختبار ستضيو لتو ، دنتو ية المعالم يتم الاستعانة بإحصائية ستو لإختبار معن
، بحيث يتم tabTلية و القيم الجدو  CALTبة و ضح فيه القيم المحسو ل نو م برسم جدو ف نقو ذج سو النم

 عددو  (n-k)درجة حرية و  %5ية و ى معنو دنت عند مستو ل ستو إستخراج هذه الأخيرة من جد
 : N=23المشاهدات 

 
                    1.725= 20

0.05T =3-23
0.05T= 0.05k-n=TTabT 

 
 (الاولذج و غاريتمي )النمو ذج اللو دنت للنمو (: نتائج إختبار است10ل رقم )والجد

 ى و ادنى مست tabTلية و القيم الجد calTبة و القيم المحس المعاملات المتغيرات
 يةو معن

Prob 
 C 0B 5.050 1.725 0.0001   الثابت

M2 1B 0.615-  1.725 0.5455 
CP 2B 3.537 1.725 0. 2200  
I 3B 4.431- 1.725 0.0003 

 (09ل رقم )والمصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على الجد
 

لقيم او للمعلمات المقدرة  calTدنت من خلال المقارنة بين القيم المحتسبة و ضيح نتائج إختبار ستو يتم ت
 .%5ية و ى معنو عند مست Probية و ى معنو ادنى مستو  tabTلية و الجد
حة و ض الممنو غاريتم معامل القر و لو ، 0Bنلاحظ أن كل من معامل الثابت  أعلاه لو دفمن خلال الج    

ذلك لأن القيمة المحتسبة و ية إحصائية، و ، لها معن3Bغاريتم معامل سعر الفائدة و لو  2Bللقطاع الخاص 
calT لية و لهته المتغيرات اكبر من القيمة الجدtabT قيم ، إضافة إلى أنProb  يمكن لهذا و ، %5أقل من
ذج، اما فيما يخص و ( تؤثر على المتغير التابع في النمCP, Iل أن كل من المتغيرات المستقلة )و الق
calT =القيمة المحتسبة ان ل و لجداد فإننا نلاحظ من خلال و عرض النق وغاريتم معامل معدل نمو ل

لها ضمن و يتم قبلن و  يةو بالتالي فهي ليست معنو ، 1.725tabT=لية و هي اقل من القيمة الجد 0.615
 ذج.و النم
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  ذج:و ية الكلية للنموإختبار المعن -2
إنطلاقا  2Rمعامل التحديد المصحح و فيشر  Fذج يتم الاستعانة بإحصائية و ية الكلية للنمو لإختبار المعن

 فإن: (12)ل رقمو من الجد
 لو الجدل عليها لمعامل التحديد المصحح من إن القيمة المتص: 2Rمعامل التحديد المصحح  -أ

0.87=2R  ذج تفسر المتغير التابع و احد، أي أن المتغيرات المستقلة ضمن النمو هي قريبة من الو
ما أالمتغيرات المستقلة، و ية بين المتغير التابع و جد علاقة قو ما يدل على  وهو ، %87الي و بح

داخلة في حد  وذج أو لمتغيرات أخرى غير مدرجة ضمن النم دو تعفهي  %13المتبقية  النسبة
 .iUالخطأ 

ة في ية الكلية للمعلمات المقدر و تستخدم هذه الإحصائية من أجل إختبار المعنفيشر:  Fإختبار  -ب
  53.82calF =لية لهذا الاختبار و احد، بحيث أن القيمة الجدو ذج في آن و النم

د عدو  k= 3عدد المتغيرات  و %5ية و ى معنو ختبار فيشر عند مستلية لإو يتم إستخراج القيمة الجدو    
 من خلال العلاقة التالية: N= 23المشاهدات 

 
Ftab=F0.05

n-k-1= F0.05
23-3-1 = F0.05

19= 3.13 
 

 هيو  53.82 ي و تسا فيشر إذا فمن خلال النتائج المتحصل عليها نلاحظ أن القيمة المحتسبة لإحصائية
 نقبل الفرضيةو  0Hبالتالي سنرفض الفرضية الصفرية و ، 3.13ي و لية التي تساو أكبر من القيمة الجد

ل و قب بالتالي يمكنو ذج يِؤثر في المتغير، و احد ضمن النمو جد على الأقل متغير و أي أنه ي ،1Hالبديلة 
 ذج ككل.و النم
خاص للقطاع الكل من اللإئتمان المقدم ذج نستنتج أن و الاحصائية للنمو من خلال الدراسة الاقتصادية و 
 ي عرضف والاحصائية، أما بالنسبة معدل النمو لة من الناحية الاقتصادية و سعر الفائدة هي متغيرات مقبو 

ذه ض، ففي هو ذج ككل مرفو بالتالي فإن النمو الإحصائية،  وض من الناحية الاقتصادية و مرف ود فهو النق
قتصادو ل إحصائيا و م بحذف المتغير الغير مقبو ف نقو الحالة س  ذجو م بإعادة صياغة نمو نقو (، M2يا )ا 

  ل التالي: و جديد بحيث نحصل على الجد
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 (الثانيذج و غاريتمي المصحح )النمو ذج اللو نتائج تقدير النم(: 11ل رقم )والجد
Dependent Variable: LINTSP

Method: Least Squares

Date: 10/22/16   Time: 13:31

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.896660 0.520182 5.568556 0.0000

LINCP 0.378397 0.097713 3.872537 0.0009

LINI -0.689799 0.154168 -4.474336 0.0002

R-squared 0.892615     Mean dependent var 2.119315

Adjusted R-squared 0.881876     S.D. dependent var 0.474140

S.E. of regression 0.162958     Akaike info criterion -0.669540

Sum squared resid 0.531107     Schwarz criterion -0.521432

Log likelihood 10.69970     Hannan-Quinn criter. -0.632291

F-statistic 83.12254     Durbin-Watson stat 1.386225

Prob(F-statistic) 0.000000

 
 ( EVIEWS 9.5المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البرنامج الإحصائي  )   
 
 :يكمايل 2Mبعد إزالة الرابع ذج و ج تقدير النمتظهر نتائ (11ل رقم )و فقا للجدوو 
 
 
 
 
 

يدل  ماو هو جبة و د إشارة مو جو نلاحظ  1Bالإئتمان المقدم للقطاع الخاص  غاريتمو ل بالنسبة لمعامل -
المتغير المستقل و القطاع الخاص(  ود علاقة طردية بين المتغير التابع )معدل نمو جو  على

لى عالنقدية التي تنص و النظرية الاقتصادية و ما يتفق  وهو )الائتمان المقدم للقطاع الخاص(، 
غير تالائتمان المقدم للقطاع الخاص، بحيث أنه إذا و القطاع الخاص  ود علاقة طردية بين نمو جو 

 0.37ف يتغير بـ و احدة فإن معدل القطاع الخاص سو حدة و الائتمان المقدم للقطاع الخاص ب
 حدة.و 

أي  سالبة،ذج أن الإشارة و مفإننا نلاحظ من خلال الن 2Bئدة غاريتم سعر الفاو بالنسبة لمعامل ل -
قعات و تتفق هذه النتيجة مع التو المتغير المستقل، و جد علاقة عكسية بين المتغير التابع و أنه ي

 ول نمد علاقة عكسية بين معدو جو النقدية التي تقر بو منطق النظرية الاقتصادية و السالفة الذكر 
 ومناحدة فإن معدل و حدة و ائدة، بحيث أنه كلما تغير سعر الفائدة بسعر الفو الاستثمار الخاص 
  حدة.و  0.689ف يتراجع بـ و الاستثمار الخاص س

LinTSP= 2.896 + 0.378linCP – 0.689linI 

T=            5.568           3.872       -4.474 

R2=0.892              F=83.122          N= 23 

R2= 0.881              Prob= 0.0000    DW=1.386 
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  :الرابع ذجو الدراسة الإحصائية للنم -3
 القيمةو  calTخلال المقارنة بين  من ذلكو دنت و ية المعالم نستعين بإختبار ستو لإختبار معن   
 N= 23عد المشاهدات و  %5ية و ى معنو دنت عند مستو ل ستو ن جدلية التي يتم إستخراجها مو الجد
 :K=2عدد المتغيرات و 
 

                    1.721= 21
0.05T =2-23

0.05T= 0.05k-n=TTabT 
 

( 1B(؛ نلاحظ أن القيمة المحتسبة لـ (1B(حة للقطاع الخاص و ض الممنو بالنسبة لمعامل القر  -
=3.87calT 1.721= ليةو هي أكبر من القيمة الجدtabT 5ية أقل من و ى معنو عند مست% ،

 ية.و معن 1Bنرفض الفرضية الصفرية، أي أن و ، 1Hعليه نقبل الفرضية البديلة و 
 أكبر من وهي-4.474ي و نلاحظ ان القيمة المحتسبة تسا( 3Bبالنسبة لمعامل سعر الفائدة ) -

بديلة، نقبل الفرضية الو ة هنا نرفض الفرضية الصفريو لية )بغض النظر عن الإشارة(، و القيمة الجد
 بالتالي فإن سعر الفائدة يؤثرو القطاع الخاص،  وية إحصائية في تفسير نمو معن وذ 3Bأي أن 
 ذج الخطي.و الخاص من خلال النم وفي نم

 
 : الرابع ذجو ية الكلية للنموإختبار المعن -4
د المصحح المتحصل عليها من نلاحظ أن قيمة معامل التحدي :2Rمعامل التحديد المصحح -أ

احد، حيث أن المتغيرات المدرجة ضمن و هي قريبة من الو  2R=0.8816 تقدر بـ:ل و الجد
القطاع  ومن إجمالي المتغيرات التي تتحكم في معدل نم %88.18الي و ذج تتحكم بحو النم

 المتغير التابع.و ة ية بين المتغيرات المستقلو د علاقة قو جو الخاص، مما يدل على 
 83.12calF=بة و قيمة فيشر المحس لدينا )11( ل رقم:و من خلال الجد فيشر: Fإختبار  -ب
 عدد المتغيراتو  ،N= 23عدد المشاهدات و ، %5ية و ي معنو ل فيشر عند مستو بالاستعانة بجدو 

K=2 ، من خلال العلاقة التالية نجد: و 
Ftab=F0.05

n-k-1= F0.05
23-2-1 = F0.05

20
 = 3.49 

 
نجد أن هذه الأخيرة أكبر  ،)calT(القيمة المحتسبة و  )tabT(لية و بالمقارنة بين قيمة فيشر الجدو       

عليه سنرفض الفرضية الصفرية التي تنص على أن كل المتغيرات المستقلة و لية، و من القيمة الجد
جد على الأقل متغير و نقبل الفرضية البديلة التي مفادها أنه يو ية إلى الصفر ما عدا الثابت، و مسا
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ية بين المتغيرات المستقلة و غاريتمية قو د علاقة لو جو ما يدل على  وهو ي إلى الصفر، و احد لا يساو 
 ية إحصائية.و ذج ككل له معنو ل أن النمو المتغير التابع، إذا يمكن القو 
 
ختباره من الناحية القياسيةو ذج الفضل و إختيار النمالفرع الثالث:    ا 
 ذج الفضل:و النمإختيار  -لاو أ

لاقة ع العو معرفة نمن أجل  وذج محل الدراسة، أو من أجل معرفة الصيغة الرياضية المناسبة للنم    
 إختياربم و ف نقو غاريتمية، سو الل وص العلاقة الخطية أو بخص المتغيرات المستقلةو بين المتغير التابع 

صل لال المفاضلة بين النتائج المتحذلك من خو ذج الأفضل من بين النماذج المختارة مسبقا، و النم
  ل التالي:و ضيحها من خلال الجدو بالاعتماد على بعض المعايير الإحصائية التي يمكن تو عليها 

 
 ذج الفضلو (: إختيار النم12ل رقم )والجد

 
 

 ذجو النم

 معيار
Akaike info crêterions 

 معيار
Schwarz crêterions 

 
 4.007 3.859 ذج الخطيو النم
 -0.512 -0.669 غاريتميو ذج اللو النم

 (11ل رقم )والجدو ( 03) : من إعداد الباحث بالاعتماد على الملحق رقمالمصدر
 

 ( Schwarz, Akaike ل نلاحظ أن النتائج المتحصل عليها لكلا المعيارين )و من خلال الجد     
قل ى أو اريتمي لديه مستغو ذج اللو ذلك لأن النمو ذج الخطي و غاريتمي أفضل من النمو ذج اللو في النم
لمتغير ا وغاريتمي، أي العلاقة بين المتغيرات المستقلة و ذج اللو ف نختار النمو لهذا سو الأخطاء، من 

 غاريتمية.و التابع ذات القيم الل
 

 قياسيةغاريتمي من الناحية الو ذج اللو إختبار النمثانيا: 
لمعالم اية و بعد إختبار معنو الاحصائية و ذج من الناحية الاقتصادية و بعد قيامنا بإختبار النم      

ياسية من الناحية الق وغاريتميالل ذجو م بإختبار النمو ف نقو ذج المختار، سو ية الكلية للنمو المعنو 
 ض الخاصة بحد الخطأ.و ذلك لإختبار الفر و   (الثانيةبار من الدرجة ت)الاخ
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ر اقي ثابت عبو بال ن تباينمن بين فرضيات الانحدار المتعدد أ : ختبار عدم تجانس الخطاء -1
 الزمن أي أن:

Var(ui)= σ2   
  عة من الاختبارات منها:و للتأكد من هذه الفرضية نستعين بمجمو  
إذا كان هناك تجانس بيت الأخطاء أم لا،  عماللكشف  Whiteإختبار يستخدم  :Whiteاختبار  -أ

2الذي يعتمد بالدرجة الأولى على تقدير إندار مساعد بين و 
ie بين المتغيرات المستقلة و حية من نا

 1ضح في العلاقة التالية:و م ومن ناحية أخرى كما ه
Ei

2= B0 + B1CPi + B1CPi
2 + B2Ii + B2Ii2 

 B1=B0: B0H=02=العدم م بإختبار فرض و نقو 
كما  WHITE، نتحصل على نتائج إختبار EVIEWS 9.5بإستعمال برنامج و  فقا لهذا الاختباروو 
 تالي:ل الو ضح في الجدو م وه
 White نتائج إختبار :(13ل رقم )والجد

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 2.619267     Prob. F(5,17) 0.0623

Obs*R-squared 10.00839     Prob. Chi-Square(5) 0.0750

Scaled explained SS 4.313676     Prob. Chi-Square(5) 0.5052

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 10/27/16   Time: 17:03

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.099582 1.146682 -0.086844 0.9318

LINI^2 -0.083876 0.105873 -0.792235 0.4391

LINI*LINCP 0.039253 0.112964 0.347481 0.7325

LINI 0.331698 0.693568 0.478249 0.6386

LINCP^2 0.051177 0.037287 1.372499 0.1877

LINCP -0.289918 0.385461 -0.752134 0.4623

R-squared 0.435147     Mean dependent var 0.023092

Adjusted R-squared 0.269014     S.D. dependent var 0.025209

S.E. of regression 0.021553     Akaike info criterion -4.617108

Sum squared resid 0.007897     Schwarz criterion -4.320892

Log likelihood 59.09674     Hannan-Quinn criter. -4.542610

F-statistic 2.619267     Durbin-Watson stat 1.493882

Prob(F-statistic) 0.062260

  
 ( EVIEWS 9.5)  بالإعتماد على البرنامج الإحصائيالمصدر: من إعداد الباحث  

                                                 

1- Michel BEINE, Introductory Econometrics, a Modern Approach, (second edition), 

edition Thomson South-Western, pp: 243. 
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 K=5عدد المتغيرات و  N=23عدد المشاهدات و ، %5عند درجة حرية  WHم بحساب إحصائية و نق
 فقا للصيغة التالية:و 

Wh = N×R2 = 23×0.435 = 10.005 
 زيعو تل الو لية التي يتم إستخراجها من جدو بمقارنة النتيجة المتحصل عليها بالقيمة الجد مو بحيث نق
 فق العلاقة التالية:و  (Chi-Square Distribution Table)الطبيعي 

X2
K = X2

5 = 11.07 
2تمثل عد المعلمات الانحدارية في صيغة الانحدار المساعد  Kبحيث أن 

iE. 

5ل عليها نلاحظ أن قيمة إذن من خلال النتائج المتحص
2X  أكبر من قيمةWh 5ية و ى معنو عند مست% 

  د تجانس بين حد الأخطاء.و جو بهذا نقبل فرضية العدم التي تنص على و 
ة الزمنية ،أي سلسلبار لاختبار عشوائية أخطاء الذا الاختهيستخدم : ( ARCH test) آرش إختبار -ب

 1ثل مستقل، بحيث تكتب فرضية الأخطاء بالصيغة التالية:زيع طبيعي متماو تاختبار ان الأخطاء تتبع  
H0: B0=B1=B2=0 
H1:   B0≠B1≠B2≠0  

 لي:كماي  EVIEWS 9.5فقا لهذا الاختبار فقد كانت النتائج المتحصل عليها بعد إستخدام برنامج وو 
 ARCH(: نتائج إختبار 14ل رقم )والجد

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic 0.736900     Prob. F(1,20) 0.4008

Obs*R-squared 0.781786     Prob. Chi-Square(1) 0.3766

Test Equation:

Dependent Variable: RESID^2

Method: Least Squares

Date: 10/27/16   Time: 20:06

Sample (adjusted): 1991 2012

Included observations: 22 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.018616 0.007700 2.417719 0.0253

RESID^2(-1) 0.191397 0.222962 0.858429 0.4008

R-squared 0.035536     Mean dependent var 0.023211

Adjusted R-squared -0.012688     S.D. dependent var 0.025796

S.E. of regression 0.025959     Akaike info criterion -4.378086

Sum squared resid 0.013477     Schwarz criterion -4.278900

Log likelihood 50.15894     Hannan-Quinn criter. -4.354721

F-statistic 0.736900     Durbin-Watson stat 1.556371

Prob(F-statistic) 0.400827  
 ( EVIEWS 9.5امج الإحصائي  ) المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البرن

                                                 
1- Jean-Paul TSASA Vangu, STATISTIQUE APPLIQUEE, Centre Congolais-Allemand de Microfinance, 

Mai 2010, p: 15. 
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التي تعطي و يعتمد بالدرجة الأولى على مضاعف لاغلانج  ARCHاذا اعتبرنا أن إختبار     
 بالعلاقة التالية:

Lm=n×R2  X2
K 

 حيث لدينا:
N=22 عدد المشاهدات؛ 

=0.0352R  نعامل التحديد الغير معدل للإنحدار المساعدK=2؛ 
                                                            Lm=22×0.035=0.77إذن:       

       
1لدينا إحصائية و 

2X  ودرجة حرية  %5الجدولية عند مستوى معنويةK=1  بحيث  3.841تساوي
Lm1<أي أن  0.77<3.841نلاحظ من خلال هذه النتائج أن 

2X وعلى هذا الأساس يتم قبول ،
 لة، وهو ما يدل على ثبات تباين حد الخطأ.فرضية العدم ورفض الفرضية البدي

 
 إختبار الارتباط الذاتي للأخطاء:ثانيا: 
معناه وجود علاقة إرتباط بين القيمة الحالية والقيمة السابقة إن وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء       

إختبارات  للمتغير العشوائي، ويكون هذا الارتباط من الدرجة الأولى، حيث يؤدي هذا الاشكال إلى
وجود إرتباط ذاتي نستعمل إختبار داربن عدم إحصائية ومجالات ثقة خاطئة، وللتأكد من وجود أو

 :1رضية التاليةفوالذي يقوم على ال (Durbin-Watson)واتسن     
H0: E (Ut, Ut-1) =0 
H1: E (Ut, Ut-1) ≠0 

 

والقيمة  1.370calDW=المحسوبة والتي تساوي  DWمن خلال هذا الاختبار نقارن بين و حيث 
بحيث  K=2ودرجة حرية  N=23وعدد المشاهدات  %5الجدولية من الجدول عند مستوي معنوية 

  ld=71.1و ud= 1.54تساوي  والتي duو dlنتحصل على قيمة 
 Durbin-Watson ول والرفض لإختبار: مناطق القب(15) الشكل رقم

 م الارتباط الذاتي     شك      ارتباط ذاتي سالبشك       إنعدا         وجبارتباط ذاتي م  
 
   4                    =2.83ld-4     =2.46ud-4                 =1.54ud    DW=1.370  =1.17Ld             0  

 (10ول رقم )المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على الجد
                                                 

1 - Ricco Rakotomalala, Pratique de la Régression Linéaire Multiple Diagnostic et sélection de variables, 

Version 2, Université Lumière Lyon 2, 2015, p: 15. 



-1990)لفترةالقطاع الخاص في الجزائر ماليزيا خلال ا ود بنمو عرض النق ولعلاقة نم : دراسة قياسيةلفصل الخامسا
2012)  

 

220 

 

قع ضمن منطقة الشك والارتياب ولذلك سوف المحسوبة ت DWمن خلال الشكل أن قيمة  نلاحظ    
 Cochrane-Orcuttالطريقة الأكثر إستعمالا وهي طريقة نقوم بإعادة تصحيح الأخطاء من خلال 

 :1والتي تقوم بإعادة بناء النموذج وفق العلاقة التالية
Yi=B0+B1Xi+Ui    et   Ui=p+Ui-1+ei       
 

 لي:كماي  EVIEWS 9.5متحصل عليها بعد إستخدام برنامج فقا لهذا الاختبار فقد كانت النتائج الوو 
 

 (: نتائج تصحيح الخطاء15ل رقم )والجد
Dependent Variable: LINTSP

Method: ARMA Maximum Likelihood (OPG - BHHH)

Date: 10/28/16   Time: 09:07

Sample: 1990 2012

Included observations: 23

Convergence achieved after 28 iterations

Coefficient covariance computed using outer product of gradients

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.984626 0.604397 4.938188 0.0001

LINCP 0.332016 0.085976 3.861722 0.0011

LINI -0.687771 0.228476 -3.010252 0.0075

AR(1) 0.352282 0.307908 1.144113 0.2676

SIGMASQ 0.020826 0.012204 1.706478 0.1051

R-squared 0.903150     Mean dependent var 2.119315

Adjusted R-squared 0.881628     S.D. dependent var 0.474140

S.E. of regression 0.163129     Akaike info criterion -0.593124

Sum squared resid 0.479002     Schwarz criterion -0.346278

Log likelihood 11.82093     Hannan-Quinn criter. -0.531043

F-statistic 41.96352     Durbin-Watson stat 2.160939

Prob(F-statistic) 0.000000

Inverted AR Roots       .35

 
 ( EVIEWS 9.5المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البرنامج الإحصائي  )   

 
تحصل على ن Cochrane-Orcutt بعد القيام بإعادة تصحيح الاخطاء بإستعمال طريقةو إذن    

لية المتحصل عليها و بنفس القيم الجدو  ،calDW=2.16ي و التي تساو  DWجديدة لإحصائية القيمة ال

                                                 
1 BERNARDHAUDEVILLE, Econometrie appliquée, ESTEM Éditions Scientifiques, 1996, p: 48. 
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ضح في الشكل و م وكما ه Durbin-Watsonضيح نتائج إختبار و في الشكل السابق، يمكن ت
 التالي:

 بعد تصحيح الخطاء() Durbin-Watson ول والرفض لإختبار: مناطق القب (16)الشكل رقم 
 
 شك       إنعدام الارتباط الذاتي     شك      ارتباط ذاتي سالب         وجباتي مارتباط ذ  
 
   4                    =2.83ld-4     =2.46ud-4       =2.16DW     =1.54ud        =1.17Ld                          
0  

 (11ول رقم )المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على الجد
 
تقع في منطقة الارتباط الذاتي المعدوم،  CALDWذن فمن خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن قيمة إ   

 وبالتالي نقبل فرضية العدم التي تنص على عدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء في النموذج.
 

 1:( Jarque – Bera test )لبواقي النموذج المقدر اإختبار التوزيع الطبيعي 
امج واقي تتبع قانون التوزيع الطبيعي، وبالاستعانة ببرنر للتأكد من أن البنستعمل هذا الاختبا

EVIEWS 9.5  التالي: الشكلنتحصل على 
 Jarque - Bera(: نتائج إختبار 17الشكل رقم )

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-0.4 -0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4

Series: Residuals

Sample 1990 2012

Observations 23

Mean       0.003294

Median   0.010699

Maximum  0.308588

Minimum -0.346159

Std. Dev.   0.147518

Skewness  -0.160704

Kurtosis   3.139190

Jarque-Bera  0.117565

Probability  0.942912

 
 ( EVIEWS 9.5المصدر: من إعداد الباحث بالإعتماد على البرنامج الإحصائي  )   

                                                 
1 - Ricco Rakotomalala, Pratique de la Régression Linéaire Multiple Diagnostic et sélection de variables, 

Op cit,p: 24. 
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ولية بالقيمة الجد حصائيةوم بمقارنة هذه الإنق بيرا-جاركئية من أجل إختبار فرضية العدم لإحصا
وي تسا( K=2و  %5)عند مستوى معنوية كاي مربع ، بحيث لدينا قيمة لإحصائية كاي مربع

 =5.9912,0.05
2=  XK,0.05

2X 
ي الجدول أعلاه، و موضح فكما ه JB=0.117وي التي تسابيرا -جاركصائية حهي أكبر من إو 

 .%5ند مستوى معنوية وزيع طبيعي عاقي ذات تو ة العدم التي تنص على أن البل فرضيلذلك نقب
 

 تحليل نتائج الاختبار:
 المتحصل عليها للمتغيرات محل الدراسة التي توضح لنا الدور الإحصائية المعطياتإنطلاقا من 

ض ة والقرو الذي تلعبه السلطة النقدية في التأثير على القطاع الخاص، والمتمثلة في سعر الفائد
ة الممنوحة للقطاع الخاص، ومعدل نمو عرض النقود، وبعد القيام بالدراسة الاقتصادية الإحصائي

 والقياسية، وبعد ما تم حذف المتغيرات الغير مؤثرة في النموذج تحصلنا على النموذج التالي:
 

LinTSP= 2.896 + 0.378linCP – 0.689linI 

 
ية ليها والتي قد أظهرت تطابق النموذج مع الفرضيات الإحصائووفقا للدراسة القياسية المتحصل ع

 لطريقة المربعات الصغرى تبين لنا مايلي:
 ،Arch، وثبات تباين حد الخطأ وفقا لإخنتبار Whiteوجود تجانس بين حد الأخطاء وفقا لإختبار 

ا النموذج وفق وعدم وجود إرتباط ذاتي بين الأخطاء وفقا لاختبار داربن واتسن بعد إعادة تصحيح
وجود توزيع طبيعي للبواقي بناءً على  ، وقد أثبتت الدراسة أيضاCochrane Orcuttلطريقة 

-1990ترة الدراسة )ج خلال ف، وهو ما يدل على إستقرارية النموذJarque-Bera إحصائية  
2012). 

وغاريتمي مع إذن ومع توافق شروط إستخدام طريقة المربعات الصغرى وتطابق نتائج النموذج الل
 معدل ر على نموالاختبارات الإحصائية والقياسية، يتضح لنا أن هذا النموذج يفسر العوامل التي تؤث

ن من خلال السياسة النقدية المتبعة في الجزائر خلال فترة الدراسة، بحيث ومالاستثمار الخاص 
الاستثمار الخاص في  ستودنت( يتبين لنا أن المتغير التابع ممثلا بمعدل نمو Tخلال إحصائة)

 الجزائر يتأثر بكل من:
 
تؤثر في نمو القطاع الخاص  CPالقروض الممنوحة للقطاع الخاص والتي قد رمزنا لها بالرمز  -

، وهو ما يتفق مع النظرية الاقتصادية التي تؤكد على الدور TSPوالذي رمزنا له بالرمز 
ية، ومن ناحية اخري لابد من مراعات التمويلي للبنوك في تنمية القطاع الخاص، هذا من ناح
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، والتي أسفرت 2001إحتياجات الاقتصاد على غرار ما حدث خلال خطة الإنعاش الاقتصادي 
 على إعادة سحب فائض النقود من السوق.

رمزنا  من خلال النموذج المتحصل عليه التأثير السلبي لسعر الفائدة الحقيقي والذي قدكما يتضح  -
ت معدل نمو الاستثمار الخاص في الجزائر، وهو ما يتفق أيضا مع النظرياعلى  (I)له بالرمز 

ت الاقتصادية، فمن الطبيعي جدا أن يميل المستثمرون إلى زيادة الحصص التمويلية في الفترا
   التي تكون فيها تكلفة رأس المال منخفضة.

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



-1990)لفترةالقطاع الخاص في الجزائر ماليزيا خلال ا ود بنمو عرض النق ولعلاقة نم : دراسة قياسيةلفصل الخامسا
2012)  

 

224 

 

 الثاني المبحث
 ماليزياقطاع الخاص في ال ود بنمو عرض النق وعلاقة نم

 
تقديم دراسة قياسية  سوف نحاول بعد ترجمة البيانات المتحصل عليها في شكل نماذج رياضية    

زيا، وتحليلية نوضح من خلالها طبيعة العلاقة الموجودة بين الاقطاع الخاص ونمو عرض النقود في مالي
، لوطنيافعيل دور القطاع الخاص في الاقتصاد والتي تعبر لنا عن الدور الذي تلعبه السلطة النقدية في ت

يزيا خاصة وأن مالبإعتبارة الأداة الأساسية التي تعبر عن الوضعية الاقتصادية الحقيقية لأي دولة، 
 ولهذا سوف نقوم في البداية بتحديد طبيعة العلاقةإستطاعت أن تحقق قفزة نوعية في هذا المجال، 

عبه يللذي اثم التطرق إلى الدور من أدوات السياسة النقدية التقليدية، إنطلاقا من المتغيرات التي تدخل ض
 العلاقة.   في تحديد طبيعة هذهالتمويل الإسلامي 

     
 بناء النموذج الاقتصاديالمطلب الول: 

ته سابقا ي قمنا بصياغللنموذج الذ مماثلا إذا فكما أسلفنا الذكر فإننا سوف نقوم بصياغة نموذجا      
إلى صيغة رياضية  ،لال ترجمة المعطيات المتحصل عليها للمتغيرات الداخلة ضمن النموذجمن خ

لك توضح طبيعة العلاقة بين المتغيرات ودرجة تأثير كل منها على المتغير التابع، وحتى نتمكن من ذ
 فترةبها أثناء صياغة النموذج الخاص بالجزائر لنفس ال فسوف نقوم بإتباع نفس المراحل التي قمنا

   والمتمثلة في: (2012-1990)
 

 ذجو تحديد متغيرات النمالفرع الول: 
ن خلال مج بناءا على طبيعة العلاقة التي تربط كل متغير بالمتغير التابع تحديد متغيرات النموذيتم    

 لاترجمة النظريات الاقتصادية في شكل نموذج رياضي كمرحلة أولى، ومن ثم إستبعاد المتغيرات التي 
موذج تؤثر على المتغير التابع بدرجة كبيرة أو أنها لا تؤثر عليه أصلا، لنتحصل في النهاية على الن

 يمكن إستعراضالنهائي الذي يمكن الإعتماد عليه لصناعة القرارات الاقتصادية، وعلى هذا الأساس 
 متغيرات النموذج على النحو التالي:

ه الذي تم شرحو  (TSP)نرمز له بالرمز و ص في ماليزيا الاستثمار الخا و: نمالمتغير التابعأولا: 
 بالتفصيل في الفصل الرابع.
 ثانيا: المتغيرات المستقلة

يعتقد كثير من رجال الإقتصاد أن أكثر التعريفات   (:(M2د نرمز له بالرمز و عرض النق ونم -أ
 العملة أي أن عرض النقود هو كمية ،M2ملاءمة للتحليل و اتساقا مع الواقع العملي هو 
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بالإضافة إلى الودائع التي يمكن سحبها أو تحويلها بمرونة تامة أو مباشرة بعد إخطار  المتداولة
 وفي تحليلنا للعلاقة بين نم M2ف نعتمد و على هذا الاساس سو ، البنك أو المؤسسة المالية

د علاقة و جو قع و استنادا الى النظرية الاقتصادية فإننا نتو القطاع الخاص،  ونمو د و عرض النق
 القطاع الخاص في ماليزيا. ونمو د و عرض النق وطردية بين نم

ن مض و تعد القر ؛ ((CPالذي نرمز له بالرمز و  :نمو الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص -ب
حجم  إنفلذا  ،دو ات التي تعتمدها السياسة النقدية للتحكم في عرض النقو الأدو سائل الهامة و بين ال

بما  م متطلبات الاقتصاداءو بما ياءا على متطلبات النشاط الاقتصادي ككل ض يتم بنو ع القر و تنو 
ل، و لدر اقتصادات او تطو  والأداة الفعالة لنمو في ذلك القطاع الخاص الذي يعد الركيزة الاساسية 

لقطاع للي أهمية بالغة للإستثمار في و ل التي تو لا يخفى عن الكثير ان ماليزيا من بين تلك الدو 
لهذا و يل الكافي الذي يضمن استمرارية القطاع الخاص، و د التمو جو لن يتم الا ب هذاو الخاص 

     من خلال الجدول التالي: حة للقطاع الخاص في ماليزياو ض الممنو القر  تطورف نعرض و س
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الوحدة )مليار      (2012-1990) في ماليزيا (: يوضح تطور القروض الممنوحة للقطاع الخاص16الجدول رقم) 
RM ) 

 البيان         
   اتو السن

وض الممنوحة للقطاع القر 
 (CP) الخاص

 PIBالى  (CP)نسبة  (CP)و نسبة نم

1990 82.64 
-17.94 69.40 

1991 99.72 
20.67 73.80 

1992 163.49 
63.95 108.50 

1993 183.39 
12.17 106.50 

1994 213.44 
16.39 109.20 

1995 276.76 
29.66 124.40 

1996 359.28 
29.82 141.60 

1997 446.36 
24.24 158.40 

1998 448.94 
0.58 158.50 

1999 448.74 
-0.04 149.20 

2000 481.14 
7.22 135.00 

2001 455.18 
-5.40 129.10 

2002 466.75 
2.54 121.80 

2003 498.34 
6.77 119.00 

2004 530.46 
6.45 111.90 

2005 578.91 
9.13 106.50 

2006 618.86 
6.90 103.70 

2007 675.99 
9.23 101.60 

2008 744.54 
10.14 96.70 

2009 795.55 
6.85 111.60 

2010 879.76 
10.58 107.10 

2011 
988.32 

12.34 108.40 

2012 
1108.20 

12.13 114.10 

Source:-  Bank Negara Malaysia STATEMENT OF ASSETS & LIABILITIES  for years 1996-

2012. 

- The World Bank, The private sector, domestic credit to private sector for years 1990 -

2012. 

الائتمـان  حاجة إلـى إبطـاء نمـو، أصبحت ال1997في ضوء التطورات السائدة في الأسواق المالية سنة    
 .الاقتصـاد والحـد مـن الضـغوط التضـخمية الإجمالي أكثر إلحاحا وأهمية، وخاصة فـي الحـد مـن النفـوذ فـي

الخاصـة  طلب من المؤسسات المصرفية  تقديم خطـط الائتمـان 1997في أكتوبر و هذا الصدد،  في      

http://www.bnm.gov.my/
http://data.albankaldawli.org/
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لمؤسسات المصرفية ل لك استخلاص  خطة شاملة، ليتم بعد ذ1998 سنةو  1997لسنة بهم للربع المتبقي 
، واسـتنادا إلـى علـى هـذا الأسـاس وتقيـيمهم للفـرص والمخـاطر علـى أسـاس اسـتراتيجية عمـل مؤسسـة فرديـة

نمـو السـنوي للقـروض الممنوحـة للقطـاع الخـاص مـن قبـل النظـام المصـرفي القدمت، فإن قد التوقعات التي 
نلاحـظ  1998ل سـنة و بحلـو ، إلا أنـه 1997لـول نهايـة عـام ٪ بح24.24اي ما يقارب ، ككل كان معتدل

ضـــعية و هـــذا راجـــع الـــى الو (  %0.58حـــة للقطـــاع الخـــاص)و ض الممنو الانخفـــاض الكبيـــر فـــي نســـبة القـــر 
يليـة ممـا اثـر علـى و الاقتصادية التي تعاني منها المنطقة ككل بالاضافة الى اندماج العديد المؤسسـات التم

امـل كثيـرة و عـة مـن المؤسسـات الماليـة نـاتج عـن عو قامـت بـه مجم الـذيخيـر ضها، هذا النشـاط الاو قر  ونم
ارتفـاع اسـعار الفائـدة و  ،الطلـبو امـل العـرض و من بينها تأخر في خطط الانعاش الاقتصادي إضافة الـى ع

ضعية تحـتم علـى مؤسسـات الاقـراض إتخـاذ السياسـات و ، هذه ال1998ل من سنة و خاصة في النصف الا
حـة للقطـاع الخـاص و ض الممنو أن نسـبة القـر و نهـا مـن الـتحكم فـي الكتلـة النقديـة، خاصـة الملائمة التي تمك

 )أنظر الشكل( خلال ذات السنة %158.50تها بنسبة و إلى إجمالي الناتج المحلي الاجمالي بلغت ذر 
-1990وضـــح نمـــو القـــروض الممنوحـــة للقطـــاع الخـــاص فـــي ماليزيـــا )(: ي18الشـــكل رقـــم)         
2012) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (.16ل رقم )ومن إعداد الباحث بالاعتماد على الجد المصدر:
جهة للقطاع الخاص في تذبذب و ض المو القر  وضلت نسبة نم 2003الى غاية  1999في الفترة من      
ض القطاع الخاص الى الناتج المحلي الاجمالي على و لا مع إستمرار في تراجع نسبة قر و نز و دا و صع

 أثيرإمتداد لت ضعية ما هي إلاو هذه ال التدابير لإنعاش النشاط الاقتصادي الرغم من اجراء العديد من
ضح في الشكل و م وكما هو  2012إلى غاية سنة  2003ل سنة و بحلو ، 1998الازمة المالية لسنة 

ما  وهو جهة للقطاع الخاص و ض المو القر  وات الماضية على نمو انعكست التدابير المتخذة خلال السن
 ميةض لتنو جيه القر و تو لة من قبل السياسة النقدية من خلال تخفيض اسعار الفائدة و ذد المبو يفسر الجه

   .سطة بشكل خاصو المتو المؤسسات الصغيرة 
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لفائـدة فقا للنظريات الإقتصـادية فـإن العلاقـة بـين سـعر او ( فIالذي نرمز له بالرمز )و  سعر الفائدة: -ت
ل السياســة و خاصــة بعــد تحــقــع و مــن المتبالتــالي فإنــه و الإســتثمار الخــاص هــي علاقــة عكســية،  و

ي إلـى النقدية لماليزيا من سياسة تعتمد على التحكم في الكتلة النقدية للتأثير في النشـاط الاقتصـاد
  سياسة تعتمد على سعر الفائدة، 

 :الخطي ذجو تقييم معلمات النمالفرع الثاني: 
يم ل الدراسة، تأتي مرحلة تقيبعد تحديد المتغيرات الاقتصادية الداخلة في بناء النموذج مح

تغير مالمعلمات من خلال الإستعانة بمجموعة من الأدوات الإحصائية والقياسية لتقييم تأثير كل 
لذي داخل النموذج، ومن ثم إستبعاد المتغيرات الغير مؤثرة في النموذج للحصول على النموذج ا

 يمكن الإعتماد عليه في التنبؤ.
 ذج الخطيو تقييم معلمات النم :لاو أ

 ذج الخطي التالي:و فمن خلال النم
 IPi=B0 + B1M2i + B2CPi + B3Ii + Ui 

ذج من خلال و قصد تقدير نتائج النم SPSS (V19)في برنامج  (02الملحق رقم )بعد ادخال بيانات و 
 التالي: وتطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية كانت النتائج المتحصل عليها على النح

 (: نتائج تقدير النموذج الخطي للعلاقة بين عرض النقود والقطاع الخاص في ماليزيا17)الجدول رقم 

(02من إعداد الباحث بالاعتمار على الملحق رقم ) :المصدر  
 

Coefficientsa 

Model 

standardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

95.0% Confidence 

Interval for B Correlations 

Collinearity 

Statistics 

B 

Std. 

Error Beta 

Lower 

Bound 

Upper 

Bound 

Zero-

order Partial Part 

Toleran

ce VIF 

1 (Constant) 17.792 19.655  .905 .377 -23.347- 58.930      

M2 2.021 .824 .537 2.453 .024 .297 3.746 .444 .490 .464 .747 1.338 

CP -.052- .365 -.032- -.142- .889 -.816- .712 .127 -.033- -.027- .711 1.407 

I -4.240- 2.404 -.352- -1.764- .094 -9.272- .791 -.244- -.375- -.334- .900 1.111 

a. Dependent Variable  

Model Summaryb 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics Durbin-

Watson R Square Change F Change df1 df2 Sig. F Change 

1 .566a .320 .213 22.38500 .320 2.982 3 19 .057 2.300 

a. Predictors: (Constant), I, M2, CP 

b. Dependent Variable:  
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الاستثمار الخاص كمايلي: وذج الخطي لمعدل نمو ( كانت نتائج تقدير النم 17ل رقم)و فقا للجدو   

  

 

 

 
Tدنت؛و : إحصائية ست 
Fفيشر؛ : إحصائية 
2R؛: معامل التحديد  
2R؛: معامل التحديد المصحح 
Nعدد المشاهدات؛ : 

DW اتسنو : إحصائية داربن Durbine Watson ؛   
 

 لوذج الا و الاقتصادية النمو الدراسة الإحصائية ثانيا: 
على  الناحية الاحصائية كذا منو دج المتحصل علية من الناحية الاقتصادية و م هنا بدراسة النمو ف نقو س

 :التالي والنح
 ل:وذج الخطي ال و للنم قتصاديةالدراسة الا -أ

 ( نلاحظ مايلي:18ل رقم) و من خلال الجد
 و عرض النق وبالنسبة لمعامل نم( 1دB) د علاقة و جو ما يعني  وهو جبة و ، نلاحظ أن إشارته م

نسبة اص)المتغير التابع( بالالاستثمار الخ ونمو د)المتغير المستقل( و عرض النق وطردية بين نم
التي  النظريات الاقتصاديةو كذا المنطق و قعة و ما يتماشى مع الفرضيات المت وهو لة ماليزيا، و لد
عرض  والاستثمار الخاص، فكلما تغير معدل نم ود و د علاقة طردية بين عرض النقو جو ل بو تق
 حدة.و  2.02الاستثمار الخاص بـ  واحدة يتغير معدل نمو حدة و د بو النق

 و الائتمان الممن وبالنسبة معدل نم (2ح للقطاع الخاصB فإننا نلاحظ من خلال المعادلة ،)
 ود علاقة عكسية بين كل من معدل نمو جو ما يعني  وهو المتحصل عليها أن إشارته سالبة، 

ية فعلى عكس النظرية الاقتصاد الاستثمار الخاص، ومعدل نمو ح للقطاع الخاص و الائتمان الممن
فإنه حة للقطاع و ض الممنو القر و د علاقة طردية بين كل من الاستثمار الخاص و جو تقضي بالتي 

ض و احدة أدى ذلك إلى تراجع معدل القر و حدة و الاستثمار الخاص ب وكلما تغير معدل نم
د مصادر و جو ما يعني من الناحية الاقتصادية  وهو حدة و  0.052جهة للاستثمار الخاص بـ و الم
 ض.و القر  يل أخرى تحل محلو تم

TSP= 17.79 + 2.02M2 – 0.05CP – 4.24I 

 T       0.905   2.453        -0.142    -1.764 

 

R2=0.320      F= 2.982            N= 23 

 
2R = 0.213      DW= 2.30 
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 ( بالنسبة لمعامل سعر الفائدةB3فإننا نلاحظ من خلال الجد ) ية د علاقة عكسو جو (  18ل رقم) و
ما يؤكد صحة  وهو الاستثمار الخاص كمتغير تابع، و بين كل من سعر الفائدة كمتغير مستقل 

د علاقة عكسية بين كل من معدل سعر و جو كذا النظرية الاقتصادية التي تقضي بو الفرضية 
لك  احدة أدىو حدة و الاستثمار الخاص، فكلما إرتفع معدل الاستثمار الخاص ب ومعدل نمو لفائدة ا

 .حدة و  4.24إلى تراجع سعر الفائدة بـ  
 

 الدراسة الإحصائية: -ب
تجاه او عدة متعيرات تابعة، فطبيعة  وذج خطي متغير مستقل بالإضافة إلى متغير أو فكما نعلم أن لكل نم

 ذ لابدإلا أن هذا غير كافي إ، ذجو ل هذه المتغيرات تتضح لنا من خلال معلمات النمة العلاقة بين كو قو 
اهر و ذج إقتصادي يمكن الاعتماد عليه لتفسير الظو لة لبناء نمو ذج المتحصل عليه كمحاو من إختبار النم
ر عة من المعاييو ف يتم استعمال بمجمو ذج، لذلك سو حذف كل متغير غير مؤثر ضمن النمو الاقتصادية 

يث ذج، بحو الإحصائية التي تهدف الى ختبار مدى الثقة الإحصائية في التقديرات الخاصة بمعلمات النم
ذج ككل من خلال و ختبار النمو دنت، و ست Tذج من خلال إحصائية و ية معلمات النمو يتم إختبار معن

حصائية و معامل التحديد المصحح   فيشر. Fا 
 ية المعاملات:واختبار معن -1

دى، ية المعاملات كل على حو م بإختبار معنو ف نقو لى نتائج معادلة الانحدار المتعدد سل عو فبعد الحص
تأثير  من ثم تقييمو دنت، و ست Tلة احصائيا أم لا من خلال الاستعانة بإحصائية و لمعرفة ما إذا كانت مقب

 على المقدرة المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة من خلال إختبار الفرضيات الخاصة بالمعلمات
 التالي: والنح
 

    0nB………..=4=B3=B1=B0=B0H=فرضية العدم :                                             
  nB≠……≠3B≠ 2B ≠1B ≠0B≠1H≠ 0  الفرضية البديلة:

 
 

ضح لنا أدنى و ذج المتحصل عليه سلفا، حيث يو دنت للنمو ضح لنا نتائج اختبار ستو ل التالي يو الجد
ية و ى معنو مست عند tabTلية و القيم الجدو للمعلمات المقدرة  calTبة و القيم المحسو  Propية و معنى و مست
 .=Nعدد المشاهدات و  K=3، حيث عدد المتغيرات 5%

                             =1.725 20
0.05T =3-23

0.05T= 0.05k-n=TTabT                  
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 نموذج الول()ال -ماليزيا – ت للنموذج الخطي المقدر(: نتائج إختبار ستودن18الجدول رقم )
لية و القيم الجد calTبة والقيم المحس المعاملات المتغيرات

tabT 
 ى و ادنى مست
 يةومعن

Prop 
 C 0B 0.905 1.725 0.377   الثابت

M2 1B 2.453 1.725 0.024 
CP 2B 0.142- 1.725 0.889 
I 3B 1.764- 1.725 0.094 

 (17ل رقم )وث بالاعتماد على الجدداد الباح: من إعالمصدر
 

 ( 0بالنسبة لمعامل المتغير الثابتBفإننا نلاحظ من خلال الجد ) بة و ل أن القيمة المحسوalcT 
 منه نقبل فرضية العدمو ، 1.725ي و التي تسا tabTلية و هي أقل من القيمة الجدو  0.905ي و تسا

0H  1نرفض الفرضية وH  ية إحصائية في تفسيرو المعادلة ليس له معن، أي أن الجزء الثابت من 
 القطاع الخاص. ونم

 و عرض النق وبالنسبة لمعامل معدل نم( 1دBفمن خلال الجد ) بة  و ل نلاحظ بأن القيمة المحسو 
calT لية بالإضافة الى ان أدنى و هي اكبر من القيمة الجدو  2.453ي و دنت تساو لإختبار ست
نقبل الفرضية و هنا نرفض الفرضية الصفرية و ، %5من اقل  وهو  0.024ي و ية يساو ى معنو مست

 ،الاستثمار الخاص ودلالة إحصائية في تفسير نم ود ذو عرض النق والبديلة، أي أن معدل نم
بالتالي نقبل المتغير و القطاع الخاص  ود يؤثر على نمو عرض النق وما يعني بأن معدل نمو هو 

 ذج.و ضمن النم
 أما بالنسبة لمعامل معدل الائتما( 2ن المقدم للقطاع الخاصBفإن القيمة المحس ) بة  وalcT  

 منه نقبل فرضية العدمو ، 1.725ي و التي تسا tabTلية و جدلهي أقل من القيمة او  0.142ي و تسا
0H  1نرفض الفرضية البديلة وH 2، أي أنB ل ان الائتمان و ية، بحيث يمكن القو ليست معن

 مار الخاص.المقدم للقطاع الخاص لا يِؤثر على الاستث
 ( 3فيما يخص معامل سعر الفائدةBنلاحظ ان القيمة المحتسبة تسا  ) كبر هي أو  (-1.764)ي و

 نقبل الفرضيةو هنا نرفض الفرضية الصفرية و لية )بغض النظر عن الإشارة(، و من القيمة الجد
 ائدةبالتالي فإن سعر الفو القطاع الخاص،  وية إحصائية في تفسير نمو معن 3Bالبديلة، أي أن 

 ذج الخطي.و القطاع الخاص من خلال النم ويؤثر في نم
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من  دراسةذج محل الو ية الكلية للنمو يتم اختبار المعن ذج الخطي:و ية الكلية للنمواختبار المعن -2
 (18: )ل رقمو بالاستعانة بنتائج الجدو  Fاختبار فيشر و  2Rخلال معامل التحديد 

  2معامل التحديدR : فإن معامل   (18)ل رقم:و المبينة في الجد ومن خلال النتائج المتحل عليها
من  %32ذج تفسر فقط ما نسبته و ما يعني أن المتغيرات ضمن النم وهو  2R=0.32التحديد 

في  قدية تتحكمهذا يعني أن السياسة النو جل المتغيرات التي تِؤثر في القطاع الخاص الماليزي 
د الى متغيرات أخرى خارجة عن و يع وفه %68أما مانسبته  ،فقط %32القطاع الخاص بنسبة 
 .Uiداخلة في حد الخطأ  ونطاق السياسة النقدية أ

 
  م هذا و يث يقذج ككل حو ية المعلمات المقدرة للنمو نستعمل اختبار فيشر لدراسة معن :فيشراختبار

 :الاختبار على الفرضية التالية
H0:B0=B1=B2=B3=0 

H1:B0≠ B1≠ B2≠B3≠0     
لية و الجد Fبين و  2.98ي و التي تساو  (calFبة )و المحس Fية المعلمات يتم المقارنة بين و لإختبار معن

(tabF)،  ل فيشر من خلال عدد المشاهدات و من جد القيمةيتم استخراج هذه حيثN=23  درجة و
 العلاقة التالية: ضح فيو م وكما ه K=3عدد المتغيرات و  %5حرية 

Ftab=F0.05
n-k-1= F0.05

23-3-1 = F0.05
19= 3.13 

  
ف نقبل الفرضية و على هذا سو  calFأكبر من قيمة   tabFمن خلال النتائج المقدمة نلاحظ أن قيمة و 

لة البدي نرفض الفرضيةو ية للصفر بإستثناء الثابت، و الصفرية التي مفادها أن كل المتغيرات المستقلة مسا
ية د علاقة خطو جو مايدل على عدم  وهو ي الصفر، و احد لا يساو جد على الأقل متغير و مفادها أنه يالتي 

 .ائيةية إحصو ذج ككل ليس له معنو ل بأن النمو هنا يمكن القو المتغيرات المستقلة، و بين المتغير التابع 
ة، يو ليست كلها معنذج و ذج نلاحظ أيضا أن المتغيرات المستقلة المدرجة ضمن النمو من خلال هذا النمو 
ذج و م بحذف كل متغير لا يؤثر على المتغير التابع لنحصل في الأخير على النمو ف نقو بالتالي سو 

 ل التالي:  و ضح في الجدو م والنهائي كما ه
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 -ماليزيا  – (: إختيار النموذج الخطي الفضل19الجدول رقم )
 C M2 CP I 2R النماذج

tabT F 

B calT B calT B lcaT B calT Cal Tab 
1 IP=f(M2,CP,I

) 
17.792 0.905 2.021 2.453 0.052

- 
0.142
- 

4.240
- 

1.764
- 

0.32
0 

1.725 2.982 3.13 

2 IP=f(M2, I) 18.518 1.001 1.967 2.763   4.320
- 

1.895
- 

0.31
9 

1.721 4.692 3.49 

3 IP=f(M2) 10.427- 0.941
- 

1.672 2.271     0.19
7 

1.717 5.156 4.32 

 (06)و( 05) ملحق رقمماد على الث بالاعت: من إعداد الباحالمصدر
 
 

لذي وا من خلال الجدول وبعد المقارنة بين مختلف النماذج نجد أن النموذج الثاني هو النموذج الأفضل
 يمكن صياغته على النحو التالي:

 
 
 
 

     
يع الثاني هو الأفضل، بحيث أن جم من خلال المقارنة بين النماذج المتحصل عليها نلاحظ أن النموذج

 المتغيرات في النموذج لها معنوية إحصائة والمتمثلة في معدل نمو عرض النقود وسعر الفائدة.
 

 للنموذج الخطي الفضل الدراسة الاقتصادية والإحصائيةثالثا: 
 ويتم تقسيم هذه الدراسة إلى:

 :للنموذج الثاني الدراسة الاقتصادية -أ
ليزيا ا النموذج أن أهم المحددات التي تؤثر في معدل نمو القطاع الخاص في مانلاحظ من خلال هذ

ختلف غير أن نسبة تأثير كل منها على المتغير التابع تمعدل سعر الفائدة تتمثل في حجم عرض النقود و 
 :كما هو موضح في مايلي عن الأخرى 

رته موجبة، أي أن العلاقة بين أن إشا نلاحظبالنسبة لمعامل معدل نمو عرض النقود في ماليزيا *
المتغير المستقل المتمثل في معدل نمو عرض تمثل في معدل نمو القطاع الخاص و المتغير التابع الم

بحيث أنه إذا تغير  النقود هي علاقة طردية، بحيث تتفق هذه النتيجة مع منطق النظرية الاقتصادية

TSP= 18.518 + 1.967M2 – 4.320I 

    T        1.001       2.763        1.895 

R2=0.319      F= 4.692            N= 23 

 
2R = 0.21      DW= 2.30 
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 1.967عدل نمو الاستثمار الخاص سيرتفع بـ معدل نمو عرض النقود في ماليزيا بوحدة واحدة فإن م
 وحدة.
البة أما بالنسبة لمعامل سعر الفائدة، فنلاحظ من خلال النتائج المتحصل عليها أن الإشارة س*

وهو ما يدل على وجود علاقة عكسية بين معدل سعر الفائدة الحقيقي ومعدل نمو الاستثمار 
اص عر الفائدة بوحدة واحدة فإن الاستثمار الخالخاص في ماليزيا، أي أنه كلما إرتفع معدل س

وتتفق تماما مع منطق النظرية وحدة، وتعتبر هذه النتيجة منطقية  4.320سوف ينخفض بـ 
الاقتصادية بحيث أن أي مستثمر سوف يحجم عن طلب القروض إذا كانت تكلفة رأس المال 

 مرتفعة وبالتالي سوف يؤثر ذلك على مردود الاستثمار الخاص.
 
 
 الدراسة الإحصائية للنموذج الثاني: -ب

 إختبار معنوية المعالم:-( 1
أكبر من   CALT= 2.763نلاحظ أن القيمة المحتسبة  1Bبالنسبة لمعامل معدل نمو عرض النقود  -

 له معنية احصائية، وبالتالي يمكن القول أن 2Mوعليه يمكن إعتبار   1.72TABT =القيمة الجدولية 
 د يؤثر في معدل نمو القطاع الخاص، ويمكن الإعتماد عليه ضمن النموذجمعدل نمو عرض النقو 

ة أكبر من القيم  1.895CALT =نلاحظ أن القيمة المحتسبة  2Bأما بالنسبة لمعامل سعر الفائدة  -
ؤثر وبالتالي يمكن القول أن معدل سعر الفائدة له معنوية إحصائية، وهو بذلك ي 1.72TABT =الجدولية 
 القطاع الخاص في ماليزيا خلال فترة الدراسة.معدل نمو 

 إختبار المعنوية الكلية:-( 2
 وذلك من خلال:

 calF= 4.692     : لدينا قيمة فيشر المحسوبة إختبار فيشر-
 نجد: N=23وعدد المشاهدات  K=2عدد المتغيرات وبالاستعانة بجدول فيشر عند 

 
Ftab=F0.05

n-k-1= F0.05
23-2-1 = F0.05

20= 3.49 
 

وف الجدولية، وعليه س Fالمحسوبة أكبر من قيمة  Fومن خلال النتائج المتحصل عليها نلاحظ أن قيمة 
لى اساوي ينقبل الفرضية البديلة التي مفادها أنه يوجد على الأقل متغير واحد من المتغيرات المستقلة لا 

، وبالتالي ة تساوي الصفرالصفر، ونرفض الفرضية الصفرية التي تنص على أن كل المتغيرات المستقل
 فالنموذج ككل له معنوية إحصائية أي يوجد علاقة بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة.
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من خلال النتائج المتحصل عليها للعلاقة التي تربط القطاع الخاص بالمتغيرات : 2Rمعامل التحديد -

أي أن المتغيرات المفسرة تؤثر على  2R=0.21نجد أن قيمة  المفسرة ضمن السياسة النقدية المتبعة
تحصل فقط، وهي في الحقيقة نتيجة ضعيفة إذا ما تم مقارنتها بالنتائج الم %21المتغير التابع بنسبة 

يدية لللعلاقة التي تربط القطاع الخاص بعرض النقود في الجزائر من خلال السياسة النقدية التقعليها 
في  الخاص ر السياسة النقدية على القطاعيالنتيجة غير مكتملة بالنسبة لتأثخلال نفس الفترة، إلا أن هذه 

  وهو ما سوف يتم التطرق إليه في العنصر الموالي. ماليزيا،
 
 القطاع الخاص ونم ل الإسلامي فييو ر التمو دالمطلب الثاني:  

ص من ض بالقطاع الخاو لتقليدية في إيجاد آليات فعالة للنهد السياسة النقدية او على الرغم من جه    
لها د قد أثبتت فشو ات التي تحقق أهداف السياسة الاقتصادية، إلا أن هذه الجهو عة من الأدو خلال مجم

مية في المقابل فقد قابل هذا الفشل نهضة فكرية إسلاو الإسلامي،  وى الغربي أو على الصعيد العالمي س
رة تحقيق الأهداف الاقتصادية من خلال و مفكرين الاقتصاديين، مؤكدين على ضر دها نخبة من الو تق

ءم مع هذا لاري رسم سياسة نقدية تتو هنا أصبح من الضر و فق المنهج الإسلامي، و القطاع الخاص 
 ضح في الشكل التالي: و م وكما هو من منطلق الشريعة الإسلامية و المنهج 

 ة للتمويل الإسلامي(: يوضح المرجعية الساسي19الشكل رقم )                                                  

         
 

                                                           
                          

 
 
 

 
 

Source: DATO’ SRI ZUKRI SAMAT ,“ISLAMIC BANKING:THE LESSONS AND 

CHALLENGES IN MALAYSIA & BEYOND” Working Paper,2012, pp: 03. 

 
فقا لمبادئ و صفها مؤسسات مالية إلى تنمية القطاع الخاص و ك الإسلامية بو تهدف البنحيث       

أداء ما أنيط به من مهام فلابد من إرساء عدة و حتى يتمكن من تحقيق هذا الهدف و  ،الشريعة الإسلامية

   العقيدة الاخلاق

 العبادات

 الأنشطة السياسية
 الأنشطة الاجتماعية
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التي تستند على و تشجيع الأنشطة الاقتصادية الإسلامية و ير و اة الأساسية لتطو ثابتة تعد الن مناهجو اعد و ق
  1أن:

ز له بأي حال من و ض فلا يجإلا مستخلف عليه في الأر  وان الانسان ما هو ان المال مال الله،   -
نما يسيره كما أمر به المو الأحوال أن يتصرف فيه كما يشاء،   ؛لهو لرسبينه و لى في كتابه و ا 

سيط و نما جعل المال كا  و ل على فائدة، و ز إتخاذ المال كسلعة من خلال تأجيره للحصو لا يج  -   
 د علينا بأرباح؛و للتبادل أي أنه يتم إستغلال المال مباشرة في الأنشطة التي تع

 
 2يل الإسلاميو أسس التمو مبادئ  :لوالفرع ال 

زها جو يل الأنشطة الاقتصادية نو الأسس في تمو المبادئ من  عةو مجم يعتمد النظام المالي الإسلامي على
  في مايلي:

 المبادئ الساسية للتمويل الإسلامييوضح (: 20الشكل رقم )                

 
Source: DATO’ SRI ZUKRI SAMAT ,“ISLAMIC BANKING:THE LESSONS AND 

CHALLENGES IN MALAYSIA & BEYOND” Working Paper,2012, pp: 05. 
 

 تحريم الفائدة:و مبدأ المشاركة  -أ

 مية،تعد المشاركة من أهم صيغ إستثمار الأموال في الفقه الإسلامي، فهي تلائم طبيعة المصارف الإسلا
ي فامها ك التقليدية حيث يتم إستخدو يل بالفائدة المطبق في البنو تعد هذه الصيغة من أهم البدائل للتمو 
 مختلف الأنشطة الاقصادية.  يلو تم

                                                 
1 - Hans Visser, Islamic Finance Principles and Practice, Edward Elgar Publishing Limited, the British 

Library, 2009, p: 10. 

2 Roderick Millar, Habiba Anwar, Islamic Finance: A Guide for International Business and Investment, 

GMB Publishing Ltd, 2008, p: 3-7. 

 

 النظام المالي الإسلامي

مبدأ 

المشاركة 

تحريم و

 الفائدة

القيم 

 الاخلاقية
القيم 

 الاجتماعية

لية والمسؤ

عن 

 المخاطر
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ئدة ط فان إشتراو يل الذي يطلبه المتعاملين الاقتصاديين دو يل بالمشاركة على أساس تقديم التمو م التمو يق
نما يشارك الممو ثابتة،  د اعو ذلك على أساس قو خسارة  وى كان ربحا أو ع في الناتج سو ل صاحب المشر و ا 

 أسس حددتها الشريعة الإسلامية.  و 
 خلاقية:القيم ال -ب

م و يقالتأكد من أن ما سو فقا لهذا المبدئ لابد من مراعاة و يل إستثمار معين، فو عند قيام أي شخص بتم
ع و شر معمقة عن المو بالاستثمار فيه لا يخالف مبادئ الشريعة الإسلامية، فلابد من إجراء دراسة شاملة 

م و ات يقجو المنتو  ،خططه المستقبليةو  ،عالمنهج المتبو ذلك من خلال الاطلاع على سياسته و يله، و المراد تم
 اله.و مجيه أو لية تامه في تو لا مسؤ و ن مسؤ و بذلك يك والاجتماعية، فهو التأثيرات الاقتصادية و  ،بإنتاجها

 
 القيم الاجتماعية:  -ت

 ،دعينو مالو ائد على البنك و فو د بأرباح و قع أن تعو يل المشاريع التي من المتو تم وك هو من أهم أهداف البن
ل ك بمراعاة الجانب الاجتماعي ليس فقط من خلاو ك الإسلامية تتميز عن غيرها من البنو البن إلا أن

نما بتخصيص صيغة تمو زين، و المعو الهبات المقدمة للفقراء و التبرعات  لة المتمثو  يلية ملائمة لهذه الفئاتو ا 
 ما يسمى بالقرض الحسن. وأرباح أ وائد أو ن عو يل بدو في التم
 :ن المخاطرلية عو مبدأ المسؤ   -ث

ل يو م بتمو فقا لهذا المبدأ فإن أي شخص يقو الانصاف، ف وهذا المبدأ يكرس مبدأ العدالة 
 هذا يعني أنو مستعد لتحقيق الأرباح،  ويل كما هو من تحمل مخاطر هذا التم هعا ما، لابد لو مشر 
أن  ولو مل الخسائر لى الأرباح إذا كان غير مستعد لتحل لا يحق له شرعا أن يتحصل عو المم

 ىويا  لكل المعاملات التي تقوم علوهذه القاعدة تمثل أساسا  فكريا  قع حقق أرباحا، و المشر 
, المشاركات والمعاوضات, حيث يكون لكل طرف فيها حقوقا  تقابل أو تعادل ما عليه من التزامات

وهذه  م بضمان,التزام بمال أو التزام بعمل أو التزا :أن الالتزامات تكون علي ثلاثة أنواع هي ىعل
ه ما إتفق علي ىفي الحصول علي الربح أو الغنم علهي الأسباب الثلاثة التي تسبب لصاحبها الحق 

ر في العلماء, ومن ثم فإن لهذه القاعدة أهمية كبيرة في المعاملات المصرفية الإسلامية, حيث تؤث
تحديد  :, وثانيهماأن يحصل المصرف علي ربح أو عائد أو عوض من حيث الأصل :أمرين أحدهما

 .النسبة أو المقدار أو القيمة التي يحصل عليها
 

 1يل الإسلامي بالاقتصادو مالفرع الثاني: علاقة الت
                                                 

1 - Hans Visser, Islamic Finance Principles and Practice,Op cit, p: 24-25. 
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ادية، يل الناجع للأنشطة الاقتصو احد من أهم المصادر المالية التي تمثل التمو يل الإسلامي و يعد التم
نظر التي تساهم في تنشيط الاقتصاد الحقيقي)االاستخدامات و اءمة بين المصادر و التي تساعد على المو 

 للشكل( 
 ماليزيا في (: علاقة التمويل الإسلامي بالقطاع الخاص21الشكل رقم)                           

 
 
 
 

                                                       

                                                                                                                 

 
 
 
 

Source: DATO’ SRI ZUKRI SAMAT ,“ISLAMIC BANKING:THE LESSONS AND 

CHALLENGES IN MALAYSIA & BEYOND” Working Paper,2012, p: 08. 
التغيرات التي قد تطرأ على و  فو نها تراعي كل الظر و د، كو التقليل من المخاطر إلى أقصى الحدو 

لا ترضي كلا الطرفين  مما يجعل النشاط و ف حلو تقترح لمثل هذه الظر و بل  ،لةو الاستثمارات المم
 ويل في المصارف الإسلامية ذو الاقتصادي في مأمن من تأثير التغيرات المفاجئة، إذ أن أصل التم

جل سطة الأو المتو يل الاستثمارات القصيرة و اقع العملي يفرض عليها تمو يلة الأجل، إلا أن الو طبيعة ط
لة و السي فرو المتمثل في مشكلة تو اجه الاقتصاد العالمي و هنا يبرز أكبر إشكال يو افق الآجال، و فق مبدأ تو 

عادة إ لا من خلال و فقا لمبدأ الشريعة الإسلامية حلو لهذا فإن المصارف الإسلامية تقترح و عند الحاجة، 
لة اللازمة و إلى مستثمر جديد )عملية التصكيك( لتتحصل بذلك على السي جيه الحصص الاستثماريةو ت
 دعين.و جهة طلب المو لم

ن فإن م بالتاليو التي تم ذكرها سلفا، مبدأ القيم الأخلاقية، و يل الإسلامي و إن من أهم المبادئ في التم
فق طني ككل بما يتو يل تحقيق أكبر قدر من المنفعة للإقتصاد الو ن الغرض من التمو ضمن أهدافه أن يك

يل و متو الخاص، و البرامج المنتجة من القطاعين العام و عات و يل المشر و الشريعة الإسلامية، من خلال تمو 
 اء.و الاجتماعية على حد سو مشاريع البنية الأساسية الاقتصادية 

لى شر عإن الآلية التي تنتهجها المصارف الإسلامية تظهر مدى إهتمامها بالقطاعات التي لها أثر مبا
 فقر.مكافحة الو عات التنمية الاجتماعية و يل مشر و تهيئة أرضية خصبة لتمو التنمية بشكل عام، و الأفراد 

 سيلة فعالة للإستثمار الحقيقي.والاستثمار ك

نظام يستند إلى مبادئ الشريعة قابل 

 للتطبيق: 

 على أساس الإجارة

 على أساس العدالة )المشاركة، المضاربة(

 على أساس البيع )الرابحة(

تمويل الأنشطة الاقتصادية الحقيقية كالبنى 

انع التي تساهم في نمو النشاط التحتية المص

      الإقتصادي والتي تتفق مع مبادئ الشريعة 

 الاسلامية

 ة يتم دخل الأنشطة الاقتصادية الحقيقي

 من جديد توجيهه للإستثمار
            يؤدي مبدأ المشاركة الى *                  

 تحقيق مستوى مرتفع من الدخل.

 المساهمة في تطوير النشاط الاقتصادي.*

 يساهم في تطوير القطاعات الأخرى. *

إكتتاب 

 كالصكو

طة الأنش

الاقتصادية 

 الحقيقية

التأثيرات 

 المضاعفة

توليد 

 الثروة

 ديناميكية
 الاسلامي التمويل

                                                                                                            
 التمويل الاسلامي
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ة و ثر م عليها النظام المالي الإسلامي ليس الهدف منها تحقيق أكبر قدر ممكن من الو إن الأسس التي يق
ة، و الثر  زيعو ا عادة تو المجتمع و فراد ال، بقدر ما يهتم بتلبية الحاجات الأساسية للأو ظيف الأمو من خلال ت

ي فلالها ة جديدة يعاد إستغو ليد ثر و ا هذا النظام إلى تحريم الإكتناز ليتم بذلك تو يدعو ليس هذا فقط بل 
 رة الاقتصادية من جديد. و الد
 

 يل الإسلامي في ماليزياو ر التمو مراحل تطالفرع الثالث: 
 زيا من خلال الشكل التالي:يل الإسلامي في ماليو ضيح مراحل التمو يمكن ت

 
 اليزيايل الإسلامي في موللتم ومنحنى النم (:22الشكل رقم )                               

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: DATO’ SRI ZUKRI SAMAT ,“ISLAMIC BANKING:THE LESSONS AND 

CHALLENGES IN MALAYSIA & BEYOND”, Op cit, p: 19. 
 

 ضح في و يل المو ى المتدني من التمو هي المرحلة التي تقع ضمن المستو : واية النممرحلة بد
مية ر الصناعة المصرفية الإسلاو ر البارز في ظهو ق الحج الماليزي الدو لقد كان لصندو المنحنى، 

ن و ملي 49.6ل على و ل سنة إستطاع الحصو في أو م، 1963الذي تأسس سنة و في ماليزيا، 
ف و بشكل سريع جدا على الرغم من الظر  ودائع بالنمو رت هذه الاستمو دائع بل و لار كو د

بير كالاجتماعية التي كان يعيشها الأفراد في تلك الفترة، الامر الذي نتج عنه حراك أكاديمي 
ى يل في الاقتصاد الماليزي مستقبلا، أدى إلو ر الذي من الممكن أن يلعبه هذا التمو ل الدو ح

 سلامي.مة لإقامة مصرف إو إستجابة الحك

 وى النمومست
 السريع ومرحلة النم                                                                  

 ى عاليومست   مرحلة الإشباع                                                                                                                                                                           

 

 

 
 

 سطوى متومست                مرحلة النضج                                                                                                                                                                  
 

 
                        

    

 ى متدني    ومست مرحلة الاقلاع                                                                                                                                      
                                                                    

 وبداية النم                                                                                                 
 
 
 

 

20**                  2000                   1990                1960                       . 

 

 

يل  يقف   تممن المفترض أن 

 ى  لإ لامي ع د هذ    م ت
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قديمها انين اللازمة، ليتم تو القو خبيرا مصرفيا لإعداد الدراسات  20ن من و لقد تم تشكيل لجنة تتكو 
، بحيث تم المصادقة عليها من طرف البرلمان بعد ذلك، معلنا بذلك 1982زراء سنة و لرئيس ال
 ". المصرف الإسلامي الماليزي " وهو م 1983ل مصرف إسلامي سنة و تأسيس أ

 يل و لتمسط لو ى المتو لتصل إلى المست وهذه المرحلة هي إمتداد لمرحلة بداية النم قلاع:مرحلة الإ
 جو مة الماليزية إستراتيجية النظام المالي المزدو الإسلامي، ففي هذه المرحلة إعتمدت الحك

نما تسعى لخلق نظام و )إسلامي، تقليدي(، ليس الهدف من إنشاء نظام مصرفي إسلامي شامل  ا 
تفق يازي للنظام التقليدي، بحيث يسير النظامان بإتجاه خلق نظام مالي ماليزي و م مالي إسلامي

 مع جميع الأنظمة المالية الأخرى.
ر و مة الماليزية جملة من المخططات التي ترمي إلى تفعيل دو ضعت الحكو في ظل هذه المرحلة 

د يعرف باسم م إنشاء مصرف جدي1999التي نتج عنها في سنة و النظام المالي الإسلامي، 
 ذلك بعد نجاح تجربة مصرف ماليزيا الإسلامي.و مصرف معاملات ماليزيا الإسلامي، 

 ى و تق المسو ى يفو سط إلى مستو يل المتو ى التمو هذه المرحلة تمتد من مستالسريع:  ومرحلة النم
در هي المرحلة التي يصل فيها الاقتصاد إلى إستغلال كل المصاو يل الإسلامي و الأعلى من التم

لامي، يل الإسو ي الأعلى من التمو الأكيد أن ماليزيا لم تصل بعد إلى المستو المالية الإسلامية، 
، فبعد مرحلة الإقلاع قامت %24لي و م ح2011يل الإسلامي في سنة و صلت نسبة التمو فلقد 
ق و ضع عدة برامج جديدة تهدف من خلالها إلى تعزيز مكانتها في السو مة الماليزية بو الحك

دمت ء هذه الإجراءات فقد قو على ضو فق مبادئ الشريعة الإسلامية، و يل الإسلامي و للتم العالمي
ك، ما تم فعلا بعد ذل وهو العديد من المصارف الإسلامية العالمية رغبتها للعمل في ماليزيا 

ي فق مبادئ النظام المالو ل العديد من المصارف التقليدية في ماليزيا للعمل و إضافة إلى تح
 .الإسلامي

 :ي أن هذا يعنو يل الإسلامي يأخذ في التراجع، و نلاحظ من خلال المنحنى أن التم مرحلة الإشباع
يل الإسلامية لأي سبب كان، و صلت إلى مرحلة التشبع من مصادر التمو القطاعات الاقتصادية 

 ادريل الإسلامي نظرا لتراجع الطلب عن المصو هنا فمن الطبيعي أن نرى تراجعا في منحنى التمو 
 المالية الإسلامية.

 :طلب ن فيها الو التي يكو يل الإسلامي و ى التمو هي المرحلة التي يستقر فيها مستو  مرحلة النضج
  ازيا لحركة للنشاط الاقتصادي.و يل الإسلامي مو على التم

 
 يل الإسلامي بالاستثمار الخاص في ماليزياو الفرع الثالث: علاقة التم 
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ة م، تم إدخال أداة جديد1983ل مصرف إسلامي في ماليزيا سنة و س أفي نفس السنة التي تم فيها تأسي
مار )شهادات الاستث "مة الفائدةو شهادات الاستثمار معد"المتمثلة في و ات الصيرفة الإسلامية و من أد
فير و لقد كان الهدف منها بداية الأمر تسهيل عمل المصرف الإسلامي في تو مة الفائدة(، و مية معدو الحك
نة تعتمد على مبدأ القرض و سيلة إستثمار مضمو قت نفسه فهي و في الو زمة عند الطلب، لة اللاو السي

ية ع من الإصدار يعتبر عملية تجريبو ائضه المالية فيها، فهذا النو يمكن للمصرف إستثمار فو الحسن، 
ل بلد في العالم يصدر و بذلك تصبح ماليزيا أو (، 1993-1983للمدة نفسها )و مكملة للعمل المصرفي 

( من قبل البنك المركزي GLL) "شهادات الإستثمار"ع من السندات، ثم بعد ذلك تم إصدار و هذا الن
ل صو ك إذ و ق بين البنو ك زيادة التعامل في سو ع من الصكو لقد كانت نتيجة إصدار هذا النو )نيجارا(، 

بعد و ة، مع بداية الألفية الجديدو (، RMمليار رينجيت ) 17صل حجم التعامل إلى وو  %20.8إلى 
صاد يل الإسلامي في الاقتو ر الذي يلعبه التمو يتضح يجليا الدم، 1998الأزمة المالية العالمية سنة 

 ة عندلة المصرفيو ك الإسلامية على تلبية السيو القدرة التي تتمتع بها البنطني بصفة عامة من خلال و ال
يل و التم والاستثمار الخاص ر كل من و ضح تطو ل التالي الذي يو ، بحيث نلاحظ من خلال الجدالطلب

 الإسلامي في ماليزيا:    
 

)مليار  الوحدة     (  2012-1999(: يوضح نمو الاستثمار الخاص والتمويل الإسلامي في ماليزيا )20الجدول رقم )
RM ) 

يل و التم ونسبة نم الإسلامييل و التم اتو السن
 الإسلامي

 يلو التم ونسبة نم الإستثمار الخاص
 خاصالاستثمار ال

يل الإسلامي و نسبة التم
 الى الاستثمار الخاص

(%) 1999 13843 - 32024 -27.27 43.23 

2000 21049.7 52.06 42854 33.82 49.12 

2001 28467.2 35.24 34528 -19.43 82.45 

2002 37425.6 31.47 30066 -12.92 124.48 

2003 49406.2 
 

32.01 29856 -0.70 165.48 

2004 59936.2 21.31 38394 28.60 156.11 

2005 69941.4 16.69 66229 72.50 105.61 

2006 78518.3 12.26 70918 7.08 110.72 

2007 89857.3 14.44 83337 17.51 107.82 

2008 107739.3 19.90 86114 3.33 125.11 

2009 134973.5 25.28 81028 -5.91 166.58 

2010 162081.6 20.08 98555 21.63 164.46 
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2011 200299.6 23.58 111626 13.26 179.44 

2012 236609 18.13 140177 25.58 173.89 

Source:-  Bank Negara Malaysia STATEMENT OF ASSETS & LIABILITIES  for years 1996-

2012. 

- The World Bank, The private sector, domestic credit to private sector for years 1990 -

2012. 

 
يل الإسلامي إلى الإستثمار الخاص في ماليزيا في إرتفاع و أن نسبة التمفمن خلال الجدول نلاحظ 
ى ر ثاني مصرف إسلامي في ماليزيا( إلو م )سنة ظه1999سنة  %43.23مستمر، فقد إرتفعت من 

ضعية و يل الإسلامي في و هنا يتضح لنا أن المركز المالي للتمو كأعلى نسبة خلال الفترة،  179.44%
الاستثمار الخاص، ويمكن توضيح ذلك من  وعامل إيجابي يمكن أن ينعكس إيجابا على نم وهو جيدة 

 خلال الجدول التالي:
 

 (2012-1999ي في ماليزيا )الاستثمار الخاص والتمويل الإسلام تطوريوضح (: 23الشكل رقم )

 
 (20الجدول رقم ): من إعداد الباحث بالاعتماد على المصدر

 
دها في تشجيع الصناعة المصرفية و مة الماليزية جهو ركزت الحك 1998فبعد الأزمة المالية لسنة 

 لة اللازمة عند الطلب، بحيثو ل على السيو يل يضمن الحصو ع من التمو أن هذا النو الإسلامية، خاصة 
 وم نسبة نم2000يل الإسلامي فقد حقق سنة و من خلال الشكل أعلاه نلاحظ الإرتفاع المستمر للتمو 

التي تزامنت مع تأسيس مصرف معاملات ماليزيا و هي أعلى نسبة خلال الفترة و  %52.06تقدر بـ 
يل و التمفقد حقق  2008ات فعلى الرغم من الأزمة المالية العالمية لسنة و الإسلامي، أما باقي السن

من خلال الشكل أيضا نلاحظ أن الإستثمار الخاص قد و سط، و كمت %24ق و تف والإسلامي نسبة نم

http://www.bnm.gov.my/
http://data.albankaldawli.org/
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امل خارجية نتيجة إنفتاح و يتم إرجاع سبب ذلك إلى تأثير عو تراجع في عدة محطات من فترة الدراسة 
 الاقتصاد الماليزي على العالم.  

 
 الفرع الرابع: نتائج تحليل الاختبار

لقطاع ا ومعدل نمو د و عرض النق والتحليلية للعلاقة بين معدل نمو الدراسة الاقتصادية القياسية  خلال من
ذج و ية من النمو بعد حذف المتغيرات الغير معنو ، 2012-1990الخاص في ماليزيا خلال فترة الدراسة 

 ذج التالي:و تحصلنا على النم
 

                                                     TSP= 18.518 + 1.967M2 – 4.320I 
 لخاصعلى القطاع ا السياسة النقدية تؤثرالتي من خلالها ذج تتضح لنا المتغيرات و فمن خلال هذا النم

 ذجو ان كل المتغيرات ضمن النم دنت(و ست Tفي ماليزيا خلال فترة الدراسة، بحيث تبين لنا إحصائة )
 اص من خلال:بالتالي فهي تؤثر في القطاع الخو ية، و معن

القطاع الخاص، بحيث تتفق  ويؤثر على معدل نم M2ي رمزنا له بالرمز الذو  دو أن عرض النق -
 ومد يؤدي الى نو عرض النق وهذه النتيجة مع منطق النظريات الاقتصادية التي تؤكد على أن نم

 الاستثمار الخاص. 

 وة الحقيقي على معدل نميتضح من خلال المعادلة أيضا التأثير السلبي لمعدل سعر الفائدو   -
التي  ء الى الاقتراض في الفتراتو ن إلى اللجو الاستثمار الخاص، فمن الطبيعي أن يميل المستثمر 

ئدة ي لسعر الفاو تشير المعادلة أيضا إلى حجم التأثير القو ، ن فيها أسعار الفائدة منخفضةو تك
ر احدة فإن الاستثماو حدة و بأنه كلما إرتفع معدل سعر الفائدة  وذلك، على الاستثمار الخاص

ثر ما يؤكد سلامة المناخ الاستثماري من العراقيل التي تؤ  وهو  حدةو  4.320الخاص ينخفض بـ: 
 .على طبيعة هذه العلاقة

أن و خاصة  ،يل الإسلاميو من جهة أخرى فقد إتجهت السياسة النقدية الماليزية الى تشجيع  التم -
يخلف ن ن أو دالاجتماعية و ا في تحقيق التنمية الاقتصادية را أساسيو يلعب ديل و ع من التمو هذا الن

من خلال تبنيه مبادئ الاقتصاد الإسلامي الذي يشجع على جمع المصادر  ،آثار تضخمية
 بالتاليو يل من خلال مبدأ المشاركة و كما يشجع على التم ،المالية من خلال تحريم الاكتناز
ر لحجم المستم والنم (12)لاحظنا من خلال الشكل رقم ، لهذاتفادي التأثير السلبي لأسعار الفائدة

من خلال تهيئة  يل الإسلامي بحيث يعتبر هذا الاتجاه مؤشر إجابي للاستثمار الخاصو التم
 .ك المستثمرينو سلبالتقليل من تأثير مخاطر التقلبات في  المناخ المناسب
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 خلاصة الفصل:

ناتج ال وعرض المدخرات المالية للقطاع المالي في نم ور نمو لنا معرفة دو حامن خلال هذا الفصل       
براز طبيعة هذه العلاقة من خلال و  2012-1990المحلي للإستثمار الخاص في الجزائر خلال الفترة  ا 

ة لدراسبعد او ى العالم في هذا المجال، و نها التجربة الرائدة على مستو التطرق إلى التجربة الماليزية ك
ستقلة المتغيرات المو  TSPالمتغير التابع كل من لتي قمنا بها بإستعمال بيانات الاحصائة او القياسية 

 سط سعر الفائدةو متو ، الائتمان المحلي المقدم للقطاع الخاص M2د و عرض النق وممثلة بـ: معدل نم
 صلنا إلى:و ت الحقيقي،
 ائرفي الجز  خاصد بالناتج المحلي للإستثمار الو عرض النق وع العلاقة التي تربط معدل نمو ان ن -

لمقدم الائتمان المحلي ا المتمثلة في ذجو أن المتغيرات المستقلة ضمن النمو ، غاريتميةو علاقة ل
ذلك بعد حذف و % 88ذج بنسبة و تفسر النمو ية إحصائية، و لها معنسعر الفائدة و للقطاع الخاص 

، ذجو من النم ( (M2دو عرض النق والمتمثلة في معدل نمو ية و التغيرات الاقتصادية الغير معن
 العام ى و المحافظة على المستصل إليها طبيعية طالما ان هدف السياسة النقدية و فهذه النتيجة المت

ي الناتج عن برنامج الإنعاش الاقتصاد ق و للأسعار من خلال إعادة سحب الفائض النقدي من الس
 م.2001سنة 

سياسة يرات التي تعتمد عليها الات فمنا بإختبار هذه العلاقة بإستخدام المتغو بإتباع نفس الخط -
ر لتي تفساالمتغيرات صلنا إلى أن و قد تو النقدية التقليدية في ماليزيا للتأثير علل القطاع الخاص، 

 هي المتغيرات التي إعتمدت عليها السياسةو (، M2 ،i) الاستثمار الخاص ممثلة في ومعدل نم
هذه  لحقيقي خلال فترة الدراسة، إلا أنالنقدية الماليزية بصفة مباشرة للتأثير على القطاع ا

، لهذا الإستثمار الخاص ونم فيمن إجمالي المتغيرات التي تؤثر  %30المتغيرات تفسر فقط 
حظنا لاقد و يل الإسلامي بالناتج المحلي للاستثمار الخاص، و قمنا بتحليل العلاقة التي تربط التم

اخ الاستثمار الخاص يهيئ المن وجابي لنممؤشر إ وهو يل الإسلامي و المستمر لمعدل التم والنم
 ى العام للأسعار.و يل لا يؤثر على المستو ع من التمو المناسب للاستثمار خاصة أن هذا الن
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على ية ة والاجتماعور الذي يلعبه القطاع الخاص في الحياة الاقتصاديأكدت العديد من الدراسات على الد     

ن خلال ولة، ممستوى العالم، لما يتمتع به من إمكانيات تؤهله لإحتلال المكانة الأساسية لإقتصاد أي د

دة ر والزياة الفقلصادرات والتخفيف من حدمساهمته الفعالة في تسريع عملية النمو ورفع الإنتاجية وزيادة ا

ي من ، والتفي فرص العمل، مما يؤكد على وجود علاقة قوية بين أنشطة القطاع الخاص والنمو الإقتصادي

هيئة تن خلال للإهتمام بهذا القطاع مخلالها تقاس درجة تقدم الدول، لذلك تسعى العديد من دول العالم 

 ه على القيام بالدور الذي أنيط له.الضروف والمناخ الملائم لتشجيع

في خرى، فوعلى هذا الأساس فقد كان مسار القطاع الخاص لتحقيق أهداف التنمية يختلف من دولة إلى أ

ة عثرات اص بعدالجزائر لاحظنا أن القطاع الخاص مر بالعديد من المراحل، فمنذ الاستقلال مر القطاع الخ

رجع قد أة، وجتماعيمساهمة الفعلية في تحقيق التنمية الاقتصادية والاأدت إلى عدم قدرة القطاع الخاص في ال

 ضعية إلى سببين:هذه الو العديد من الباحثين

 ضافة إلىنمية إإعطاء أكثر أهمية للقطاع العام وتهميش الدور الأساسي للقطاع الخاص في عملية الت  -

 الامرطة ة للسلخاص والخطابات الرسميالتناقضات العديدة بين القوانين الخاصة بتشجيع الاستثمار ال

 لان عنالذي شجع على نمو الاستثمار الخاص في إطار غير شرعي )القطاع الموازي(، فعند الإع

هذا  يتحدث أول قانون للإستثمار الخاص كان التناقض واضحا بين القوانين في حد ذاتها، فمن جهة

ك ع أملاأخرى يتعارض مع قانون إسترجا القانون عن التشجيعات والتسهيلات الممنوحة، ومن جهة

بيرا ة دورا كللدول عند الإعلان عن القانون الثاني للإستثمار، ولذا فقد كان الدولة، وهو ما حدث أيضا

 الفصل في عدم مساهمة القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية والاجتماعية وذلك من خلال عدم

 ستثمارياة الاقتصادية، فعلى الرغم من نمو الاوعدم الوضوح في مكانة القطاع الخاص في الح

 الخاص في هذه المرحلة إلا أن هذا النمو كان عشوائيا وبشكل غير رسمي في الغالب.

 لمخاطراأسباب تعود للقطاع الخاص في حد ذاته، والتي تتمثل خاصة في قلة الإمكانيات وكثرة  -

 تفضيل بالشكل المطلوب، إضافة الى ونقص التجربة، عوامل أدت إلى عدم نمو الاستثمار الخاص

 المستثمرين للأنشطة السهلة والقليلة المخاطر والتي لا تتطلب يد عاملة مؤهلة.

اد، فقد الافر ي القطاع الخاص بتأييد واسع على مستوى الحكومة وعلى مستوىماليزيا فقد حضأما بالنسبة ل

طاع ية للقي والاجتماعي لإعطاء أكثر فعاللعبت الحكومة دورا محوريا على الصعيد الاقتصادي والسياس

من  ي تهدفالخاص، فقد إهتمت الحكومة الماليزية في بادئ الأمر بالتركز على الجانب الاجتماعي والذ

قد ف، وبذلك الفقر خلاله إلى تحقيق النمو المتوازن على الصعيد الإقليمي والقطاعي مع الاستمرار في مكافحة

" بأن تكون 2020زية أبعد من ذلك من خلال إطلاقها لمفهوم "الرؤية ماليزيا كانت أهداف الحكومة المالي

مكن القطاع ت، هذه الظروف تعتبر الأساس الذي من خلاله 2020ماليزيا بلدا صناعيا بالكامل بحلول سنة 

يئة ة وبقتصاديالخاص من النمو في ظروف يمكن القول أنها بعيدة عن المخاطر، خاصة بعد تحرير البيئة الا

 الاعمال من كل القيود التي تعيق نمو الإستثمار الخاص.

جيع أصبح لزاما على الحكومة التوجه نحو سياسة تش 1986وبعد أزمة إنخفاض أسعار البترول سنة 

لمية، ة العاالاستثمار الخاص، بل وأصبح المطلب الأساسي والمخرج الوحيد لمسايرة التطورات الاقتصادي

لأوضاع الا أن ر إلى صندوق النقد الدولي من أجل تمويل إحتياجاتها الاقتصادية، إخاصة بعد لجوء الجزائ

 لإنعاشاجسد من خلال برنامج ة خلال التسعينات حالت دون تحقيق هذا التوجه، ليتيالأمنية والسياس

 لوطني.إلا أنه يبقى دون المستوى المطلوب الذي يمكنه من قيادة الاقتصاد ا 2001الاقتصادي سنة 
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ئم، اخ الملاة المنبلا شك فإن نمو الاستثمار الخاص يتوقف على قدرة السلطة الاقتصادية والنقدية على تهيئو

لأهداف افق مع والاستخدام الأمثل للموارد المتاحة وتكييف المتغيرات المؤثرة على القطاع الخاص بما يت

اص، قطاع الخعلى ال خدامها كأدوات للتأثيرإستالمنشودة، ومن أهم هذه المتغيرات التي يمكن للسياسة النقدية 

 دراساتعرض النقود، حجم القروض الممنوحة للقطاع الخاص وسعر الفائدة، بحيث أثبتت العديد من ال

قدية ياسة نسالاقتصادية وجود علاقة طردية بين معدل نمو عرض النقود ونمو الاستثمار الخاص، فبإتباع 

رض حجم ع وم بالعمل على ضخ النقود في الاقتصاد من خلال زيادةتوسعية من قبل السلطات النقدية، تق

دة ار الفائيض أسعالنقود من خلال تشجيع الاقتراض من قبل البنوك، وحتى يتم ذلك تقوم السلطة النقدية بتخف

ب ما يتناسبنقدية كآلية لتشجيع الاقتراض فوفقا لهذه الآلية يتم التحكم في عرض النقود من قبل السياسة ال

لية ية وتحلية قياس، ونظرا لأهمية عرض النقود في الاقتصاد الوطني فقد قمنا بدراسومتطلبات القطاع الحقيقي

-1990فترة لال الخحاولنا من خلالها إبراز الدور الذي تلعبه الكتلة النقدية في القطاع الخاص في الجزائر 

ز نا لإبرااولة مماليزية في هذا المجال كمح، وقد قمنا من خلال الدراسة تسليط الضوء على التجربة ال2012

ذي لمنهج الاأصبحت الخطوات العملية التي مكنت ماليزيا من إحتلالها الريادة العالمية في هذا المجال، بل و

 تحاول الدول العالمية الكبرى إنتهاجه.

 مونمعدل ولقد عرفت الجزائر خلال فترة الدراسة وجود علاقة طردية بين معدل نمو عرض النقود و

ها ة لإتخاذن كافيهو ما يتفق مع منطق النظريات الاقتصادية، إلا أن هذه العلاقة لم تكالاستثمار الخاص، و

 ن:مرحلتيكأداة للتأثير على القطاع الخاص لتحقيق الأهداف الاقتصادية، فقد تميزت فترة الدراسة ب

لأمني الذي ة بالواقع السياسي واحيث تأثرت هذه العلاق 2000إلى  1990الأولى والتي إستمرت من  -

 عاشته البلاد.

لال برنامج خفقد تميزت بمحاولة تفعيل هذه العلاقة من  2012إلى  2001والثانية التي إستمرت من  -

 الإنعاش الاقتصادي، إلا أن المناخ الاقتصادي لم يكن ملائما لنمو القطاع الخاص.

أيضا  نا إليهالتأثير على القطاع الخاص وهو ما توصلهذه الوضعية أكدت على عدم فعالية عرض النقود في 

ة لممنوحمن خلال الدراسة القياسية، على الرغم من وجود تأثير على القطاع الخاص لكل من القروض ا

 للقطاع الخاص وسعر الفائدة، وهذا أمر طبيعي في ظل غياب سوق مالي.

رض دل نمو عمن مع ائية وجود علاقة طردية بين كلأما بالنسبة لماليزيا فقد أثبتت الدراسة القياسية والإحص

ياسة ات السالنقود ومعدل نمو القطاع الخاص، وهو ما يتفق تماما مع منطق النظريات الاقتصادية وتوجه

ض كم في عراس التحفي بداية فترة الدراسة سياسة نقدية قائمة على أسالنقدية المتبعة، بحيث إتبعت ماليزيا 

لمرحلة ا، وفي لى وجود علاقة قوية بين معدل نمو عرض النقود ونمو الاستثمار الخاصالنقود وهو ما أدى إ

أساس  ائمة علىقدية قالثانية من فترة الدراسة غيرت ماليزيا من سياستها النقدية وذلك من خلال إتباع سياسة ن

دل سعر ين معكسية بسعر الفائدة، تماشيا مع التطورات الاقتصادية العالمية، وهو ما يفسر وجود علاقة ع

                      لمتبعة. لنقدية اياسة االفائدة ومعدل نمو الاستثمار الخاص، وبالتالي فإن النموذج المتحصل عله يفسر تماما الس

 

 :النتائج

ت لمدخرااعلى الرغم من إستقرار بعض المؤشرات الاقتصادية الكلية في الجزائر نتيجة لإرتفاع  -1

عوائد ي على الشبه كلة إلا أن الوضعية الاقتصادية لاتزال هشة وذلك نتيجة إعتمادها الالمالية البترولي

ة ن بقدرالنفطية، مما يجعلها عرضة للتقلبات الاقتصادية، ولذلك يبقى الاقتصاد الوطني مرهو

تثمار ة الاسالسلطات على تنويع مصادر الدخل الوطني، وذلك من خلال تهيئة المناخ الملائم لتنمي

 لخاص الذي يعد الأساس الذي يعبر عن مدى قوة أو ضعف الاقتصادات الوطنية.ا
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إلا أن هذه  شهدت البنوك الجزائرية إرتفاعا في حجم الودائع البنكية الناتجة عن عائدات النفط، -2

ها، ع إقتصادن تنويضعية المالية لم تستغل لتنمية إستثمارات القطاع الحقيقي بالشكل الذي يمكنها مالو

 جع أسباب ذلك إلى المعوقات التي تعرقل نمو الاستثمار الخاص.وتر

لالها إلى م دخلت الجزائر مرحلة جديدة تسعى من خ1986بعد أزمة إنخفاض أسعار البترول في سنة  -3

ق ي تحقيمواكبة التطورات الاقتصادية العالمية، من خلال التأكيد على أهمية القطاع الخاص ف

ت قد عززت لذلك قوانين وتشريعات لتدعيم دور الاستثمار الخاص والأهداف الاقتصادية، وقد سن

لتوجه ان هذا أهذا التوجه بمؤسسات وهيئات مهمتها الأساسية مراقبة وتوجيه الاستثمار الخاص، إلا 

هداف تحقيق أإلى المكانة التي تؤهله ليبقى في حدود النصوص والتشريعات، لم يرتقي بهذا القطاع 

 الاقتصاد الوطني.

ر كاف على الرغم من الارتفاع المستمر لحجم القروض الممنوحة للقطاع الخاص إلا أن ذلك غي -4

ة من لمنتهجاع أسباب ذلك الى التعارض في أسلوب التمويل بين السياسة جللنهوض بهذا القطاع  وتر

في  تثمرونقبل  السلطات النقدية في منح القروض وبين المبادئ الأساسية التي يقوم عليها المس

 القطاع الخاص.

 نا سعيان الانخفاض المستمر في معدلات سعر الفائدة أو ثباتها عند مستويات منخفضة يظهر ل -5

 وه فهذا التوجه في الجزائر، إلا أن الواقع يثبت عكس ذلك، النقدية لتشجيع الاستثمار الخاص السلطة

 لأخلاقيةاالقيم في حد ذاته يعد عائقا أمام نمو وتطور القطاع الخاص وذلك أنه يتعارض مع المبادئ و

 التي يقوم عليها أفراد المجتمع.

دية لاقتصاقيق قفزة نوعية في مجال التنمية اإستطاعت ماليزيا من خلال سياستها الاقتصادية تح -6

يتوائم  زي بماوالاجتماعية، من خلال تبنيها خطط خماسية تسعا من خلالها للنهوض بالاقتصاد المالي

مع لى مجتوطبيعة المنطقة، فقد إستطاعت أن تتحول من مجتمع زراعي بعد الاستقلال البريطاني إ

 قتصادي.إقتصادي يشهد نمو متسارع على الصعيد الا

 والتأكد نفيذهاتإنشاء العديد من المؤسسات والهيئات مهمتها التخطيط للسياسات الاقتصادية ومتابعة  -7

جهات قارب ومن أنها تتماشى مع الأهداف الاقتصادية العامة للدولة، وقد أسفر هذا الاجراء عن ت

 النظر بين مؤسسي القوانين والتشريعات والواقع العملي.

مد ية "محقتصادية الماليزية من خلال الفكر الذي تبناه مؤسس النهضة الماليزرفض السياسة الا -8

 المخاطرةادية ومهاتير" اللجوء إلى صندوق النقد الدولي لما يتضمنه من التنازل عن السيادة الاقتص

ار رة، والإصلعالميبالاستقلالية الاقتصادية في الفترات التي تأثرت فيها ماليزيا بالأزمات المالية ا

قتصاد تلك الوضعية وفق نهج إقتصادي ونقدي خاص، معتمدا بذلك على مبدأ الاعلى الخروج من 

 الإسلامي من خلال تحقيق العدالة الاجتماعية أولا.

اسة ت السيمساهمة السياسة النقدية الماليزية في تنفيذ البرامج الاقتصادية وتكيفها مع توجها -9

شاء لال إنتواصلة لتفعيل النظام المالي الإسلامي، من خالاقتصادية، وذلك من خلال جهودها الم

نتجات قييم المقبة وتالعديد من المراكز والهيئات المالية الإسلامية، تكون مهمتها الأساسية إنتاج ومرا

 والخدمات المالية الإسلامية.

ية ماللازمات نجاح ماليزيا في تحقيق أهداف السياسة النقدية وتمكنها من تفادي التأثر بالأ -10

كنت من مي تمالعالمية من خلال التمويل الاسلامي، جعلها تهدف لإقامة مركز عالمي للتمويل الإسلا

، وهو اليزياخلاله إستقطاب العديد من المصارف الإسلامية العالمية بمنحها تراخيص للعمل داخل م

 بدأ.لفتح نوافذ أو تحولها بالكامل للعمل وفق هذا المما شجع المصارف التقليدية 

جة يسة نتعلى الرغم من تراجع نمو القطاع الخاص في ماليزيا في عدة فترات من هذه الدرا -11

لذي شجع الأساسي االإسلامي يعتبر العامل النمو المستمر لحجم التمويل  إنفتاحها على العالم، إلا أن

 .2008القطاع الخاص على إستعادة توازنه وتفادي الازمة المالية العالمية لسنة 
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 إختبار الفرضيات:ائج نت

نمو  وجود علاقة طردية بين كل من نمو عرض النقود والائتمان المقدم للقطاع الخاص ومعدل -

 .2012-1990الاستثمار الخاص في كل من الجزائر وماليزيا خلال فترة الدراسة 

نمو عرض  فبالنسبة للجزائر فإننا نؤكد صحة الفرضية في ما يخص وجود علاقة طردية بين كل من      

ريات ق النظمنطالنقود و الائتمان المقدم للقطاع الخاص ومعدل نمو الاستثمار الخاص، وهو ما يتفق مع 

ن وجود لرغم ماالعلاقة التي تربط نمو الاستثمار الخاص بمعدل نمو عرض النقود على  الاقتصادية، غير أن

ن ين لنا أخامس، تبالمتحصل عليها في الفصل الأنه من خلال الدراسة القياسية والاحصائية إلا  ،علاقة طردية

يها متوصل إليجة الهذه العلاقة ضعيفة الأمر الذي أدى بنا إلى حذف هذا المتغير من ضمن النموذج، فهذه النت

من نه من ضطالما أن المناخ الاستثماري غير مهيئ لنمو الاستثمار الخاص، إضافة إلى أنتيجة طبيعية 

 ثبات معدل التضخم عند مستوى معين. أهداف السياسة النقدية

ن معدل بيقة طردية أما فيما يخص ماليزيا فمن خلال الدراسة القياسية التي قمنا بها، لاحظنا وجود علا     

، لدراسةنمو عرض النقود والقروض الممنوحة للقطاع الخاص ومعدل نمو الاستثمار الخاص خلال فترة ا

ر يفة وغيالممنوحة للقطاع الخاص بمعدل نمو الاستثمار الخاص ضعغير أن العلاقة التي تربط القروض 

يل لى تفضإمؤثرة في النموذج، وهو ما أجبرنا على سحب هذا المتغير من ضمن النموذج، ويرجع سبب ذلك 

 المستثمرون الخواص التمويل الإسلامي على حساب القروض.

 عر الفائدة.وجود علاقة عكسية بين الناتج المحلي للإستثمار الخاص وس -

تثمار دل نمو الاسمن خلال النتائج المتوصل إليها نلاحظ وجود علاقة عكسية بين معدل سعر الفائدة ومع     

ص ثمار الخالتطوير الاست الظروف وتهيئة المناخ المناسبتحسين لجهود كلا البلدين ل الخاص وذلك نتيجة

 ي.طنعلى إعتبار أنه الوسيلة الأمثل لتنمية الاقتصاد الو

اع لآخر من قط مرونة السياسة النقدية التي تتبناها السلطة النقدية في ماليزيا تمكنها من التحول -

  بسهولة. 

 ى تضافر جهودنؤكد أيضا صحة هذه الفرضية، بحيث يرجع سبب مرونة السياسة النقدية في ماليزيا إل      

الشكل بلأهداف وإمكانية تحقيق االمسطرة  هدافة بين الاكل من الحكومة والسلطة النقدية في تقليص الفجو

 هيأ يمي الذعدة برامج إقتصادية نابعة من الفكر الاقتصادي الإسلا إضافة ،وبإمكانيات مبتكرةالمطلوب 

 .حظي بالقبول من قبل المستثمرين الخواصو المناسب لنمو القطاع الخاص المناخ

قيل العرا الجزائر تكمن في اع الخاص فيضعف العلاقة التي تربط السياسة النقدية بمؤسسات القط -

 المؤسسات الخاصة. اجههاوالتي ت

بين  بيعة العلاقةط علىيواجه المسير في المؤسسات الخاصة العديد من الصعوبات والعراقيل التي تؤثر        

كي مؤسسات القطاع الخاص والمؤسسات البنكية، والتي تكمن في صعوبة حصولها على التمويل البن

مويل ها، خاصة فيما يخص القروض طويلة الأجل التي تساهم في ترض طبيعة القروض مع متطلباتوتعا

د يها افراقوم علالمشاريع الكبرى، ومن جهة أخرى فإن طبيعة التمويل تتعارض مع المبادئ الأخلاقية التي ي

 المجتمع.

 الجزائر.وللقطاع الخاص في كل من ماليزيا أن عرض النقود يعبر عن النمو الحقيقي  -

الأهداف المسطرة للسياسة النقدية لكلا البلدين هو النمو  من هنؤكد أيضا على صحة هذه الفرضية بحيث أن     

الحقيقي للقطاع الخاص من خلال إستهداف معدلات التضخم، أي أن الزيادة في عرض النقود تؤدي إلى 
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ادة الإنتاجية دون المساس بالمستوى العام الزيادة الفعلية في الناتج المحلي للقطاع الخاص عن طريق زي

بالجزائر الى إعادة سحب الفائض النقدي من السوق بعد تطبيق برنامج الإنعاش  ما أدى للأسعار، وهو

ارتفاع  معدل التضخم، اما بالنسبة لماليزيا فقد شجعت التمويل الإسلامي بإعتباره  الاقتصادي الذي أدى الى

   .الهدف دون المساس بالمستوى العام للأسعارالأداة الأنسب لتحقيق هذا 

       ات:حالتوصيات و المقتر

لوطني، اقتصاد تدعيم الاستقرار الاقتصادي من خلال الاستفادة من الموارد البترولية في تنويع الا -1

ي همية فعن طريق إنتهاج سياسة إقتصادية فعالة، وإعطاء دور أكبر للقطاع الخاص لما له من أ

ات ر القطاعي توفيفنمية الاقتصادية والاجتماعية دون إغفال الدور الذي يلعبه القطاع العام تحقيق الت

 الاستراتيجية لتنمية القطاع الخاص.

مويل دئ التضرورة تكييف السياسة النقدية مع متطلبات الاستثمار الخاص وذلك من خلال إرساء مبا -2

 أهداف ة في الصيرفة الإسلامية لتحقيقالإسلامي، وإنشاء مراكز تابعة للبنك المركزي متخصص

 السياسة النقدية والاقتصادية.

 ية، ومنحلإسلاماضرورة إنشاء بنوك إسلامية أو فتح نوافذ لدى البنوك التقليدية للتعامل بالمنتجات  -3

ويل ل التمتراخيص للبنوك الإسلامية العالمية للعمل في الجزائر للإستفادة من خبراتها في مجا

 الإسلامي.

نظر بين هات النشاء مراكز مهمتها إنتاج وتطوير ومراقبة المنتجات المالية الإسلامية، وتقريب وجإ -4

 المستثمرين لخدمة الاقتصاد الوطني.البنوك و

واضحة  ع رؤيةالالتزام بمبدأ الشفافية والافصاح خاصة فيما يتعلق بسن القوانين والتشريعات، ووض -5

 الصعيد الاقتصادي والاجتماعي. تساهم في تنفيذها جميع الأطراف على 

 آقاق البحث:

ا لبحث فيهيمكن إقتراحها كإشكاليات لانب يمكن وعدة ج وجودمن خلال الدراسة التي قمنا بها لاحظنا 

ما بياستها سن طريقا من خلالها تمكن السلطات المعنية من تعديل ولتك، وأرجوا أن تأخذ بجدية مستقبلا

    المتمثلة في:و صاديةيضمن لها تحقيق التنمية الاقت

 ؟ك الإسلامية لتنمية القطاع الخاص في الجزائرور البنوإمكانية تفعيل د -

اصة في ل المجتمع الجزائري خومالية تحظى بقبات منتجات ور البنك المركزي في إستحداث أدود -

 ؟على المصادر المالية. ، والتي تمكنه من الحصولظل الظروف الراهنة

 



 

 قائمة الملاحق



 الملاحق

254 
 

 ذج الخاص بالجزائرو(: بيانات متغيرات النم01الملحق رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

TSP M2 CP I اتوالسن  

4.614 22.30 3.20 11.17 1990 

5.80 14.20 2.30 12.67 1991 

5.50 23.50 4.30 14.00 1992 

5.50 21.60 4.60 14.00 1993 

4.89 15.30 6.50 16.44 1994 

5.08 10.50 5.20 17.25 1995 

4.49 15.00 5.40 17.25 1996 

5.61 18.20 3.90 16.67 1997 

5.41 19.10 4.60 9.33 1998 

6.02 13.60 5.40 9.25 1999 

7.66 13.00 6.00 8.00 2000 

7.06 22.30 8.00 9.50 2001 

7.87 17.30 12.20 8.88 2002 

9.04 15.61 11.40 8.50 2003 

10.21 11.44 11.20 7.50 2004 

12.35 10.90 12.10 7.25 2005 

13.51 16.41 12.30 7.00 2006 

14.48 24.17 13.40 6.85 2007 

15.20 16.03 13.20 6.45 2008 

15.70 3.01 16.50 6.66 2009 

16.20 15.40 15.60 6.23 2010 

15.90 19.90 14.00 6.10 2011 

15.20 10.90 14.3 6.00 2012 
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 ذج الخاص بمالبزياو(: بيانات متغيرات النم02الملحق رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

M2 CP TPR I اتوالسن  

12.78 -17.94 37.60 8.80 1990 

14.53 20.67 24.53 9.30 1991 

19.14 63.95 3.67 10.20 1992 

22.12 12.17 27.30 10.00 1993 

14.71 16.39 26.08 8.80 1994 

24.01 29.66 28.55 8.70 1995 

19.78 29.82 14.35 9.90 1996 

22.67 24.24 12.95 10.60 1997 

1.46 0.58 -50.90 12.10 1998 

14.25 -0.04 -27.27 8.60 1999 

5.27 7.22 33.82 7.70 2000 

2.29 -5.40 -19.43 7.10 2001 

5.97 2.54 -12.92 6.50 2002 

11.11 6.77 -0.70 6.30 2003 

25.2 6.45 28.60 6.00 2004 

15.57 9.13 72.50 6.00 2005 

17.11 6.90 7.08 6.50 2006 

9.51 9.23 17.51 6.40 2007 

13.37 10.14 3.33 6.10 2008 

9.51 6.85 -5.91 5.10 2009 

7.16 10.58 21.63 5.00 2010 

14.59 12.34 13.26 4.90 2011 

9.54 12.13 25.58 4.80 2012 
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 ذج الثاني الخاص بالجزائرونتائج تقدير النم: (03)الملحق رقم 

 

Dependent Variable: TSP   

Method: Least Squares   

Date: 01/07/17   Time: 10:02   

Sample: 1990 2012   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 5.265828 2.266712 2.323113 0.0308 

CP 0.735388 0.115616 6.360620 0.0000 

I -0.253341 0.133100 -1.903386 0.0715 
     
     R-squared 0.885065     Mean dependent var 9.273652 

Adjusted R-squared 0.873571     S.D. dependent var 4.417057 

S.E. of regression 1.570567     Akaike info criterion 3.861858 

Sum squared resid 49.33359     Schwarz criterion 4.009965 

Log likelihood -41.41136     Hannan-Quinn criter. 3.899106 

F-statistic 77.00536     Durbin-Watson stat 0.922246 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 ذج الثالث الخاص بالجزائرونتائج تقدير النم :(04)الملحق رقم 

 

Dependent Variable: TSP   

Method: Least Squares   

Date: 01/07/17   Time: 09:59   

Sample: 1990 2012   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 13.08912 3.100157 4.222083 0.0004 

M2 -0.237390 0.184434 -1.287125 0.2121 
     
     R-squared 0.073121     Mean dependent var 9.273652 

Adjusted R-squared 0.028984     S.D. dependent var 4.417057 

S.E. of regression 4.352573     Akaike info criterion 5.862353 

Sum squared resid 397.8428     Schwarz criterion 5.961092 

Log likelihood -65.41706     Hannan-Quinn criter. 5.887185 

F-statistic 1.656690     Durbin-Watson stat 0.166565 

Prob(F-statistic) 0.212058    
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 ذج الثاني الخاص بماليزياونتائج تقدير النم :(05)الملحق رقم 

 

Dependent Variable: TSP   

Method: Least Squares   

Date: 01/07/17   Time: 10:09   

Sample: 1990 2012   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 18.51814 18.50710 1.000597 0.3290 

M2 1.967132 0.711912 2.763168 0.0120 

I -4.320204 2.279254 -1.895447 0.0726 
     
     R-squared 0.319380     Mean dependent var 12.22652 

Adjusted R-squared 0.251318     S.D. dependent var 25.22903 

S.E. of regression 21.82978     Akaike info criterion 9.125535 

Sum squared resid 9530.784     Schwarz criterion 9.273643 

Log likelihood -101.9436     Hannan-Quinn criter. 9.162783 

F-statistic 4.692480     Durbin-Watson stat 2.279016 

Prob(F-statistic) 0.021333    
     
     

 

 ذج الثالث الخاص بماليزياونتائج تقدير النم :(06)الملحق رقم 

 

Dependent Variable: TSP   

Method: Least Squares   

Date: 01/07/17   Time: 10:10   

Sample: 1990 2012   

Included observations: 23   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -10.42682 11.08207 -0.940873 0.3575 

M2 1.671833 0.736290 2.270618 0.0338 
     
     R-squared 0.197116     Mean dependent var 12.22652 

Adjusted R-squared 0.158883     S.D. dependent var 25.22903 

S.E. of regression 23.13815     Akaike info criterion 9.203784 

Sum squared resid 11242.85     Schwarz criterion 9.302523 

Log likelihood -103.8435     Hannan-Quinn criter. 9.228616 

F-statistic 5.155704     Durbin-Watson stat 1.941641 

Prob(F-statistic) 0.033815    
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 دنتوست Tزيع ول تو(: جد07الملحق رقم )
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 فيشر Fزيع ول توجد (:08الملحق رقم )
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 Durbin-Watson زيعول توجد (:09الملحق رقم )
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 المراجع باللغة العربية:

 أولا: الكتب

بوعات ديوان المطالطبعة الثالثة، بلعزوز بن علي، محاضرات في النظريات والسياسات النقدية،  .1

 .2008الجامعية، الجزائر، 

 بن علي، محاضرات في النظريات و السياسات النقدية، الجزائر، ديوان المطبوعات بلعزوز .2
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