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 تقديم:

مهمنننا اختلفنن  هننره اوخينننرة سننواء مننن حيننن   لا تسننتعيم مختلنند الننندول العننيل فنني منعنننزل عننن  ع ننها
شننباع احتياتننات اوفننراد مننن ، فالحاتننة إالاقتصننادي هاأو مننن حينن  درتننات تقنندم سياسننية المعتمنندةال تهنناأنظم

السلم والخدمات ورؤوس اوموال يجعل من ال رورة الاندماج فيما يعنرف  التجنارة الدولينة أمنام اسنتحالة تلبيتهنا 
إلنن تاننح حرسنة رؤوس  العنالم، وتعرف هنره التجنارة علنن أنهنا عملينة انتقنال السنلم والخندمات بنين دول ،محليا

 اوموال.
من أهم وأقدم العلاقات الخارتية بين الجماعات الدولية والتي تعورت تعورا سبيرا  دوليةتعد التجارة الوزمنيا     

ممننا زاد فنني دائنرة المشننارسين فنني هننرا  ،فني السنناحة العالميننة لازديناد الحاتننات العالميننة للتبننادل السنلعي والخنندمي
 .المجال

لا يختلنند تننوهر التبننادل التجننناري النندولي عننن التبنننادل التجنناري المحلنني، فلكننل منهمنننا طرفننان همننا  البنننائم و    
والمشنننتري، ولكنننل منهمنننا محنننل للتبنننادل هننني السنننلعة أو الخدمنننة، ولكنننل منهمنننا شنننروط فننني السنننعر والمواصنننفات 

تجناري الندولي وننوع العلاقنة السنائدة إلا أن المخاطر التي تنتاب حرسنة التبنادل ال ؛ومواعيد التسليم وطريقة الدفم
لهننره العلاقننات )مننن  مننن أتننل إننمان السننير الحسنننبننين المصنندرين والمسننتوردين تتعلننح إننمانات و تننراءات 

خلال إمان حقنو  اوطنراف التجارينة المختلفنة منن مسنتورد ومصندر(، وتموينل العملينات التجارينة )منن خنلال 
  ويل الصفقات المتعلقة بتبادل السلم والخدمات مم الخارج.خاصة في تم، مجموعة من التقنيات واودوات(

 منن والتخفيند الخارتينة التجنارة بتوسنيم تسنم  التي العر   أف ل عن والبح  العمليات هره تسهيل وقصد    
 أنننواع عندة إلنن  ناللجوء البنكني النظننام يسنم  لتنفينرها المالينة  الشنروط خاصننة والمرتبعنة تجابههنا التني العراقينل
 .للتمويل مختلفة   وطر 
والظاهر أن هناك عدة تقنيات للتمويل في هنرا البناب منهنا القصنيرة ومنهنا العويلنة والمتوسنعة اوتنل، وسنلا    

منها تحكمها عدة شروط وتتعلح توفر ظروف معينة حتن يتمكن العرفان منن اسنتخدامها، إند إلنن ألن  أن 
 اإلة بينها.لكل منها مزايا وعيوب تؤثر إلن درتة معينة في المف

لجننزء هننام منهننا، حينن  سنخصننص وفنني هننره المعبوعننة وتماشننيا مننم منناهو مقننرر فنني هننرا المسننتو  سنننتعر    
الجنزء اوول لدراسنة تلن  المتعلقنة  المند  القصنير وهنني  التحصنيل المسنتندي، تحوينل الفناتورة، خصنم الكمبيالننة 

ا الجنننزء اليننناني فسيخصنننص لتلننن  المتعلقنننة المسنننتندية، وأخينننرا القنننروض الناشنننئة عنننن تعبئنننة دينننون التصننندير. أمننن
 العويل وهي  قرض المورد، قرض المشتري، التمويل الجزافي وأخيرا الاعتماد المستندي.والمتوسط   المد 
فصيل فني الدراسنة القانونينة، ونشير إلن أنه تم دراسة سلا منها دراسة اقتصادية في اوساس اوول دونما الت    

   الجوانح الاقتصادية واوطراف المشكلة لكل تقنية من تل  التقنيات. لرا تم الترسيز علن تل 
  
 

 التمويل القصير الأجل لعمليات التجارة الخارجية
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تسنننتعمل عملينننات التموينننل القصنننير اوتنننل للتجنننارة الخارتينننة فننني تموينننل الصنننفقات الخاصنننة بتبنننادل السنننلم    
بحنن  عننن أف ننل العننر  التنني تسننم  بتوسننيم التجننارة وال والخنندمات مننم الخننارج ومننن أتننل تسننهيل هننره العمليننات

الخارتية والتخفيد منن العراقينل التني تجابههنا والمرتبعنة  الشنروط المالينة لتنفينرها ويتني  النظنام البنكني اللجنوء 
إلن عدة أنواع وطر  مختلفنة للتموينل تمكنن المؤسسنات المصندرة والمسنتوردة علنن حند السنواء إمكانينة الوصنول 

التمويليننة الممكنننة فنني أقننرب وقنن  ممكننن ومننن دون عراقيننل فنني إطننار هننره الظننروف العامننة يننتم إلننن المصننادر 
  استعمال أدوات التمويل القصير اوتل.

 
 التحصيل المستنديالفصل الأول: 

ولقنند فننرض هننرا الواقننم علننن النندول تصننميم قواعنند تحمنني المتعنناملين وتحفننل حقننوقهم وتنننظم عمليننة التبننادل    
لتي تتعلح معرفة واسعة لعمليات التمويل الخارتية والتي تصنند إلنن عملينات قصنيرة وطويلنة  سهولة ويسر وا

ممننا تعننل دخننول المصننارف فنني هننرا النننوع مننن التعنناملات حتميننة إمسننابها نننوع مننن التنظننيم واليقننة فنني  ،اوتننل
لتموينل ومنن بنين أهنم حين  يسنم  النظنام البنكني  ناللجوء إلنن عندة أننواع منن أدوات ا ،عمليات الدفم أو التمويل

 .وسائل التسوية الحديية في التجارة الخارتية نجد تقنية " التحصيل المستندي "
 

 التحصيل المستنديماهية  :الأولالمبحث 
 قبل التفصيل في ماهية التحصيل المستندي سنتعر  إلن      
 

 آليات السداد في التجارة الدولية :المطلب الأول
ي التجارة الدولية وفقنا لعندة معنايير أهمهنا تنوافر اليقنة بنين البنائم والمشنتري وبمنا يتوافن  تتعدد آليات السداد ف   

ات الاعتمننادفبننالر م مننن أن  .مننم مصننال  سننلا العننرفين ويحقنن  الاسننتفادة القصننو  مننن عمليننة التبننادل التجنناري 
ي إحجننام المسننتورد عنهننا فنن ارئيسنني اإننمن وسننائل السننداد إلا أن ارتفنناع تكلفتهننا يعنند سننببأالمسننتندية هنني أشننهر و 

 حال توفر نوع من اليقة والمصداقية من المورد.
  وته العموم تتلخص طر  السداد في التجارة الدولية فيما يلي نوعل    

 Cash-in-Advanceالدفع المقدم أولا: 
يسنتعمل فنن الندفم لا  اوسنلوبلشنحنها وهنرا  يساسنأمقندما سشنرط  ةتعنن سداد قيمه الب ناع ةوهره العريق    

لا يلتننننزم  أو الرسننننالةفقنننند لا يقننننوم المصنننندر  شننننحن  ةو لهننننا عيننننوب سييننننر  الصنننن يرةللعلبيننننات   النسننننبة إلامييننننرا  
 ؛1السلم في المعلوبة المواصفات 

 
 

 Open account الحساب المفتوحثانيا: 
                                                             

    ypt.gov.eg/Arabic/Arexport9.aspxhttp://www.tpegموقع هيئة تنمية الصادرات لوزارة التجارة المصرية     1

http://www.tpegypt.gov.eg/Arabic/Arexport9.aspx
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يننه لنند  حسنناب وفيهننا يننتم شننحن الب نناعة إلننن المسننتورد، وألنن  مقابننل قيننام المسننتورد   إننافة المديونيننة عل    
ر أن يتقدم بتل  المديونية إلن البنوك ويحصل علن تسنهيلات   نمان هنره المديونينة  المصد ِّر ويستعيم المصد ِّ

 ؛له لد  ال ير التي
 Letters of Credit الاعتمادخطابات ثالثا: 

البنن  مبلن   من أتل تسديد( العميل)هو تعهد ستابي البن  يصدر بناء علن طلح المستلم  الاعتمادخعاب     
نُنص عليهنا خعناب  التني شنرط الالتنزام  الشنروط  ،(المنوزع)المسنتفيد  إلننفتنرة تسنديد محنددة  فنيأو  معين حالا
 ؛2الاعتماد

 Documentary Credits المستندي الاعتمادرابعا: 
  يمكنننن تعريفنننه علنننن أننننه تعهننند صنننادر منننن البنننن  بنننناء علنننن طلنننح العمينننل لصنننال  المسنننتفيد، يلتنننزم البنننن     

 مقت ننناه بننندفم أو قبنننول سمبينننالات مسنننحوبة علينننه منننن هنننرا المسنننتفيد وألننن  وفننن  شنننروط معيننننة واردة فننني هنننرا 
 3؛التعهد

 Documentary Collections التحصيل المستندي خامسا: 
 يتم عرض الشكل التالي 

 Methods of Payment in International: طرق الدفع في التجارة الخارجية 1الشكل رقم 
Trad

 
Source :TRADE FINANCE GUIDE، U.S. Department of Commerce International Trade 

Administration. P: 3 
 .ته الآليات وهو التحصيل المستندياه أهمعلن واحد من  جزءنلقي ال وء في هرا السو 
 
 
 

                                                             
bank/Pages/about-http://www.ziraatkatilim.com.tr/arb/our-موقع البنك الزراعي التشاركي، التركي   2

us.aspx 
 .340ص، 2011 ،دار اليازوري للنشر ،الأردن ،إدارة الأعمال الدولية ،أحمد علي صالح، مطك الدوري زكريا 3 
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  la remise ou l’encaissement  documentaireالمطلب الثاني: مفهوم التحصيل المستندي 
عادة عندما تستمر علاقة تجارية بين مصندر ومسنتورد تصنب  هنناك درتنة منن اليقنة، وهنرا منا يسنم  لهمنا     

ويمكنننن عنننرض الشنننكل  ، اسنننتعمال تقنينننة مرننننة وسنننهلة إتمنننام عملياتهمنننا التجارينننة تعنننرف  التحصنننيل المسنننتندي
 الموالي 

 التحصيل المستندي في التجارة الدولية :2الشكل رقم
    

 
، مكتبنننة حسنننن العصنننرية للعباعنننة والنشنننر ،بينننروت، اقتصننناديات البننننوك والتقنينننات البنكينننة ،لحلنننو خننناري ، وليننندالعاينننح  :مصـــدرال

 .203ص ،2013
 

 تعريف التحصيل المستندي :أولا
  نجد عدة تعارف للتحصيل المستندي نرسر منها 

حي  يتلقن البن   ب ائم،التحصيل المستندي هو تقنية دفم تمكن المصدر من إمان تحصيل قيمة ال •
والننري يسننلمها  أمننرا مننن مصنندر الب ننائم أو الخنندمات  نندن يحننول مسننتندات الشننحن إلننن بننن  المسننتورد،

الحصننول علنن قيمنة هنره المسننتندات سنواء تنم ألن  نقنندا أو مقابنل توقينم سمبيالننة  4مقابنل إلنن للمسنتورد،
يقندم إنمان للبنائم بتحصنيل مبلن   أن التحصيل المسنتندي إلنوتجدر اإشارة  .تستح  في وق  لاح 

  ؛وفي حالة عجز المشتري عن السداد وللمشتري  استلام الب اعة، البيم نقدا أو سمبيالة مؤتلة الدفم،
خر يقبنل آأو البح  عن مشتري  وتحمل سل النفقات، البائم يكون له حلين أما إرتاع الب اعة •

 ؛5الب اعة
                                                             

 .152، ص2003 ،7عتماد المستندي والتحصيل المستندي، مصر، مؤسسة شباب الجامعة للطباعة والنشر، طغنيم أحمد، الا  4
5 Loc bornent –Rollande, La banque et les entreprises, PARIS, GAULINO, 1995, p82. 
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وتننح علننن المشننتري مقابننل اسننتلامه للسننندات هننو وسننيلة تحصننيل مننن قبننل المصننرف للننيمن المت •
يمكننن تعريننت التحصننيل المسننتندي  دنننه وسننيلة تحصننيل مننن قبننل البننن  للننيمن  إأن 6،المعلوبننة

ويقنوم البنن  بوظيفنة وسينل تندمين  .المتوتح علنن المشنتري مقابنل اسنتلامه للمسنتندات المعلوبنة
المصندر  ووامنرم للمسنتورد بنناء وسيط بين المصندر )البنائم( والمسنتورد )المشنتري( فهنو يقند أو
شننحن الب نننائم ويقننوم  المقابنننل بتحصننيل النننيمن المتوتننح علنننن  إلننننبنكننه، مسنننتندات تشننير  أو

  ؛المستورد لصال  المصدر
هو آلية دفم يقوم البن   موتبهنا بتحصنيل المندفوعات  اسنم البنائم وألن  بتسنليم المسنتندات إلنن  •

ببع هما النبع  وعلنن   والبائم علن معرفة تامة ستخدم عندما يكون المشتري ي والمشتري. وه
الوسيننل بننين  أوتننالي فنن ن البنننوك تقننوم بنندور الوسننيط الوب ،درتننة مننن اليقننة القائمننة بننين الجننانبين

 القبول  الدفم. أوالمشتري والبائم وتكون مسؤوليتها محصورة بتحويل المستندات مقابل الدفم 
د إرسنننال السنننلعة، المسنننتندات المتفننن  عليهنننا منننم هننو عملينننة يقننندم فيهنننا المصننندر لبنكنننه وألننن   عننن •

 7المستورد مصحوبة أولا  كمبيالة موتهة للمستورد مقابل دفم هرا اوخير أو قبول الكمبيالة.
لتحصنيل مبلن  معنين منن المشنتري فالتحصيل المستندي أمر يصدر من البائم إلن البن  الري يتعامل معنه     

وينننتم السنننداد إمنننا نقننندا أو مقابنننل توقينننم المشنننتري علنننن  ،المباعنننة إلينننهمقابنننل تسنننليمه مسنننتندات شنننحن الب ننناعة 
الكمبيالة، وعلن البن  تنفير أمر عميله وبرل سل تهد ممكن في التحصيل،  ير أنه لا يتحمل أية مسنؤولية ولا 
يقنننم علينننه أي التنننزام فننني حالنننة فشنننله فننني التحصنننيل وعلنننن عمينننل البنننن  أن يععينننه المسنننتندات الخاصنننة  عملينننة 

دير الب نننناعة لمعا قتهننننا علننننن أمننننر التحصننننيل؛ إلا أنننننه لا توتنننند مسننننؤولية علننننن البننننن  فنننني فحننننص هننننره تصنننن
 المستندات أو امتشاف التناق ات الخاصة بنوع أو سمية الب اعة، فهرا أمر تتم تسويته بين طرفي التعاقد.

 وفي إطار هره التقنية يجح توإي  النقاط التالية  
  ؛المالية أو التجاربةوتعني المستندات  المستندات: •
 billet ومننر سننندات  les letters de changesوتعننني الكمبيننالات  الســندات الماليــة: •

d’ordre، أو أي وسنننيلة أخنننر  مماثلنننة تسنننتعمل للحصنننول علنننن تسنننديد منننالي أو دفنننم  ،الشنننيكات
 ؛نقدي

سنتندات أخنر  لا أو أي م ،مسنتندات الملكينة ،النقل الفواتير مستنداتوتعني  التجارية:المستندات  •
 تكون مالية.

  8 إن التحصيلات المستندية تستعمل فقط  موتح الشروط التالية إلن اإشارةتجدر 
 ؛أن تكون للمصدر والمستورد علاقة راسخة وعلاقة ثقة •
 ؛اأن يكون المصدر واثقا   دن الدولة المستوردة مستقرة سياسيا  واقتصادي •

                                                             
 . 96، ص2016مية، بيروت، دار الكتب العلمية،الفهري عبد الرحيم بن فؤاد الفاسي، الاعتمادات المستندية وتطبيقاتها في البنوك الإسلا 6

7 Y.Simon D. Lautier D. Morel, Finance Internationale, Paris, Edition Economica, 
10édition, 2009, p699. 

 .30، ص2001مدحت صادق، أدوات وتقنيات مصرفية، مصر، دار غريب للطباعة والنشر،  8
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 ؛لا يوتد ش  في ر بة المشتري في الدفم •
 ؛الب ائم لا تتعلح شروط خاصة للإرسال •
 (المستورد) لا توتد قيود الاستيراد في أال  البلد •
 : ضافة وسيلة التحصيل المستندي كوسيلة دفع في القانون الجزائري إ :ثانيا
النواردة فني قنانون المالينة التكميلني لسننة  69نص المادة ل تعديلا 2011قانون المالية التكميلي لسنة  تاء في  

منننه وألنن   موتننح  9والتنني نصنن   "يننتم دفننم مقابننل الننواردات إتباريننا فقننط بواسننعة الائتمننان المسننتندي" 2009
يمكننننن   "أننننه التنننني نصنننن   صننننري  العبننننارة علننننن تقنيننننة التحصننننيل فنننني مجننننال الاسننننتيراد علننننن 23ننننص المنننادة 

اد الداخلينننة فننني الصننننم والمنننواد اوخنننر  مؤسسننننات إنتنننناج السننننلم والخنننندمات دفننننم مقابنننل واردات التجهينننز والمنننو 
سننننننننتعجالي بواسننننننننعة التسننننننننليم المسننننننننتندي أو لإنتنننناج وسنننننرا المننننننننواد اإسننننننننتراتجية أات العننننننننا م الالالمسننننتعملة 
..... و ن ساننن  نصنن  المننادة نفسننها علننن أنننه  " تسننتينن الننواردات المتعلقننة  الخنندمات مننن "المسننتندي الاعتمنناد

 10زامية الائتمان المصرفي".إل
والتننني نصننن   " لاينننتم دفنننم مقابنننل  2014منننن قنننانون المالينننة لسننننة  81ثنننم تننناء التعنننديل فننني ننننص المنننادة     

وبهننننرا تعننننل  11الننننواردات الموتهننننة للبيننننم علننننن حالهننننا إلا بواسننننعة الائتمننننان المسننننتندي أو التسننننليم المسننننتندي"
 . الاسنتيراد للسنلم والخنندمات التحصنيل المسنتندي سوسنيلة ثانينة فني عملينات

علنننن هنننرا اوسننناس نجننند أن المشنننرع الجزائنننري لنننم يعننند يكنننرس اإتبارينننة المعلقنننة فننني وسنننائل الننندفم التجنننارة     
الخارتية أو  اوحر  في عملينات الاسنتيراد، حين  أننه وإنم وول منرة المسنتوردين أمنام حرينة الاختينار، حتنن 

حينن  يمكننن لننه إمننا  ،اوقننل علنننهننرا الموقنند سننيكون أحسننن مننن اوول  أن إلان إنني  مننن مجننال الاختيننار أو 
حيننن  سانننن  اإلزامينننة   2009المسنننتندي أو التحصنننيل المسنننتندي، وهنننرا عكننن  سننننة  الاعتمننناداسنننتعمال وسنننيلة 

 .المستندي دون  يره الاعتمادواإتبارية للمتعامل الاقتصادي  التعامل فقط  
 
 نديأشكال التحصيل المست :مطلب الثالثال
تحننندد أشننننكال التحصننننيل المسننننتندي حسننننح طريقننننة النننندفم فننني هننننرا اوخيننننر، و منننننه يوتنننند شننننكلين أساسننننين     

 12 للتحصيل المستندي هما
 Document contre paiementالمستندات مقابل الدفع:  أولا:   

                                                             
 .15، ص2009جويلية 26، الصادرة بتاريخ: 44، الجريدة الرسمية، العدد2009ميلي لسنة من قانون المالية التك 69المادة   9

 .9، ص2011جويلية  20، الصادرة بتاريخ 40، الجريدة الرسمية، العدد 2011من قانون المالية التكميلي لسنة  23المادة  10
 . 23، ص2013ديسمبر  31لصادرة بتاريخ ، ا68، الجريدة الرسمية، العدد 2014من قانون المالية لسنة  81المادة 11
  أنظر كل من: 12

 .153ص ،2015 عمان، دار أمجد للنشر والتوزيع،، التجارة الدولية ،نوال عبد الكريم الأشهب -
 .120، ص2001لطرش الطاهر، تقنيات البنوك، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،  -
 .33مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص -
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 عند القينام  يكون الدفم في هره الحالة نقدي  حي  يتمكن المستورد أو بنكه منن اسنتلام المسنتندات لكنن    
أي تسنننليم المسنننتندات مقابنننل الننندفم، و فننني هنننره الحالنننة لا يسنننلم البنننن  المسنننتندات  ؛بتسنننديد مبلننن  الب ننناعة

للمشتري إلا  عد الدفم الفوري دون أن يتحمل مسؤولية تسليم الب اعة فيكون المشتري برل  معرإا لخعر 
مير إمانا للمنورد النري يفنرض بنند ) الندفم إلا أن هرا النوع من التحصيل المستندي أ ؛عدم استلام طلبيته

 التحصننيل أو الفنناتورة وبننرل  ي ننمنعننند أول تقننديم للمسننتندات ( فتننتم اإشننارة إلننن هننره العبننارة فنني اومننر  
أي تسليم المستندات مقابل الدفم، وفي هنره الحالنة لا يسنلم  ؛المصدر حصوله علن حقوقه )مبل  الصفقة (

 عنند النندفم الفننوري دون أن يتحمننل مسننؤولية تسننليم الب نناعة فيكننون المشننتري  البننن  المسننتندات للمشننتري إلا
بننرل  معرإننا لخعننر عنندم اسننتلام طلبيتننه، إلا أن هننرا النننوع مننن التحصننيل المسننتندي أميننر إننمانا للمننورد 
الري يفرض بند ) الدفم عند أول تقديم للمسنتندات ( فتنتم اإشنارة إلنن هنره العبنارة فني اومنر  التحصنيل أو 

 ؛( لفاتورة و برل  ي من المصدر حصوله علن حقوقه )مبل  الصفقةا
 Document contre acceptationالكمبيالة:  ثانيا: التحصيل مقابل قبول

 قبولهننا  -المسننحوبة عليننه الكمبيالننة –يسننم  للبننن  المحصننل  نناإفراج عننن المسننتندات إأا قننام المشننتري     
يومنا  عند اإطنلاع أو فني  180و 30سنحوبة عنادة لمندة تتنراون بنين التوقيم عليها، وهره الكمبيالنة تكنون مو 

ويتحمنل البنائم . في هره الحالة يمكن للمشتري حيازة الب اعة قبنل السنداد الفعلني تاريخ معين في المستقبل
يمكنننه أن يعلنننح مننن المشننتري الحصنننول علننن إننمان البنننن   ولننرل فنني هننره الحالنننة مخنناطر عنندم السنننداد 

آخننر لهننره الكمبيالننة، وبهننره العريقننة يمكنننه القيننام  خصننم الكمبياليننة لنند  البننن  الننري المحصننل أو أي بننن  
  .يتعامل معه، أو يقدمها س مان مقابل حصوله علن تسهيل ائتماني من البن 

هننرا النننوع مننن التحصننيل يقننوم علننن أسنناس تسننليم البننن  المكلنند بتحصننيل المسننتندات والمسننتعجلة إأن     
في هره الحالنة و  ،حي  تسحح هره  اسم المشتري ولا يتم قبولها لد  بن  التحصيل ،لللمشتري مقابل القبو 

يتحمل البن  أخعار الصرف وعدم الدفم لرا يصر المنوردون علنن أن يكنون القبنول مؤيندا منن طنرف البنن  
 .وأل    م اءٍ خلفها ( )أي أن يكفل البن  السفتجة

 
 مستندي وأطرافهالتحصيل العملية مراحل سير : المبحث الثاني

 سنخصص هرا المبح  لدراسة المعالح التالية    
 

 أطراف التحصيل المستندي: المطلب الأول
 13هناك أربعة أطراف في هره العملية وهم 

وهنننو النننري يقنننوم   عنننداد مسنننتندات للتحصنننيل  :]المصـــدر أو البـــائع  [الطـــرف المنشـــل للعمليـــة أولا: 
 ؛مرفقا بها أمر التحصيلويسلمها إلن البن  الري يتعامل معه، 

                                                             
 .30، ص مرجع سبق ذكره وات وتقنيات مصرفية، مدحت صادق، أد 13
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وهو الري يستلم المستندات من البائم ويرسنلها إلنن البنن  النري سنيتولن التحصنيل  :لبنك المحولاثانيا: 
البنن  المحصنل )بنن  المسنتورد ( وهنو النري يقنوم بتحصنيل .وفقا للتعليمنات الصنادرة إلينه فني هنرا الشندن

 ؛توقيعه علن سمبيالة قيمة المستندات المقدمة إلن المشتري نقدا أو مقابل
وهننو الننري يقننوم بتحصننيل قيمننة المسننتندات المقدمننة إلننن المشننتري نقنندا أو مقابننل  :البنــك المحصــلثالثــا: 

 ؛توقيعه علن سمبيالة وفقا للتعليمات الصادرة إليه من البن  المحول
 .وتقدم إليه المستندات للتحصيل أو الكمبيالة لتوقيعها :المشتري أو المستورد رابعا:

  ويمكن توإي  دور البن  في عملية التحصيل المستندي فيمايلي
ويعب  البن  المكلد بتسليم المسنتندات أوامنر عملينة   يقدم البن  خدمة ولي  قرإا وهو وسيل •

 ولي  له ح  في شكلها ولا شرعيتها ولا تفحصها ويتدخل البن  في الحالات التالية 
 ؛في حالة التسوية بواسعة القبول ✓
تعنننننرض المسنننننتفيد لعرقلنننننة فننننني المجنننننال الجمرسننننني سعننننندم امتلامنننننه للإتنننننراءات فننننني حالنننننة  ✓

  ؛ال رورية
في حالة إرسال الب اعة  عريقنة أخنر   ينر  حرينة أي عندم إرسنال الب ناعة فني السنفينة  ✓

 دور المرسل إليه. يؤديفي هره الحالة 
   مما أن البن 
 ؛لا يحتمل البن  أية مسؤولية ناتجة عن تدخر وصول المستندات ✓
يتولن البن  فحص الورقة التجارية و التدمد منن شنكلها و شنرعيتها ولا يتحمنل أي مسنؤولية  ✓

 ؛ خصوص التوقيم
البننوك ملزمنة فقنط  التدمنند منن أن مسنتندات الشننحن المقدمنة تتعناب  منم مننا هنو مندون  نندمر  ✓

 ؛التحصيل، ولا تنسحح مسؤوليتها إلن فحص المستندات أاتها
مينل وسنلاء الشنحن، شنرسة التندمين والتني  ؛ات اوطنراف اوخنر  البنوك ليس  مسؤولة عنن تصنرف •

 ؛تكون متداخلة في تنفير عملية التحصيل
 ؛سفاية أو دقة أو أصالة أو الحجة القانونية وي مستند البنوك ليس  مسؤولة عن شكل أو •
 .البنوك ليس  مسؤولة عن النتائج المترتبة عن القوة القاهرة •

 
 التحصيل المستنديمراحل سير  :المطلب الثاني

إتمننام عمليننة التحصننيل وبعنند التدمنند مننن اوطننراف الملزمننة يننتم التوقيننم علننن العقنند التجنناري بننين المشننتري     
 عندها  تنال اسنتحقاقها،آوالبائم وهنا لابد أن تكون الموافقنة علنن قيمنة الب ناعة، المسنتندات الواتنح تسليمننننها و 

والري يتم ، ب اعة وما ينجم عنه من دفم مستحقات هره اوخيرة للمورديدخل العقد حيز التنفير وأل    رسال ال
  ويمكن تلخيص سير هره العملية في النقاط التالية .بواسعة التحصيل المستندي حسح ما اتف  عليه في العقد

 ر  تنشد العملية  عد التوقيم علن عقد توريد   ائم معينة بين  ائم في دولة ما ومشتري في دولنة أخن أولا:
 ؛وتحدد طريقة التسديد بواسعة تحصيل مستندي
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إعداد الوثائ  والمسنتندات الخاصنة  صنفقة الب ناعة  ويتم المستورديرسل المصدر الب اعة إلن بلد  ثانيا:
..الخ( ويرسنلها .شنهادة المنشند ،سنند الشنحن ،ميندوثيقنة التن ،ميل )الفناتورة التجارينة ؛المصدرة إلن المشتري 
 ؛امل معه لتقديمها إلن المشتري لتحصيلهاإلن البن  الري يتع

يقننوم بننن  البننائم  عنند ألنن    رسننال هننره المسننتندات إلننن بننن  مراسننل لننه فنني بلنند المشننتري لتقننديم هننره  ثالثــا:
 ؛وتسمن مرحلة إثبات الوثائ  المستندات إلن المشتري لتحصيل قيمتها

ورد ) المشتري ( بوصول المستندات  عند حي  يقوم البن  المراسل ) البن  المحصل (   شعار المست رابعا:
البنننن  المحصنننل  ، علنننن أن يقنننومة نقننندا ننناعالتدمننند منننن معا قتهنننا للشنننروط يقنننوم المشنننتري بتسنننديد قيمنننة الب

هره القيمة إلن بن  البائم لتسجيلها في حسا ه لديه أو قبول الورقة التجارية )الكمبيالة ( المسحوبة  بتحويل
ها إلنننن البنننن  المحننول أو يحنننتفل بهنننا علنننن سنننبيل اوماننننة حتنننن تننناريخ ن علنننن البنننن  المحصنننل أن يرسنننل فنن

وعندئر يقوم بتحصنيلها منن المشنتري ثنم يحنول قيمتهنا إلنن بنن  المصندر لتسنجيلها فني حسناب  ،الاستحقا 
 ؛وتسمن هره المرحلة مرحلة الدفم ،لديه

 .د تقديمه الوثائ  للشاحنوالري يستلم الب اعة  ع يقوم بن  المستورد بتسليم الوثائ  لعميله خامسا:
 

 التحصيل المستنديعملية مراحل سير  :3الشكل رقم 

 
 لجنة اومم المتحدة الاقتصادية ووروبا ،التجارةتنفير تيسير  دليل المصدر:

United Nations Economic Commission for Europe. Trade Facilitation, Implementation Guide 
صننيل المسننتندي تبننادلا  تنندريجيا  لمسننتندات   ععنناء ملكيننة السننلم مقابننل النقنند أو تت ننمن إتننراءات التح    

 .سل خعوة متسلسلة الشكل الساب يشير و . الوعد  التعاقد علن السداد في وق  لاح 
   موافقة المشتري والبائم علن شروط بيم السلم  ما يلي (1
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 تخصيص التحصيل المستندي  اعتباره وسيلة دفم؛  ❖
 ؛(عادة ما يكون بن  المشتري )مقدم المستندات للتحصيل /المحصل وتحديد البن  ❖
 شننننننحن السننننننلم إلننننننن ( المالنننننن  اوصننننننيل)البننننننائم /يقننننننوم المصنننننندر. إدراج المسننننننتندات المعلوبننننننة ❖

( مسننتند شننحن)ويتحصننل علننن مسننتند نقننل قابننل للتننداول ( المسننحوب عليننه)المشننتري /المسننتورد
 .الوسيل/من شرسة الشحن

   تتكون من( البن  المسؤول عن التحويل)رزمة المستندات إلن مصرفه ( وليح)ويعد البائم ويقدم  (2
أمننر التحصننيل محننددا  الشننروط والنصننوص التنني يسننتعيم  موتبهننا البننن  تسننليم المسننتندات إلننن  ❖

 المشتري واستلام القيمة المدفوعة؛ 
 ؛ (مستند الشحن)مستند النقل القابل للتداول  ❖
التنننني يعلبهننننا ( مين، وشننننهادة المنشنننند، وشننننهادة الفحننننصميننننل وثيقننننة التنننند)المسننننتندات اوخننننر   ❖

 .المشتري 
نل (3 ل رزمنة المسنتندات عبنر البريند أو البريند الخناص إلنن البنن  المعنين المحصِّ مقندم /ويرسل البن  المحوِّ

المسننحوب )المسننتندات للتحصننيل فنني بننلاد المشننتري بتعليمننات مفادهننا تقننديم المسننتندات إلننن المشننتري 
 .ادوالحصول علن السد( عليه

ل)ويقوم البن  الري يقدم المستندات للتحصيل  (4     ما يلي( البن  المحصِّ
 مراتعة المستندات للتدمد من اتسا  المستندات مم أمر التحصيل؛ ❖
 خعار المشتري  شدن النصوص والشروط الواردة في أمر التحصيل؛إ ❖
 .اإفراج عن المستندات عند الوفاء  شروط السداد ❖

   ويقوم المشتري  ما يلي (5
الوعند )، أو إن سنم  أمنر التحصنيل  نالتوقيم علنن القبنول ( نالتوقيم علنن الكمبيالنة)السداد نقدا   ❖

 ؛( السداد في تاريخ آتل
 .استلام المستندات وحيازة الشحنة ❖

ل فورا  أو عند حلول أتل الاستحقا  قيمة الكمبيالة المقبولة (6 ل للبن  المحوِّ  .يسدد البن  المحصِّ
ل  عد (7  (يالمال  اوصل)أل   سداد المبل  للبائم  يقوم البن  المحوِّ
 
 
 
 

 مزايا وعيوب التحصيل المستندي المطلب الثالث:
 14يلي  فيماندرس سلا منها      

                                                             
 .34، 33مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص ص،   14
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  :مزايا عمليات التحصيل المستنديأولا  
 سيتم تفصيل أل   النسبة وطراف التحصيل المستندي     

  نفهي تتميز ب  :بالنسبة للبائع -
  ؛كلفةالبساطة وقلة الت •
تسليم المستندات للمشتري يتوقد علن ر بة البائم إما  حصنوله علنن قيمنة المسنتندات فنورا منن  •

 ؛المشتري أو منحه مهلة للدفم مقابل توقيعه علن سمبيالة
الوقنن  والجهنند فنني تنفيننر العمليننات  تحقنن  درتننة عاليننة مننن المرونننة والسننرعة وتننوفر هننره التقنيننة •

 ؛التجارية الخارتية
سونها تتعلح وقتا طويلا هنا يصب   أخر  فيهات من الصعح استخدام طر  تمويل لاهناك حا •

 . السرعة في التنفير يتميزسونه استخدام التحصيل المستندي أمرا إروريا 
 فهي  :أما بالنسبة للمشتري  -

  ؛تكلفة البساطة وقلة  •
تندات بدقننة قبننل لمعاينننة الب نناعة المشننحونة إليننه  عنند وصننولها أو مراتعننة المسنن تننوفر لننه الوقنن  •

 ؛سما أن الدفم يؤتل إلن حين وصول الب اعة، دفم ثمنها
إما  حصوله علن قيمة المستندات فورا من  تسليم المستندات للمشتري متوقد علن ر بة البائم، •

المشتري أو إععائه مدة للدفم مقابل توقيعه علن سمبيالة وهرا يتوقد علنن مند  ثقنة البنائم فني 
 .المشتري 

 :ب عمليات التحصيل المستنديعيو  ثانيا:
منن طنرف البننوك لصنال  أي منن العنرفين سنواء  التنزامهره العملية لا تخلو من العينوب سونهنا لا تنوفر أي     

سنواء   نمان الندفم لصنال  المصندر أو مراقبنة معا قنة الوثنائ  للاتفنا    مان الدفم لصنال  أي منن العنرفين 
  لن تحويل الوثائ  مقابل تحصيل ثمنها مما يؤدي إلن لصال  المستورد؛ بل يقتصر دور البنوك ع

ميل  رامة عدم  ؛في حالة رف  المشتري للب اعة ف ن البائم سيتكبد  ع  ال رامات والمصاريت -
 ؛...الخ.التدمين أو تفري  الب اعة من السفينة أو تسديد مصاريت التخزين

البننائم سننيتدخر فنني اسننتلام قيمننة  و أا حنندت تنندخر وصننول السننفينة المشننحونة عليهننا الب نناعة، فنن ن -
 ؛الب اعة

عنند رفن  المسنتورد القينام  سنحح  عندم التسنديد أو عندم قبنول الكمبيالنة يتعرض المصدر لمخاطر -
 الوثائ  لسبح من اوسباب.

 
الوسائل وأميرها شيوعا في المعاملات التجارية الدولية وأل  لما تتميز  ه  أهمهره الوسيلة من بين  أن نيتب    
تسنتخدم عنندما يكنون المشنتري والبنائم  أنهناحين   ،سهولة وسنرعة فني المعناملات وبسناطة وسنرا قلنة تكلفتهنامن 

تالي ف ن البننوك تقنوم بندور الوب ،ببع هما البع  وعلن درتة من اليقة القائمة بين الجانبين  علن معرفة تامة
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وتكننننون  ،ف التحصننننيل المسننننتنديالننننرين يشننننكلون مجمننننوع أطننننراو  المصنننندر والمسننننتوردالوسيننننل بننننين  أوالوسننننيط 
 عملية التحصيل. مسؤوليتها محصورة بتحويل المستندات مقابل الدفم وأل  من خلال مراحل سير

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفصل الثاني: تحويل الفاتورة
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اومريكينة ثنم  نشد نظام عقد تحويل الفاتورة في إنجلترا في القرن اليامن عشر ثم انتشر في الولايات المتحدة    
"؛ إأ Factor"رفية متخصصنة فني النظنام يسنمن منم إنشناء أول مؤسسنة مصن 1960تعور في أوربا بداينة منن 

" لاتفاقينننة أوتننناوا  كنننندا التننني وقعننن  فننني Factoring Internationalيخ نننم عقننند تحوينننل الفننناتورة الننندولي "
شنناملة تقنندم خنندمات التحصننيل علننن أسنناس أن الكييننر مننن المصننارف، وفنني إطننار اوعمننال ال 28/05/1988

 الدولي للمصدرين  عد إرسالهم لصور الفواتير المباعة للمشترين الدوليين للمصرف أو لشرسات التحصيل. 
 

 ماهية عملية تحويل الفاتورةالمبحث الأول: 
 يتم أل  من خلال المعالح التالية     

 مفهوم عملية تحويل الفاتورة :المطلب الأول
 نرسرها فيمايلي ف نجد عدة تعار     

"  شننراء Factorهننو عقنند تقننوم  مقت نناه مؤسسننة متخصصننة "15عقنند تحويننل الفنناتورة التعريــف الأول: ▪
الحقننو  المملوسننة مننن مننورد هننو البننائم علننن زبائنننه)المحليين أو اوتانننح( وهننو المشننتري، وهننرا مقابننل 

 16؛الخدمات المستفاد منها
المندينين، حين  ينتم تحوينل الفنواتير إلنن مؤسسنة  هنو مجموعنة حلنول عامنة لتسنيير التعريف الثـاني: ▪

  ؛" التي تقوم  اإدارة، المراقبة، تمويل، وت عية خعر عدم التسديدFactorمتخصصة "

هو تقنية تمويل حقو  قصيرة المد ، حي  تقوم مؤسسة  التخلي علنن سنل حقوقهنا  التعريف الثالث: ▪
النري يختلند عنن البنن ، وهني  البنا  فنرع منن بنن  " Factor)الفواتير( إلن شرسة عقد تحويل الفاتورة "

مبير، تقوم هره اوخيرة بت عية الفواتير، متا عة المدينين، التحصيل تدمين المتا عة الق ائية في حالة 
 ؛عدم الدفم

متننازل " محل زبونها المسنمن " عميلهو عقد تحل  مقت اه شرسة متخصصة تسمن " التعريف الرابع: ▪
عقند، وتتكفنل بتبعنة عندم  لفناتورة وتنل محندد نناتج عننللهنرا اوخينر المبلن  التنام  " عندما تسدد فنوراله

 17؛وأل  مقابل أتر التسديد،
هي عبارة عن آلية تقنوم منن خلالهنا مؤسسنة متخصصنة  شنراء النديون التني يملكهنا التعريف الخامس:  ▪

اوخعنار الناتمنة  ؛ أي تحل محنل المصندر فني الدائنينة منم تحملهنا سنلالمصدر علن الزبون اوتنبي
منن رقنم اوعمنال النناتج عنن  %4ابنل الحصنول علنن عمولنة تصنل إلنن عن احتمالات عدم السداد مق

 .عملية التصدير

                                                             
 .Factoring، وللمصطلح الإنجليزي Affacturageهي ترجمة للمصطلح الفرنسي   15

16Luc Bernet-Rolland, Principes de Technique Bancaire, France, Dunod, 2004, pp223, 
224.  

 26الماااؤرفي في  59-75المعاادل والمااتمم لرماار رقاام:  1993أفرياال  25المااؤرفي في  08-93ماان المرسااوت التشااريعي رقاام:  15كاارر م 543المااادة 17
 .05، ص1993أفريل  27المؤرخة في  27المتضمن القانون التجاري، الجريدة الرسمية رقم  1975سبتمبر



 

 
18 

سننم  للمؤسسننات المصنندرة  عنن  المزايننا الهامننة علننن  ننرار اسننتفادتها مننن تسننبي  تعمليننة تحويننل الفنناتورة و     
 ؛تال التحصيل مبل  الصفقة من طرف المؤسسة المتخصصة قبل حلول آ

عرفن  اتفاقينة أوتناوا لتوحيند قواعند شنراء وتحصني الحقنو  التجارينة والمنعقند بتناريخ التعريف السـادس:  ▪
بنننن  " فنني  2 مدينننة أوتنناوا الكنديننة عقنند تحويننل الفنناتورة فنني نننص المننادة اوولننن الفقننرة  1988منناي  28

مبنرم بنين طنرف )الممنول( وطنرف آخنر مفهوم هره الاتفاقينة، نفهنم منن عقند تحوينل الفناتورة، أننه اتفنا  
 18)مؤسسة الشراء أو المحول إليه( والري  مقت اه 

o  أو يتعبن علن العميل تحويل لحساب المحول إليه ديون ناشئة عن عقود بيم لب نائم مبرمنة يمكن
بين العمينل وزبنائن )المندينين(، منم اسنتيناء النديون الناشنئة عنن المعناملات أات العنا م الشخصني 

 ئلي أو تل  التي لاتتعل  بتجارته؛أو العا
o   من الالتزامات التالية علن اوقل  اثنينيتعين علن المحول إليه أن يدخر علن عاتقه تحقي 

 تمويل العميل عن طري  الاعتماد أو الدفم المسب  لمجمل ديونه؛ ➢
 اإمساك  حسا ات العميل وفواتيره؛ ➢
 تحصيل الديون التجارية؛ ➢
 لمدينين عن طري  تحمل هرا اإفلاس؛حماية العميل من إفلاس ا ➢
 يتعين إخعار المدينين  انتقال الح  من المحول إلن المحول إليه. ➢
 

  خصائص عقد تحويل الفاتورة :المطلب الثاني

 19يمتاز عقد تحويل الفاتورة  الخصائص التالية     
 ن المتعاقدين؛عقد من العقود الملزمة للجانبين  هو العقد الري ينشد التزامات في أمة سل م ▪
 العاقد مقابلا لما قدم؛عقد من عقود المعاوإة  هو العقد الري يدخر فيه  ▪
 عقد من العقود الزمنية  المتعاقدين مرتبعان لمدة زمنية محددة؛ ▪
لكونه لا يوتند لنه أي تعرينت قنانوني أو تنظيمني وبالتنالي يخ نم للقواعند  المسماة ير عقد من العقود  ▪

 شننكل عنام، سمنا يخ نم للقواعند القانونيننة المتعلقنة  نالعقود المسنماة المتناسننبة  العامنة التني تحكنم العقنود
 المشرع الجزائري سماه وحدد ما ينظمه في مواد القانون التجاري؛معه؛ إلا أن 

                                                             
ياة باا الواقاع والمنظاور الإسالامي، مصار، جامعاة الأزهار، مركاز صاالح كامال للاقتصاااد عمار مماد عباد املايم، الفااكتورينر إدارة وبياع الاديون التجار  18

 .17، ص2003، 29الإسلامي، العدد
، ص 2016، فيفاري40خنفوسي عبد العزيز، عقد تحويل الفاتورة كشكل جديد للضاماتت المصارفية امدي،اة، الم،ارب، مجلاة الفقاا والقاانون، العادد 19
 أنظر كذلك:. 27، 26ص، 

 .527، ص1998عوض علي جمال الدين، عمليات البنوك من الوجهة القانونية، مصر، المكتبة القانونية،  -
 .174، ص2012بقيرات عبد القادر، القانون التجاري الجزائري، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية،   -
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يلتزم الوسيط  عدم الرتوع علن المنتمي في حالة إخفاقه بتحصيل الديون مخالفا برل  للعقود المشابهة  ▪
 له؛

 فهو يحمل اسم شخص معين و ير قابل للتداول عن طري  التظهير؛ ياسميعتبر سند  ▪

 يعد من اوعمال التجارية  النسبة لعرفي العقد؛ ▪

 ، سما يعتبر وسيلة حديية للتمويل.هو عقد ائتماني ▪
 

 أنواع عملية تحويل الفاتورة المطلب الثالث:
 وفاء ومن حي  المجال. عدة أنواع من تحويل الفاتورة من ناحية طبيعة ال يمكن أن نميز    

 نجد   :طبيعة الوفاءمن حيث أولا: 
هننرا النننوع مننن عقنننود تحوينننل الفننناتورة، هنننو اإطنننار الكلاسنننيكي :عقــد تحويــل الفــاتورة المعجــل بالوفــاء -

واومينر عمنلا بنه فني مجنال تحويل الحقو  التجارينة ويفتنرض هنرا الننوع منن العقنود، فنت  اعتمناد منالي 
 حسنح اتفنا  أطننراف العقند يمكنن  الاعتمادنل الوسنيط للمنتمني،  حين  تختلند قيمنة هنرا متحرك منن قب

الممنننون لننه، ويقننوم الوسننيط بننندداء ثمنننن هنننره  الاعتمنادمن خلالنه للمنتمني أن يحننول حقوقننه فنني حنندود 
 ؛ل تنناريخ استحقا  هره الديون أي قبننل حلننو  ؛ مجننرد حصننول عمليننة التحويننل، الحقننو  للمنتمنني

  
فننني هنننرا الننننوع منننن العقنننود، لا يقنننوم الوسنننيط  فنننت  خنننط اعتمننناد للمنتمننني،  عقــد تحويــل الفـــاتورة لأجــل: -

وبالتنالي لا يقنوم  دي وفاء معجنل لحقنو  المنتمنني، و نمننا يكننون الوفنناء  عنند حلننول أتننل اسننتحقا  هننره 
ه لا يتقاإنن أي فائنندة و نمننا يسننتح  فقننط عمولننة ال ننمان والتسننيير،  اعتبننار الحقنو . ومنن ثمنة، ف نن

أن أحننند وظنننائد العقننند الكلاسنننيكي تنننزول وهننني وظيفننننة التمويننننل، بينمننننا تبقننننن قائمننننة وظننننائد ال ننننمان 
  ؛والتسيير و يرها

 
  نجد : ثانيا: من ناحية المجال

 المنتمني والمندينكنون يد تحوينل الفناتورة النداخلي عنندما نكنون  صندد عقن عقد تحويل الفاتورة الداخلي: -
والشننرسة الوسننيط مسننتقرين فنني بلنند واحنند وهننرا هننو العقنند فنني شننكله المبسننط ونننه لا يعننرن أي إشننكال 

ويتم التنازل عن الفاتورة إلن الشرسة الوسيط المحلينة  لاسيما القانون الواتح التعبي  والمنظم للصرف،
مننن  29- 29لفننواتير فنني إطننار الحنندود المقننررة للمشننتري ويننتم التمويننل مننن %التنني تقننوم  شننراء قيمننة ا

يوم والتي تتوقم  199 يوم إلن19، والتي تتراون مدتها مابين الاتفا قيمة الفواتير علن الفور أو حسح 
 ؛الشرسة الوسيط تحصيلها خلال السنة المالية

سنناعة، حينن  يننتم تمويننل  48ة علننن الزبننائن خننلال يمكننن عقنند تحويننل الفنناتورة مننن تمويننل الفننواتير المحننرر و     
هنرا ن الفناتورة فني إطنار أ(، ونشنير إلنن Factorالحقو  لد  المؤسسة المتخصصة فني عقند تحوينل الفناتورة ) 
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مننر  عنندة مراحننل وهننرا إننمن مسننار محنندد مننرتبط  سننير عقنند تحويننل الفنناتورة تبنندأ مننن تحريرهننا إلننن  ايننة العقنند ت
 20ت عيتها تماما 

o فعنند تسنليم السنلم أو تقنديم خدمنة تحنرر فناتورة الزبنون : مرحلة تحرير وإصـدار الفـاتورة: 1المرحلة
قننند تننم التننننازل عليهننا لصنننال  شنننرسة  مننم ستا نننة عبننارة "تحنننول" علنننن الفنناتورة النننري يبننين أن الفننناتورة

 متخصصة في عقد تحويل الفاتورة؛
o شنرسة متخصصنة فني عقند تحوينل  ترسل نسخة من الفاتورة إلنن مرحلة إرسال الفاتورة: :2المرحلة

 543الفننناتورة منننم بينننان يوإننن  أن التسنننليم أو الخدمنننة تنننم تحقيقهنننا، قننند نصننن  علنننن هنننرا المننننادة 
" يجح أن يبل  نقل حقو  الديون التجارية، فني آن واحند للعمينل، وللمندين بواسنعة رسنالة 15مكرر

 ؛21موصن عليها مم وصل الاستلام"
o رسة متخصصننة فنني عقنند تحويننل الفنناتورة التنني تمولهننا خننلال تسننتلم شنن مرحلــة الاســت م: :3المرحلــة

  ما فيها الرسوم سواء  استعمال شي  مصرفي أو سند ومر؛ %90ساعة بنسبة أقصاها 48
o إخبنار الزبنون بتناريخ الاسنتحقا  وبندن الفناتورة ستسندد مباشنرة فني  مرحلة إب غ الزبـون: :4المحلة

 ويل الفاتورة؛التاريخ المحدد إلن شرسة متخصصة في عقد تح
o تحصيل المبل  من الزبون في تاريخ الاستحقا  المحدد سالفا لصنال   مرحلة التحصيل: :5المرحلة

 الشرسة المتخصصة في عقد تحويل الفاتورة؛
o تقنننوم الشنننرسة المتخصصنننة فننني عقننند تحوينننل الفننناتورة بتسنننديد المبلننن   مرحلـــة التســـديد: :6المرحلـــة

 إلن المورد البائم؛ %10زيد عن  ير الممول والري نسبته لا ت المتبقي
o إأا لنم يسندد الزبنون قيمنة الفناتورة فني تناريخ الاسنتحقا  فيعلنح  مرحلة تغطيـة الفـاتورة: :7المرحلة

 منه التسديد  صفة أخوية و لا سيتم اللجوء إلن الق اء.
سناعة، وبهنره  24 ونشير إلن إنه يمكن أن يتم تحويل الفاتورة  عريقة إلكترونية، حين  ينتم اسنتحقاقها خنلال   

العريقننة لاتحننول الفنناتورة ولا البيننان اللننران يبننرران الحقننو  الممولننة. فاوسنناس فنني عقنند تحويننل الفنناتورة أنننه يننتم 
وإمان ت عيتها سواء في منعقة ت رافية محددة أو لنشاط اقتصنادي محندد محلني التعاقد علن تحويل الحقو  
 أو خاص  التجارة الخارتية.

تكننون فنني  الننح اومننر مؤسسننة   -تقننوم بواسننعتها مؤسسننة متخصصننة  :ة الــدوليتحويــل الفــاتور  عقــد -
حين  تقنوم هنره المؤسسنة بتحصنيل   شراء الديون التي يملكها المصدر علنن الزبنون اوتنبني، –قرض 

وبهنرا فهني تحنل محنل المصندر فني الدائنينة وتبعنا لنرل  فهني تتحمنل  الدين وإمان حسن القينام بنرل ،
ولكنن مقابنل ألن  ف نهنا تحصنل علنن عمولنة مرتفعنة ، عن احتمالات عدم التسديد مل اوخعار الناتمة
 .التصدير عملية عن الناتج عمالاو رقم من %4نسبيا قد تصل إلن 

                                                             
، الجزائار، جامعااة -دراساة حالااة القارض الساندي لمؤسسااة ساونطراك–ة صايودة إيناا ، أةياة القاارض الساندي في لمويال المؤسسااة الاقتصاادية الجزائريا 20

 .101، 100، ص ص، 2009بومردا ، كلية العلوت الاقتصادية والتجارية وعلوت التسيير، مذكرة ماجستير غير منشورة، تخصص مالية المؤسسة، 
 .6، مرجع سبق ذكره، ص08-93من المرسوت التشريعي  15مكرر  543المادة  21
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وعملية تحويل الفاتورة هي عبارة عن ميكانيزم للتموينل قصنير اوتنل  اعتبنار أن المصندرين يحصنلون علنن    
ات المتخصصننة التنني تقننوم بهننرا النننوع مننن العمليننات قبننل حلننول أتننل مبلنن  الصننفقة مسننبقا مننن طننرف المؤسسنن
 22التسديد الري لايتعد  عشر أشهر.

 
 المبحث الثاني: سير عملية تحويل الفاتورة ومزاياها

 نخصص لكل منها معلبا خاصا بها فيمايلي       

 سير عملية تحويل الفاتورة :المطلب الأول
    يتم أل  من خلال مايلي    

 :عملية تحويل الفاتورة أطراف:أولا
 23 تجارية علاقة بينها فيما تنشد أطراف ثلاثة وتود الفاتورة تحويل عملية تتعلح    

 التنني الفنناتورة حوزتننه فنني يكننون  الننري العننرف وهننو، المننوزع أو الصننانم أو التنناتر وهننو :الأول الطـــرف -
 هنره لنديها تتنوفر التني التجارينة ننوكالب أحد أو، النشاط هرا في المتخصصة المالية المؤسسات تشتريها
  ؛المصرفية الخدمة

  ؛اوول للعرف المدين العرف  ه ويقصد العميل وهو :الثانـي الطـرف -
 التنني التجاريننة البنننوك أحنند أو النشنناط هننرا فنني المتخصصننة الماليننة المؤسسننات وهننو :الثالـــث الطـــرف -

 النشاط. بهرا إليها يعهد والتي الخدمة هره لديها تتوفر
 الفاتورة ثانيا: سير عملية تحويل

 لشرن سير هره العملية سنستعين  الشكل الموالي      
 
 
 
 
 
 
 
 

 سير عملية تحويل الفاتورة 4الشكل رقم: 

                                                             
 .115الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص لطرش 22
 .45مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 23
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 .64ص ،2001والنشر،مدح ، أدوات وتقنيات مصرفية، القاهرة، دار  ريح للعباعة  صاد  المصدر:

 24شرح العملية:   
  ؛ميا معينا إلن المستوردالمصدر يبيم منتجا استهلا (1
 ؛يوقم المستورد علن سندات مديونية  قيمة المنتج المباع و إرسالها إلن المصدر (2
  ؛يقوم المصدر ببيم الفاتورة إلن البن  التجاري أو المؤسسات المالية المتخصصة (3
  ؛%80إلن تصلالفاتورة البن  التجاري يمن  المصدر نسبة معينة من قيمة  (4
  .الاستحقا  تاريخ في إليه المديونية سندات  سداد إياه معالبا المدين   خعار اري التج البن  يقوم (5
 استحقاقه. تواريخ في المديونية سندات قيمة  سداد المستورد يقوم (6
 

  25 يلي فبما الخدمة هره خلالها من تؤد  التي والخعوات المراحل وتتخلص
o المالينة المؤسسنة أو التجناري  البنن  إلنن اتورةالفن   رسنال الب ناعة تسنليم فور( المصدر) البائم يقوم 

  ؛متبم هو مما(  المستورد) المشتري  إلن ولي  المتخصصة
o الجانننح هننو هننرا و البننائم إلننن %80 إلننن تصننل  الفنناتورة قيمننة مننن معينننة نسننبة  سننداد البننن  يقننوم 

  ؛الخدمة من التمويلي
o  وينتم المشنتري  منن الفناتورة قيمنة نمن %100 بتحصنيل البنن  يقنوم الفناتورة قيمة استحقا  موعد في 

، اوساسنني الفائنندة سننعر إلننن م ننافة والعمننلات المصنناريت خصننم  عنند للبننائم المتبقيننة النسننبة سننداد
 منننن تحصنننيلها وتننناريخ البنننائم إلنننن %80 نسنننبة سنننداد بنننين منننا الفتنننرة عنننن التمويلينننة الخدمنننة مقابنننل

  المشتري.

                                                             
 .64صدقت مدحت، مرجع سبق ذكره، ص  24
 . 200، ص1998، 10طلعت أسعد عبد امميد، الإدارة الفعالة لخدمة البنوك الشاملة، الإسكندرية، مكتبة الشيقري، ط  25
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  26رةمزايـا عمليـة تحويـل الفاتـو  المطلب الثاني:   
 يمكن إتمالها فيمايلي     

تحويننل الفنناتورة للمؤسسننات المصنندرة مننن تحسننين هيكلتهننا الماليننة وألنن  بتحويننل ديننون آتلننة إلننن يسننم   ▪
 ؛سيولة تاهزة

تخفيد العحء الملقن علن المؤسسة المصدرة فيمنا يخنص التسنيير المنالي والمحاسنبي واإداري لنبع   ▪
عهننند بهنننرا التسنننيير إلنننن تهنننة أخنننر  هننني المؤسسنننات المالينننة وألننن   ننندن ت ،الملفنننات المرتبعنننة  الزبنننائن

   ؛المتخصصة في هرا النوع من العمليات
وتنرك عملينات التحصنيل والتزاماتهنا القانونينة  لمؤسسنات المصندرة لعملينات اإنتناج والبينم،لتوفير وقن   ▪

  ؛ةخاصة إأا سان العمل ي عي مناط  متباعدة عن مكان وتود المؤسسة المصدر  ،علن البن 
 للتحصنيل الجناهزة الفنواتير قيمنة منن%80إمكانية حصول المؤسسنة المصندرة علنن قنروض تصنل إلنن  ▪

 ؛الفعلية التحصيل لعمليات الانتظار دون  مقبولة فائدة  دسعار
 الماليننة المسننتحقات سننداد ي ننمن أنننه إأ ؛المديونيننة سننندات شننرائه عننند التجاريننة المخنناطر البننن  يتحمننل ▪

 تعفننني وبنننرل  بنننديونهم، الوفننناء عنننن عجنننزهم حالنننة فننني حتنننن المصننندرة ؤسسنننةالم منننديني منننن المعلوبنننة
 تحصنننننننيلها، فننننننني المشنننننننكوك السنننننننيئة للنننننننديون  مالينننننننة مخصصنننننننات تجنينننننننح منننننننن المصننننننندرة المؤسسنننننننة

 ف نننه عملائننه، مننن يتقاإنناها التنني والفوائنند العمننولات عننن ف ننلا فهننو، مهمننة فوائنند لنفسننه البننن  يحقنن و 
  .لعملاءا من مبير  عدد الاحتفاظ أي ا يحق 

 
في هره التقنية يتدخل طرف آخر يتميل فني مؤسسنة متخصصنة فني شنراء النديون، لنرا هني عبنارة عنن آلينة     

تقوم من خلالهنا مؤسسنة متخصصنة  شنراء النديون التني يملكهنا المصندر علنن الزبنون اوتنبني؛ أي تحنل محنل 
السنداد مقابنل الحصنول علنن عمولنة  المصدر في الدائنية مم تحملها سل اوخعنار الناتمنة عنن احتمنالات عندم

 من رقم اوعمال الناتج عن عملية التصدير. %4تصل إلن 
وعملية تحويل الفاتورة تسم  للمؤسسات المصدرة  ع  المزايا الهامة علن  رار استفادتها من تسبي   مبل     

 الصفقة من طرف المؤسسة المتخصصة قبل حلول آتال التحصيل.
لفاتورة  ير معنروف، أو  ينر مُسنتعمل فني الكيينر منن البلندان النامينة علنن الخصنوص، يبقن عقد تحويل او    

  ومن إمنها الجزائر،  الر م من التعور الكبير الري شهدته العديد من البلدان اووربية واومريكية والآسيوية.
 
 
 
 

                                                             
 .116طاهر، مرجع سبق ذكره، صلطرش ال أنظر كذلك:. 55مدحت صادق، مرجع سبق ذكره، ص 26
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 المستندية الفصل الثالث: خصم الكمبيالة
ارية ظهورا من حي  التاريخ، حي  يرتم المؤرخون وتودها إلن المعناملات تعد الكمبيالة أول اوورا  التج     

التي سان  موتودة لد  بنوك أثينا ورومنا والتني سنان دورهنا آننراك يقتصنر علنن تنفينر عقند، وبمنا أنهنا هني أقندم 
 لتجارية اوخر .أنواع اوورا  التجارية وأهمها، فلقد اتخرها المشرع في العديد من الدول نموأتا لسائر اوورا  ا

 فني هنناك استعمالها وبدء الايعالية المدن  ع  في مرة وول" (Bill of exchange) " الكمبيالة ظهرتو     
ار علن الاستعمال هرا واقتصر الميلادي، عشر الياني القرن  ، وبريعانينا فرنسنا إلنن انتقلن  ثم العامة، دون  التجِّ
 يعننرِّض ممننا الننرهح، مننن ال الننح فنني معدنيننة، قعننم هيئننة فنني تسنن  ماننن  التنني للنقننود آمنننا بننديلا ساننن حينن  
 حتِّنننن  عيئنننة  صنننورةمنننان  ن و  هااسنننتعمال وتعنننوِّر والسنننرقة، السنننعو مخننناطر أو وزنهنننا  سنننبح للمتاعنننح حاملهنننا
ار علن تقتصر ولم اوشخاص تميم بين تتداول عشر السا م القرن  في صارت  الحنال علينه منان ممنا فقط التجِّ
 .التدوير أو  التظهير للانتقال قابلة رتوصا ظهورها، بدء عند

 
  La lettre de change - Bill of exchange السفتجة() الكمبيالة ماهية المبحث الأول:

تعتبننر مننن أهننم اوورا  التجاريننة وألنن  لكونهننا أداة وفنناء وائتمننان وصننرف ونقننل للنقننود، وأن  تميننم مننا يقننم     
سننان المتعنناملون بهننا وألنن    نن  النظننر عننن العمننل الننري تننم تحريرهننا عليهننا مننن أعمننال يعنند أعمننالا تجاريننة أيننا 

عملية أي الخصننم  ؛سالسننحح والتظهيننر والقبننول وال ننمان والخصننم و يرهننا مننن اوعمننال، وهننرا اوخيننر ؛وتلننه
دات لعاا نمف طفينننند مسننننتمد ختلاامم ام رإبت احيثياد فنننني ولعقاللملكية مم  للناقتننننم للتظهيننننر اتنسقنننندة مع
ننن  أو عننندما لبوا للعميري مفتننون بننين اتاب حساينندا عننندما تكننون فنني إطننار تعقداد زتو، صننرفيةاف المروعوا
  .الدفم نع توقدس أو فلاإحالة في  للعميمون اي
 أدائهنا  اإمكنان وصنار آخنر، مسنتفيد لصنال  ظهرهنا علنن  نالتوقيم الكمبيالنة من المستفيد قيام هو والتظهير   
 وتعنرف ممكننا،  ينر ألن  منان أن  عد فيه صدرت الري المكان أي ؛نشائهاإ محل في قيمتها علن الحصول أو

 .والسفتجة مالبوليصة مختلفة  دسماء العربية البلاد في الكمبيالة
 

  الكمبيالة مفهوم: الأول المطلب
 سما يلي  منها لبع  التعر   سنحاول لرا ،لها محددا تعريفا يعط لم إأ مختلفة تعاريت عدة للكمبيالة   
أنهننا محننرر مكتننوب وفنن  أوإنناع شننكلية حننددها القننانون، ويت ننمن أمننرا مننن السنناحح  علننن الكمبيالننة تعنرف    

موتننه إلننن المسننحوب عليننه  نندن ينندفم للمسننتفيد مبل ننا مننن النقننود لمجننرد الاطننلاع أو فنني ميعنناد معننين أو قابننل 
 ؛للتعيين
 ه والمستفيد أو الحامل، حي  وعليه تتكون الكمبيالة من ثلاثة أشخاص هم الساحح والمسحوب علي   

هو الشخص النري يحنرر الكمبيالنة ونشندتها و البنا منا يكنون دائننا للمسنحوب علينه  مبلن  منن  الساحب: ▪
 ؛النقود مستح  الوفاء في ميعاد الاستحقا  المرسور في الكمبيالة

 ؛هو الري يوته إليه الساحح اومر بدفم المبل  المدون في الكمبيالة المسحوب عليه: ▪
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 ؛وهو من يتسلم مبل  الكمبيالة وفد يكون المستفيد والساحح شخصا واحد لمستفيد:ا ▪
 التني الكمبيالنة  دنهنا الدولينة الكمبيالنة، الدولينة للكمبينالات المتحدة اومم سما عرِّف  المادة اليالية من اتفاقية    
 دولتنين فني يقعان النحو هرا علن ينةالمع اومامن أن بيان مم التالية اومامن من اوقل علن مكانان فيها يعين

   مختلفين
o ؛الكمبيالة سحح مكان 
o ؛الساحح توقيم  جانح المبين المكان 
o ؛عليه المسحوب اسم  جانح المبين المكان 
o ؛المستفيد اسم  جانح المبين المكان 
o الدفم مكان. 

 .المتعاقدة الدولة في المكان هرا يقم نأو  الكمبيالة في الدفم مكانو  هاسحب مكان يعين أن شريعة  
 

 المطلب الثاني: شروط إنشاء الكمبيالة
 للقول  صحة الكمبيالة يجح توفر الشروط الموإوعية والشكلية الآتية 

 يمكن أسرها فيما يلي : : الشروط الموضوعيةأولا   
يجح أن تكون إرادة العرفين صحيحة  ير مشوبة  دي عيح من عيوب الرإا )ال لنط واإمنراه  الرضا: -

تناز لنه أن يحنتج  نالبعلان فني ، لتدلي  والاست لال( ف أا اعتر  السناحح أي عينح منن هنره العينوبوا
 ؛مواتهة المستفيد ون توقيم الكمبيالة هو من قبيل التصرفات اإدارية المشترط فيها الرإا الكامل

الكمبيالننة تعنند  يشننترط فنني السنناحح منشنند الكمبيالننة والموقننم عليهننا أن تكننون أهننلا للإيجننار ون الأهليــة: -
سنننة( أو مرشنندا 19، وتتننوفر فنني السنناحح هننره اوهليننة متننن سننان راشنندا)27عمننلا تجاريننا  حسننح الشننكل

 ؛سنة( ولم يعتريه أي عارض من عوارض اوهلية )الجنون، العته، السفاهة، ال فلة( 18)
ود ولا يمكنن أن يجح أن يكون محل الالتزام الياب  في الكمبيالة دفم مبلن  منالي معنين منن النقن المحل: -

ستسليم   اعة ون هنرا السنند يفقند صنفة الكمبيالنة ولا يعتبنر منن قبينل  ؛يكون محل الكمبيالة  ير أل 
 ؛اوورا  التجارية

يجنح أن يكنون سنبح الالتنزام اليابن  فني الكمبيالنة مشنروعا، فتعتبنر  اطلنة سنل سمبيالنة حنررت  السبب: -
في سبح إنشناء الكمبيالنة ) ينر أن المشنرع الجزائنري لنم لدفم دين قمار أو رشوة ميلا، لرا يجح البح  

 يشرط أسر السبح أو ما يسمن بوصول القيمة في الكمبيالة ميلما فعل المشرع المصري(.
 هي في اوساس : : الشروط الشكليةثانيا   

 ؛يجح أن تفرغ الكمبيالة في شكل مكتوب الكتابة: -
 .ت.ج والتنني  390 عليهننا المننادة  لزاميننة التنني نصننيجننح أن تشننمل البيانننات اإ البيانــات ازلزاميــة: -

 28تتميل فيما يلي 
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 ؛يجح أسرها في متن السند وبنف  ل ة تحريره، وأل  لتمييزها عن أي ورقة أخر   ذكر كلمة كمبيالة: •
يجح أن تت من الكمبيالة توقيم الساحح ونه هو الري نشدها ويتعهد بدفم قيمتهنا إأا  توقيع الساحب: •

دون توقينم لا قيمنة لهنا، منن حوب عليه في أل  في تاريخ اسنتحقاقها، و لا أصنبح  الورقنة لم يقم المس
وتنرت العننادة أن يكننون التوقينم أسننفل الورقننة وأن يننرسر فيهنا عنننوان السنناحح إمكانينة الرتننوع عليننه فنني 

 ؛هرا العنوان ر م عدم اشتراط المشرع أل 
الندفم بوإنون ويصنب  هنو المندين اوصنلي يجنح أن ينرسر أسنم منن يجنح علينه  اسم المسحوب عليه: •

فيها ويلتزم بدفم قيمتها  عد التوقيم عليها، وأل  ون المسحوب عليه يعتبر دائننا للسناحح والندين النري 
 في أمته هو الري يسمن  مقابل الوفاء.

عنننندة أشننننخاص، سمننننا يجننننوز أن يكننننون السنننناحح هننننو  ويجننننوز أن يكننننون المسننننحوب عليننننه شننننخص واحنننند أو    
عليننه، سنندن يسننحح السنناحح سمبيالتننه علننن نفسننه إأا سننان لننه مكننررا رئيسننيا فيسننحح سمبيالتننه علننن المسننحوب 
 ؛29إحد  فروعه

  يجنح أن تت نمن الكمبيالنة أمنرا صنريحا  الندفم موتهنا منن السناحح إلنن أمر مطلق بأداء مبلغ معين •
والحنروف،  المسحوب علينه وأن تنصنح صني ة اومنر علنن مبلن  نقندي محندد وموحند ومكتنوب  اورقنام

، و أا ستننح المبلنن  عنندة مننرات  ننالحروف 30فنن أا وقننم اخننتلاف بينهمننا فننالعبرة  ننالمبل  المكتننوب  ننالحروف
 .31واورقام سان  العبرة وقلها مبل ا

يجننح تحدينند تنناريخ إنشننائها  التفصننيل، ويكننون محننددا  نناليوم والشننهر والسنننة،  تــاريإ إنشــاء الكمبيالــة: •
مبيالة لا سيما في حالة وتود نزاع فيكون لحامنل الكمبيالنة أات التناريخ وأل  لتجديد تاريخ استحقا  الك

اوسننب  الحنن  فنني مقابننل الوفنناء لنند  المسننحوب عليننه، سمننا يننتم التدمنند مننن أهليننة السنناحح وقنن  تحريننر 
الكمبيالة، ويفيد أي ا التاريخ في احتساب مدة التقادم وسرا في حالة إفلاس الساحح معرفة منا إأا سنان 

 ؛لورقة في فترة الرتبة أم خارتها وبالتالي تعبي  القواعد الخاصة  اإفلاستحرير ا
ــدفع: • وهننو المكننان الننري تقنندم فيننه الكمبيالننة للنندفم، و أا لننم يننرسر هننرا المكننان اعتبننر هننو محننل  مكــان ال

 ؛32المسحوب عليه
ال للشن  يجح أن يرسر اسنم المسنتفيد بدقنة، سمنا يجنوز أسنره  صنفته دون أن يكنون مجن اسم المستفيد: •

في شخصيته سندن يكنون مندير لشنرسة معنينة، ويجنوز أي نا أن تت نمن الكمبيالنة عندة مسنتفيدين ننرسر 
أسننماؤهم تميعننا فيلتننزم المسننحوب علننيهم اتجنناههم تميعننا مننرة واحنندة، أمننا إأا أسننروا علننن سننبيل التمييننز 

 ؛فيكفي الوفاء وحدهم فقط فتبرأ برل  أمة المسحوب عليه

                                                                                                                                                                                                       
 القانون التجاري الجزائري. 390المادة   28
 من القانون التجاري الجزائري. 391المادة  29
 من القانون التجاري الجزائري. 392المادة  30
 من القانون التجاري الجزائري. 392من المادة  2الفقرة  31
 من القانون التجاري الجزائري. 390من المادة  11الفقرة 32
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ح أن تت ننمن الكمبيالننة ميعنناد للاسننتحقا  ويكننون محننددا أي ننا  نناليوم والشننهر يجنن تــاريإ الاســتحقاق: •
والسننننة،  ويجنننوز أن يكنننون ميعننناد الاسنننتحقا   عننند ينننوم أو شنننهر أو أمينننر منننن تننناريخ إنشنننائها أو تننناريخ 
الاطنننلاع عليهنننا، أو يجنننوز أن يكنننون تننناريخ اسنننتحقاقها  مجنننرد الاطنننلاع عليهنننا، ولابننند منننن وحننندة ميعننناد 

 يجننوز أن تت ننمن الكمبيالننة مواعينند اسننتحقا  متعاقبننة، و أا ساننن  الكمبيالننة خاليننة مننن الاسننتحقا  فننلا
 .33تاريخ الاستحقا  ف نها تكون مستحقة اوداء  مجرد اإطلاع

 .34سما يجح أن يرسر مكان الدفم و لا عد هو نفسه مكان موطن المسحوب عليه    
 نموذج الكمبيالة :5الشكل رقم 

                                                             
 من القانون التجاري الجزائري. 390من المادة  10الفقرة   33
 من القانون التجاري الجزائري. 390من المادة  11الفقرة  34

 ..............التاريإ........... 
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 المطلب الثالث: تداول الكمبيالة واستحقاقها 

ابليتها للتداول  العر  التجارية، فالكمبيالة إلن تانح سونها أداة ائتمنان هني أداة من خصائص الكمبيالة ق      
 وفاء وهي تحمل تاريخ استحقا  يختلد عن تاريخ اإنشاء. 

 تداول الكمبيالة عن طريق التظهير :أولا
 يتم تفصيل أل  من خلال العناصر التالية     

 :تعريف التظهير -
وورا  التجارية، حي  يوإم بيان مختصر علن ظهر الورقة التجارية قصد نقل هو طريقة تجارية لتداول ا    

الحقو  اليابتة فيها  شكل يسير وسنريم يسنتجيح لمقت نيات التجنارة التني تقنوم علنن السنرعة والائتمنان، ويخنول 
أو الحامنل التظهير لحامل الورقة التجارية الحصول علن المنال السنائل قبنل تناريخ الاسنتحقا  منن المظهنر إلينه 

 الجديد.
ميننل " ادفعننوا ومننر فننلان" ويجننح أن  ؛ كتا ننة عبننارة تنندل علننن انتقالهننا لشننخص آخننر سننميالاويننتم التظهيننر    

يكتننح التظهيننر علننن الكمبيالننة أاتهننا أو علننن ورقننة ملحقننة ومتصننلة بهننا، ويجننح أن يكننون مسننتهلا علننن توقيننم 
 المظهر علن ظهر الكمبيالة.
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وقند  35وتصب   ير قابلة للتداول إأا وإنم فني الكمبيالنة شنرط "عندم" أو"ليسن  ومنر" تفقد الكمبيالة صفتهاو    
أي المسنتفيد، أمنا التظهينر  ؛من  المشرع إصدار سمبيالة لحاملها، واشترط إرورة أسر إسم من يجح الدفم إليه

 .36للحامل تائز  ير أنه يعد تظهيرا علن بياض
 :أنواع التظهير -
 ت أنواع ينقسم التظهير إلن ثلا    

وهو تظهير تام ونه ينقل سامل الملكية للح  الياب  في الكمبيالة لصال  التظهير الناقل للملكية:  •
 ؛المظهر إليه

 ويتم أل  بتوفر الشروط الموإوعية والشكلية الآتية     
  الشروط الموضوعية: ✓

 ؛هي نفسها الشروط الموإوعية إنشاء الكمبيالة   
 وهي  الشروط الشكلية: ✓

 ؛ا ة التظهير علن أات الكمبيالة أو علن ورقة ملحقة بهامت .أ
توقيم المظهر علن ظهر الكمبيالة و أا تعدد المظهرون وتح توقيعهم تميعا علنن أات الورقنة  .ب

 ؛أو علن ورقة ملحقة بها مم أسر ملخص الكمبيالة
 ؛أسر البيانات اللازمة ساسم المظهر وتاريخ التظهير واسم المظهر إليه .ت
وهننو قيننام المظهننر إليننه  اعتبنناره وسننيلا بتحصننيل الحنن  اليابنن  فنني الكمبيالننة لتــوكيلي: التظهيــر ا •

لحساب المظهر، ويجنح أن يقتنرن هنرا التظهينر  عبنارة " والقيمنة للتحصنيل" أو "القيمنة للقنب " أو 
 "التظهير للتوسيل".

إليننه بنندور الوسينل فنني سننعيه وهنرا النننوع منن التظهيننر مننا هنو إلا تعبينن  وحكننام الوسالنة، حينن  يقننوم المظهنر    
نحننو تحصننيل قيمننة الكمبيالننة، ولا تنتقننل إليننه ملكيتهننا ولا تجعننل المظهننر فيهننا إننامنا لهننا ولا تسننري عليننه قاعنندة 

 37؛تظهير الدفوع أو عدم الاحتجاج
ويقصنند  ننه أن ي ننمن الحنن  اليابنن  فنني الكمبيالننة دينننا علننن المظهننر للمظهننر  التظهيــر التــأميني: •

مينننل " القيمنننة  ؛مل علنننن أي صننني ة تفيننند أن التظهينننر تنننم علنننن سنننبيل النننرهنإلينننه، ويجنننح أن يشنننت
لل ننمان" أو "القيمننة للننرهن" ويكننون المظهننر إليننه فنني مرسننز المننرتهن حيازيننا، ولننه أن يمننارس سننل 

 ؛38الحقو  المترتبة علن الكمبيالة، ولكن تظهيره لا يعد إلا علن سبيل الوسالة
 ةالاستحقاق والوفاء في الكمبيال ثانيا:
وهنننو معالبنننة الحامنننل  حقنننه فننني المبلننن  النننري تت نننمنه الكمبيالنننة  مجنننرد حلنننول  تعريـــف الاســـتحقاق: -

 ؛استحقاقها، لرل  وتح تحديد تاريخ الاستحقا  بدقة
                                                             

 من القانون التجاري الجزائري.  396المادة   35
 من القانون التجاري الجزائري. 397المادة  36
 من القانون التجاري الجزائري. 401لمادة ا  37
 المرجع السابق. 38
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مننننن القننننانون التجنننناري الجزائننننري، يعتبننننر تنننناريخ  390وفقننننا للمننننادة  طــــرق تحديــــد تــــاريإ الاســــتحقاق: -
ح أن تت ننمنها الكمبيالننة، وقنند حنندد المشننرع التجنناري علننن الاسننتحقا  مننن البيانننات اإلزاميننة التنني يجنن

 ، أربم طر  لتحديد تاريخ استحقا  الكمبيالة نلخصها سما يلي  410سبيل الحصر في المادة 
ويكون الكمبيالة  التني تت نمن عبنارة الاطنلاع صنراحة أو منا يماثلهنا  الاستحقاق بمجرد الاط ع: •

العلننح....  وأوتننح القننانون علننن الحامننل الننري يحنندد تنناريخ  دفعوا عننند الاطننلاع أو التقننديم أو سنن   
ع تكننون واتبنننة اسننتحقاقها أن يقنندمها للإطننلاع خنننلال سنننة مننن اإنشنناء، وبمجنننرد تقننديمها للاطننلا

 39الدفم.
 كمبيالة مستحقة بمجرد ازط ع :6الشكل رقم 

 
يشنرط عندم تقنديمها  وهي الكمبيالة التي يجوز للسناحح فيهنا أن الاستحقاق بعد مدة من الاط ع: •

للمسننحوب عليننه للنندفم إلا  عنند م نني أتننل معننين مننن تنناريخ اإطننلاع فيحنندد التنناريخ إمننا بتنناريخ 
وميننال ألنن  عبننارة   "ادفعننوا  عنند شننهر مننن إطلاعكننم "،  40القبننول أو بتنناريخ الاحتجنناج  عنندم القبننول

نننه قنند تننم فنني اليننوم و أا لننم يحننرر الاحتجنناج فنن ن القبننول بنندون بيننان تاريخننه يعنند  ننالنظر للقابننل أ
 41؛اوخير من اوتل المعين لتقديم الكمبيالة للقبول

وهننا لا يسنري تناريخ الاسنتحقا  إلا  عندة مندة معيننة منن  الاستحقاق بعد أجل معين من ازنشاء: •
تاريخ إنشاء الكمبيالة وميال أل  أن تكتح في الكمبيالة عبارة  " ادفعوا  عد ثلاثة أشهر من تاريخ 

 تحريرها "
مينل  ؛وهنا يعين ميعناد الاسنتحقا  بتناريخ محندد  ناليوم والشنهر والسننة الاستحقاق في يوم محدد: •

ادفعوا في  ، وهي العريقة المدلوفة التحديند ميعناد الاسنتحقا  و أا "01/01/2006استعمال عبارة   

                                                             
 من القانون التجاري الجزائري. 411المادة  39
 من القانون التجاري الجزائري. 412المادة  40
 من المرجع السابق. 2أنظر الفقرة   41
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وم التننالي ليننصننادف يننوم اسننتحقاقها يننوم عينند أو ععلننة رسننمية امتنند أتننل الوفنناء إلننن يننوم العمننل 
 42.استحقا  الكمبيالة

منننن القننانون التجننناري الجزائنننري إأا خالفنن  العنننر  اوربعنننة  410وعليننه تعتبنننر الكمبيالننة  اطلنننة وفقنننا للمننادة     
 أي  ؛السا قة

 ؛إأا سان  مستحقة الدفم في مواعيد متعاقبة مما يتنافي ومبدأ وحدة الاستحقا  ووحدة الدين ✓
 ؛فيفري  30ميل  ؛إأا سان  مستحقة في يوم وهمي ✓
ادفعوا يوم عيد الفعر..   ✓  إأا سان  مستحقة في يوم سو  أو عيد وسميال   

 : كمبيالة مستحقة في يوم محدد7الشكل رقم 

 
 

 المستندية خصم الكمبيالةماهية المبحث الثاني: 
أن منن يستخدم التجار ورتال اوعمال في معاملاتهم التجارينة اليومينة صني ا وعملينات مصنرفية عديندة إلا     

مبر هو مسائل خصم اوورا  التجارية، وما ساعد علن انتشارها هو أنها أبين هره الصي  ما يتم تعبيقه  شكل 
تميل للبنوك حقلا مهما من حقول الاسنتيمار القصنير اوتنل القابنل للتصنفية التلقائينة  اعتبنار أن آتنال اوورا  

 تعل البنوك تخصص لها قسما خاصا بها.التجارية لا تزيد عن ستة أشهر علي اومير وهدا مما 
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 الخصم التجاري  مفهوم المطلب الأول:
الخصم التجاري هو عملية ي م من خلالهنا البنن  تحن  تصنرف عميلنه مبل نا مالينا مقابنل ورقنة تجارينة لنم     

قننة يصنل تنناريخ اسنتحقاقها مننم حسننم أو خصنم أو قعننم فائنندة فني القيمننة الاسنمية، حينن  عننندما يكنون حامننل الور 
التجارية أو المستفيد اوخير منها  حاتة إلن سيولة نقدية يقندمها إلنن أحند البننوك منن أتنل خصنمها قبنل تناريخ 
اسننتحقاقها، و يقننوم البننن  بدراسننة حننول المسننحوب عليننه ومنند  قدرتننه علننن التسننديد، وعننندما يقبننل البننن  خصننم 

للورقنننة وينتظنننر البنننن  تننناريخ اسنننتحقا  الورقنننة  الورقنننة التجارينننة لدينننه ف ننننه يقننندم للمسنننتفيد فنننورا القيمنننة الصنننافية
مننن الواإنن  أن البننن  يسننتفيد مننن ، المخصننومة ليتقنندم إلننن المسننحوب عليننه ليقننب  منننه القيمننة الاسننمية للورقننة

 مبدأ الفائدة علن المبل  الري يقدمه لحامل الورقة.في الحسبان عملية الخصم وأل   دخر 
سنننهيلات الائتمانينننة التننني يقننندمها البنننن  للعمنننلاء النننرين ير بنننون فننني ويعتبنننر خصنننم اوورا  التجارينننة منننن الت   

ولا يقننوم البننن   خصننم تميننم  ، تحصننيل قيمننة الكمبيننالات قبننل تنناريخ اسننتحقاقها للحصننول علننن نقديننة حاإننرة
 اوورا  التجارية ولكن يخصم اوورا  المستوفية للشروط التالية  

هنننا البنننن  المرسنننزي أو القنننانون فننني البلننند النننري إنشنننائه فينننه اسنننتيفاء الشنننروط الشنننكلية والقانونينننة التننني يقر  ▪
 ؛الكمبيالة
  ؛أن لا تتجاوز فترة استحقا  الورقة ستة شهور ▪
أن تكون اوورا  التجارية المقدمة للخصم ناتجة عنن عملينات تجارينة تنتم بنين المندين والندائن و ليسن   ▪

  ؛ورقة مجاملة يتم تحريرها   رض خصمها
ة المنننننننراد خصنننننننمها  سنننننننمعة طيبنننننننة لننننننند  البنننننننن  وسنننننننرل   النسنننننننبة لسنننننننمعة أن يتمتنننننننم صننننننناحح الورقننننننن ▪

 ؛المدين)المسحوب عليه (
 ن يتحق  البن  من صحة الظهيرات علن الورقة ومرسز سل مُظهر في السو .أ ▪

 
 خصم الكمبيالة المستندية المطلب الثاني:

 يمكن توإي  أل  من خلال العناصر التالية     
 الة المستندية:أولا: مفهوم خصم الكمبي    
في ، و أا سان اومر وهي إمكانية ممنوحة للمصدر سي يقوم بتعبئة الكمبيالة التي تم سحبها علن المستورد     

يتمينننل فننني التكليننند النننري يحصنننل علينننه بنننن  المصننندر فننني تحصنننيل دينننن المصننندر علنننن التحصنننيل المسنننتندي 
أي  ؛مصدر منن بنكنه أن يخصنم لنه هنره الكمبيالنةيعلح الالمستورد، ف نه في حالة خصم الكمبيالات المستندية 

وهنننا بنندلا أن يوسننل العميننل بنكننه فنني  43.يقننوم بنندفم قيمتهننا لننه ويحننل محلننه فنني الدائنيننة إلننن تنناريخ الاسننتحقا 
تحصننيل الكمبيالننة المسننتندية يعلننح البننائم مننن بنكننه خصننم هننره الكمبيالننة ) ينندفم لننه قيمتهننا ويحننل محلهننا فنني 

                                                             
 .120لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  43



 

 
33 

المرفقنة للب ناعة  تعتبنر هنره المسنتندات خصم بتسليم المستندات إلن المستورد أو بنكنه ولاالدائنية( فيقوم بن  ال
 44 ميا ة إمان للبن  إلا عند وتود شرط المستندات مقابل الدفم.

هرا النوع من القرض لا يخلو من مخاطر؛ ميل القروض العادينة وأهنم هنره المخناطر  أنوتجدر اإشارة إلن    
مننالي للمسننتورد ومنند  قدرتننه علننن التسننديد، وحينمننا يقبننل بننن  المصنندر خصننم الكمبيننالات مننا يننرتبط  الوإننم ال

لفائدة زبونه فهو لا يتفناد  تمامنا مينل هنره المخناطر، ولا تعتبنر المسنتندات إنمانا سلينا لتحاشنن هنره المخناطر 
إثبنات حن  المصندر  إلا في حالنة صني ة السنندات مقابنل الندفم؛ ون السنندات ومهمنا سانن  قيمتهنا القانونينة فني

 إلا أنها لا ترقن لكي تكون نقود تاهزة.
 أنواع خصم الكمبيالات المستندية:ثانيا:  
 وتتميل أنواع الكمبيالات المستخدمة في هرا المجال في    

يتمينننز هنننرا الننننوع منننن الكمبينننالات  دننننه يشنننترط سنننداد القيمنننة الكمبيـــالات المســـتخدمة فـــي تـــاريإ معـــين:  -
أو  30لال فترة زمنية معينة  عد تاريخ ثاب  وظاهر علن المسنتند، وتتنراون الفتنرة بنين المستحقة  موتبه خ

 لرا نجدها تمتاز بيبات سبير في مواعيد الاستحقا ؛يوما  90أو  60
تستح  للدفم فورا عند اإطلاع عليها، ويعني الاطلاع هنا أن يكون  الكمبيالة المستحقة بمجرد الاط ع: -

 أنليهنننا وقبلهنننا، ويوتننند ننننوع آخنننر منهنننا يسنننمن المسنننتحقة  عننند اإطنننلاع، وهنننرا يعنننني ع اطلنننمالمسنننتورد قننند 
يومنا منن تناريخ اإطنلاع عليهنا، حين  يكنون  90أو  60أو  30المشتري يدفم قيمتها  عد فترة تتنراون بنين 

 برل  قد قبل الالتزام  الدفم في أحد هره التواريخ؛
هننرا النننوع مننن الكمبيننالات  مواعينند وصننول الب نناعة  يننرتبط الكمبيالــة المســتحقة عنــد وصــول البضــاعة: -

موإوع التبادل التجناري إلنن المسنتورد، حين  أن مواعيند وصنول الب نائم منن الصنعح تحدينده علنن وتنه 
الدقة، ف نه  التالي لا يمكن وإم تاريخ محندد لاسنتحقا  هنرا الننوع منن الكمبينالات، ولنرا فهني لا تسنتخدم 

  وتهة نظر  ع  الدول أنها  ير قانونية. إلا في النادر؛ بل وتعتبر من
 
يعتبر خصم اوورا  التجارية من التسهيلات الائتمانية التي يقدمها البن  للعملاء الرين ير بون في تحصنيل    

ولا يقنننوم البنننن   خصنننم تمينننم اوورا   ، قيمنننة الكمبينننالات قبنننل تننناريخ اسنننتحقاقها للحصنننول علنننن نقدينننة حاإنننرة
 معينة. وورا  المستوفية لشروطالتجارية ولكن يخصم ا

ويعنند خصننم الكمبيالننة المسننتندية إمكانيننة ممنوحننة للمصنندر سنني يقننوم بتعبئننة الكمبيالننة التنني تننم سننحبها علننن    
المسننتورد، و أا سننان اومننر فنني التحصننيل المسننتندي يتميننل فنني التكلينند الننري يحصننل عليننه بننن  المصنندر فنني 

حالنة خصنم الكمبينالات المسنتندية يعلنح المصندر منن بنكنه أن  تحصيل دين المصدر علن المسنتورد، ف ننه فني
 يخصم له هره الكمبيالة؛ أي يقوم بدفم قيمتها له ويحل محله في الدائنية إلن تاريخ الاستحقا .
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 التصدير عن الناشئة الديون  بتعبئة الخاصة القروضالفصل الرابع: 
المرحلننة  تلنن  ل الحننرب العالميننة اليانيننة؛ إأ شننهدتيرتننم تنناريخ ظهننور هننرا النننوع مننن القننروض إلننن ماقبنن      

آنننراك وتننود تسننهيلات سبننر  إعننادة خصننم القننروض قصننيرة اوتننل، أمننا سننبح تسننمية هننرا النننوع مننن القننروض 
 القروض الخاصة بتعبئة الديون الناشئة عن التصدير، فيرتم لكون أن هره القروض قابلة للخصم لد  البننوك 

 يبنرر مما نشدتها  مجرد السيولة علن  الحصول للمصدر تسم  أنها مما ،تصة برل أو المؤسسات المالية المخ
 .تسميتها

 صديرتال ديون  تعبئة عن الناشئة القروض ماهية: الأول المبحث
 

 إتنراء فهني الخارتينة التجنارة تموينل تقنينات منن تقنينة ديرصالت ديون  تعبئة عن الناشئة القروض تعتبر
 يسنتدعي ننهأ ممنا ،السناعة وليند لي  التمويل من النوع هرا ظهور تاريخ أن إلا در،للمص السيولة بتوفير يسم 
 .القرض من الاستفادة من المصدر لتمكين شروط توفر
 

  التصدير ديون  تعبئة عن الناشئة القروض مفهوم: الأول المطلب
 الخننارتي النندين رمقنندا علننن  الحصننول للمصنندرين يسننم   سننيط إتننراء هنني الخارتيننة الننديون  تعبئننة عمليننة   

 معيننة شنروط ظنل فني الائتماننات هنره ولادة تكنون  حين  الخارتينة، اوسنوا  فني  نه يدينون  الري اوتل قصير
 .اوتنبية الائتمانات لتعبئة الائتمان تمن  التي البنوك من متاحة
، وتسنننمن يقتنننرن هنننرا الننننوع منننن التموينننل  نننالخروج الفعلننني للب ننناعة منننن المكنننان الجمرسننني لبلننند المصننندرو    

 القروض الخاصة بتعبئة الديون لكونها قابلة للخصم لد  البن  ويخص هرا النوع من التمويل الصادرات التني 
 شهرا سحد أقصن؛  18يمن  فيها المصدرون لزبائنهم أتلا للتسديد لا يزيد عن 

 حينن  التصنندير، شننرسة إلننن البننن  يمنحننه الائتمننان خننط يقدمننه للننديون  اوتننل قصننير تمويننل عننن عبننارة فهنني   
 إنشنائه وقن  المصنرفي الاعتمناد هنرا مبلن  تحديند وينتم  التصدير، المتعلقة العلبات تمويل من الخط اهر يمكن
 من شهرا 18 للمشتري  الممنوحة السداد فترة تتجاوز ألا ويجح، الشرسات وقوة معةس علن واإ   شكل ويعتمد
 .45الاعتماد تاريخ
لمعلومننات قبننل الشننروع فنني إبننرام أي عقنند خنناص بهننرا النننوع مننن التمويننل ويشننترط البننن  عننادة تقننديم  عنن  ا   

  46وتنفيره، وهره المعلومات هي علن وته الخصوص 
 مبل  الدين؛ ▪
 طبيعة ونوع الب اعة المصدرة؛ ▪
 وبلده؛ ياسم المشتر  اوتنب ▪
 تاريخ التسليم وسرل  تاريخ المرور  الجمارك؛ ▪

                                                             
45 www.actifinance .fr/guide-banque/mobilisation.  
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 تاريخ التسوية المالية للعملية. ▪
 
 التصدير ديون  تعبئة عن الناشئة الخاصة القروض أنواع: ثانيال المطلب

 إلنن تحتناج النديون   عن  منون  خنلال منن تمييزها يمكن ريالتصد ديون  بتعبئة الخاصة القروض بين التفرقة   
 السنننلم وطبيعننة تهنننة مننن الآتنننال  حسننح الموافقنننة إلزاميننة تكننون   ألننن ، يشننترط فنننلا  ع ننها أمنننا مسننبقة موافقننة
 .المصدرة
 تزيند لا التني النديون  منل تندرج أن يمكنن الحالنة هنره فني :مسـبقة موافقة إلى تحتاج لا التي القروضولا: أ

 سلم بتصدير فقط تتعل   والتي شهرا، 18 إلن تسديدها آتال تصل لا التي والديون  أشهر، 06 عن مدتها
 ؛التجهيز مواد

حالنة يمكنن أن تندرج سنل النديون التني لا تزيند فني هنره ال :مسـبقة موافقـة إلـى تحتـاج التـي القـروضثانيا:     
تتعلنن  فقننط بتصنندير سننلم   شننهرا، والتنني 18 إلنننأشننهر، والننديون التنني لا تصننل آتننال تسننديدها  06 منندتها عننن
 . استهلامية

     
 الدولية التجارة لتمويل كوسيلة التصدير عن الناشئة الديون  بتعبئة الخاصة القروض: الثاني المبحث
 الجانح إلن تم التعر    عدما المالية التقنية لهره العملي الجانح إلن  التعر   سنقوم المبح ، هرا خلال من   

 .لها والتعريفي النظري 
 

  هاوشروط الاستفادة منالمطلب الأول: أسباب اللجوء 
 سيتم أل  من خلال مايلي    
 أولا: أسباب اللجوء إليها:  
  47 التمويل من النوع هرا إلن المصدر لجوء تفسر اوسباب من مجموعة هناك

حتنن عنندما يواتنه مشنكلة فني ، يسم  للمستورد  الحفاظ علن مستو  ثاب  من السيولة فني صنندوقه •
 ؛التدخر في السداد

ومهمنا سانن  قيمنة المسنتحقات  يعتبر توقي  الدفم من أهم نقاط القوة لد  الشبكة متعددة الجنسنيات، •
 48يهم يلتزمون عموما بندفم اومنوال إلنيهم فني موعند أقصناه ف ن المحال إل، المباعة من قبل الشرسة

 ؛ساعة  عد تصدير المنتجات
 ؛تعتبر صي ة مرنة لل اية علن مستو  التعاقد •
   ؛يمكن للمقترض اختيار سداد هرا القرض حتن قبل استحقا  المستحقات •
فتنرة السنداد فني أو تمديند  ،المسنتحقات اسنتحقا  قبنل حتنن القنرض هنرا سنداد اختينار للمقترض يمكن •

 .حالة عجزه عن الوفاء في الموعد النهائي

                                                             
47www.elbassair.net 



 

 
36 

 ثانيا: شروط الاستفادة منها: 
، يسنتعيم المصندرون تعبئنة دينونهم علنن مسنتو  بننوسهم من خلال تقنية القروض المعبئة لديون التصندير     

  وأل  تح  مجموعة من الشروط نرسر منها
 ورقننة تقننديم خننلال مننن اإثبننات عمليننة وتننتم   وتنبننيا المسننتورد إلننن الب نناعة تصنندير عمليننة إثبننات  -

 ؛D11 للتصدير الجمرسي التصري 
 إرسنننال تننناريخ منننن اعتبنننارا شنننهرا، 18 تتجننناوز لا أن يجنننح اوتنبننني للمشنننت ري  الممنوحنننة الننندفم مهلنننة  -

  ؛الشحن سند علن اعتمادا الآتال وحساب مراقبة ويتم الب اعة
  ؛منه تزء أو الدين مبل  مل تشمل أن يمكن التعبئة  -
 ،اوتنبني المسنتورد علنن التجارينة النديون  استحقا  تاريخ مم يتواف  أن يجح القرض  استحقا  تاريخ  -

 délai de   الننوطن أرض إلننن إعادتهننا اومننوال هننره تسننت رقها نأ يمكننن التنني المنندة إليهننا م ننافا

rapatriement ؛ 

 عليهنا ويعبن  أتنبينة، صنعبة  عملنة محنررة ون تك الديون  أن من  الر م المحلية،  العملة يمن  القرض  -
 ؛الاستحقا  يوم السائد الصرف سعر

 .بنكه أو المصدر إم اء تت من أن يجح والتي التجارية اوورا  خصم خلال من تتم الديون  تعبئة  -
 معتبننر أعمنال رقننم تيبن  التني المصنندرة المؤسسنات منهنا تعفننن نأ كننمي النرسر السننا قة الشنروط رههنب    
  ؛"المراتم من اإعفاء" نن ب يسمن خاص إتراء  موتح وهرا مومنتظ

 ؛الديون  ير المدفوعة والمجمدة من قبل المستورد لا يستعيم المصدر تعبئتها -
هرا  الر م من أن الديون تكون مسجلة  العملة اوتنبية ففي هره الحالة ، القرض يمن   العملة المحلية -

 ؛الاستحقا كن  سعر الصرف السائد في تاريخ ول، الديون تحول إلن العملة المحلية
 المصدر أو بنكه  إم اءتعبئة هره الديون تتم من خلال خصم اوورا  التجارية والتي يجح أن تحمل  -
  ؛تعبئة الديون الناشئة عن التصدير تكون  معدل خصم تجاري عادي  -
وفني حالنة منا إأا ، اوتنبنيعملية تسديد القرض تتم من خلال تسديد قيمة الصفقة منن قبنل المشنتري   -

ف نننه يتعننين فنني هننره الحالننة تجمينند اومننوال مننن أتننل إننمان ، قننام هننرا اوخيننر  عمليننة التسننديد المسننب 
  .تسديد أورا  التعبئة من المصدر

  العلح علن هره القروض وفقا للمراحل التالية يتمو   
 إحالنةيتم في هره الخعوة من  قسنيمة   الرئيسية بين المحول إليه )البن  ( والشرسة المصدرة الاتفاقية •

 ،مبلننن  المعاملنننة ،عنواننننه ،مهنتنننه ،اسنننم العمينننل، المسنننتحقات التننني تحتنننوي علنننن  مسنننتحقات القنننرض
 ؛تاريخ الاستحقا  والتسليم ،طبيعة الفاتورة

حينن  يجننح علننن الشننخص المخننول مننن طننرف الشننرسة أن يوقننم علننن  نسننخة مننن الفننواتير المحولننة  •
يننتم منحننه عننادة  الائتمننانلنسننخ اوصننلية، ويمكننن أن تتعلنن  التعبئننة  مجموعننة النسننخ المعتمنندة مننن ا

ومننن ناحيننة أخننر  إأا سننان الائتمننان مقومننا  ننالعملات اوتنبيننة، ف نننه عننادة مننا يننتم تحويلهننا   نناليورو.
 ؛ سعر الصرف اوتنبي في يوم الاعتماد  العملة اوتنبية
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 48ر. عد التقدم المعلوب  مجرد القيام  عملية التصدي يدفم عن العميلسو أا واف  البن  علن العلح    
 

 : تقييم القروض الخاصة بتعبئة الديون الناشئة عن التصديرنيالمطلب الثا
 لنني  شننارهاتان يجعننل ممننا وعيننوب  مزايننا يننزمتت نهنناأ إلا الصننادرات تمويننل تقنيننات مننن القننروض هننره تعتبننر   

 .واوعمال المال عالم في واسعا
  نهأ القروض من النوع اره يامزا فمن     

  ؛ الشفافية يتميز فهو التعبئة،  عمليات العملاء إخعار يتم ▪
 ؛للمصدرين مالية أريحية يععي ▪
مبر لتوزيم سلعهم  الخنارج أيدعم التنافسية  النسبة للمصدرين ويسم  لهم  الحصول علن فرص  ▪

 ؛نه لا يشترط نسح فائدة عاليةأخاصة 
  منها نرسر بها تتسم أما العيوب التي   

 إلنن يصنل   شنعار يتحنداهم أن للبنن  يمكنن وبالتنالي اوتنل قصيرة المصرفية القروض مم تتواف   ▪
  ؛يوما 60
 التنني للخعننر نظننرا المصنندرين مننل أمننام مفتوحننة وليسنن  اوف ننلية  فعننل تكننون  مننا عننادة الاسننتفادة  ▪
 أعمننال ورقننم امنتظمنن ااطنشنن لهننم عمننلاء ديننون  تمويننل مخنناطر يتحمننل وفهنن فبالتننالي ،البننن  تحملننهي

  الدرتة اصمخص يكون  قد النوع هرا أن نجد ثم منو ، التسديد معد مشامل في قمي لا مي مرإي
 الناشنننئة النننديون  وتعبئنننة ديرصنننالت عملينننات بتموينننل قبنننلي حيننن  ،اوول الصنننند منننن لزبنننائن اوولنننن
 .عنها

 .لعملاءا وف لتكون  اوحيان من ميير في القروض هره من الاستفادة أن أي  ▪

 علنن قائمة تقنية فهي ،الصادرات تمويل من تقنيات التصدير ديون  بتعبئة الخاصة القروضتعد تقنية     
 تننلأ وبعنند فائنندة مقابننل وألنن  الخننارج إلننن سننلم تصنندير مننن دنشننت يننتم التنني الننديون  عننن الناتجننة السننيولة تننوفير
 إلننة عنن النديون التني ينتم بيعهنا للخنارج هي عبارة عن تموينل لت عينة نقنص السنيولة الناتجن، فشهر 18 أقصاه

لينتم رده عننند اسننتلام ، منن مبلنن  المسننتحقات %100مينان مننالي أو بنن  ينندفم لننه المتننازل مقابننل مننا يصنل إلننن 
وتععنن اوولوينة فيهنا وف نل العمنلاء ووفقنا ، ويتم اعتماد هره التقنية وفقنا لشنروط وأسناليح معيننة ،المستحقات

 .هانجازات لتاريخ الشرسة و 
وهنني  يننر منتشننرة  شننكل واسننم فنني دول العننالم ويبقننن اسننتخدامها محصننورا علننن دول معينننة  ننالر م مننن أنهننا   

 تععن إمكانية سبيرة للتوسم في عمليات التصدير.  
 
 

 
                                                             
48www.actifinance .fr/guide-banque/mobilisation. 
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 التمويل المتوسط والطويل الأجل 
التني تفنو  فني العنادة  ينصح التمويل المتوسط والعويل اوتل للتجارة الخارتينة علنن تموينل تلن  العملينات    
تعند  ي ولا اشنهر  18حي  يعرف التمويل المتوسط اوتل علن أنه أل  التمويل للعمليات التي تفو   ،اشهر  18
سننة، وهنناك العديند  20سنوات حتن  07سنوات، أما التمويل العويل اوتل فهو أل  التمويل الري يمتد من 7

هدف منها تميعا هو توفير وسائل التمويل ال رورية التي تسم  وال ،من التقنيات التي تستعمل في هرا المجال
وتحاول اونظمة البنكية المختلفة أن تنوع من وسنائل تندخلها حسنح الظنروف  ،بتسهيل وتعور التجارة الخارتية

 فهنني اقتصنناديةالسننائدة وطبيعننة العمليننات التنني يننراد تمويلهننا وسننرل  النندول التنني تحنناول أن تننربط معهننا علاقننات 
 .ول أن تنشط هره العلاقات وتدعمهاتحا
 ،قننرض المشننتري   حينن  يمكننننا تصنننيد مختلنند وسننائل التنندخل البنكنني فنني هننرا المجننال أربعننة أدوات هنني    

 .وأخيرا الاعتماد المستندي ،التمويل الجزافي ،قرض المورد
 

 قرض الموردالفصل الخامس: 
في المد  المتوسط والعويل، وهو أل  الائتمنان النري يعتبر آلية أخر  من آليات تمويل التجارة الخارتية     

يمن  من البن  أو الجهة الممولة اوخر  للبائم )المورد( بناء علن ائتمنان يمنحنه هنرا اوخينر لعميلنه المشنتري، 
حينن  يمكننن لننه تدتيننل النندفم وألنن    صنندار أورا  ديننن تسننتح  خننلال فتننرات مؤتلننة تكننون مكفولننة مننن بنننوك 

فتننرات، وهنني سمبيننالات أو سننحوبات يقننوم البننائم  خصننمها واسننتلام العمننلات مقابننل هننره  خارتيننة تسننتح  علننن
 49اوورا  ثمنا لب اعته المصدرة.

 
 مفهوم وخصائص قرض المورد  :المبحث الأول

 سنخصص لكل عنصر معلبا خاصا بها سمايلي     
 

  مفهوم قرض المورد :المطلب الأول
لري واف  علن مهلنة تسنديد القنرض للمسنتورد، حين  ينتمكن المنورد منن هو قرض بنكي يمن  للمورد المحلي ا  

المستورد اوتنبي عند تسنليم الب ناعة )تزئينا أو سلينا(، فالبنن  يمنن  القنرض  اتحصيل المبال  التي يدين له به
 50للمورد المحلي ومنه أت  تسمية قرض المورد.

يمن  الآخنر مهلنة تسنديد لزبوننه )المسنتورد( هو قرض مصرفي متوسط أو طويل اوتل يمن  للمصدر الري    
شهرا وهو عملية تمويل صفقة تصدير يتولن  18وتتراون مدة التسديد التي منح  للمستورد من طرف المصدر 

                                                             
، كلية العلوت الاقتصادية والتجارية وعلوت التسيير، ماذكرة ماجساتير 3 رشيد، تسيير المخاطر المالية في التجارة الخارجية، الجزائر، جامعة الجزائرشلالي 49

 .66، ص2011غير منشورة، 
50 Valérie Borond et autres, Technique et Management  des Opérations, Commerce 
International, PARIS, Bréal, 2001, p197. 
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علننن أحنند المصننارف عننن طرينن  خصننم  الاعتمننادفيهننا المصنندر تمويننل الصننفقة اعتمننادا علننن مننوارده الماليننة أو 
وفي هره العملية تقوم علاقة مباشرة بين المصدر وهرا ، بيالة ( لد  المصرفمستحقاته ) سندات الدفم أو الكم

وبعننند انتهننناء أتنننل الننندفم المحننندد أصنننلا بنننين المصننندر  ،المصنننرف النننري ينننوفر التموينننل النننلازم لصنننفقة التصننندير
 .المستورد يقوم البن  بتحصيل قيمة سداد الكمبيالة من المستورد

صنندر مننن طننرف البننن  الننري يععنني أتننلا للنندفم للعمليننة فنني الخننارج يعننرف علننن أنننه قننرض مقنندم للمأي ننا     
وبواسنعة هنره التقنينة  عدها إعادة تدعيم الخزينة  الاقتراض من بنكه وأك  خصم الكمبيالات المتحصل عليهنا. 

لا توتنند تنندفقات ماليننة بننين المشننتري والبننائم، فيوافنن  هننرا اوخيننر   رسننال الب نناعة مقابننل أن يعتننرف المسننتورد 
لنندين) ورقننة تجاريننة، السننفتجة، السننند ومننر(؛ أي القننرض فنني شننكل خصننم الحقننو  التنني تملكهننا البنننوك علننن  ا

  51المشتري اوتنبي.
وهو عبارة عن تمويل وإمان صفقة تصدير يتولن فيها المصدر تموينل الصنفقة اعتمنادا علنن منوارد مالينة     
حقاته )الكمبيالنننة أو سنننند الننندفم( لننند  هنننرا علنننن أحننند المصنننارف عنننن طريننن  قيامنننه  خصنننم مسنننت الاعتمنننادأو  

المصرف، وفي هره العملية تقوم علاقة مباشنرة وفورينة بنين المصندر وهنرا المصنرف النري ينوفر التموينل النلازم 
لصننفقة التصنندير، وبعنند انتهننناء أتننل النندفم المحنندد أصنننلا بننين المصنندر والمسننتورد يقنننوم البننن  بتحصننيل قيمنننة 

 هرا الحد تنتهي العلاقات المالية المرتبعة  صفقة التصدير سا قة الرسر. و لن ،الكمبيالة من المستورد
 فن ن الصنفقة، لهنره البنن  قدمنه النري التموينل   مان والمتعل  الصادرات ائتمان عملية من الآخر الش  أما   

 ورا او لسننداد شننامل إننمان تننوفير تتننولن الندول مننن مبيننر عنندد فنني إنشناؤها تننم التنني الصننادرات إننمان هيئنات
 قينام طرين  عنن ألن  وينتم التموينل، قندم النري البنن  بهنا يحنتفل التني( أنينةاو السنندات أو الكمبيالات) التجارية
 و يننر التجاريننة المخنناطر إنند إننمان عقنند توقيننم مقابننل وألنن  البننن  لهننرا إننمان خعنناب   رسننال الهيئننة هننره

 تندمين عاتقهنا علنن أخنرت التني للهيئنة إنمان عمولنة العقند هنرا  موتنح المصندر ويدفم المصدر، مم التجارية
 52.القرض
هننو قيننام البننن   مننن  قننرض للمصنندر لتمويننل صننادراته ولكننن هننرا القننرض هننو ناشنن   اوسنناس عننن مهلننة     

منن طنرف البنن  علنن  للتسديد يمنحها المصندر لفائندة المسنتورد، وبصنفة عامنة فقنرض المنورد هنو شنراء للنديون 
مصدر لصال  زبونه اوتنبي مهلنة للتسنديد فليجند إلنن البنن  للتفناوض حنول المد  المتوسط؛ أي عندما يمن  ال

إمكانية قيام هنرا اوخينر  منحنه قرإنا لتموينل هنره الصنادرات، ولنرل  يبندو قنرض المنورد علنن أننه شنراء لنديون 
 من طرف البن  علن المد  المتوسط.

 
 
 
 

                                                             
 .125، ص2007، 6لطرش الطاهر، تقنيات البنوك، الجزائر، ديوان المطبوعات الجامعية، ط 51
 .67شلالي رشيد، مرجع سبق ذكره، ص  52
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  وشروطه العامة خصائص قرض المورد :المطلب الثاني
 فصيل فيها فيما يلي يتم الت   
 أولا: خصائصه:   
 53فيما يلي  المورد قرض خصائصيمكن أسر    

 المصندر منن بوسناطة للمستورد يقدم المشتري  قرض أن حي  المشتري  قرض عن المورد قرض يختلد -
 ؛التسديد مهلة للمستورد يمن   عدما للمصدر مباشرة يمن  المورد قرض آن حين في

 التندمين أتهنزة اقترحتهنا التي الحدود في الدفم في تدخير شكل علن صدرالم طرف من مقدم قرض أنه -
 ؛التصدير قرض علن

 سنوات؛ 10أشهر و 6مدة القرض يمكن أن تتراون في العادة مابين  -
قابلننة للخصننم و عننادة  الكمبيننالات وهننره عليننه المسننحوبة للكمبيالننة المسننتورد قبننول المننورد قننرض يتعلننح -

 ؛والبن  المرسزي حسح العر  واإتراءات المعمول بها في سل دولةالخصم من البنوك التجارية 
 أو   حكام لتجنح أي نزاع مم المشتر  اوتنبي؛   تقانقرض المورد يجح أن يحرر  -
 ؛بنكه طرف من ومؤسدة المشتري  طرف من مم ية ممبيالات شكل علن يكون  الدفم -
لننديون القابلننة للنندفم وتننل منقوصننا مننن ا %100موافنن  لنننن  سيكننون فنني اوسننامبلنن  القننرض المخصننوم  -

 منها مبل  العمولات والفوائد والخصم؛
 يمكن تنفير الخصم دفعة واحدة أو علن عدة دفعات؛   -
 ؛حين  تنم إنشناؤها فني عندد سبينر منن الندول ،يكون قرض المنورد م نمون منن طنرف منظمنات خاصنة -

ر إنمان شنامل لسننداد   يعالينا تتنولن تننوفي SACCE دلمانيننا،  HERMES فرنسنا، COFACE  مينل
وينتم ألن  ، اوورا  التجارية ) الكمبيالات أو السندات اوأنية( التي يحتفل بهنا البنن  النري قندم التموينل

عن طري  قيام هره الهيئة   رسال خعاب إمان لهرا البن  الري قندم التموينل وألن  مقابنل توقينم عقند 
ويندفم المصندر  موتنح هنرا العقند عمولنة ، التجارينة و ينر التجارينة منم المصندر إمان إد المخاطر

 إمان للهيئة التي أخرت علن عاتقها تدمين القرض.
 
 :العامة شروطهثانيا:    

 نلخصها في       
 التجهينننزات مننن أاتهنننا تمويننل إلننن والتجارينننة الصننناعية المؤسسنننات لكننل منننه يسنننتفيد  الموضــوع -

 ؛لها المصاحبة الخدمات وتقديم
 ؛التسبيقات إلا المشتري  علن المورد يملكها التي الناشئة للحقو   ةقيم سل :الممولة القاعدة -
  ؛اإدارة طرف من المرخصة الدفم مدة حسح سنوات 7 إلن 18 من :القرض مدة -

                                                             
53 Bernard Gaumont, Paroles d’exportateurs, regroupé par : BAZERQUE Henry, PARIS, 
ANPE International, 1997, p250. 
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 ؛القرض ومدة المشتري  بلد حسح محددة :الفائدة نسبة -
   ؛البن  طرف من المخصوصة الكمبيالات تحصيل -
 .للعقد الجيد الانتهاء مانإ البن ، القرض،إمان تدمين :الضمانات -

 
 هوعيوب همزايا برزأمراحل سير عملية قرض المورد و  :المبحث الثاني

 المبح  إلن المعالح التالية ينقسم هرا     
 
 قرض المورد سير عملية مراحل  :المطلب الأول  
 :التالي الشكل بواسعة المورد قرض عملية سير توإي  يمكن   

 قرض المورد: سير عملية 08الشكل رقم 

 
، الجزائنر، تامعنة BADRبوسليماني صنليحة، ت عينة مخناطر تموينل التجنارة عنن طرين  الوسناطة المالينة دراسنة حالنة   :المصدر
 .67، ص2013-2012، سلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، رسالة ماتستير  ير منشورة، 3الجزائر
 الخعوات المبينة أدناه فيما يلي يمكن تلخيص مراحل سيره من خلال و     
 ؛المالية الشروط تحديد  عدها تمي للدفم مهلة للمشتري  سيقدم  دنه بنكه المصدر يخبر ▪
 السياسنننية المخننناطر لتفنننادي وألننن  ،هيئنننة التننندمين لننند  بنكنننه منننم أو لوحننندة  التننندمين إمنننا المصننندر يقنننوم ▪

 ؛(التحويل) الدفم عدم وخعر
 القيمننة التصنندر، منندة) التجاريننة الشننروط علننن ويحتننوي ، اوتنبنني ري والمشننت المصنندر بننين العقنند إبننرام  ▪

 والتنني المشننتري  مننن المسننحوبة المسننتندات مننن ومجموعننة الوثننائ  لبنكننه المصنندر يرسننل ثننم، (اإتماليننة
 .وبنكه اوخر هرا من مم ية تكون  أن يجح

 :عملية قرض المورد شرح سير
 ؛لتعامل معهتقديم مصدر طلح التمويل من البن  الري اختاره ل (1
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 ؛التعاقد )أي إنشاء عقد تجاري بين العرفين( (2
 ؛أي إم اء المورد علن عقد التدمين ؛تعهد ال امن (3
 ؛الاتفا  علن مدة الدفم بين المصدر والمستورد (4
 ؛إرسال وثائ  من طرف المصدر إلن بنكه (5
 ؛لن بن  المستوردإإرسال وثائ  المستفيد من بن  المصدر  (6
  ؛للمستوردتقديم الوثائ  التجارية  (7
 ؛تقديم الموافقة من طرف المستورد لبنكه وسرا تقديم ال مانات (8
 العمل علن تسديد المبل  والعملات. (9

  
 سما يمكن توإي  مراحل سير عملية قرض المورد علن النحو التالي    

 ؛يقوم المصدر  سحح سمبيالة علن المستورد ويرسلها للقبول ❖
 ؛بولهايقوم المستورد   رتاع الكمبيالة مم ق ❖
 ؛يقدم الورقة من أتل خصمها ❖
 ؛تسديد قيمة الكمبيالة من طرف البن  ❖
 .الاستحقا تحصيل الكمبيالة في تاريخ  ❖

 
 المطلب الثاني: مزايا وعيوب قرض المورد

 54 يلي فيما نلخصها وعيوب مزايا المورد لقرض    
 أولا: مزاياه:  
   تتميل مزاياه فيما يلي    
 ؛ثيقة واحدة وهي العقد التجاري وبرل  يكسح الوق يتم قرض المورد   صدار و  -
 يتي  للمورد الحصول علن الدفم الفوري وأل  عند القيام  خصم الورقة التجارية الخاصة بهره العملية؛ -
 ؛ولا يتعرض إلن تجميد أمواله بتحصيله علن هرا القرض سهولة وسرعة تنفير القرض  النسبة للمصدر -
  ؛أنه الشخص الوحيد الري يفاوض المستورد  ما يتمتم المورد  حرية التصرف  -
 ؛أي أنه أقل تكلفة  النسبة للمورد ؛يتحمل المستورد تكاليد التدمين والتحويل -
وهننرا ، المننورد  البننا علننن أسنناس المزايننا التنني يقنندمها تمويلننه اختيننارتننم  اتنننوع شننروط التمويننل إأ يسننم  -

 ؛نوعية اوسعار ومدة التسليم، التقنية     النظر علن إما إأا سان  مدته أحسن من الناحية
 ؛المستورد من المهلة المقدمة له استفادة -
التدمينننات التنني يحصننل عليهننا تحميننه مننن تميننم المخنناطر مهمننا ساننن  طبيعتهننا ويعتبننر هننرا النننوع مننن  -

 القرض قليل المخاطر وم مون بنكيا.

                                                             
54 Gury Omar André, Commerce International, Paris, édition Dalloz, 1992, p165. 
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 ثانيا: عيوبه  
   تتميل عيوبه فيما يلي    
  ؛            أهمها عدم التسديد من طرف المستورد يواته المورد مخاطر -
لا يمكننن للمسننتورد فصننل شننروط التمويننل عننن شننروط العقنند التجنناري، حينن  أن الكييننر مننن المسننتوردين  -

 ؛يععون أهمية أمبر لشروط التمويل مقارنة  عناصر العملية اوخر  
المنورد ت ناف إلنن النيمن وتظهنر عدم ظهور التكلفة الحقيقية للب اعة ون المصاريت التي يدفعها  - -

 ؛إلن المبل  اإتمالي
 .عدم القدرة علن الوفاء خعرأي  ؛يتحمل المورد الجزء  ير الم مون  -

 ه:أخطار ثالثا:   
 55هناك مجموعة من اوخعار متعلقة  ه نرسر منها    

 يتميل في الخعر الري ينتج  فعل التقلبات في أسعار الصرف؛الخطر النقدي:  -
يتميننل هننرا الخعننر فنني عنندم مننلاءة أو إعسننار المشننتري اوتنبنني والننري ينندتي نتيجننة ثي: الخطــر الكــار  -

 للظروف والظواهر العبيعية؛ ساوعاصير، الزلازل، ...إلخ؛
تحوينل مبننال  الصنفقة وقند يكنون نتيجنة أن الجهننات  ويتميننل فني اسنتحالة أو تعنرر خطـر عـدم التحويـل: -

 ن من تحويل المشترين للديون المستحقة للمصدرين؛المحلية تصدر مايمنم أل  اومر الري لايمك
ويكنون فني حالنة رفن  المشنتري اسنتلام السنلم المصندرة منن  خطر انقطاع السوق أو توقـف الصـفقة: -

 قبل المصدر أو في حالة رف ه التسديد حسح المتف  عليه.
  

خننر مهلننة تسننديد هننو قننرض مصننرفي متوسننط أو طويننل اوتننل يمننن  للمصنندر الننري يمننن  الآ قننرض المننورد    
شنهرا وهنو عملينة تموينل  18لزبونه )المسنتورد( وتتنراون مندة التسنديد التني منحن  للمسنتورد منن طنرف المصندر 
علنن أحند المصنارف  الاعتمنادصفقة تصدير يتولن فيها المصدر تمويل الصفقة اعتمادا علن موارده المالينة أو 

وفي هره العملينة تقنوم علاقنة مباشنرة ، لد  المصرفعن طري  خصم مستحقاته ) سندات الدفم أو الكمبيالة ( 
وبعند انتهناء أتنل الندفم المحندد أصنلا  ،بين المصدر وهرا المصرف الري يوفر التمويل النلازم لصنفقة التصندير

 .بين المصدر المستورد يقوم البن  بتحصيل قيمة سداد الكمبيالة من المستورد
 
 
 
 
 

                                                             
55 Bernard Gaumont, Paroles d’exportateurs, op-cit , p250.  Voire : Ouvrage Collectif, 
L’entreprise et la banque dans les mutations économiques en Algérie, ALGERIE, opu, 
1994, p214. 
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 قرض المشتري الفصل السادس: 
 إلنننلحننالات يكننون التمويننل العاتننل لعمليننات التجننارة الخارتيننة صننعح التحقينن  ممننا يحننتم اللجننوء فنني  عنن  ا   

وهناك العديد من التقنيات التي تستعمل فني هنرا  ،تمويل متوسعة وطويلة اوتل مناسبة لهره الصفقات أساليح
التجنارة الخارتينة ومننن  المجنال والهندف منهنا هنو تننوفير وسنائل التموينل ال نرورية التني تسننم  بتسنهيل وتعنوير

نجننند قنننرض المشنننتري والنننري سندرسنننه فننني هنننرا  بنننين التقنينننات المسنننتعملة فننني التموينننل المتوسنننط وطوينننل اوتنننل
 الفصل.

 
 قرض المشتري  ماهية المبحث الأول:

نظرا وهمية وحاتة الدول لتعوير صادراتها و يجاد منافر تديدة للبيم أو التسوي  وسرا إ عاد المصدرين عن    
 يعرف  اوخعار التجارية والسياسية المحتملة أد  إلن ظهور تقنية تمويل عرف  بتقنية قرض المشتري.ما
وهو قرض متوسط وطويل المد  يمن  من طنرف  1966وشرع العمل  ه عام  1965نشد هرا القرض عام    

اوخينر منن التسنديد لنن بنكنه حتنن ينتمكن هنرا  و  اوتنبنيالمشنتري  إلننمؤسسات مالية أو مجموعة منن البننوك 
حي  يستفيد المنورد منن تسنهيلات مالينة  ،يستفيد العرفين من هرا القرض إأالفوري للمورد الري أبرم معه العقد 
سما يستفيد أي ا المصدر وأل  من خلال التسديد الفوري من طرف المستورد  ،طويلة نسبيا  استلامه للب اعة

 .لمبل  الصفقة
 طننرف مننن مباشننرة يمننن  قننرض فهننو، المننورد  قننرض مقارنننة العمليننة الناحيننة مننن ولةسننه أميننر التقنيننة هننرهف      
 .الصادرات تشجيم بهدف اوتنبي للمشتري  درصالم ببلد توتد مصرفية مؤسسة

 
 قرض المشتري  مفهوم المطلب الأول:

 ععنناء قنرض المشنتري هننو عبنارة عننن آلينة يقننوم  موتبهنا بنن  معننين أو مجموعنة مننن بننوك بلنند المصندر       
تسننديد مبلنن  الصننفقة نقنندا للمصنندر ويمننن  قننرض المشننتري لفتننرة ل حينن  يسننتعمله هننرا اوخيننر  ،قننرض للمسننتورد

البنننوك المعنيننة   ننرض و دور الوسننيط فنني المفاوإننات مننا بننين المسننتورد  المصنندر ؤديوينن 56.شننهرا 18تتجنناوز 
حينن  يسننتفيد  ،لنننوع مننن القننروضإتمننام عمليننة القننرض هننره ومننن الملاحننل أن سننلا العننرفين يسننتفيدان مننن هننرا ا

سمننا يسننتفيد المصنندر مننن تنندخل هننره  ، المننورد مننن تسننهيلات ماليننة طويلننة نسننبيا مننم اسننتلامه الآننني للب ننائم
 .البنوك وأل   حصوله علن التسديد الفوري من طرف المستورد لمبل  الصفقة

ول  العملية التجارية ما بين المصندر ويتي  قرض المشتري في الواقم المجال إبرام عقدين ويتعل  العقد او    
بينما يتعل  العقد الياني  العملية المالية الناتمة  ،والمستورد تبين فيه نوعية السلم ومبل ها وشروط تنفير الصفقة

مينل فتنرة  ؛ويبين هرا العقد شروط إتمام القنرض وانجنازه ،عن أل  والتي تتم بين المستورد والبن  المان  للقرض
ويلاحننل أن العقنند المننالي الننري يفسنن  المجننال لمننن  قننرض  ،قننة اسننترداده ومعنندلات الفائنندة المعبقننةالقننرض وطري

                                                             
 .123صمرجع سبق ذكره، ، 2007لطرش الطاهر، تقنيات البنوك،  56
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و ننني عننن البيننان القننول أن  ،للمسننتورد إنمننا يننرتبط ع ننويا بوتننود العمليننة التجاريننة مننا بننين المصنندر والمسننتورد
 .في قرض المشتري انتقاء هره العملية التجارية يل ي  ال رورة وتود العملية المالية المتميلة 

والسنبح فني ألن  أن تموينل ، ويمن  قرض المشتري عنادة لتموينل الصنفقات الهامنة منن حين  المبلن  خاصنة    
فلني  ممكننا ، علن اوموال الخاصة المستوردة قد تعترإها  ع  العوائن  الاعتمادصفقات  ميل هره اوهمية  

سمنننا أن المصننندر بننندوره لا يمكننننه أن ، المبننال  علننن الننندوام أن يكنننون المسنننتورد قننادرا علنننن تخصنننيص مينننل هنننره
ن تندخل البننوك يععني  خاصة إأا تعل  اومر  دموال هامة وعلن هرا اوساس فن ،ينتظر سل هره المدة العويلة

 .دعما للمصدر والمستورد سليهما
ر يتحنرر يوفر مزايا أخر  للمصدر، عنندما يقنوم البنن   منن  هنرا القنرض فن ن المصند هومن تهة أخر  ف ن    

التجاريننننة المبرمننننة مننننم المسننننتورد فنننني حالننننة السننننمان لننننه  فتننننرة  ةنسننننبيا مننننن الخعننننر التجنننناري المننننرتبط  الصننننفق
سما يسم  له من التخلص الكامنل منن العنحء المنالي النري ينتم تحويلنه ، انتظار)وهي طويلة نسبيا(  قبل السداد

 .إلن البن 
ن اونظمنة المختلفنة قند أتاحن  المجنال لظهنور  ن البنن  فنوأمام هرا التحويل للعنحء المنالي منن المصندر إلن    

وعلن البنوك التي تقوم  من   ،مين هره القروض الموتهة لتمويل الصادراتدهيئات متخصصة وظيفتها القيام بت
مين دفني النظننام الفرنسني ينب نني علنن البنننوك التقندم لتننف ،مين القننروضدهنره القننروض التقندم إلننن هنره الهيئننات لتن

وفنني سييننر مننن اوحينان يمكننن للبنننوك التنني تقننوم بهننره  ،مين التجنارة الخارتيننةدد  الشننرسة الفرنسننية لتننالقنروض لنن
القروض وأل  سدسلوب لزيادة احتياطها أمنام اوخعنار المحتملنة التني تننجم عنهنا أن تلنتم  منن بنن  المسنتورد 

 .القيام  كفالته
ننه يمكنن التميينز بنين ننوعين منن المعندلات فهنناك  ض فأما فيما يتعل   معدلات الفائدة المعبقة علن القرو     

آخنر يتحندد معندل بينما هنناك  ،معدل يخ م تحديده إلن  ع  الشروط الخاصة ويعب  علن تزء من القرض
 .57في السو  وهو يعب  علن الجزء المتبقي من القرض

  مننن طننرف بننن  فنني البلنند العملننة الصننعبة يمننن و أ العملننة المحليننة  إمنناهننو قننرض متوسننط اوتننل قنند يكننون     
المصندر لفائندة المشنتري أو المسنتورد لكني ينندفم مسنتحقات البنائم حسنح منا تنناء فني العقند التجناري المبنرم بننين 

حينن   العننرفين مننتحملا بننرل  )المشننتري( إرتنناع قيمننة اوصننل زائنند الفوائنند المترتبننة للبننن  فنني تنناريخ الاسننتحقا ،
تنننال التسنننديد، سنننعر الفائننندة، سنننعر العمنننولات آ، فينننه أنمننناط الننندفم يلتنننزم البنننن   عقننند تجننناري منننم المشنننتري يحننندد

إلا فنني  اسنتعمالهان اومنوال المعتمنندة لايمكنن لهنرا نقننول إن الجاننح المنالي والتجنناري مفعنولين وو وال نمانات، 
 عملية تجارية معنية لكن موإوع القرض يرتبط  الجانح المالي. إطار
من  لمشتري أتنبي، يقوم فيه البن  قرض ويسدد المبل  هو قرض مصرفي متوسط وطويل اوتل ي   

والبن   عقد القرض بين المشتري اوتنبي للمصدر، وأل  عند تسليم الب اعة أو المنتجات ويبرم الاتفا  أو
ويمن  قرض المشتري لتمويل الصفقات أات المبال  الهامة، فيتدخل البن  لتدعيم المستورد المصدر،  المقرض

                                                             
 .123لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  57
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تتوفر لديه اوموال اللازمة لشراء السلم والمصدر لا يستعيم أن ينتظر مد  طويلة لتحصيل هرا  فالمستورد لا
 المبل .

  هم  اوساس اوطراف التالية القرض عملية أطرافو 
 اتفاقيننة إتمننام   ننرض والبننن  المسننتورد المشننتري  بننين مننا المفاوإننات فنني الوسننيط دور ؤديوينن :المصــدر ▪

 ؛لمبيعاته لفوري ا السداد من يستفيدو  القرض
 مم مالية تسهيلات من المشتري  يستفيدو  للمصدر قرض  من  اومر هوو  المستورد هو :المشتري  ▪

 ؛الاستحقا  تاريخ في عنه المترتبة والفوائد القرض قيمة إرتاع يتحملو  الب اعة علن حصوله

 .القرض نعل المترتبة الفوائد من يستفيد المصدر بلد في يكون و  القرض يمن  الري :البنك  ▪

 
 المطالب الثاني: أنواع قرض المشتري وخصائصه   

  من خاصية وهي سما يليمن نوع وتت من أمير قروض المشتري لها أمير        
    

 :أنواع قرض المشتري أولا: 
 نرسرها في مايلي     

 صنفة إنمن للقنرض حين  المقتنرض هنو  -المشنتري  -يكون تندخل البنن   قرض المشتري المضمون: -
 ؛شتري الم

أي أن هرا اوخينر  ؛في هره الحالة يمن  القرض مباشرة إلن البن  المشتري  قرض المشتري المقترض: -
 ؛هو المقترض

 58مستقلين يتم هرا النوع من القروض   م اء عقدين  المشتري:خصائص قرض  ثانيا:   
ــد التجــاري: - تعريننت لواتبننات  هننو خنناص  العمليننة التجاريننة يننتم  ننهو المسننتورد و يبننرم بننين المصنندر  العق

 ؛سل الشروط المختلفة للصفقة التجاريةو العرفين تبيان نوعية السلم محل الصفقة مبل ها سمياتها 
البنن  المنان  و يتعلن   العملينة المالينة التني تنتم بنين المسنتورد و العقد المالي ) عقد التمويل( ) القـرض(: -

تجناري، ومنن أهنم الشنروط الموتنودة للقرض يبرم بينهما وهو علن شكل عقد قرض يم ي  عند العقند ال
 يمكن أسر  الاتفاقياتفي هره 

  سنوات، ويمكن التفري  بين 10شهر إلن  18تتراون بين  :مدة القرض •
 ؛هتلامها القرض إلن بداية  استعمالوهي فترة ممتدة بين بداية  :الاستعمالفترة  ✓
 ؛خر مدة التسديدآإلن  اإهلاكتمتد من بداية  فترة التسديد: ✓

                                                             
 أنظر كل من:  58

 .129، 128ص،  مرجع سبق ذكره، ص الديب خالد، -
 .123لطرش الطاهر، مرجع سابق، ص  -
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منننن مبلننن  الصنننفقة موإنننوعة  %85  يعبنننر عنننن المبلننن  المقنننروض النننري يمينننل ة القـــرضقاعـــد •
 ؛للتمويل

ــة القــرض: • يعبننر عننن الفائنندة المعبقننة علننن القننرض إإننافة إلننن العمننولات )عمولننة التسننيير  تكلف
 ؛الالتزام( وتكلفة التدمينو 
 وينقسم إلن قسمين  ضمان القرض: •

ـــرض: ✓ ـــأمين الق إننند خعنننر عننندم قننندرة  %90بنسنننبة ينننؤمن منننن خلالنننه البنننن  المقنننروض  ت
 ؛المفترض علن الدفم

إد خعنر انقعناع المشنتري عنن  %90يؤمن للمورد بنسبة  التأمين ضد الخطر الصناعي: ✓
 ؛إتمام الصفقة أو سبح توفي  القرض من طرف البن 

م  عد ويت ،ويتم إرسال العقد إلن هيئة إمان الصادرات لمراتعته و قراره، وترسل صورة منه إلن المصدر    
الاتفا  مقدار عمولة  أل  توقيم اتفا  إمان بين المصدر وهيئة إمان الصادرات، ويتحدد  موتح هرا

ال مان التي يدفعها المصدر لهيئة إمان الصادرات مقابل إمان سداد القرض الممنون من البن  الممول 
يامه  شحن الب ائم محل التعاقد ويستلم  عد أل  المصدر قيمة صادراته من البن  الممول مقابل ق ،للمستورد

و رسال صور من سندات الشحن للبن ، وتنتهي عملية تمويل الصادرات السا قة عند حلول أتل القرض المتف  
   عليه م افا إليه الفوائد المستحقة.

  عن  فني المسنتورد علنن يتعنين فقند المبلن  حين  منن الهامنة الصنفقات لتمويل المشتري  قرض عادة يمن و     
 الننوع هندا ن فن اوسناس اره وعلن أطول لمدة انتظار   مكانه لي  المصدر أن مما ،المبال  هره توفير حياناو
 .المعنية الدول صادرات تشجيم إلن يهدف التمويل من
 

 وتقييمه المشتري  قرض عملية سير مراحل :الثاني المبحث
 يتوزع هرا المبح  إلن المعالح التالية    
 

 المشتري  قرض عملية سير احلمر : ولالأ  المطلب
قبل التفصنيل فني محتوينات هنرا المعلنح ننود اإشنارة إلنن الشنروط العامنة لهنرا القنرض والنري يتعلنح تنوفر     

 مايلي 
 ؛القرض البن  بلد مم متعامل أتنبي مشتري  سل :المستفيد ▪
 ؛التجهيزات وترسيح بتقديم المرتبعة الخدمات التجهيزات، عمليات تمويل :الموضوع ▪
 ؛التسبيقات ماعدا للعقد قيمة مل :الممولة القاعدة ▪
 ؛سنوات 7 إلن شهر 18 مابين :المدة ▪
 فني ألن  ويكنون  الندفم تندول وحسنح المشنتري، طنرف منن المم نية الكمبينالات تحصنيل ينتم :التسديد ▪

 ؛سداسي مل نهاية
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 .المشتري  بن  إمانات القرض، ميندت هناك:الضمانات ▪
 59 في النقاط التالية لعمليةويمكن أن نوتز مراحل سير ا    

 ؛العقد عناصر  مراعاة والمصدر المستورد بين تجاري  عقد إم اء ▪
 فنني المبينننة الشننروط خلالهننا مننن يظهننر المسننتوردو  المقننرض البننن  بننين القننرض فننت  اتفاقيننة إم نناء يننتم ▪

 ؛المورد اتجاه الالتزامات لاحترام أي؛ المشتري  متناول
 من هيدة التدمين علن وثائ  التدمين ل مان خعر القرض؛ حصول البنكين )المقرض والمستورد( ▪
 ؛المستورد بن  بواسعة المصدر بن  لد  المستورد من  علح اعتماد فت  ▪
 لصنال  اوولنن للتدمين، قتينيوث علن التدمين هيئة طرف من والمصدر المقرض البن  من ملا حصول ▪

 خعنر إند لتندمين المصندر لصنال  انينةوالي اوتنبي، للمشتري  المقدم القرض خعر إد ل مان البن 
 ؛الصنم

 ؛المستورد إلن  رسالهاو  السلعة إعداد ▪
 ؛ السداد يقوم لكي المصدر بن  إلن المصدر من المستندات إرسال ▪
 ؛الفوائد زائد القرض قيمة بدفم لبنكه أمر المستورد يععي الاستحقا  تاريخ عند ▪
 .(المقرض) المصدر بن  لفائدة المستورد حساب خصم ▪

  : مراحل سير عملية قرض المشترى 09شكل رقم ال

 
، الجزائننر، تامعننة BADRبوسننليماني صننليحة، ت عيننة مخنناطر تمويننل التجننارة عننن طرينن  الوسنناطة الماليننة دراسننة حالننة  المصــدر:
 .65، ص2013-2012، سلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، رسالة ماتستير  ير منشورة، 3الجزائر
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
 .124لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص  59
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 المشتـري  قـرضوعيوب  مزايـا: الثانيالمطلب 
 60يلي  لقرض المشتري مزايا وعيوب وهرا لكل من المصدر والمشتري سنرسر أهمهما فيما    

 نرسرها لكل منهما فيما يلي  المزايا:أولا: 
 بالنسبة للمصدر: -
 مننن معفننن فهننو وبننرل ، العقنند فنني عليهننا المتفنن  للشننروط وفقننا نقنندا المبلنن  علننن المننورد يتحصننل •

 ؛المقرض البن  يتحمله الدفم عدم خعر ون القرض مخاطر
 العملينننات  عبيعنننة المرتبعنننة المالينننةو  التجارينننة المحتملنننة ل خعنننار التعنننرضالمصننندر منننن  تجننننح •

 والبنوك هي من يتحملها؛ التجارية
التدميننات التني يحصنل عليهنا تحمينه منن تمينم المخناطر مهمنا سانن  طبيعتهنا ويعتبنر هنرا الننوع  •

 من القرض قليل المخاطر وم مون بنكيا؛
  شنننراء قنننام النننري البنننن  التسنننيير اربهننن يتعهننند حيننن  ،الزبنننائن لملننند الشنننائ  التسنننيير منننن النننتخلص •

 ؛الدين
 التخفيد من ميزانية المصدر والحد من لجوئه إلن القروض البنكية؛ •
 السننيولة رصننيد ةزينناد مقابننل الزبننائن رصننيد بتقلننيص لنن أو  ميزانيتننه هيكلننة   عننادة للمصنندر تسننم  •

 ؛الجاهزة
 يتمتم المورد  حرية التصرف  ما أنه الشخص الوحيد الري يفاوض المستورد؛ •
 تنناريخ بننين الصننرف أسننعار ت يننرات عننن الناتمننة الصننرف أخعننار إلننن التعننرض احتمننالات تجنننح •

 .المالية التسوية تاريخو  التجارية الصفقة تنفيد
 بالنسبة للمستورد:  -
 درين؛تسهيل عملية الدفم للمص •
 تشجيم وتحفيز المشترين علن إتمام تنفير صفقاتهم مم المصدرين؛ •
 المشتري ونتيجة لانفصال العقدين التجاري والمالي يمكنه التحكم في نفقاته؛ •
يشكل هرا النوع من القروض للمشتري عرإا م ريا وهرا ون المشتري لايقنوم بتشنكيل مؤوننة ولا  •

 ة لتدمين اوخعار؛يقوم بزيادة مصاريفه المالية والموته
 من أهمها لكل طرف سما يلي العيوب: ثانيا: 
 بالنسبة للمصدر: -
 نقص المعلومات حول المشترين اوتانح؛ •
 يواته خعر عدم التسديد من طرف المستورد؛ •
 صعبة ومكلفة تدا؛وقوع الخعر ف ن إتراءات التعوي  تكون  في حالة •

                                                             
60 Bernard Gaumont, Paroles d’exportateurs, op-cit, p246. 
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لننح تهنندا أمبننر اري والعقنند المننالي، وهننرا يتعهننناك عقنندان يننتم التفنناوض عليهمننا وهمننا العقنند التجنن •
 للتوفي  بينهما، إإافة إلن مدة أطول من تل  المنجزة عن طري  قرض المورد؛

مننا إأا سنننان هننرا القنننرض ممنوحننا منننن طننرف بنكنننا أتنبيننا منننن  يننر البنننن  المحلنني لبلننند فنني حالنننة  •
 المصدر ف ن هرا النوع من القروض قد يتسم  الصعوبة والتعقد؛

 بالنسبة للمشتري: -
مين والمصنناريت دعمننولات التسننيير، عمننولات الالتننزام، عننلاوات التنن  ارتفنناع التكنناليد والمتميلننة فنني •
 اوخر ؛
النننري يننندفم  التكننناليد  اومنننرالمفاوإنننات عنننادة مننناتكون طويلنننة تننندا وهنننرا نتيجنننة وتنننود عقننندين  •

 للارتفاع؛
ي، حي  أن الكيير من المسنتوردين عن شروط العقد التجار لايمكن للمستورد فصل شروط التمويل  •

 يععون أهمية أمير لشروط التمويل مقارنة  عناصر العملية اوخر ؛ 
 فيه الزبون عادة. حالمشتر  هنا يتفاوض مم طرفين وهو مالا ير  •

 ونشير في اوخير إلن الملاحظات التالية     
o  المسنتورد يسنتعيم لاالتني  صنةخا ،المبل  حي  من الهامة الصفقات لتمويل عادة المشتري  قرض يمن 

 ،الانتظنننننننار فتنننننننرة طنننننننول منننننننم موالنننننننهأ تجميننننننند المصننننننندر علنننننننن ويصنننننننعح الخاصنننننننة  دموالنننننننه تمويلهنننننننا
 المنالي لعنحءا منن النتخلص سنراو  التجناري  الخعنر منن المصندر  حماينة التموينل منن الننوع هنرا يسم و 

 ؛للبن  تحويله يتم الري
o ميننننننل ؛ميند التنننننن خاصننننننة منننننناتمنظ طننننننرف مننننننن م ننننننمونة القننننننروض هننننننره ميننننننل تكننننننون  مننننننا عننننننادة    

HERMENSSACCE COFACE ، الخارتينة التجارة ميندبت الخاصة ميندالت شرسات ت من حي 
 ؛الخارج علن خعر تميل الباقية %5و القرض قيمة من %95 حدود في للبن 

o المستورد بن  من مفالة البن  يعلح أن يمكن مما. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المورد وقرض المشتري  قرض بين مقارنة:1رقم الجدول



 

 
51 

 قرض المورد قرض المشتري  
صــفقة مــع مصــدر لتوريــد  بــربراميمنحــه بنــك لمشــتري  التعريف

 سلعة أو خدمة 
 خــ ل مــن لــكذو  المصــدر لصــال  يمــن  قــرض
 تجارية أوراق خصم

المســــــتندات 
 التعاقدية

 عقدين وجود
 والمستورد المصدر بين تجاري  عقد-
 والبنك المشتري  بين مالي عقد-

   واحد دعق وجود
ــد- ــين تجــاري  عق  طريقــة يتضــمن المســتورد ب

 الدفع
 المستورد لصال  نقدا المصدر لصال  بالدفع البنك يقوم التسوية

 التجاري  العقد في التقدم وأثناء التوريد أثناء
 لــدى حقوقــه بخصـم يقــوم بـأن للمصــدر يسـم 
ـــك ـــي التجـــاري  البن ـــى يمتلكهـــا والت  حســـاب عل

 المستورد
مبلـــــــــــــــــــــــغ 

 القرض
مبلــغ الصــفقة مــع تخفــيل مبلــغ الضــمان  مــن 100%

 في حالة القروض المضمونة
 مبلــغ تخفــيل مـع الصــفقة مبلــغ مـن 100%

 المضمونة القروض حالة في الضمان
 المدة الأدنى

 
 الادارية القروض حالة في شهر 24
 المضمونة القروض حالة في شهر 12
 المضمونة غير القروض حالة في أشهر 6

 شهر 18أكثر من 

 .من إعداد الباح ر: المصد
  
 مباشنرة يمن  قرض فهو المورد  قرض مقارنة العملية الناحية من سهولة اومير التقنية المشتري  قرض يعتبر   
 عنن عبنارة وهنو الصنادرات تشنجيم بهندف اوتنبني للمشنتري  المصندر بلند فني توتند مصرفية مؤسسة طرف من
 نقندا الصفقة مبل  لتسديد المستورد يستعملها  حي  ،لمصدرا بلد بنوك من مجموعة أو معين بن  بها يقوم آلية

 عمليننة إتمننام   ننرض المعنيننة البنننوكو  المسننتورد بننين مننا المفاوإننات فنني الوسننيط دور المصنندر يننؤديو  للمصنندر
 .هره القرض
 مننم نسننبيا ماليننة تسننهيلات مننن المسننتورد يسننتفيد حينن  القننروض مننن النننوع ارهنن مننن سيسننتفيد العننرفين فكننلا     
 منن الفنوري  التسنديد علنن  حصنوله لن أو  البننوك هرهن تندخل منن المصندر يسنتفيد ممنا ،للب اعة الآني لامهاست
 مليننا يعفنن ند ن للمصندر يسننم  المشنتري  قنرض المنورد قننرض منن العكن  وعلنن الصننفقة  مبلن  المسنتورد طنرف
 .يهعل يتحصل الري القرض خلال من له يدفم المستورد نأ  ما القرض أعباء تحمل قيود من
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 التمويل الجزافي الفصل السابع:
التمويل الجزافي في بداية ستينيات القرن الماإي في سويسرا ولقي نجاحا سبيرا في ألمانيا؛ إلا أنه ظهر    

وخاصة منها قرض المشتري الم مون  ، المقابل سان المتعاملون الفرنسيون يف لون طر  التمويل الكلاسيكية
  الفرنسية لتدمين التجارة الخارتية(. )الشرسة COFACEمن قبل 
 

 المبحث الأول: ماهية التمويل الجزافي
 يتم تقديم المعالح التالية    

  المطلب الأول: مفهوم التمويل الجزافي

تمويل التجارة الخارتية وتت من بيم سندات أو سمبيالات من أتل  أدواتتعتبر هره التقنية أداة من   
فوري، وتنشد هره الالتزامات المالية نتيجة قيام أحد المصدرين ببيم سلم إلن الحصول علن تمويل نقدي 

مستورد في بلد آخر، ور بة من المصدر في الحصول علن تمويل مقابل سندات الدين التي في حوزته ف نه 
لبيم يقوم ببيعها إلن أحد البنوك أو مؤسسات التمويل المتخصصة من دون ح  الرتوع من البائم، ويتم هرا ا

 دن يسلم المصدر السندات أو الكمبيالات المباعة والتي تستح  عادة خلال فترة زمنية تمتد إلن خم  سنوات 
 61.من تاريخ الصفقة إلن مشتري الدين مقابل الحصول علن قيمتها فورا

ير التمويل الجزافي هو عملية الحصول علن قرض لصال  المصدر نتيجة تعبئة الحقو  الناشئة عن التصد  
بتحويل ديونه المتميلة في أورا  تجارية عن طري  خصمها من دون طعن وتزويد خزينتها  سيولة آنية، وهي 
برل  عملية تتم بين طرفين فقط وهما المصدر والمؤسسة المتخصصة في التمويل الجزافي، علن أن يدفم 

 62العرف اوول إلن العرف الياني عمولة مقابل أل .
إأن هي آلية  63لن أنه العملية التي  موتبها يتم خصم أورا  تجارية من دون طعن؛يمكن تعريفه عسما    

تت من إمكانية تعبئة الديون الناشئة عن الصادرات لفترات متوسعة، وبعبارة أخر  يمكن القول أن التمويل 
 64الجزافي هو شراء ديون ناشئة عن صادرات السلم والخدمات.

اوولن تتميل في أن هره  ،خاصيتين أساسيتين  تميزالتمويل الجزافي ي ومن خلال هرا التعريت نلاحل أن  
القروض تمن  لتمويل عمليات الصادرات ولكن لفترات متوسعة، واليانية وهي أن مشتري هرا النوع من الديون 
ن( يفقد سل ح  في متا عة المصدر أو اوشخاص الرين قاموا  التوقيم علن هره الورقة )أي ممتلكو هرا الدي

 وأل  مهما سان السبح.
                                                             

 .36، 35مدحت صادق، مرجع سابق، ص ص،  61
-1990باان طلحااة صااليحة، لموياال المؤسسااة الاقتصااادية وفااق الميكانيزمااات الجدياادة في الجزائاار في إطااار التحااولات الاقتصااادية  حالااة سااونل،از   62

 .116، ص 2008-2007، جامعة الجزائر، كلية العلوت الاقتصادية، أطروحة دكتوراه غير منشورة، 2006
63 Busseau Annick, Stratégie et technique du commerce international, PARIS, édition 
Masson, 1994, p252. 
64 Peyard Josette, Finance Internationale d’entreprise, PARIS, Librairie Vuibert, 1988, 
p138. 
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فائدة تؤخر عن الفترة الممتدة من تاريخ خصم الورقة القيام  شراء ميل هرا الدين الحصول علن ويتعلح    
ونظرا ون مشتر  هرا الدين يحل محل المصدر في تحمل اوخعار المحتملة ف ن  ،وحتن تاريخ الاستحقا 

 65اشن مم طبيعة هره اوخعار.أل  يقابله تعبي  معدل فائدة مرتفم نسبيا يتم
تعتبننر هننره التقنيننة أداة مننن أدوات تمويننل التجننارة الخارتيننة وتتميننل فنني بيننم سننندات إأنيننة أو سمبيننالات و 

bills of exchange   أات اسننتحقاقات آتلننة إلننن أحنند البنننوك أو البيننوت الماليننة أو مؤسسننات التمويننل
 المتخصصة للحصول علن تمويل نقدي فوري.

الالتزامننات الماليننة نتيجننة قيننام أحنند المصنندرين ببيننم سننلم رأسننمالية إلننن مسننتورد فنني بلنند آخننر  وتنشنند هننره
وتكنون مقبولنة منن هنرا اوخينر، فن أا ر نح المصندر فنني الحصنول علنن تموينل فنوري مقابنل سنندات الندين التنني 

الرتننوع علننن تكننون فنني حوزتننه ف نننه يقننوم ببيعهننا إلننن أحنند البنننوك أو مؤسسننات التمويننل المتخصصننة دون حنن  
البائم، وينتم ألن   ندن يسنلم المصندر السنندات أو الكمبينالات المباعنة والتني تسنتح  خنلال فتنرة زمنينة تمتند إلنن 
خم  سنوات من تاريخ الصفقة إلن مشتري الدين مقابل الحصول علن قيمتها فورا مخصوما منهنا نسنبة مئوينة 

 خاطر الصفقة ومسؤولية التحصيل.مقدما ثمن المدة  دمملها، علن أن يتحمل مشتري الدين م
ويعلننح مشننتري النندين خعنناب إننمان مصننرفي  يننر مشننروط و يننر قابننل للإل نناء مننن أحنند البنننوك المؤهلننة 

 .هنفس للتعامل دوليا في بلد المستورد، ويكون عادة هو بن  المستورد
لندين إإنافة وهرا ال مان هو مستند مستقل عنن اوورا  التجارينة محنل الصنفقة، وقند يعلنح منن مشنتري ا

وهنني عبننارة عننن وعنند  النندفم  يننر  per avalإليهننا عبننارة مفالننة البننن  لنن ورا  التجاريننة المباعننة  نندن ي ننيد 
 مشروط و ير قابل للإل اء، وتسجل مباشرة علن اوورا  التجارية.

 وبالتالي ف ن التمويل الجزافي هو شراء ديون ناشنئة عنن صنادرات السنلم والخندمات وهنو ننوع منن القنروض
متوسعة اوتل، وتكون فائدة هره القروض مرتفعة نسبيا وألن  لمواتهنة اوخعنار التني يتحملهنا المشنتري النري 
يحننل محننل المصنندر، ويفقنند المشننتري هننرا النننوع مننن الننديون سننل حنن  فنني متا عننة المصنندر أو اوشننخاص الننرين 

 قاموا  التوقيم علن هره الورقة أو مال  هرا الدين.

 ص التمويل الجزافيالمطلب الثاني: خصائ
 سننو   فنني اإقننراض بننين تجمننم فهنني المختلفننة المصنرفية العمليننات مننن العدينند بننين الجزافيننة الصننفقات تجمنم    

 خصنننم طريننن  عنننن التقليننندي  مفهومهنننا التجنننارة تموينننل وبنننين تهنننة منننن اوورو سنننندات وسنننو   اوورو لعمنننلات
 وشنننكال المشننابهة الجزافنني للتمويننل خصننائص يلنني وفيمننا أخنننر   تهننة مننن الننديون  وشننراء التجاريننة الكمبيننالات
   وهي اوخر   الدولي التمويل

 ؛تعقد الصفقات الجزافية وفقا لسعر فائدة ثاب  ميل سندات اوورو -

                                                             
 .126لطرش الطاهر، مرجع سبق ذكره، ص 65
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التموينننل الجزافننني هنننو تموينننل متوسنننط اوتنننل مقابنننل سنننندات إأنينننة أو سمبينننالات تسنننتح  سنننل سنننتة  -
 ؛، ميل الائتمان في سو  عملات اوورورشهو 

 ؛السائدة في سو  عملات اوورو هانفسطر لها المخا -
مينننل الخصنننم التقليننندي لهنننره  ؛أو الكمبينننالات فننني الننننوع منننن هنننرا التموينننل اوأنينننةتخصنننم السنننندات  -

 ؛اوورا 
 ؛عملات تصل قيمة الصفقات الجزافية إلن قيمة قروض المشارسة في سو  بنوك اوورو -
ئتمننان الحكننومي متوسننط اوتننل الممنننون  ميننل الا ؛تننرتبط عمليننات التمويننل الجزافنني  سننلم رأسننمالية -

  ؛لتمويل عمليات تصدير السلم الرأسمالية
تعتبنننر عملينننات التموينننل الجزافننني شنننراء حقنننو  مالينننة للمصننندرين مينننل شنننراء النننديون  الجملنننة أو منننا  -

 ؛(FACTORING) يعرف  الفامتورينج 
بننننوك فننني المجنننالات مينننل وسنننائل الاسنننتيمار لل ؛تحقننن  عملينننات الصنننفقات الجزافينننة عائننندا للبننننوك -

 ؛اوخر  
عند شرائها أية صفقات تزافية سل الظروف السائدة في سو  بلند  في الحسبانتدخر الجهة الممولة  -

المستورد ومد  الاستقرار السائد، ودرتة تقييم المخاطر المحيعة بهره الصنفقة، وتقتصنر مسنؤولية 
 المصدر علن إمان تودة السلم المصدرة وعلن سلامة شحنها.

 مبحث الثاني: سير العملية وتقييمهاال 

 سنتعر  لرل  من خلال المعالح الموالية     

 المطلب الأول: سير عملية التمويل الجزافي
 الموالي  الشكللتقديم توإي  حول سيفية سير العملية نقدم 
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 عملية شراء مستندات التصدير )التمويل الجزافي(: 10شكل رقمال
                                (1) 

 المصنننندر                       (2)                     المستننورد          
                                (3) 
                                   

       (8 )  (7 ) (3      )                            (6(  )5(   )4) 
 
 بن  المستورد وهو     
 البن  ال امن                                     

 
 تهة التمويل                                                      

 
 .112ص مرتم ساب ، الديح خالد، مرسرة التمويل الدولي، متان علن شبكة اونترني ، المصدر:

 زافي:شرح عملية سير عملية التمويل الج
  ؛عقد بيم السلعة الرأسمالية بين المصدر والمستورد (1
 ؛المباعة من المصدر إلن المستوردتسليم السلعة  (2
 ؛لاأنية لبن  المستورد ثم للمصدرتسليم السندات ا (3
 ؛for foiterعقد الصفقة الجزائية بين المصدر وتهة التمويل  (4
 ؛م السندات الاأنية لجهة التمويلتسلي (5
  ؛للمصدر مخصوما منها نسبة معينة سداد قيمة السندات (6
  ؛تقديم السندات الاأنية لبن  المستورد لتحصيلها عند الاستحقا  للمستورد (7
 .يمة السندات في تواريخ الاستحقا سداد ق (8

 المطلب الثاني: المزايا والعيوب 
 نوإحها فيما يلي  م يرها من تقنيات تمويل التجارة الخارتية لها العديد من المزايا والعديد من العيوب   
  أولا: المزايا:  

 وهي للمصدر  هناك عدة مزايا تتحق       
ولهنرا فنلا تظهنر فني  continent liabilitiesيدخل تمويل الصفقات الجزافية في بند الالتزامات العرإية  -

 البنوك؛ومن ثم تزداد قدرة المصدر علن الاقتراض من  المصدر،ميزانية 
 ،إلنننن تهنننة التموينننل بننندون حننن  الرتنننوع علينننه اوأنينننةمنننن السنننندات  ٪100يسنننتعيم المصننندر أن يبينننم  -

 ؛ون اللجوء إلن الاقتراض المصرفيويتحصل علن تمويل متوسط اوتل د
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 ؛ميل سندات اوورو ؛لفائدة ثابتةتكون أسعار ا -
 ؛ون هره المخاطر تتحملها البنوكلا يتحمل المصدر مخاطر تقلبات أسعار الصرف  -
يتحصل علن مورد مالي سريم  ببساطة بدون تعقيندات التوثين  القنانوني ومشنامل  يستعيم المصدر أن -

أنينة أو أناتمة عن إدارة الائتمان ومشنامل التحصنيل ون المسنتندات المعلوبنة تتمينل فقنط فني سنندات 
 ممبيالات يتم خصمها.

من المزايا، يمكن أن نرسر  التمويل الجزافي يتي  للمصدر التمتم  عدد سبير وفي الحقيقة ف ن الاستفادة من  
 66أهمها فيما يلي 

المبيعات الآتلة التي قام بها المصدر يستعيم أن يحصل علن قيمتها نقدا مما سيسم  له بت رية  -
 خزينته وتحسين وإعيته المالية؛

تسم  للمصدر أي ا   عادة هيكلة ميزانتيه وأل  بتقليص رصيد الزبائن مقابل زيادة رصيد السيولة  -
 ؛الجاهزة

 تجنح التعرض ل خعار المحتملة التجارية والمالية والمرتبعة  عبيعة العملية التجارية؛ -
تجنح احتمالات التعرض إلن أخعار المصرف الناتمة عن تبادلات أسعار الصرف بين تاريخ تنفير  -

 الصفقة التجارية وتاريخ التسوية المالية.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                             
66 Voir :   

- Peyard Josette, op-cit, p262. 
- Busseau Annick, po-cit, p252. 
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 ويل الجزافي: ميكانيزمات عملية التم11الشكل رقم

 
 .67بوسليماني صليحة، مرتم سب  أسره، صالمصدر: 

 شرح سير العملية:
 عقد تجاري بين المستورد والمصدر؛ (1
 يرسل المصدر إشعارا للشرسة المتخصصة  العلبية؛ (2
 تدمد الشرسة المتخصصة العلبية؛ (3
 يرسل المصدر الب اعة للمستورد؛ (4
رد إلنننن الشنننرسة المتخصصنننة إعنننادة ينننتم إرسنننال الكمبينننالات المقبولنننة منننن عنننند المسنننتو  (5

 الشراء الجزافي؛
 تقوم الشرسة المتخصصة بتسديد المصدر؛ (6
 يقوم المستورد بتسديد الشرسة المتخصصة. (7
 مخاطر تمويل الصفقات الجزافية: ثانيا: 

 يتعرض مشتري الدين إلن المخاطر التالية  
 لبن  ال امن علن السداد أووتشتمل علن احتمالات عدم قدرة المدين أو ا  المخاطر التجارية -
 ؛عدم ر بتهم  في أل  

بلند    وتتميل في عدم قدرة أو ر بة المندين أو ال نامن أو السنلعات النقدينة فنيمخاطر التحويل -
المستورد في تحويل قيمة السندات المباعة  العملة المتف  عليها إلن مشتري الندين وتسنمن هنره 

 ؛الاقتصادية لمتعلقة  سياسة البلدالمخاطر السياسية ا
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إأ ينؤدي  ؛يواته مشتري الدين خعر السداد لعملات تختلد عن عملة المصدر  مخاطر العملة -
تقلننح قيمننة أسننعار الصننرف إلننن التنندثير فنني قيمننة الصننفقة ساملننة عننندما يننتم تحويننل القيمننة إلننن 
عملنة المصندر ممنا ينؤدي إلننن إلحنا  خسنارة محققنة لمشنتري النندين، ولنرل  يتعنين علنن مشننتري 

 أن يحصل علن المعلومات التالية  –قبل أن يععي للمصدر التزاما نهائيا  الشراء  –دين ال
نننوع العملننة المسننتخدمة فنني صننفقة البيننم وعننادة مننا تكننون النندولار اومريكنني أو  عمننلات اوورو  •

 ؛وقيمة مستندات المديونية المعلوب تمويلها، ومدة التمويل
  ؛ظروف السياسية والاقتصادية فيهالبلد المصدر ومد  استقرار اوحوال وال •
 ؛اسم المستورد وبلده •
 ؛اسم ال امن وبلده •
 سمبيالات ... إلخ (. –أدوات الدين المعلوب تمويلها ) سندات إأنية  •
 إمانة إإافية (. –نوع ال مان المقدم ) سفالة مصرفية مستقلة  •
 تدول السداد ) قيمة السندات الصادرة وتاريخ استحقا  سل منها ( . •
 ؛ع الب اعة المصدرة إلن المستوردنو  •
 ؛تاريخ تسليم مستندات شحن الب اعة •
 ؛التدميد من وتود التصاري  والموافقات اللازمة ) تصري  الاستيراد والموافقات النقدية ... إلخ( •
  ؛أنية أو الكمبيالاتمكان سداد السندات او •
لبنن  للتصندي  علنن صنحة ، وقد يلجند المصندر إلنن امد من صحة التوقيعات علن السنداتالتد •

 ؛التوقيعات علن السندات
حينن  يكننون  ،ويكننون الاتفننا  بننين المصنندر وتهننة التمويننل علننن شننراء سننندات النندين ملزمننا لكننلا العننرفين     

سمننا أن تهننة التمويننل تكننون هنني ملزمننة  شننراء هننره  ،المصنندر ملزمننا بتسننليم مسننتندات النندين إلننن تهننة التمويننل
وعننندما يننتم تقننديم مسننتندات النندين فنن ن مشننتري النندين يكننون مننتحملا لكننل  ،عليهنناالمسننتندات بنسننبة خصننم متفنن  

 ولا يمكنه الرتوع علن المصدر. ،المخاطر
 تكلفة الصفقات الجزافية:ا: ثالث

 تشمل تكلفة الصفقات الجزافية عدة بنود مختلفة وهي 
علنن خعناب مصنرفي  التجارية ويتحملها المستورد وحده النري يجنح علينه أن يتحصنل ت عية المخاطر -

 ؛أو علن سفالة مصرفية وسداد تكلفة إصدارها
ت عية المخاطر السياسية ومخاطر التمويل تتحدد تكلفة ت عية هره المخناطر حسنح أحنوال السنو  فني  -

 ؛٪4و ٪0.5بلد المستورد وتتراون نسبتها بين 
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وتحدد تهة  ،اوورو يتحمل المصدر تكلفة التمويل التي تتوقد علن اوسعار السائدة في سو  عملات -
التمويل نسبة الخصم حسح أسعار الصرف الآتلة في سو  عملات اوورو للعملة المستعملة والآتال 

  ؛المحددة
 سنويا لت عية المصاريت اإرادية اوخر . ٪0.5تحصل تهة التمويل علن نسبة تقدر  حوالي  -
    

خندمات وهنو ننوع منن القنروض متوسنعة اوتنل، التمويل الجزافي هو شراء دينون ناشنئة عنن صنادرات السنلم وال
وتكنننون فائننندة هنننره القنننروض مرتفعنننة نسنننبيا وألننن  لمواتهنننة اوخعنننار التننني يتحملهنننا المشنننتري النننري يحنننل محنننل 
المصدر، ويفقد المشتري هرا النوع من الديون سل حن  فني متا عنة المصندر أو اوشنخاص النرين قناموا  نالتوقيم 

 ين.علن هره الورقة أو مال  هرا الد
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وبانتشنننار وانتعننناا التبنننادل التجننناري انتشنننرت حتنننن أصنننبح  فننني نشننندت أول عملينننة اعتمننناد فننني بريعانينننا     
الاعتمناد المسنتندي  وتسنويتها، ونظنرا وهمينة دورعشرينيات القرن العشنرين الوسنيلة الوحيندة فني تموينل التجنارة 

رتية منن حين  تنظنيم المبنادلات التجارينة بنين الندول وبصنفته عملينة مصنرفية أساسنية تفتقنر لنه في التجارة الخا
لجنننة وإننع   1926التشننريعات المحليننة، حينهننا بنندأت معظننم النندول بدراسننة القواعنند الموحنندة فشننكل  فنني عننام 

للتعنورات التني طنرأت  طبقنا 1933عنام أمسنتردامتم إقراره في مؤتمر ال رفة التجارية المنعقدة فني  أوليامشروعا 
واوخنر  نه  إتباعنهفدصب  هنرا النظنام قاعندة قانونينة وعرفنا دولينا خاصنا  التجنارة الخارتينة، وعملن  الندول علنن 

مما أععاه قوة إلزامية،  حي  أصب  النظام الوحيد الري يؤخر في فن  المنازعنات المسنتندية  سنائر دول العنالم 
 67مادات المستندية.ف الموحدة للاعتعراوسمي  القواعد واو

ور م تبني معظم الدول لتلن  اونظمنة إلا أنهنا لنم تكنن تتمتنم  قنوة نفناأ القنانون الندولي وبقين  حتنن صندور     
بنناء علنن اعتمناد لجنتهنا التنفيرينة لنصوصننه  1975توصنية لجننة المنم المتحندة لقنانون التجنارة الندولي فنني عنام 

يننة الدوليننة تحننرص علننن تنندوين أصننوله وتعميمهننا علننن البنننوك ممننا تعننل ال رفننة التجار  1974بتنناريخ ديسننمبر 
لتجارية الدولية وتنمينة التجنارة بنين لاعتمادها واوخر بها سدساس للتعامل فيما بينها لتسهيل عمليات المبادلات ا

  سائر الدول لصلاحيتها في ف  النزاعات فدصبح  تعب  وتتبم لد  سافة دول العالم.
 

 المستندي لاعتمادا ماهية: الأول المبحث
   نمان ينتم موننه الخارتينة التجنارة تموينل فني استعمالا الدفم وسائل أمير بين من المستندي الاعتماد يعد
إلننن مجموعننة مننن  التعننر   المبحنن  هننرا خننلال مننن سنننحاول لننرا ،واومننان  السننرعة تميننزه تانننح لنننإ البننن ، مننن

 المعلومات المرتبعة  ه.
 

 المستندي مادالاعت مفهوم  المطلب الأول:
 تعند حين  عامنة،  صنفة المصنارف تقندمها التني المصنرفية الخندمات أهنم منن المسنتندية اتالاعتمناد تعند
  شنبكة خنلال منن تنفنر والتني العنالم أنحناء مافنة فني والتصندير( الاسنتيراد( التجارينة الحرسنة تموينل أسناس

 .العالم حول للمصارف المراسلين
 المستندي الاعتماد تعريف :أولا
 قصنند  كلمننة الاعتمنناد هنننا قننرض، أمننا المسننتندي فيقصنند بهننا تلنن  المسننتندات والوثننائ  المرتبعننة  العمليننة ي

التجاريننة الممولننة عننن طرينن  هننرا القننرض؛ أمننا مننن حينن  تعريننت الاعتمنناد المسننتندي أاتننه يمكننن التمييننز بننين 
 .لتقنيةتعريفين أساسين للمفهوم الواحد وأل  من الناحية الاصعلاحية ومن الناحية ا

فمننن الناحيننة الاصننعلاحية يقصنند  الاعتمنناد المسننتندي ألنن  الاعتمنناد الننري يفتحننه البننن  بننناء علننن طلننح 
عميلننه أيننا ساننن  طريقننة تنفيننره، سننواء سننان  قبننول سمبيالننة أو  الوفنناء لصننال  متعامننل الآمننر  فننت  الاعتمنناد وهننو 

لإرسال، وبعبارة أخر  فهو اعتماد ناش  عن م مون  حيازة المستندات المميلة للب اعة في العري  أو معدة ل
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، اوول بننن  المراسننل الننري يتعهنند  النندفم، والينناني بننن  المصنندر الننري اثنننينوسنناطة بنكيننة )بنكننين( لمتعنناملين 
 يحصل قيمة الصفقة التجارية وأل  في بلدين مختلفين.

مير شيوعا واستعمالا في مجال التجنارة أما من الناحية التقنية فيعني الدفم مقابل المستندات وهي الوسيلة او   
الخارتية، فهو عملية قرض من نوع الالتزام  اإم اء بناء علن طلح المستورد )مشتري الب اعة (الري طلح 
فننت  اعتمنناد مسننتندي مننن أحنند البنننوك فنني الننداخل لصننال  المصنندر  عنند أن يكننون العرفننان قنند اتفقننا علننن شننروط 

الاعتمنناد الننري فتحننه، وبموتننح هننرا الالتننزام يقننوم البننن  بنندفم مبلنن  معننين العقنند  كننل تفاصننيله مننم تحدينند نننوع 
  68للمصدر مقابل حيازة الوثائ  المتعلقة  السلم محل العقد.

 رقنم 06/06/2006 فني الصنادر قرارهنا خنلال منن المسنتندي للاعتمناد تعريفنا العلينا المحكمنة أدرتن و 
 للنقنل معندة أو منقولنة   ناعة ثمنن دفنم وسنيلة هنو المسنتندي القنرض أن التنرسير حين  (  سناوتي  400293

 . 69(لالتزاماته اوخير هرا تنفير تميل مستندات تسليم مقابل للبائم لها المستورد الزبون  بن  طرف من

 نوعهنا أو شنكلها منان مهمنا ترتيبنات أينة"  دننه المسنتندي للاعتمناد الموحندة واوعنراف اوصنول عرفتنه ممنا
 المسنتفيد ثالن  لشنخص  الندفم لتعليماته ووفقا الاعتماد طالح علن بناء للاعتماد، روالمصد المصرف بها يقوم
 أو المسنتفيد، قبنل منن مسنحوبة سنحوبات أو خارتينة،( سنفتجات) حنوالات قبنول أو بندفم القينام أو لآمنره، أو

 أو تينةالخار  الحنوالات تلن  تننازل قبنول أو بندفم القينام أو المندفوعات، تلن   ن تراء آخنر مصنرف بتحوينل
 70.وشروطه الاعتماد لنصوص معا قة تكون  أن  شرط معينة مستندات مقابل وأل  السحوبات

 فيننه يتعهنند مصنندرها، لصننال    ننائم مسننتورد طلننح علننن بننناء مصننرف مننن صننادر متننابي تعهنند هننو أي ننا
 مهاسننتلا مقابننل محنندود أتننل ول ايننة معننين، مبلنن  حنندود فنني عليننه، مسننحوبة ممبيننالات  قبننول أو بنندفم المصننرف
 71.محددة وأسعار  مواصفات معينة   اعة شحن تظهر والتي الاعتماد لشروط طبق ا الشحن مستندات

وعرفتننننه  رفننننة التجننننارة الدوليننننة للاعتمنننناد المسننننتندي فننننني المننننادة اليانيننننة مننننن القواعنننند واوعننننراف الموحننننندة 
، الاعتمننادات المسننتندية، سمننايلي  إن تعبيننرات الاعتمنناد المسننتندي 600للاعتمننادات المسننتندية المنشننور رقننم  

اعتماد ال مان، اعتمادات ال مان، سلها تعني أي ترتيبات مهما سان اسمها أو وصفها والتي يجوز  مقت اها 
مصدر الاعتماد الري يتصرف بناء علن طلح من أحد عملائنه) طالنح فنت  الاعتمناد( أو  اوصنالة عنن للبن  

 72نفسه  دن 
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72 Chambre de Commerce International, Règle et usance uniformes de la CCI relatives 
aux crédits documentaires révision 1993, article N:02. 
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   المستفيد أو يقبل بدفم قيمة الكمبيالات المسحوبة من المستفيد؛يدفم إلن أو ومر من طرف ثال  هو ▪
 أن يفوض بنكا آخر بدفم قيمة هره الكمبيالات؛ ▪
عليها في شروط الاعتماد المستندي علنن أن أن يفوض بنكا آخر بتداول مستندات الشحن المنصوص  ▪

 .تكون هره المستندات معا قة لشروط الاعتماد ونصوصه
 المستندي تمادالاع ثانيا: خصائص

  73 يدتي فيما منها نرسر خصائص  عدة المستندي الاعتماد يتميز
منن طنرف  الاعتمناد فنت   منرل  العنرفين رإنا تنوافر لمجنرد إبرامهنا ينتم التي،الرإنائية العقنود منن يعند -

 ؛المصرفية المؤسسة
 تلفونية محادثة  طري عن أو شفهي،  شكل أل  يتم وقد والعميل البن  بين التراإي  مجرد مهاإبر  يتم -

 ؛العقد إثبات يفيد الري الاعتماد فت  تدميد  خعاب ينشد ما  البا ولكن الخ،....برقية رسالة أو
 الاعتمناد  فنت  المصنرف يلتنزم فنلا ،متقابلنة التزامات طرفيه عات  علن يرتح للجانبين، ملزم ثنائي عقد -

 قنام إأا إلا المبنال ،  ندداء العميل يلتزم ولا ،ادالاعتم أل  مبال  تميم بدفم  فتحه الآمر التزام مقابل إلا
 .مبل ه للمستفيد ودفم الاعتماد  فت  المصرف

 ملزمنة وتعتبنر طرفينه أمنة فني متقابلنة التزامنات العقند لهنرا  ندن يتبنين الاعتمناد لعقد السا قة الخصائص من   
 والعمولنة الفوائند دفنمو  المبلن  بنرد العمينل امالتنز  يقابلنه الاعتمناد مبلن  بتقنديم البنن  فنالتزام العقند، انعقناد  مجنرد

 يصب  ولكن إبرامه، أثناء العميل أمة في التزام أي يرتح لا الاعتماد فت  عقد ف ن العموم وعلن والمصروفات،
 .عليه تجارية أورا  سحح أو نقدا  قب ه عليه  التنفير الاعتماد مبل  العميل اتخر ما إأا للجانبين ملزما العقد

 التنزام ان حين  زمنينة، لفتنرة تنفينرها يسنتمر والتني الزمنينة، العقنود منن المسنتندي الاعتمناد قندع يعتبنر -
 74؛المحددة الاعتماد مدة طوال مستمرا يظل الاعتماد فات  البن 

 للتعاقند البن  اتجاه ان هوو الشخصي، اعتبار علن تقوم التي العقود من المستندي الاعتماد عقد يعتبر -
 ما وهرا العميل،  شخص أساسا متعلقة اعتبارات علن مبنيا ن يكو  أن لابد ثقته هلمنح معين عميل مم
  والائتمان  اليقة تديرا أو الاعتماد علن  حصوله تديرا العميل تجعل أنها    قوله أوسكارورو عنه عبر
 ؛رف ه أو الاعتماد فت  قبول في اوهم الدور ؤديت العميل يقدمها التي ال مانات وأن

 الاعتمناد  فنت  المصندر فقينام التبنرع، نينة فيهنا تنفني التني المعاوإة، عقود من المستندي مادالاعت يعد -
 .العميل يؤديها عمولة لقاء إلا يتم لا

   المستندي ل عتماد القانوني : الأساسثالثا
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ه أوتبتن مصنرفي منظنام نشند و نمنا قانونينة أصنول وتنرور لنه منظنام قنانوني المسنتندي الاعتمناد ينشند لنم   
عنادات  تحكمنه سانن و  والمشنتري، للبنائم واومنان اليقنة لتنوفير وهنرا الدولينة، البينم عقنود لتسنوية العمنل حاتنة
 – 1974 – 1951 تعديلاتها  كل - 1933 سنة الدولية واوعراف صولل  مدونة أول مان  حي  وأعراف
 Isp98 واتفاقية 1996 ةلسن525 نشرة  وسرا 1993 لسنة 500 والنشرة 1983 لسنة 400 والنشرة 1962
 .المستندية اتالاعتمادفي  التجارية والعادات عرافل  تقنينا المتحدة اومم عن الصادرة

القواعند  هنره أصنبح  حين  ،2007سننة 600 النشنرة صندور  اينة إلنن متتالينة تعنديلات أترين  وقند   
   .ديالمستن الاعتماد  عملية المعنية اوطراف لجميم شاملة مجموعة واوعراف
التجارينة،  المبنادلات حرسنة خنلال تعنوير منن وألن  مبينرة، اقتصنادية منا الجزائنر فقند عرفن  إصنلاحاتأ 

علنن  أقنر النري 2009 سننة التكميلني المالينة قنانون  أصندرت حين  اإصنلاحات، هنره موامبنة علنن فعمندت
 فقط الواردات إتباريا مقابل دفم يتم" أنه علن تنص والتي منه 69 المادة نص في المستندي الائتمان إتبارية
 المستندي.  الائتمان بواسعة
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 المطلب الثاني: أنواع الاعتماد المستندي 

  مواليالمستندي إلن عدة أنواع سما يبينه الشكل ال الاعتماديمكن تصنيد 

 : أنواع الاعتماد المستندي12الشكل رقم

 

 

 

 

 

 تصنيف الاعتماد من حيث قوة تعهد البنك المصدر:أولا: 
ات المستندية من حي  قنوة التعهند )أي مند  التنزام البننوك بهنا( إلنن ننوعين همنا الاعتماديمكن تصنيد     
  القععي ) ير القابل للال اء (. الاعتمادالقابل للال اء و  الاعتماد
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هو الري يجوز تعديله أو إل اؤه من البن  المصدر له  75:أو النقل للإلغاءالاعتماد المستندي القابل  -
حيننن  لنننم يجننند قبنننولا فننني 76أي لحظنننة دون اشنننعار مسنننب  للمسنننتفيد، وهنننرا الننننوع ننننادر الاسنننتعمال، فننني

القابننل  الاعتمننادالتعبينن  العملنني مننن قبننل المصنندِّرين لمننا يسننببه لهننم مننن أإننرار ومخنناطرة، ألنن  أن 
ل للال نناء يمننن  ميننزات سبيننرة للمسننتورد فيمكنننه مننن الانسننحاب مننن التزامننه، أو ت ييننر الشننروط أو إدخننا

عنننلام المسنننتفيد،  ينننر أن التعنننديل أو الننننق  لا إ شنننروط تديننندة فننني أي وقننن  شننناء دون الحاتنننة إلنننن 
 ؛لهننرا ال ننرض الاعتمننادالننر  يوتهننه إليننه البننن  فننات   شننعاريصننب  نافننرا إلا  عنند أن يتلقننن المراسننل اإ

حننال أن هننرا يكننون مرتبعننا تجنناه المسننتفيد بنندفم قيمننة المسننتندات، فنني  الاعتمنناد معنننن أن البننن  فننات  
 الدفم قد تم من قبل البن  المراسل قبل استلام علم التعديل أو الال اء.

وفننني حالنننة وتنننود أي اعتمننناد مسنننتندي  ينننر واإننن  المعنننالم )نوعنننه( ف ننننه يعننند تلقائينننا منننن قبنننل الاعتمنننادات    
ية فنننني مادتهننننا المسننننتندية القابلننننة للإل نننناء وهننننو مانصنننن  عليننننه اوحكننننام والقواعنننند الدوليننننة للاعتمننننادات المسننننتند

 77ة.السا ع
هنو النري لا يمكنن ال ناؤه أو تعديلنه إلا  :78الاعتماد المستندي غير القابـل للإلغـاء )الاعتمـاد القطعـي( -

إأا تننم الاتفننا  والتراإنني علننن ألنن  مننن قبننل تميننم اوطننراف أات العلاقننة، ولا سننيما موافقننة المسننتفيد، 
، وهنرا الننوع الاعتمنادلمنصنوص عنهنا فني عقند فنت  ملتزما بتنفير الشنروط ا الاعتمادفيبقن البن  فات  

ات المسننتندية هننو ال الننح فنني الاسننتعمال ونننه يننوفر إننمانا أمبننر للمصنندر لقننب  قيمننة الاعتمننادمننن 
 .الاعتمادالمستندات عند معا قتها لشروط وبنود 

طننراف،  يننر أن ه  التسننديد مننالم يتحصننل علننن موافقننة سننل اوفبننن  المسننتورد لايمكنننه أن يتراتننم عننن تعهنند    
  79البن  الموتود ببلد المستفيد لاي يد تعهده إلن تعهد بن  المستورد؛ أي أنه لايعزز تعهد بن  المستورد.

هم منايميز هنرا الننوع منن الاعتمناد المسنتندي هنو أن إمكانينة الت يينر فني شنروط العقند أو إل ائهنا دومن ثم ف    
ه ئحديند مندة صنلاحيته بتناريخ أقصنن متفن  علينه، أمنا مسناو مرهونة  اتفا  وتراإي أطراف العقد، ف لا عنن ت

وإنرار التنني يمكننن أن تلحن   المسننتفيد، خاصننة فيمنا يتعلنن   خعننر عندم الملاءمننة وخعننر فهني تتعلنن  أساسننا  ا
البلد أاته )خعر سياسي واقتصادي(  حي  أن البننوك  ينر مسنؤولة علنن مينل هنره اوخعنار، ف نلا عنن عندم 

 80  للإتراءات التي يتعلح اتخاأها وقتا قبل التنفير.السرعة في التنفير وأل
 :المراسل البنك تعهد قوة حيث من الاعتماد تصنيف ثانيا: 

ز. الاعتماديمكن تقسيم  ز واعتماد  ير معزِّ  القععي إلن قسمين اعتماد معزِّ
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ز، القععي الاعتماد في: المعزّز القطعي الاعتماد -  تعهنده تفيدالمسن بلند فني المراسنل البنن  ي يد المعزِّ
 المسنتندات دامن  منا الظنروف تمينم فني القيمنة بندفم فيلتنزم ،الاعتمناد  فنت  قنام النري البنن  تعهد إلن

 فننات  البننن ) بنكننين مننن تعهنندين بوتننود اتالاعتمنناد مننن النننوع هننرا يحظننن وبالتننالي للشننروط، معا قننة
 وب نمانات الاطمئننان منن يند مز  المسنتفيد المصندر فيتمتنم( المسنتفيد بلند في المراسل والبن  الاعتماد
وهو مايمن  إمانات إإافية للمستفيد سما يمنحه ثقة واطمئنانا ، المستندات قيمة قب   امكانية أوفر

مبينرين سوننه سننيتلقن قيمنة الصننفقة فنور تسنليمه لمسننتندات الشنحن للبننن  المعنزز منايوفر لننه قندرا أمبننر 
 81.من السيولة النقدية مم زيادة سرعة دوران أمواله

 تنزء ألن  يكنون  عنندما إلا المراسنل، البنن  منن الاعتماد تعزيز الاعتماد فات  البن  يعلح لا الحال وبعبيعة   
ر شننروط مننن  أحنند هننو الاعتمنناد فننات  البننن  مننان إأا لننرل ، حاتننة توتنند لا فقنند المسننتورد، التنناتر علننن المصنندِّ 

 إأا إلا اتالاعتمننناد بتعزينننز تقنننوم لا لمراسنننلةا البننننوك أن ممنننا. بهنننا النننناس ثقنننة لعظنننم المشنننهورة العالمينننة البننننوك
   ؛عليها متف  عمولة نظير أل  ويكون  ،الاعتماد فات  المحلي  البن  اليقة عندها توافرت

ز،  ينننر المسنننتندي الاعتمننناد  موتنننح :المعـــزّز غيـــر المســـتندي الاعتمـــاد -   السنننداد الالتنننزام يقنننم المعنننزِّ
ر ر بلنند فنني المراسننل البننن  دور ن ويكننو  الاعتمنناد، فننات  البننن  عننات  علننن للمصنندِّ  القيننام مجننرد المصنندِّ
 الشروط من  دي العرفين أحد أخل إأا عليه لزامإ فلا عمولة، نظير الاعتماد تنفير في الوسيط بوظيفة
 ؛الاعتماد في الواردة

 تصنيف الاعتمادات من حيث طريقة الدفع للبائع المستفيد: ثالثا:
( إلننن اعتمنناد الاعتمننادحينن  طريقننة النندفم للبننائم المسننتفيد ) تنفيننر المسننتندي مننن  الاعتمنناديمكننن تقسننيم    

 اطلاع، واعتماد قبول أو وتل، واعتماد الدفعات المقدمة.

 موتبننه سامننل قيمننة المسننتندات المقدمنننة فننور الاطننلاع  الاعتمننادينندفم البننن  فننات   هفينن :اعتمــاد الاطــ ع -
م مننن أمنوال البنن  فني حالنة اعتمناد المرا حنة، أمننا عليهنا والتحقنن  منن معا قتهنا للاعتمنناد، ويكنون الندف

بوصول المستندات، ويعلح  الاعتمادفي حالة اعتماد الوسالة ف ن البن  يقوم   بلاغ عميله طالح فت  
منه توقيعها وتسلمها، ودفم قيمتها ساملة مم العمولات الم افة ) أو ما  قي من قيمتهنا علنن افتنراض 

(، أو يقيننند ألننن  فنننورا علنننن حسنننا ه. وهنننرا الننننوع هنننو أمينننر  الاعتمننناد  أننننه سنننلِّم دفعنننة مقدمنننة عنننند فنننت
  ؛ات شيوعاالاعتماد

في اعتماد القبول، ينص علن أن الدفم يكون  موتح سمبيالات يسحبها البائم المستفيد : اعتماد القبول -
ويقننندمها إنننمن مسنننتندات الشنننحن، علنننن أن يسنننتح  تاريخهنننا فننني وقننن  لاحننن  معلنننوم. والمسنننحوبات 

، وفني هنره الحالنة لا تسنلم المسنتندات إلا  عند الاعتمنادر إليها إما أن تكنون علنن المشنتري فنات  المشا
و منا أن تكنون مسنحوبة علنن البنن   ،توقيم المشتري  ما يفيد التزامه  السداد في التاريخ المحندد لندفعها
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د فنني اوتننل المحننندد الننر  يتننولن نيا ننة عننن المشننتري توقيعهننا  مننا يفينند التزامننه  السنندا الاعتمننادفننات  
ويعلننح توقيننم البننن  الفننات   قبولهننا أو التصنندي  عليهننا. ويختلنند أو يسننحبها علننن المشننتري  ،لنندفعها

 82؛اعتماد الدفم الآتل عن اعتماد القبول في أن المستفيد لا يقدم سمبيالة مم المستندات

ـــدفعات: - حمنننر، هننني اعتمنننادات ات أات الشنننرط اوالاعتمننناداعتمنننادات الننندفعات المقدمنننة، أو  اعتمـــاد ال
أي قبنننل تقنننديم  ؛الاعتمنننادقععينننة يسنننم  فيهنننا للمسنننتفيد  سنننحح مبنننال  معيننننة مقننندما  مجنننرد اخعننناره  

المستندات، وتخصم هره المبال  من قيمنة الفناتورة النهائينة عنند الاسنتعمال النهنائي للاعتمناد، وسنمي  
 اوحمنر  نالحبر عنادة يكتنح يرات بهنرا الاسنم ونهنا تحتنوي علنن هنرا الشنرط الخناص النالاعتمنادهره 
 إلننن منننه موقننم إيصننال مقابننل للمسننتفيد المقدمننة الدفعننة بتسننليم المراسننل البننن  ويقننوم إليننه، النظننر للفنن 
 البنن  ويلتنزم صنلاحيته، فتنرة خنلال الاعتمناد ويستعمل الب اعة تشحن لم إأا بردها، منه تعهد تانح
 رد عننن المسننتفيد وعجننز الاعتمنناد ينفننر لننم  أافنن منننه، طلننح أول عننند المراسننل البننن  بتعننوي  المصنندر
 مقابنل المقدمنة الدفعنة تسنليم ينتم وقند. المصندر للبنن  التعنوي  عن مسؤول الآمر ف ن المقدمة الدفعة
 التعاقنندات لتمويننل الاعتمننادات مننن النننوع هننرا ويسننتخدم المقدمننة، الدفعننة وعملننة  قيمننة إننمان خعنناب
   ناعة بتصننيم الخاصنة التعاقندات أو المبنانن، و نشناء توالمعندا  نالآلات المصانم بتجهيز الخاصة
 83؛تصنيعها أتل من سبيرة لمبال  تحتاج سونها أو وحده، مستوردها إلا تلائم لا خاصة  مواصفات

 84تصنيف الاعتماد من حيث طريقة سداد المشتري الآمر بفت  الاعتماد: رابعا: 
در تمويلهننا، فقنند تكننون ممولننة تمننويلا أاتيننا مننن قبننل ات المسننتندية مننن حينن  مصننالاعتمنناديمكننن تقسننيم       

 .الاعتماد، أو ممولة تمويلا ساملا أو تزئيا من طرف البن  فات  الاعتمادالعميل طالح فت  

بت عيننة مبل ننه  الكامننل  الاعتمننادالم عننن سليننا هننو الننر  يقننوم طالننح  الاعتمننادالاعتمــاد المغطــى كليــا:  -
فالبنن   ، اعة للبائم لد  وصول المستندات الخاصة  الب ناعة إلينهللبن ، ليقوم البن  بتسديد ثمن الب

يتحمل أي عحء مالي ون العميل الآمنر يكنون قند زوده  كامنل النقنود اللازمنة لفتحنه  في هره الحالة لا
، ويسنندد البنناقي عننند الاعتمننادوتنفيننره، أو يكننون فنني  عنن  الحننالات قنند دفننم تننزءا مننن المبلنن  عننند فننت  

  فهره الحالة تدخر حكم الت عية الكاملة. ورود المستندات،
مينل دفعهنا  ؛الم عن سليا مسؤولا أمام عميله، عن أي اسنتعمال خناط  للنقنود الاعتمادولكن يظل البن  في    

قند تنوافرت أو إأا تندخر فيهنا، سمنا يسندل عنن أي خعند مهنني يرتكبنه البنن   الاعتمادللمستفيد إأا لم تكن شروط 
 ؛المراسل في مهمته

بندفم  الاعتمنادالم عن تزئيا هنو النر  يقنوم فينه العمينل الآمنر  فنت   الاعتماد لاعتماد المغطى جزئيا:ا -
مينل أن يلتنزم  ؛تزء من ثمن الب ناعة منن مالنه الخناص، وهنناك حنالات مختلفنة لهنره الت عينة الجزئينة
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أن تكنون الت عينة أو الاتفنا  علنن  العميل  الت عية  مجرد الدفم للمستفيد حتن قبل وصنول المسنتندات
 عند وصول المستندات، أو أن يتدخر الدفم إلن حين وصول السلعة.

. وتقنوم البننوك التقليدينة  احتسناب الاعتمنادويساهم البنن  فني تحمنل مخناطر تموينل الجنزء البناقي منن مبلن      
خدام بديل آخنر يسنمن فوائد علن اوتزاء  ير الم عاة، وهي فوائد ربوية محرمة تتجنبها البنوك الاسلامية  است

 ؛اعتماد المشارسة

الري يمن  فينه البنن  تمنويلا سناملا للعمينل  الاعتماد ير الم عن هو  الاعتماد: الاعتماد غير المغطى -
، حي  يقوم البن  بدفم المبلن  للمسنتفيد عنند تسنلم المسنتندات، ثنم تتنا م البننوك الاعتمادفي حدود مبل  

المسنددة،  المستحقة حسبما يتف  عليه من آتال وفوائد عن المبال   يرالتقليدية عملائها لسداد المبال  
ات حينن  تعتمنند صنني ة الاعتمننادوتختلنند البنننوك الاسننلامية فنني سيفيننة تمويننل عملائهننا بهننرا النننوع مننن 

 ؛تعامل مشروعة تسمن اعتماد المرا حة
 تصنيف الاعتمادات من حيث الشكل: خامسا:
القابنننل للتحوينننل،  الاعتمنننادمنننن حيننن  الصنننورة والشنننكل إلنننن ثلاثنننة أننننواع  ات الاعتمننناديمكنننن أي نننا تقسنننيم      

  .الظهير الاعتمادو الدائري أو المتجدد  الاعتماد

القابننل للتحويننل هننو اعتمنناد  يننر قابننل للنننق  ينننص فيننه علننن حنن   الاعتمننادالاعتمــاد القابــل للتحويــل:  -
سليننا أو تزئيننا تحنن  تصننرف  عتمننادالاالمسننتفيد فنني العلننح، مننن البننن  المفننو ض  النندفم أن ي ننم هننرا 

مسنننتفيد آخنننر، ويسنننتخدم هنننرا الننننوع  البنننا إأا سنننان المسنننتفيد اوول وسنننيط أو وسينننل للمسنننتورد فننني بلننند 
بننندوره إلنننن المصننندرين الفعلينننين للب ننناعة نظينننر عمولنننة معيننننة أو  الاعتمنننادالتصننندير، فيقنننوم بتحوينننل 

ر اعتماد تديد أو أمير لصال  المستفيد اوول الاستفادة من فرو  اوسعار، وتتم عملية التحويل  اصدا
اوصنلي نفسنه، أو تسنليمه للمسنتفيد  الاعتمنادأو المستفيدين التاليين، ولا يعني التحوينل تظهينر خعناب 

سما  الياني، ويشترط إمكانية التحويل موافقة الآمر والبن  المصدر للاعتماد اوصلي والمستفيد اوول.
المحننول يكننون عننادة قبننل انتهنناء الاعتمنناد اوصننلي  عنندة أيننام، أمننا  النسننبة  أن تنناريخ صننلاحية الاعتمنناد

 85؛للشروط اوخر  للاعتماد فتبقن سما هي

تسنليم  فني حنال الاتفنا  علنن الاعتمناد ويسنتخدم هنرا الننوع منن خعا نات الاعتماد الدائري أو المتجدد: -
الننوع منن الاعتمنادات  ويتني  هنرا ،الب اعة للمشتري / المستورد علن دفعات في فترات زمنينة منتظمنة

والمصننندرين، وخصوصنننا  إأا سنننان هنننناك  نوعنننا  منننن المروننننة فننني التعننناملات التجارينننة بنننين المسنننتوردين
منتظمنة فني المسنتقبل، ويمكنن تجديند  علنن شنحنات هانفسناحتمنال لشنحن سمينات أخنر  منن الب ناعة 

 الب اعة.أو قيمة  هرا النوع من الاعتمادات استنادا  للفترات الزمنية
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والاعتماد المسنتندي الندائري يتجندد تلقائينا وبالشنروط نفسنها خنلال فتنرة زمنينة معيننة منصنوص عليهنا مسنبقا    
 الاعتمنناد، سمننا يتجنندد مننن حينن  القيمننة، حينن  يكننون المبلنن  أو القيمننة المتجننددة منصننوص عليهننا فنني الاعتمنناد 

ظر عن قيمة الاعتماد، سمنا يمكنن أن يكنون وأل      الن، حي  يكون متجددا علن أساس زمني 86المستندي
 ؛استنفاأ مبل  معين     النظر عن المدةمتجددا علن أساس قيمة الاعتماد؛ أي  عد 

 للتحويننل، القابننل الاعتمنناد يشننبه( آخننر إعتمنناد مقابننل الاعتمنناد أو) الظهيننر الاعتمنناد :الظهيــر الاعتمــاد -
 منتجنننا ولننني  وسنننيعا اوصنننلي الاعتمننناد منننن المسنننتفيد فيهنننا يكنننون  التنننن الحنننالات فننني يسنننتعمل حيننن 

 لصننال  تدينند اعتمنناد  فننت  المسننتفيد يقننوم الحالننة هننره وفنني للمنننتج، وسننيلا مننيلا يكننون  منندن ؛للب نناعة
 فننت  المسننتورد رفنن  إأا خصوصننا اوسننلوب هننرا ويسننتخدم لننه، المبلنن  اوول الاعتمنناد   ننمانة المنننتج
 تكنون  منا وعنادة اوول، الاعتمناد فني تتنوفر لا طاشنرو  المننتج طلنح حالنة فني أو للتحوينل، قابل اعتماد
 التنن المستندات وتقديم الشحن وتاريخ القيمة  استيناء اوصلي للاعتماد مشابهة الياني الاعتماد شروط
ر وأقرب أقل ال الح في تكون   ؛بينهما الفر   من الرب  وتحقي  العملية اتمام اوول للمستفيد ليتيسِّ

 الاعتمناد طبيعنة  اعتبنار المسنتندية اتالاعتمناد تقسنيم يمكنن :طبيعتهـا حيـث مـن اتالاعتماد تصنيف سادسا:
  87.استيراد واعتماد تصدير اعتماد إلن

الري يفتحه المشتري اوتنبني لصنال  المصندر  النداخل لشنراء منا يبيعنه  الاعتمادهو اعتماد التصدير:  -
 ؛من سلم محلية

 ؛ستورد لصال  المصدر  الخارج لشراء سلعة أتنبيةالري يفتحه الم الاعتمادهو  اعتماد الاستيراد: -
تقوم خدمة الاعتماد المستندي في البنوك اإسلامية علن  الاعتمادات المستندية في البنوك ازس مية:سابعا: 

 88أساس مايعرف بنن  الوسالة  اوتر ويتفرع هنا إلن اونواع التالية 
عنن فينه قيمنة الاعتمناد سلينا منن طنرف العمينل؛ أي ت  الاعتماد المستندي عن طريق التمويـل الـذاتي: -

فات  الاعتماد لد  البن  الري يقوم بدفم القيمنة بنفسنه للمصندر؛ أي ينؤدي دور الوسنيط  اإإنافة إلنن 
توليننننه إتننننراءات سننننير الاعتمنننناد قبننننل وبعنننند ورود المسننننتندات علننننن أن يتقاإننننن مننننن المسننننتورد اوتننننر 

  اوتر؛والعمولات وتميم المصاريت  صفته وسيلا 
يفننت  الاعتمنناد بتمويننل تزئنني مننن طننرف العميننل الاعتمــاد المســتندي عــن طريــق التمويــل بالمشــاركة:  -

علن أن يدفم البن  اإسلامي الباقي فيدخل برل  شريكا في رأس المال علنن أسناس أن العمينل مسناهم 
شننروط محننددة بننين  جننزء مننن رأس المننال زائنندا العمننل وهننرا سلننه لايننتم إلا بتوقيننم )عقنند الشننرامة( وفنن  

العنننرفين تتميننننل فننني حصننننص المشنننارسة والمنننندة...إلخ، علننننن أن يتقاإنننن البننننن  حصنننته فنننني التمويننننل 
  اإإافة للفوائد  عد التصريت الكلي للب اعة؛

                                                             
 .58، ص1999الزيدانيا جميل قاسم، أساسيات في الجهاز المالي   منظور عملي ، الأردن، دار وائل للنشر والتوزيع،  86
 .23، ص2013عبد الني جمال يوسف، الأصول والأعراف الموحدة للاعتمادات المستندية، الأردن، مركز الكتاب الأكاديمي،  87
 ، الجزائااار جامعاااة باتناااة، كلياااة العلاااوت 2010-2002بونحاااا  عاااادل، دور الاعتمااااد المساااتندي في ضااابي التجاااارة الخارجياااة دراساااة حالاااة الجزائااار  88

 .19، 18، ص ص، 2014-2013علوت التسيير، مذكرة ماجستير غير منشورة، تخصص اقتصاد التنمية، الاقتصادية والتجارية و 
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يقوم فيه البن  اإسلامي  الت عينة الكاملنة للاعتمناد  الاعتماد المستندي عن طريق التمويل بالمرابحة: -
ثم يوقنم العرفنان " عقند وعند  الشنراء" يتعهند ، دمد من سلامة المرسز المالي للعميل عد تفقد الفواتير والت

فيه المستورد  شراء الب اعة حال وصنولها معا قنة للمواصنفات المعلننة فني الاعتمناد، منم علمنه  مبلن  
البنن   الشراء ونسبية الرب ، ثم تسري شروط المرا حة  ان يدفم العميل مقدار الدين المترتح عليه لفائدة

  ؛حال تسلمه الب اعة     النظر عن النتائج الفعلية والعملية من رب  وخسارة
ـــا ـــداول: : ثامن ـــاد المســـتندي المحقـــق عـــن طريـــق الت أشنننارت القواعننند واوعنننراف الدولينننة الموحننندة الاعتم

للاعتمننادات المسننتندية إننمن نصننوص موادهننا علننن أن عمليننة التننداول  ميا ننة عمليننة شننراء للمسننتندات مننن 
طرف البن  محق  الاعتماد من المستفيد وبيعها إلن البن  مصدر الاعتماد، أما في حال تداول المستندات 
منننن طنننرف بنننن  آخنننر فلهنننرا الخينننر الحننن  فننني الرتنننوع إلنننن المسنننتفيد فننني حالنننة عننندم التنننزام البنننن  المصننندر 

 89للاعتماد أو المعزز  القيمة التي دفعها هرا البن  للمستفيد.
رة إلننن أن مجننرد فحننص المسننتندات والتدمنند مننن تعا قهننا مننم الشننروط مننم عنندم دفننم قيمتهننا مننن وتجنندر اإشننا    

أي أن عمليننة تننداول المسننتندات تقنند علننن عمليننة شننراء المسننتندات  عنند فحصننها  يعتبننر تننداولا؛ طننرف البننن  لا
   90والتدمد أنها تبدو في ظاهرها معا قة لشروط الاعتماد المستندي.

 
 المستندي الاعتمادأهمية ئ و مباد المطلب الثالث:

 سنتعرض لكل منها فيمايلي    
 تقوم تقنية الاعتماد المستندي علن مبدأين رئيسيين هما مبادئ الاعتماد المستندي:  :أولا

يقصد برل  استقلاليته التامة وعدم ارتباطه  دي عقد نشند فني مبدأ استق لية عقد الاعتماد المستندي:  -
، ولايرتبط عقد الاعتماد المسنتندي إطلاقنا علنن وتنه الخصنوص إمان...( إطار )بيم، شراء، تدمين،

 عقد البيم المبرم بين المستورد والمصدر ر م أنه نشد نتيجة لنه؛ أي أن عقند الاعتمناد نشند نتيجنة عقند 
 البيم سدداة دفم أو  اوحر  وسيلة وداء الصفقة.

دي     النظر عن التبديلات التي تعرأ علن عقد ثم أن حقو  البن  تخ م فقط لشروط الاعتماد المستن    
مشننننتري الننننري هننننو المسننننتورد أو ) طالننننح فننننت  البيننننم المبننننرم بننننين البننننائم الننننري هننننو المصنننندر أو) المسننننتفيد( وال

في الفقرة )أ( من القواعد واوعراف الدولية  3، وهرا التفصيل سله تاء تبعا لما نص  عليه المادة رقم الاعتماد(
" تعتبننر الاعتمننادات المسننتندية  91وفقننا للنننص التننالي  500  ادات المسننتندية مننن المنشننور رقننمالموحنندة للاعتمنن

 عبيعتها عمليات منفصلة عن عقد البينم/ عقنود البينم أو  يرهنا منن العقنود التني تسنتند إليهنا، ولا تكنون البننوك 
عتمناد أي إشنارة إليهنا مهمنا معنينة أو ملزمنة  مينل هنرا العقند/ العقنود حتنن لنو ت نمن الا ل دي حنال منن اوحنوا

                                                             
 .285غنيم أحمد، دور الاعتمادات المستندية في عمليات الاستيراد والتصدير، مرجع سابق، ص 89
 .600من الأصول والأعراف الموحدة للاعتمادات المستندية، المنشور رقم: 2المادة رقم:90
، ترجمة: رعاد حسان الصارن، دمشاق، دار رضاا 500التجارة الدولية والقواعد والأعراف الدولية الموحدة للاعتمادات المستندية، المنشور رقم: غرفة 91

 15، ص2006للنشر، 
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 التننزامماننن  هننره اإشننارة". وعليننه فنن ن تعهنند البننن   النندفم أو  قبننول ودفننم الكمبيننالات أو تننداول أو الوفنناء  نندي 
 موتنح الاعتمناد لا يكننون خاإنعا وي ادعنناءات أو حجنج مقدمننة منن طالنح فننت  الاعتمناد نتيجننة عنن علاقتننه 

  البن  مصدر الاعتماد أو  المستفيد.

البننن  يبنندأ عننند فننت  الاعتمنناد بننناء علننن طلننح مننن المسننتورد تبعننا لاتفاقيننة مننم المصنندر  التننزاموعليننه فنن ن     
ويتعننداه بنندفم قيمننة الاعتمنناد لهننرا اوخيننر نيا ننة عننن المسننتورد، وألنن  فنني حالننة تقننديم المصنندر مسننتندات الشننحن 

عقننند البينننم المبنننرم بنننين المسنننتورد  مسنننتوفاة ومعا قنننة لشنننروط الاعتمننناد، وهنننرا سلنننه  عيننندا عمنننا قننند يننننص علينننه
     ؛والمصدر

عند التعامل البنكي  الاعتماد المستندي يتم التعامنل  المسنتندات مبدأ التعامل بالمستندات فقط لاغير:  -
 عننند  فقننط ولننني   الب نننائم، حيننن  إن مسننؤولية البنننن  تتمينننل فننني تسنننلم المسننتندات فننني حنننال معا قتهنننا

فنني عنندم اسننتلام المسننتندات إأا مننا وتنند أن  ع ننها أو سلهننا  فحصننها والتحقنن  مننن دقتهننا، ولننه الحنن 
عية ة تتعل  بنو يلايتواف  مم شروط الاعتماد أو يخالد  ع ها، وبالتالي فالبنوك ليس  لها أي مسؤول

 السلعة أو حالتها أو مواصفاتها أو حتن عن طري  الت ليد والشحن وحتن طريقة تسلم الب اعة.

مننن القواعنند واوعننراف الدوليننة الموحنندة للاعتمننادات المسننتندية  04 مننادة رقننم ويت نن  ألنن  تليننا مننن نننص ال   
والري تاء فيه مايلي " تتعامل تميم اوطراف المعنية  عمليات الاعتماد  مستندات ولاتتعامل  500منشور رقم 

 بب ائم و/ أو خدمات و/ أو  ير أل  من أوته التنفير التي قد تتعل  بها تل  المستندات". 

  :المستندي الاعتمادأهمية نيا:ثا
يعتبننر الاعتمنناد المسننتندي إتننراء قننانوني رسننمي ي ننمن لجميننم المتعنناملين حقننوقهم  شننكل شننفاف وقننانوني،     

 92حي  تكمن أهميته  شكل عام فيما يلي 
 الاعتماد يميل أساس العلاقة بين البن  والعميل الآمر  فت  الاعتماد المستندي؛ ▪
  ميا ة عقد رسمي يحكم علاقة البن   عميله فات  الاعتماد؛طلح فت  الاعتماد يعد  ▪
 المستورد يكون علن ثقة من أن الب اعة ستصل معا قة وفقا للشروط المتف  عليها؛ ▪
 يعد مصدرا لدخل البنوك من تراء العمولات التي تتقاإاها؛ ▪
أمنننام انتشنننارها  يسنننهل عملينننات التجنننارة الدولينننة، خاصنننة منننن الناحينننة المالينننة والتننني سانننن  تقننند عائقنننا ▪

 وتوسعها، فالبن  يؤدي دور الوسيط الري يي   ه سل من المصدر والمستورد؛
 ويمكن تفصيل أهميته لكل طرف فيما يلي      
 93 تتميل في :)المشتري(من جهة نظر المستورد -

 ؛دخول البن  في الاعتماد المستندي  عد التدميد علن معا قة الب ائم علن ما هو وارد  المستندات •
                                                             

 .170، ص2001امناوي ممد صالح، مؤسسات البورصة والبنوك التجارية، الإسكندرية، الدار الجامعية،   92
 ع،مان سعيد أنظر كذلك: .89، ص1998الهندي خليل، العمليات المصرفية والسوق المالية، لبنان، المؤسسة امدي،ة للكتاب، الناشف أنطوان،   93
 .15، 14ص ص، ، 2003الجامعية، القاهرة، الدار المستندية، الاعتمادات العزيز، عبد
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التي اشتراها فني الوقن  المحندد والمكنان المعنين وهني معا قنة تمامنا لمنا  يتدمد  دنه سيستلم الب اعة •
اتف  عليه مم البائم، و نه لن يجبر علنن إيفناء ثمنهنا إلا  عند اسنتلامه لكافنة المسنتندات التني طلبهنا 

 ووتودها معا قة لشروط وبنود الاعتماد؛
مين لند  دستن الاعتمنادلند  بنكنه يقنوم بوإنم تنزء منن قيمنة  الاعتمنادعند فت  المشتري )المستورد(  •

)العمليننة( سليننا للمسننتفيد، و يعتبننر الجننزء الننري لننم ي عيننه  الاعتمنناديقننوم البننن  الوفنناء  قيمننة فالبننن ، 
 ؛المستورد ائتمانا بنكيا حصل عليه بنكه

وفنننرا فننني المنننال  يسنننتفيد منننن خبنننرة البننننوك التننني يتعامنننل معهنننا وتجاربهنننا وعلاقاتهنننا الخارتينننة ويحقننن  •
 والوق  ويؤمن إمانا بتدخل البنوك إتمام الصفقة بينه وبين البائم؛

 94 نوتزها في من وجهة نظر المصدر: -
البنن  النري يلتنزم أمنام المصندر  وهنالمصدر يحق  اومان منن إيجناد طنرف ثالن  )حسنن السنمعة(  •

ة الب ننناعة النننواردة فننني )المسنننتفيد( لننندفم قيمنننة العملينننة )المسنننتندات( لنننرا ينننتمكن منننن تحصنننيل قيمننن
 ، سما أنه يحمي نفسه من مخاطر سوء الحالة المالية للمستورد؛الاعتماد

يمكن للمصدر أن يحصل علن قيمة الب اعة دون أن يقوم بتصديرها أو يقدم مستندات دالة علن  •
 ؛أل 

قبنل تناريخ البن  يدفم قيمة الكمبيالة المستندية وهرا عند خصنم المصندر لهنره الكمبيالنة لند  البنن   •
 .فيمكنه من تمويل عمليات أخر   استحقاقها، لرا يعد هرا تمويلا دائما للبائم، وميزة إإافية

 95نرسر أهمها  بالنسبة للبنوك: -
يعتبننر الاعتمنناد المسننتندي مننن أحنند وظننائد البنننوك التجاريننة والمتميلننة فنني عمليننات تمويننل التجننارة  •

ح أمبننر قنندر مننن المتعنناملين فنني هننرا المينندان الخارتيننة، ومننن ثننم فهننو يعمننل قنندر اإمكننان علننن تلنن
 ونه يعتبر مصدرا لدخله وأرباحه؛

تسننتفيد البنننوك مننن عمليننات الاعتمنناد المسننتندي  عمولننة فننت  الاعتمنناد وتنفيننره وبفوائنند المبننال  التنني  •
تدفعها من تاريخ دفعهنا إلنن البنائم ل اينة تناريخ اسنتيفائها واسنتردادها منن العمينل، وسنرل   اسنتيمار 

 لدفعة اوولن التي يؤمنها المشتري عند فت  الاعتماد.ا
 
 
 
 

 المستندي الاعتماد عملية سير آلية:الثاني المبحث
                                                             

 .151، ص2000ن، دار وائل للنشر، زياد رمضان، جودة مفوظ، الاتجاهات المعاصرة في إدارة البنوك، الأرد  94
 أنظر كل من:  95

 .88بوعترو  عبد امق، مرجع سابق، ص -
 .91الناشف أنطوان، الهندي خليل، ص -
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 قبل الحدي  عن آلية سيره نود أن نتعر  إلن نقاط هامة ندرتها فيمايلي       
 

 المستندي بالاعتماد الخاصة الوثائق :الأول المطلب
  ثانوية ومستندات رئيسية مستندات إلن المستندي الاعتماد  الخاصة ائ الوث أو المستندات تقسيم يمكن    
 وهي : الأساسية المستندات : أولا   

 ت نمن نهناأ حين  ،المسنتندي الاعتمناد عملية لسير ال رورية المستندات من وهي  التجارية الفاتورة -
 من لها لما اوولن وساسيةا الوثيقة وهي والمستورد، المصدر بين يربط الري التجاري  العقد صلاحية
 أن البنن  علنن ويجنح علينه، المتفن  والسنعر والكمينة وحجمهنا الب ناعة نوعينة تبنين فهني أهمينة،
 يتعل  ما وسل وأصلها، الب اعة ونوعية والمستورد للمصدر الكامل الاسم من ويتدمد تيدا ، يفحصها
 .عليها المصدر توقيم من البن  يتدمد أن يجح وأي ا    الب اعة

 تجسند وهني ،الاعتماد خعاب عليها ينص التي والتعليمات التجاري  العقد بين وصل التجارية الفاتورة وتعتبر   
 ؛والمستورد المصدر بين التجاري  العقد

، المستورد لصال  (العائرة أو الباخرة علن المسؤول) للب اعة الناقل يصدرها وثيقة وهي :الشحن سند -
 نجد السندات هره أهم ومن قانونية مدداة  تعتبر وهي لنقلها، سلم  قد الب اعة  دن فيها يعترف حي 
 سند أي ا   ونجد الدولية، التجارية التبادلات في استعمالا اومير الوسيلة هو الري البحري  الشحن سند

 المسنتورد يسنتعيم وبموتبه المستورد لعنوان أو المصدر البن  لعنوان يحرر سند وهو الجوي، الشحن
 اسنم اوطنراف، أسنماء حنول دقيقنة لمعلومنات حناملا الشنحن سنند يكنون  أن ويجنح ،عته  نا تسنلم
 و أا ،النقل وسيلة مسؤول توقيم الشاحن، اسم الكمية، الوزن، الب اعة، نوعية الشحن، تاريخ الناقلة،
 السنند هنرا فن ن دفعنات علنن شنحنها أي ؛للب ناعة الجزئني الشنحن تنواز علنن ننص قد الاعتماد مان
 ؛بولا  مق يكون 

 طنرف منن وتصندر ت عيتهنا، يجنح التني المخناطر فيهنا توإ  وثيقة عن عبارة وهي :التأمين شهادة -
 ويدخر يؤمن لم خعر أي علن مسؤولية للبنوك لي  وهنا المستورد، طلح حسح وهرا التدمين شرسات
 محنددة  ينر المصنعلحات اسنتخدام عندم يجنح لنرا مسنؤولية، أينة دون منن  هني ممنا التندمين شنهادة
  "96المعتادة المخاطر  "أو "العادية المخاطر  "أميال من الوصد

 التندمين مسنتند  سنتقبل البننوك فن ن اوخعنار تمينم إند التندمين شنهادة طلنح علنن الاعتمناد يننص حينمنا    
 مسنتند منان ولنو حتن "اوخعار تميم ي عي التدمين أن " فيها منصوص مادة أو عبارة أي علن يحتوي  الري
 97؛ت عيته يتم لم خعر أي  شدن مسؤولية أية دون  وأل  عينها،  أخعارا   استبعاد إلن يريش التدمين
 

 الثانوية المستندات :ثانيا

                                                             
 .193 ، ص 1997السادسة، التوزيع، الأردن، الطبعة و للنشر صفا المصرفية، دار الأعمال ،ادارة رمضان زياد 96
 .1993سنة الدولية، التجارة غرفة عن الصادر  500رقم المنشور المستندية للاعتمادات حدةالمو  الدولية والأعراف القواعد من  36المادة97
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 أحسن في إليه ستصل سلعته أن أمير لي من  التفاوض يعلبها أن المستورد يستعيم أخر   مستندات هناك   
   منها ونجد الظروف

  عن  طرين  عنن أو التجارينة مال رفنة معتمندة هيئنات طنرف منن مصندرة وثيقنة هني :المنشـأ شـهادة -
 منا إأا للب ناعة المننتج المصننم وعنوان اسم يرسر أن ويمكن الب اعة، أصل تبين الحكومية الجهات
 98؛أل  الاعتماد تعلح

 ؛متخصصة تهات من وتصدر اومراض من خالية الب اعة هره أن تفيد :صحية شهادة -
 بتحليل تقوم حي  ،مختصة مختبرات طرف من تصدر شهادة هيو  :(البضاعة نوعية) التحليل شهادة -

 ؛فدلمجا والحليح اودوية ميل ؛فيها المواد ترسيحب يتعل   ما  خاصة الب اعة، من عينات وفحص
 وألن  النوزن  علنن تعتمند التني ةبهالمتشنا  ينر الب نائم فني عنادة الوثيقنة هنره تعلنح  التعبئـة وثيقـة -

 ؛الملا   ال يار، قعم المنزلية، دواتاو ميل ؛طرد مل محتويات لمعرفة
 شنروط تحديند عندم حالنة فنيف للب ناعة، اإتمنالي والنوزن  الصنافي النوزن  فيهنا ييبن  شـهادة الـوزن: -

 الري  الشكل الوزن  شهادة تقبل أن لها البنوك ف ن الشهادة، هره تصدر أن يجح التي للجهة الاعتماد
 إلن وسيله أو الناقل أإافه أنه يظهر الري الوزن  بيان أو الوزن  تصدي  الاعتماد تعلح ف أا  ه، تقدم
  99؛منفصل ممستند وزن  بيان يقدم أن  التحديد الاعتماد نص و النقل مستند

 ميفية في معينة شروط ي م أن دون  الشهادات هره  ع  تقديم الاعتماد في نص إأا ة:جمركي وثائق -
 ؛عليه مسؤولية بدون  هي مما إليه المقدمة دةالشها أو الشهادات هره يقبل البن  ف ن عليها الحصول

 موطنهنا منن خرت  الب اعة أن فيها تبين شهادة في الوثيقة هره وتتميل ر:بالتصدي التصري  شهادة -
 .الجمارك مهمة من وتسهل قانونية،  صفة اوصلي

 
 والتزاماتهم المستندي ل عتماد المكونة الأطراف المطلب الثاني:

 ح إلن ينقسم هرا المعل     
 المستندي ل عتماد المكونة الأطرافأولا: 
 را نم، طنرف تنانبهم إلنن ويدتي اوساسية اوطراف وهي المستندي، الاعتماد في تشترك أطراف ثلاثة هناك    
 100 طرف  كل التعريت يلي وفيما التعزيز، أو التدميد أو المشورة يقدم الري البن  وهو

 ،الاعتماد فات  البن  وبين بينه عقد شكل فيأل   ويكون  ،دالاعتما فت  يعلح الري هو :المشتري  -
هرا العقد يجح أن يت من تميم شروط وبنود الاتفا  المبرم منم المصندر منم تعينين ننوع وطبيعنة 

 الاعتماد أاته؛
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75 

 بدراسننة يقننوم حينن  ،الاعتمنناد فننت  طلننح المشننتري  إليننه يقنندم الننري البننن  هننو :الاعتمــاد فــات  البنــك -
 ويرسنله الاعتمناد  فنت  يقنوم البنن ، شنروط علنن المشنتري  وموافقنة علينه الموافقنة حالة وفي العلح،
 حالننة فنني البننائم بلنند فنني مراسننليه أحنند إلننن أو البسننيط، الاعتمنناد حالننة فنني مباشننرة المسننتفيد إلننن إمننا

 ؛المستندي الاعتماد عملية في ثاني بن  مشارسة

ويقنوم  صنلاحيته مدة فيالمفتون لصالحه  ادالاعتم شروط بتنفير يقوم الري المصدِّر هو :المستفيد -
 الاعتمناد  تبلي نه منان إأا منا حالنة وفني ،بتنفير شروط العقد إمن المدة المحددة والمقررة للاعتمناد

 البنننن  وبنننين بيننننه تديننند عقننند  ميا نننة يكنننون  التبليننن  متننناب فننن ن بلنننده، فننني المراسنننل البنننن  منننن معنننززا
 لشننننروط وفقننننا المسننننتندات قنننندم إأا الب نننناعة ثمننننن دالمسننننتفي يسننننتلم العقنننند هننننرا وبموتننننح المراسننننل،
 ؛الاعتماد

 البنن  منن إلينه النوارد الاعتمناد خعناب بننص المسنتفيد  ن بلاغ يقنوم النري البنن  هنو :المراسل البنك -
 المسنتندي الاعتمناد عملينة تنفينر فني بنن  من أمير فيها يتدخل التي الحالات في للاعتماد المصدر
 النري  نالالتزام ملتزمنا فيصنب  الاعتمناد إلنن تعزينزه المراسنل البنن  اهنر ي يد وقد ال الح، هو مما
 .المعزز  البن  يسمن وهنا المصدر، البن   ه التزم

 
 أطراف الاعتماد المستندي التزاماتثانيا: 
نننه يجننح أن نشننير أن هننرا أالمسننتندي يعمننل علننن تمننم أربننم أطننراف أساسننا )المننرسورة سننا قا(، "إلا  الاعتمنناد   

 بل يتدخل  البا في تنفيره بن  وسيط أو أمير". ؛لا ينفر عادة  ميل هره السهولة والبساطة ادالاعتم
 المستندي يجح علن سل طرف احترام التزامه  الاعتمادتل السير الحسن لعملية أمن و     

 يتعلح منه الوفاء  الالتزامات التالية  العميل الأمر: -
أو تعديلنننه فننني وقننن   الاعتمنننادبنكنننه   نننرض فنننت  إععننناء تعليمنننات واإنننحة وساملنننة دقيقنننة إلنننن  •

 ؛لاح ، سرل  التحديد الدقي  للمستندات التي سيتم مقابلها عملية الدفم أو القبول أو التداول
 ؛الاعتمادتقديم سافة المستندات والموافقات والتصاري  اللازمة إنشاء  •
ن ثننم  نناقي المسننتندات عننند الوفنناء  قيمننة ال عنناء النقنندي للاعتمنناد سننواء سننان سليننا أو تزئيننا ومنن •

 ؛تقديمها
  ؛الاعتمادالوفاء  قيمة العملات والمصاريت والرسوم الخاصة  فت   •
  ؛الوفاء  دية أعباء مالية أخر  قد يتكبدها البن  في سبيل تنفير تعليماته •
 ؛الاعتمادقبول وسحح مستندات الشحن التي ترد معا قة تماما لشروط  •
المترتبننة عننن التننزام البننن   ننالقوانين والعننادات اوتنبيننة فنني بلنند تعننوي  البننن  عننن سافننة النتننائج  •

 ؛الاعتمادالمستفيد من 
 وتدور التزامات هرا العرف حول مايلي  البنك الفات  ل عتماد: -

   ؛ كل دقة وسرعة وأمانة الاعتمادتنفير تعليمات العميل الخاصة  فت   •
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سنننبة لتحديننند المسنننتندات التننني سنننيتم فننني أو تعديلنننه دقيقنننة  الن الاعتمنننادأن تكنننون تعليمنننات فنننت   •
 ؛مقابلها الدفم، القبول، التداول

 ؛ كل دقة وبما يحفل حقو  عملائه الاعتمادفحص مستندات الشحن التي ترد علن قوة  •
 ؛الاعتماد المستنديحسن اختيار لمراسليه الرين يوسل إليهم تنفير  •
 ؛الوفاء الكامل  قيمة المستندات المعا قة للاعتماد •
 الاعتمننننادحظننننر فنننني الوقنننن  المناسننننح البننننن  الننننري سننننيقوم  مقابلننننة المنننندفوعات علننننن قننننوة أن ي •

 ؛ التعليمات المناسبة
 ؛التنفير الدقي  لتعليمات مراسليه  النسبة لعريقة الوفاء  قيمة المستندات •
 ؛تزام بتسليم المستندات إلن العميل صاحح اومراإ •
 ؛دون استخدامن م الاعتمادبرد ال عاء إأا انتهن  ايكون ملتزم •
 ؛المستندي الاعتمادإرتاع الوثائ  إلن المستفيد في حالة مخالفة هره اوخيرة لشروط وأحكام  •

 تتميل التزاماته فيمايلي   المستفيد من الاعتماد البنك المصدر -
عننند اسننتلامه للوقننوف علننن منند  إمكانيننة الالتننزام بهننا وتنفيننر ومراتعننة  الاعتمننادمراتعننة شننروط  •

 ؛ن التعديلات التي يراها)المستفيد( لازمةدالعملية  ش
 ؛تنفيرا حرفيا وتقديم الوثائ  المعلوبة في الآتال المحدودة الاعتمادالالتزام بتنفير شروط  •
 ؛الاعتمادشحن الب اعة أو أداء الخدمات التي تميلها سندات الشحن الخاصة   •
علننن قننوة مسننتندات بهننا  إأا قننام المرسننل  النندفم للمسننتفيد تحنن  حفننل أو مقابننل إننمانات وألنن  •

نننه يتعننين علننن المسننتفيد رد أي مبلنن   هننره المسننتندات ف الاعتمننادمخالفننات ورفنن  البننن  الفننات  
  ؛لبن   اإإافة إلن الفوائد وأية مصاريت أخر  لحصل عليه 

 تتميل التزاماته فيمايلي بنك المرسل البنك المستورد:  -
أو قبول الكمبيالات المرفقة والسداد عند  الاعتمادالالتزام بدفم قيمة المستندات المعا قة لشروط  •

  ؛الاستحقا 
  ؛الاعتمادبتفاصيل وشروط  الاعتمادلمستفيد من لمراعاة السرعة والدقة في إبلا ها  •
لشننروط  اأن يبننرل عنايننة معقولننة فحننص مسننتندات الشننحن للتدمينند مننن أنهننا معا قننة فنني ظاهرهنن •

 ؛بن  المنشد، و رسالها علن وته السرعة إلن الالاعتماد
تقديم النص  والمساعدات الممكنة للمستفيد وأل   مناقشة أية شروط أو مستندات تكنون متعلقنة  •

 .الاعتماد 
 المستندي الاعتماد مراحل: الثالث المطلب

                                           مراحل نرسرها فيما يلي  أوالمستندي عليه المرور  عدة خعوات  الاعتمادلكي يتم تنفير   
 والفت  ازنشاء مرحلة :أولا         
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 وننوع التسنليم وشنروط الندفم ميفينة علنن المصندر منم الاتفنا   عند وهنرا الاعتمناد فنت   علنح العمينل يتقندم    
 مرفقنا الاعتمناد فنت   علنح بنكنه إلنن يتقندم أن المشنتري  علنن يجنح الاعتمناد ولفنت  علينه، المتعاقند الاعتمناد
 تنوفر بياننات تحمنل حين  ،لم هنا البنن  لنه يقندمها استمارة شكل علن يكون  العلح وهرا المعلوبة،  المستندات

 وشنكل ننوع وعنن اسنتيرادها، المنراد والب ناعة والمصندر المسنتورد عنن اللازمنة والمعلومنات الشنروط، مافنة
 من وأي ا   التوقيم صحة من  التحق  البن  يقوم وعندما ،الاعتماد فت  طالح فيها ويوقم عليه المتف  الاعتماد
 أو  ن بلاغ عنندها ويقنوم الاعتمناد  فنت  البنن  يقنوم للشنروط معا قنة ملهنا مانن  منا و أا المعلوبنة، المسنتندات
 الاعتمناد فنت  تنم قند  دننه المصندر   شنعار بندوره يقنوم اوخينر وهنرا ،الاعتمناد  فنت  المصندر البنن    شنعار
 101 الاعتماد ت ف عملية يوإ  مخعط يلي وفيما .لصالحه

  الاعتماد فت  عملية سير :13رقم الشكل
  

  
 
 

   
 
 

   
، مصننر،  -أإننواء علننن الجوانننح النظريننة والنننواحي التعبيقيننة – نننيم أحمنند، الاعتمنناد المسننتندي والتحصننيل المسننتندي  :المصــدر

 .78، ص1998، 6المكتبات الكبر ، ط
  شرح العملية:      
 :التالية المراحل خلال من الاعتماد فت  عملية تتم   

 ؛والمصدر المستورد بين ما تجاري  عقد شكل في الاعتماد ونوع والدفم التسليم شروط علن الاتفا  (1
 ؛معه التعامل المراد البن  إلن المصدر لصال  ،الاعتماد فت  طلح المستورد تقديم (2
 ؛المصدر لصال  عتمادالا فت  علن الموافقة  عد الاعتماد فات  البن  طرف من المصدر، بن  إشعار (3
 .المصدر بن  طرف من لصالحه الاعتماد  فت  المصدر إشعار (4

 
 المستندي الاعتماد تسوية: ثانيا
تبنندأ مرحلننة تدينندة ابتننداء مننن إشننعار المسننتفيد  فننت  الاعتمنناد عننن طرينن  البننن   المسننتندي الاعتمنناد فننت   عنند   

ومنننن ثنننم  ،ر ينننتم شنننحن الب ننناعة إلنننن بلننند المسنننتوردالمبلننن ، وتبعنننا لشنننروط العقننند المبنننرم بنننين المسنننتورد والمصننند
حصننوله علننن المسننتندات التنني تيبنن  صننحة ألنن  ووفقننا للمواصننفات المشننترطة ليقنندمها إلننن البننن  المبلنن  ليتننولن 
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ليقننوم بتنفيننر الاعتمنناد وتننتم التسننوية الماليننة  ،هننرا اوخيننر عمليننة فحننص وتنندقي  المسننتندات والتدمنند مننن سننلامتها
 102. ه خاص مسار له شكل وسل نوع مل أن حي  عليه، المتف  الاعتماد شكل نوع سحح علن تختلد والتي
 الاعتمناد، هنرا مندفوعات تسنوية سنيتم التني العريقنة المسنتندي الاعتمناد شنروط ستت نمن عامنة وبصنفة    
  المدفوعات تسوية أشكال من أربعة أنواع بين التمييز ويمكن
 .أدناه المبين المخعط في الموإحة الخعوات خلال من التسوية حق تت103  الدفع خ ل من التسوية -

 
 الدفع طريق عن التسوية عملية :14 رقم الشكل

  
 
 

   
  

  
  

Source: La chambre de commerce internationale, Guide CCI des opération de crédit 

documentaire pour les RUU 500, p92. 

 
 شرح العملية:   

 اسنتلام ويقابلهنا التجناري  العقند فني علينه اتفن  منا حسنح علنن الب ناعة وشنحن إرسنال شنروط تنفينر (1
 ؛الناقل من الشحن سند الشاحن أو المصدر

  ؛بنكه إلن الب اعة شحن إلن تشير والتي المعلوبة المستندات بتسليم المصدر يقوم (2
 يقنوم ف ننه عتمنادالا شنروط فني وارد هنو لمنا المصندر لبنن  المقدمنة المسنتندات معا قنة منن التدمند  عند (3

 ؛الصفقة قيمة للمصدر  الدفم
 ؛الاعتماد فات  البن  إلن المستندات تل    رسال المصدر بن  يقوم (4
 الاعتمناد  المقنررة المستحقات بدفم المقدمة المستندات صحة من التدمد وبعد ،الاعتماد فات  بن  يقوم (5

 ؛عليها الاتفا  الساب  وبالعريقة المصدر، لبن  وأل  المستندي
 ؛المستورد إلن المستندات وتسليم   رسال الاعتماد فات  البن  يقوم (6
 .عليها الاتفا  الساب  وبالعريقة ،الاعتماد فات  للبن   الدفم المستورد يقوم (7

 

                                                             
 .112، ص1998السيسي صلاح الدين حسن، التسهيلات المصرفية للمؤسسات والأفراد، لبنان، دار الوسات للطباعة والنشر،  102
 .402 ، ص1997مصر، المكتبات الكبرى،  الخامسة، الطبعة المستندي، والتحصيل المستندي مادالاعت غنيم أحمد، 103
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  أدناه المبين المخعط في الموإحة الخعوات خلال من التسوية وتتحق  :بالقبول التسوية -
 

 بالقبول التسوية عملية :15 رقم الشكل
 

  
 
 

     
 

  
Source:La chambre de commerce internationale, guide CCI des opération  de crédit 

documentaire pour les RUU500, p92. 

 شرح العملية:   
 لسنند اسنتلامه التجناري  العقند فني علينه اتفن  منا حسنح علنن الب ناعة وشنحن   رسنال المصندر يقنوم (1

 ؛الناقل من الشحن
  ؛(والمؤسد المبل ) بنكه إلن الب اعة لشحن المؤسدة المستندات بتقديم درالمص يقوم (2
 المقدمنة الكمبينالات سنيقبل البنن  فن ن المستندي، الاعتماد لمتعلبات المستندات معا قة من التدمد  عد (3

 ؛المصدر إلن ويعيدها
 ؛المؤسدة الاتالكمبي قبول علن ليؤسد الاعتماد فات  البن  إلن المستندات   رسال البن  يقوم (4
 المسنتح  الدين بتسديد الاعتماد لشروط المستندات معا قة من التدمد وبعد للاعتماد الفات  البن  يقوم (5

 ؛عليها الاتفا  الساب  للعريقة وفقا  
 ؛المستورد إلن المستندات   رسال الاعتماد فات  البن  يقوم (6
 ؛عليها الاتفا  الساب  عريقة ال( الكمبيالة قيمة ) المستح  الدين  سداد المستورد يقوم (7
 الاعتماد علن هره العريقة يتعهد البن  المحق  للاعتمناد بندفم قيمنة  التسوية عن طريق الدفع الآجل: -

المسننتندات المقدمننة لننه مننن طننرف المسننتفيد فنني آتننال محننددة يننتم تعيينهننا ولننتكن مننيلا أربعننة أشننهر مننن 
لشنروط الاعتمناد ومقدمنة فني الآتنال المحنددة  تاريخ شحن الب اعة علن أن تكون المستندات مستوفاة

 ومن خلال هره العريقة نجد أن المصدر يمن  للمستورد آتالا للدفم.
وتجدر اإشارة أن الفر  بين العريقة السا قة وهره العريقنة أنهنا لاتت نمن الكمبينالات المقدمنة منم مسنتندات    

 104الات قبل تاريخ الاستحقا ؛ دف لية خصم الكمبيوبالتالي فالمصدر لا يتمتم  ،الشحن
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 سنخصص هرا المبح  لدراسة المعالح التالية    
 
  مزاياه وعيوبه الأول: المطلب  
 يتم أل  سمايلي       

 المزايا التي تحققها القواعد والأعراف الدولية الموحدة ل عتماد المستندي أولا: 
  نجملها في    

تحقي  فهم عام ومشترك وواإ  ل صول وال وا ط التي تحكنم تسنوية المندفوعات الدولينة بنين أطنراف  -
منن النمنو التشنريعي  همختلفة تحكمها قواعد ون م قانونية محلينة متبايننة وليسن  علنن المسنتو  نفسن

 ؛والمالي والاقتصادي والصرفي وتنتمي لمواقم ت رافية متباعدة
 ؛شامل تفسير القواعد الدولية الحاممة للتجارة الدوليةتعبي  دائرة الخلاف وم -
 ؛تجنح المشامل المتعلقة بتفاوت النظم القانونية المحلية والنشاطات التجارية بين الدول -
 ؛تشجيم التبادل الدولي وتعله أمير سهولة وتنفير  -
 ؛دل وخدمات مختلفةمتا عة التعور التكنولوتي من طرف النقل والاتصال  ما يرفم سفاءات عملية التبا -
اتساع نعا  اسنتعمال هنره القواعند علنن المسنتو  الندولي، وينزداد منن سننة إلنن أخنر  عندد الندول التني  -

 تن م إلن  رفة التجارة الدولية.
 

 : مزاياهثانيا    
 تتلخص في ما يلي           

الناتجة من الخارج  المستندي يعتبر وسيلة دفم وتقنية سهلة و  سيعة تسم  بتحصيل الحقو   الاعتماد -
 ؛ كل سهولة

المستندي  ير قابل للإل اء والمؤسد إمان م اعد  النسبة للمصدر فمن تهة هنناك  الاعتماديعتبر  -
  ؛التزام بن  اإصدار  الت عية من سل اوخعاء المحتملة من طرف المشتري 

 ؛وردلبن  المؤسد بت عية اوخعار المحتملة من طرف بن  اإصدار أو الدولة المست -
 ؛المستندي وسيلة من وسائل تمويل الصادرات الاعتماد -
المسننتندين  الاعتمننادفني حنندود الحاتننة تقننوم ال رفنة الدوليننة للتجننارة  مراتعننة القواعند واوعننراف المتعلقننة   -

وهنننرا يعتبنننر تسنننهيلا منننن طنننرف ال رفنننة التجارينننة للمتعامننندين الاقتصننناديين تماشنننيا منننم التعنننوير التجننناري 
 ؛لميوالاقتصادي العا

 يمكن توإيحها فيما يلي : : فوائد الاعتماد المستنديلثاثا
  :الفوائد لهره الخدمة العديد من الفوائد التي تنفم العرفين، من هره كخدمة:  فوائده -

الائتمناني رهنن  لكل من البائم والمشتري، عن طري  وإنم مرسنز البنن  تلبي الاحتياتات التمويلية •
 ؛إشارة العرفين

 ؛خاطر صرف العملات والمخاطر السياسيةتقلل من  ع  م •
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 .وم مونة قانونيا   معترف بها عالميا   •
 ؛تقريبا   يمكن استخدامها في التعاملات التجارية مم سل بلدان العالم •

 نلخصها فيمايلي  الفوائد التي تعود على المستورد: -
ا لننم يقنندم النندفم للمننورد منن يقلننل مننن المخنناطر التجاريننة التنني يتعننرض لهننا مننن خننلال إننمان عنندم •

 ؛الناحية، خعا ات اعتماد الاستيراد إثباتات سافية تفيد   تمام شحن الب اعة، وتساعده في هره
 ؛القيمة مقدما   يحافل علن السيولة النقدية لديه، نظرا  لانعدام الحاتة لدفم تدمين، أو تسديد •
 ؛يدل علن قدرته الائتمانية أمام الموردين الرين يتعامل معهم •
يسنننتعيم  رده الحصنننول علنننن قنننروض ائتمانينننة منننن البنننن  )ففننني العديننند منننن الننندوليننندعم طلنننح منننو  •

الحصنننول علنننن قنننروض رأسنننمال  الصنننادر لهنننم منننن أتنننل المسنننتندي الاعتمنننادالمصننندرون، رهنننن 
 ؛تش يلي(

مقننندما  أو  يوسنننم منننن قائمنننة المنننوردين، حيننن  أن  عننن  البنننائعين لا يقبلنننون البينننم إلاِّ بننندفم القيمنننة •
 ؛ديالمستن الاعتماد موتح 

خصومات م رية  وسيلة سريعة ومريحة لتسديد قيمة الب ائم، حتن أنها تشجم البائعين علن تقديم •
 ؛للمشترين بهره العريقة

 الفوائد التي تعود على المصدّر: -
 ؛ي اعد من صادراته ومبيعاته، بينما يقلل من المخاطر المالية •
 ؛البن  م مون من قبل تقليل أو إل اء مخاطر الائتمان التجاري، نظرا  ون الدفم •
ي نمن لنه الحصنول علنن ثمنن الب ناعة، ففني حنال عندم قينام المشنتري  الندفم، فن ن البنن  مصنندر  •

 ؛ موتبه  الدفم المستندي( ملزم الاعتماد) الاعتماد خعاب
لنه  موتننح  يعنزز التندفقات النقديننة لدينه، وخصوصنا  إأا قننام البنن   الخصننم )مينال، يسنتح  المبلنن  •

الينوم نظينر رسنم خصنم  ين يومنا ، ولكنن البنن  يسنتعيم أن يندفم لنه مبلن  الخعنابالخعاب  عد ثلاث
 ؛يوما ( يقتعم من المبل  الري يستح  له فيما لو انتظر مدة اليلاثين

يوفر إمانا  أمبر للدفم، إأا قنام البنن  بتدمينده )حين  يتوتنح علنن البنن  الندفم فني حنال عندم قينام  •
 .دفم. سما يعتبر وسيلة سريعة ومريحة لتسديد قيمة الب ائم(المشتري أو البن  مصدر الخعاب  ال

 
 ا: عيوبهلثثا 
المسنننتندي أداة فعالننننة لتسنننوية المنننندفوعات الدوليننننة نظنننرا لل ننننمانات المتعنننددة التنننني يوفرهننننا  الاعتمنننناديعتبنننر     

 رها فيما يلي نرس نه لا يخلوا من  ع  العيوبأل طراف المتدخلة فيه، لكن  الر م من مزاياه المتعددة إلا 
التبنناطؤ والتنندخر فنني تننداول الوثننائ  اللازمننة، فحلقننة تننداول المسننتندات المتعلقننة   رسننال الب نناعة  عنند  -

فهننني حلقنننة تبننندأ منننن مؤسسنننة النقنننل وتنتهننني عنننند  ؛خاصنننة سنننند الشنننحن تمنننر  عننندة محعنننات ،شنننحنها
صنول قبنل وصنول حيان تصل الب ناعة إلنن مينناء الو المستورد تست ر  وقتا طويلا وفي سيير من او

 ؛وال ياع سالتلد ؛مبرأمبر ومخاطر أالوثائ  اللازمة، اومر الري يعرض المستورد إلن تكاليد 
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 ؛اوخعار والفوار  المسجلة علن المستندات وما تم انجازه فعلا عائ  أمام إتمام الصفقة التجارية -
 ؛مستوردالسياسية، العبيعية أو عدم وفاء ال خعر عدم الدفم الناتج عن العوامل -
 ؛خعر سعر الصرف  النسبة لدفم اوتل -
خعر عدم الالتزام البنكي  فبالر م من أن التزام بن  المصندر يزيند منن ثقنة هنرا اوخينر  ن تراء العملينة  -

نننه لا يقنندم إننمانات سافيننة للعننرف الآخننر، فالبننن  الننري يوتنند ببلنند المصنندر قنند يجعننل المسننتورد أإلا 
ن  زيننادة علننن هننرا فنن ،أن يكننون هننرا البننن  مجننرد بننن  وهمنني سمننا يمكننن ،أهميتننه ودرتننة مصننداقيته

تحويل اوموال من بلد المستورد إلن بلد المصدر يست ر  مدة معتبرة الشنيء النري يزيند منن مخناطر 
 عدم تحصيل مبل  العملية وأل  لعدة أسباب 

سننل نشنوب خننلاف مننالي بننين البلنندين أو سياسنني أو انقنلاب عسننكري يننتم  موتبننه منننم أو إل نناء  •
 ؛عمليات الخاصة بتحويل اوموال إلن الخارجال
 ؛التي تؤدي إلن شلل سل اونشعة  اإإافة إلن الكوارت العبيعية سالزلازل اوعاصير •

الاعتمنناد المسننتندي سدحنند الوسننائل لتمويننل التجننارة الخارتيننة؛ إلا أنننه  اومهمننا أدرتنن  الفوائنند التنني يسنناهم فيهنن   
 من خلال المعلح الموالي.توإيحها  يت من العديد من المخاطر يمكن

 
  : مخاطر الاعتماد المستندينيلثاالمطلب ا

 105 يلي هناك عدة مخاطر سواء  النسبة للمستورد أو للمصدر يمكن رصد أهمها فيما      
   أولا: المخاطر بالنسبة للمستورد

 يمكن تلخيص تل  المخاطر فيما يلي     
لمستندات وبالتالي فهره التقنينة لات نمن للمسنتورد التنفينر الجيند اوصل في الاعتمادات المستندية هي ا -

ولهنننرا ال نننرض يرفننن  أحياننننا إصننندار للصنننفقة منننن حيننن  ننننوع الب ننناعة ومننند  معا قتهنننا للمواصنننفات 
الاعتمنناد المسننتندي  علننح اسننتعراض التننزام المصنندر لصننال  المسننتورد والننري ي ننمن لننه التنفيننر الجينند 

 للصفقة؛
 دخعار الصرف فعندما يقوم المستورد  صفقة تجارينة تكنون قيمنة العملينة المحلينة الخعر المالي يتعل   -

لكن  عد القيام  كافة اإتراءات اللازمة تتدهور هره القيمة، فنجد المستورد مجبنر  ؛محددة  قيمة معينة
 ؛علن دفم مبال  أمير من تل  التي سان يتوقعها

ي مبرم بين المسنتورد والمصندر  ينر أن فسنخ هنرا العقند فت  الاعتماد المستندي يتدتي نتيجة لعقد تجار  -
لا يعنننننني إطلاقنننننا  ال نننننرورة فسنننننخ الاعتمننننناد المسنننننتندي؛ إأ لاينننننتم ألننننن  إلا  اتفنننننا  تمينننننم اوطنننننراف 

 106المتعاقدة؛
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يواته المستورد خعر عدم تنفير الاعتماد من طرف المصدر، وبالتالي عدم تمكنه منن تنوفير الب ناعة  -
 ال المحددة وبرل  يسقط الاعتماد  انتهاء تاريخ صلاحيته؛المتعاقد عليها في الآت

يواتننه المسننتورد خعننر اإفننلاس  عنند أن يننتم فننت  الاعتمنناد المسننتندي وهننرا لايمنننم المصنندر مننن تنفيننر  -
 107الاعتماد والحصول علن قيمته في حال استيفائه للشروط وتوفير المستندات؛

صندر تحنويلات  قيمنة الب ناعة أو تنزء منهنا عنند يمكن أن يتف  العرفنان علنن أن يرسنل المسنتورد للم -
تننزءا مننن رأسننماله بننين فترتنني إرسننال قيمننة الب نناعة طلبهننا وفنني هننره الحالننة يكننون المسننتورد قنند تمنند 

 وبيعها؛
مرل  يمكن للمستورد أن يتسلم وثائ  تحمل بيانات  ير معا قة، لوزن الب اعة، عندد العنرود، القيمنة  -

 ؛تل شحن الب اعةأ ، الآتال المتعلقة  العملة، مدة الصلاحية،المالية للب اعة المتف  عليها
تنننص القواعنند واوعننراف الدوليننة علننن أن تميننم المصنناريت والعمننولات التنني تتلقاهننا البنننوك تكننون علننن  -

حساب فات  الاعتماد؛ أي المستورد، سمنا أن هنرا اوخينر يعتبنر مسنؤولا عنن تعنوي  البننوك اوتنبينة 
 108 البلاد اوتنبية؛تي تفرإها القوانين علن تميم المصاريت ال

قد يواته المستورد خعر طلح مصاريت إإافية من طرف البن  فات  الاعتمناد أو المكلند  النقنل فني  -
حالة حدوت طارئ معين أو قد يواته خعر المماطلة في الدفم منن طنرف شنرسة التندمين فني حالنة منا 

 اقت ن اومر أل .
 :ثانيا: المخاطر بالنسبة للمصدر

 نلخصها من خلال النقاط التالية  
يواته المصدر  الدرتة اوولن خعر عدم التزام المستورد  الشروط المتف  عليها وبالتالي عدم قدرة هرا  -

 اوخير علن تنفير الاعتماد  الشكل والتوقي  المتف  عليهما مسبقا؛
واسنتلامها عنن طرين  المسنتورد الت ير في أسعار الب اعة المتعاقد عليها بين تاريخي إرسنال الب نائم  -

 الري قد يرف  المستندات وبالتالي رف  الب اعة المصدرة له؛
 خعر حدوت تقلبات سياسية، قانونية، أو حدوت حروب مما قد يمنم المستورد من الوفاء  التزاماته؛ -
إأا اتفنن  المصننندر منننم المسنننتورد علنننن أن يشنننحن الب ننناعة ثنننم يعلنننح منننن المسنننتورد بننندفم قيمتهنننا عنننند  -

وصولها ففي هره الحالة نجد أن المصدر قد تمد تزءا من أمواله من تاريخ شحن الب اعة إلن تاريخ 
 استلام ثمنها؛

لا يشننكل الاعتمننناد المسنننتندي إننمانا سلينننا  النسنننبة للمصنندر، ففننني حالنننة عنندم تعننناب  المسنننتندات التننني  -
قنند يواتننه مشننكلة طلننح  نننه يننتم رف ننها مننن طننرف البننن ، سمننا أنننه يقنندمها للبننن  مننم شننروط الاعتمنناد ف

 ؛المستورد لمستندات إإافية قد تزيد من مدة تحصيل قيمة الاعتماد
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هننناك خعننر آخننر يتميننل فنني اوخعننار المعبعيننة علننن المسننتندات أو عنندم وتننود الملاحظننات الخاصننة  -
 ؛ التحفظات

 ثالثا: المخاطر بالنسبة للبنوك التجارية:
 تتلخص تل  المخاطر في مجموعتين سما يلي  

مخاطر المتعلقة أساسا  فحص المستندات والتدمد من مد  معا قتها لشروط الاعتمناد، حين  لابند أن ال -
تننولي البنننوك التجاريننة سننواء مصنندر الاعتمنناد أو مبلنن  الاعتمنناد أهميننة  ال ننة لعمليننة فحننص المسننتندات 

ل  القوانين مون هره اوخيرة ترتبط بها مصال  سل من المستورد والمصدر وأطراف أخر  ويراعي في أ
 المحلية  اإإافة للقواعد واوعراف الدولية؛

مخاطر مرتبعة بتمويل الاعتماد المستندي، حين  أن البنن  مصندر الاعتمناد يلتنزم أمنام المصندر بندفم  -
قيمة مستندات الشحنة إأا ما استوف  الشروط، وهو  ير متدمند منن اسنتيفاء قيمنة هنره المسنتندات سلينا 

،  ينننر أن هنننرا فننني حالنننة حننندوت طنننارئ معنننين؛ ستقلنننح أسنننعار الصنننرف منننن طنننرف المسنننتورد، خاصنننة
الخعننر قنند ي عننن أحيانننا مننن خننلال اشننتراط إصنندار مسننتندات الشننحن أو ومننر منننه، ممننا يمنحننه حنن  

 التصرف في الب اعة إأا اقت ن اومر أل .
  
وأميرهنننا  ة الدولينننةلاعتمننناد المسنننتندي هنننو منننن أهنننم وسنننائل التموينننل وت عينننة المننندفوعات فننني عملينننات التجنننار ا   

، سونننه يعنند وسنننيلة فعالننة لحمايننة أطننراف العملينننة التجاريننة سننواء المسننتورد أو المصننندر مننن سننوء نينننة اسننتعمالا
وهره اليقنة لا  ،أي الرا ط الوحيد بينهما الصفقة التجارية التي توفر اليقة والاطمئنان في التعامل ؛خرأحدهما الآ

عنننني اليقننننة واومننننان للمسننننتفيد )المصنننندر( وفنننني أات الوقنننن  للعميننننل تكننننون إلا بوتننننود بننننن  يتنننندخل بينهمننننا فيع
 خر)المستورد (.الآ
لكنن لنن يكنون ألن  إلا  نالفحص  ؛دورا أساسنيا فني تقنديم ال نمان والتسنيير الحسنن للعملينة ؤديإأن البن  ي    

 .لاعتماد المستنديالعمود الفقري لالجيد للمستندات والتدمد من مد  معا قتها لشروط فت  الاعتماد سونها تعد 
 
 
 

 :الخاتمة
تعتبننر التجننارة الخارتيننة مننن بننين أهننم القعاعننات الاقتصننادية، خصوصننا أنهننا الننرا ط بننين الاقتصنناد المحلننن 
والعالم الخارتي، فهي تعمنل علنن تنوفير احتياتنات النداخل منن خنلال الاسنتيراد وتوزينم فنائ  اإنتناج المحلنن 

طالمننا أن  المنناليقعاعننات لتحقينن  ألنن  نجنند علننن رأسننها القعنناع مننن خننلال التصنندير للخننارج، وتتننداخل عنندة 
 العملية في اوخير هي خروج للسيولة عند تسديد الواردات أو دخولها من خلال قب  مبال  التصدير.

من خنلال عملينات ومن هرا المنعل  نجد أن العملية تتكفل بها المؤسسات البنكية والتي تعد الوسيط اوأمن    
تحقيننن  ليكوننننا العنننرفين إنننامنيين للوصنننول إلنننن مسننناعدات الفنينننة واإدارينننة التننني تقننندمها لعملائهنننا التموينننل وال

  ايتهما، وهي برل  تجدها تسعن لابتكار في سل مرة تقنية تمويلية تتماشن ومتعلبات التجارة الخارتية.
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مننن تحصننيل مسننتندي  هننو منهننا متعلنن   المنند  القصننير هننو متننوفر مننن تلنن  التقنيننات نجنند مننا والمتتبننم لمننا   
وتحويننل للفنناتورة، إنند إلننن ألنن  خصننم الكمبيالننة المسننتندية والقننروض الناشننئة عننن تعبئننة ديننون التصنندير، أمننا 
المتعلقننة  المنند  العويننل فمنهننا  قننرض المننورد وقنننرض المشننتر  إلننن تانننح التمويننل الجزافنني والوسننيلة اومينننر 

 استعمالا نجد الاعتماد المستندي.
نينة علنن حند  يظهنر أن سنلا منهنا تميزهنا عندة نقناط وممينزات إيجابينة، سمنا أنهنا تتسنم  عندة وبدراسة سل تق    

عينننننوب أو نقننننناط سنننننلبية وهنننننو منننننايفت  المجنننننال واسنننننعا أمنننننام المتعننننناملين المحلينننننين )المسنننننتوردين( والمتعننننناملين 
 الخارتيين)المصدرين ( للمفاإلة بينها إأا تحقق  شروط وظروف تحق  سلا منها.

ايميز العدينند منهننا أنهننا  يننر مسننتعملة سييننرا أو إطلاقننا، لننرا فالشننائم منهننا همننا  التحصننيل المسننتندي ويبقننن منن   
وتبقنننن المفاإنننلة بينهمنننا؛ و ن سنننان يف نننل  متقنينننة قصنننيرة اوتنننل، والاعتمننناد المسنننتندي ستقنينننة طويلنننة اوتنننل

  ة ممكنة.المصدر القب  الفوري لمبل  صادراته، والمستورد يف ل تاخير أل  إلن أطول مد
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